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DECLARATION DE REGULARITE ET DE CONFORMITE

DES SOCIETES GESCO ET A2.C F. %m(%;o;\\) SIOA AT
fieme  ©%¢

Nous, soussignés

1° Monsieur Eric GROUD, demeurant 2 PRUNIERS-BOUCHEMAINE 16, Rue du Petit-Vivier.

agissant en qualité de Président-Directeur-Général de GESCO S.A., Société Anonyme au capital de
273300 Frs, dont le siége social est & ANGERS, 81 rue des Ponts de C&, immatriculée au Registre du
Commerce et des Sociétés &’ Angers sous le numéro B 321.943.698;

2° Monsieur Jean-Luc COGNE, demeurant a "Le Coin des Pierres Blanches" a BEAUPREAU - 49600.
agissant en qualité de dernier Gérant de la S.AR.L. A2.C.F,, au capital de 50.000 Frs, dont le siege était a
BEAUPREAU 49600, 4 Bvrd du Général de Gaulle, immatriculée au Registre du Commerce et des
Sociétés d’Angers sous le numéro B 388.917.338

Préalablement a la déclaration de régularité et de conformité de la fusion des Sociétés GESCO et A2.C.F,
la Société GESCO absorbant la Société A.2.C.F., ont fait Pexpos€ ci-apres :

EXPOSE

1) Le Conseil &’ Administration de la Société GESCO s’est réuni le 4 Mai 1996 et a arrété le projet de fusion
des Sociétés GESCO et A2.C.F. Ce Conseil a également prévu et préparé les principales formalités a
accomplir ultéricurement et donné les pouvoirs nécessaires a la réalisation de ces formalités.

La Société A.2.C.F.ayant un gérant unique, c’est ce dernier qui a seul arrété le projet de traité de fusion.

2) Le projet de traité de fusion des Sociétés GESCO et A2.CF.a €t¢ signé par le Gérant de la société
A2.CF. et le Président Directeur Général de la Société GESCO.

Ce projet de trait€ indiquait, notamment :

- les motifs, buts et conditions de la fusion,

- la désignation et Pévaluation de Pactif et du passif de la Société A.2.C.F. apportés a la Société PARTENA,
- les modalités de remise des actions et la date 2 partir de laquelle ces actions donnent droit aux bénéfices,
ainsi que toute modalité particulidre relative a ce droit, et la date a partir de laquelle les opérations de la
Société absorbée sont, du point de vue comptable, considérées comme accomplies par la Société
bénéhiciaire des apports,

- les dates auxquelles ont été arrétés les comptes des Sociét€s intéressces utilisées pour établir les
conditions de I'opération,

- la rapport d’échange des droits sociaux et, le cas €chéant, le montant de la soulte,

- Ie montant prévu de la prime de fusion.

I disposait enfin que la Société A.2.C.F. se trouverait dissoute et liqmdée du seul fait et au jour de la
réalisation de la fusion décidée par I'Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires de la Société

GESCO..
f

e, e—_———— a— = - -



3} A la requéte conjointe du Président Directeur Général de la Société GESCO et du Gérant de la Société
A.2.C.F., Monsicur le Président du Tribunal de Commerce d’Angcrs a, par ordonnance en date du 22 Avril
1996, désigné Monsieur Jean-Luc BOUILLY, 1 Avenue Louis de Cadoudal, Luscanen 56880 PLOEREN,
en qualité de Commissaire 2 la fusion chargé de faire un rapport sur la valeur des apports faits par la
Société A2.C.F ala Société GESCO et un rapport sur les modalités de la fusion. Ce rapport a été déposé
le 30 Avril 1996 au siege de la Société GESCO et annexé au projet de fusion.

Ce Commissaire a €tabli son rapport sur les modalités de la fusion.
4) Deux expéditions du projet de fusion ont été déposées au Greffe du Tribunal de Commerce d’Angers.

5) L’avis relatif au projet de fusion a été inséré dans le journal d’annonces légales "L’ Anjou Agricole” du 17
Mai 1996. La publication de cet avis n’a été suivie d’aucune opposition 2 la fusion émanant de créanciers
sociaux, dans le délai de trente jours préva a l'article 261 du Décret du 23 Mars 1967.

6) L’ensemble des documents devant étre mis & la disposition des actionnaires au siége social de chacune
des deux Sociétés GESCO et A2.CF. le 7 Mai 1996 conformément aux dispositions législatives et
réglementaires en vigueur.

7y L’Assemblée Générale Extraordinaire des associés de la Société A2.CFréunic le 8 Juin 1996 a
approuvé le projet de fusion avec la Société GESCO et décidé la dissolution de la Société A.2.C.F. au jour

de 1a réalisation de la fusion décidée par la Société GESCO et de 'augmentation corrélative du capital de
cette derniére.

8) ’Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires de la Société GESCO réunie le 8 Juin 1996 a
approuvé le projet de fusion et d’augmentation de son capital. Elle a, corrélativement, constaté la
réalisation de la fusion, de I'augmentation de son capital, ainsi que la dissolution de la Société A2.C.F.

Elle a décidé de modifier, en conséquence, I'article correspondant des statuts.
9) Les avis concernant la réalisation de la fusion, augmentation du capital de la Sociét€é GESCO et les

autres modifications statutaires de cette Société, la dissolution de la Société A.2.C.F., ont ét€ publiés dans le
journal d’annonces légales "L’ Anjon Agricole” du  Juin 1996.

Ces avis contenaient toutes les mentions prévues respectivement aux articles 287 et 290 du Décret du 23
Mars 1967.

Cet expos¢ étant fait, il est pass€ a la déclaration cr-apres :

DECLARATION

Les soussignés déclarent que :

- la fusion des Sociétés GESCO , par absorption de la Société A2.C.F.par la Société GESCO a ¢Eté
régulierement réalisée, conformément a la loi et aux réglements;

- la Société A.2.C.F. a été définitivement dissoute et hiquidée;

- 1a Société GESCO a régulierement augmenté son capital dans les conditions stipulées au contrat de fusion
en rémunération des apports faits par la Société A2.CF.

Les modifications corrélatives des statuts de la Société GESCO ont été réalisées en conformité de la loi et
des réglements.

- Une expédition du traité de fusion,
- une copie du procés-verbal de ’Assemblée Générale Extraordinaire des associés de la Société A2.C.F,
approuvant la fusion et pronongant la dissolution de cette Sociéte,

b




- une copie du proces-verbal de I'’Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires de la Société
GESCO approuvant la fusion, augmentation de capital qui en résulte,

seront déposées en double exemplaire, avec deux originaux de la présente déclaration, au Greffe du
Tribunal de Commerce d’Angers.

Concernant la Société GESCO 1l y sera joint, en double exemplaire :

- un original du rapport du Commissaire a la fusion sur les apports en nature effectués,

- une copie certifi€ée conforme des statuts mus a jour.

La présente déclaration est faite conformément aux prescriptions de I'article 374 alinéa 3 de la lot du 24
Juillet 1966.

Fait a Angers,
Le 18 Juin 1996
en quatre exemplaires.

Le Présid onsell d’Administration.

Eri

Le Gérant A.2.C.F.
Jean- OGNE.
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GESCO

Société Anonyme

Au capital de 250.000 Frs e
Sicge social : 81, rue des Ponts de CE Al e
49000 ANGERS (2] L

R.C.S. : ANGERS B 321.943.698.

PROCES-VERBAL DES DELIBERATIONS
DE L’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
DUSJUIN 1996

LedJuin 1996 4 10 heurcs,

les actionnaires de la Société GESCO), Société Anonyme au capital de 250.000 Frs divisé en 2.500 actions
dc 100 Francs chacune, sc sont réumis au sitge social, sur convocation régulicre du Conscil
d’ Administration.

i a été élabli une feuille de présence qui a é1é ¢margée, a Pentrée cn séance, par lous Ies actionnaires
3
présents ou représenics.

Monsicur Eric GROUD préside la séance en sa qualité de Président du Conseil d’Adminsitration.

Messicurs Jean-Pierre BLOT ct Michel GRANT SMITH BIANCHI, présents et acceptant, possédant
enscmble le plus grand nombre de voix, sont appelés aux fonctions de scrutateurs.

Monsicur Jean-Philippe BOYER est désigné comme Scerétaire.

I Le bureau ainsi constitué, Monsieur le Président constate d’aprés la feuille de présence arrétée et certifice
valable par les membres du bureau, que  actionnaircs présents ou représentés poss¢dent  actions ayanl lc
droit de vote. L’Assemblée, réunissant ainsi plus de la moitié des actions ayant droit de votc, esl
régulirement constituée et elle peut valablement délibérer comme Asscmblée Géncérale Extraordinaire.

II Monsieur le Président dépose ensuite sur le bureau et met a la disposition de ’Assemblée :

- Les statuts de la Société;

- Les copics des lettres de convocation des actionnaires;

- La feunille de présence a laquelle est jointe la liste des actionnaires;
- Les pouvoirs des actionnaires représentes;

- Le projet de traité de fusion avec ses annexes;

- Le récépissé de dépdt au Grefffe du projet de fusion;

_ Un exemplaire du journal d’annonces légales "L’ Anjou Agricole” du 17 Mai 1996 contenant publication du
projet de traité de fusion;

- Le rapport du Conseil d’Administration;

- Le rapport du Commissaire a la fusion;

- Le projet des résolutions qui seront soumises a I’Assembléc.

Monsicur le Président fait en outre observer que tous les documents, qui, en application des dispositions
l¢gislatives ou réglementaires, doivent &tre tenus 4 la disposition des actionnaires au siege social ou a cux
adressés, Lont été conformément i ces dispositions.

1>Asscmblée lut donne acte de cetie déclaration.

‘M j‘(} ‘/Ld 3 . U | i 5530 SR
. n %U}, - BLE/s }
e e # /'-Iba-;‘:-rﬁ.-i.._..,c_g.ﬂ...:l’ JM: ul

Co ' Y

)

.
- s

el sl ] | T e e e e e

. e e —— —— — — — — — — — i p—— L




I11 Puis, Monsicur Ic Président rappelle les dilférents points a Pordre du jour :

- Rapport du Conseil &’ Administration, du Commissairc a la fusion , sur le projet de fusion entre la Socicté
GESCO ct la Société A2.CF.

- Approbation dc la convention de fusion signée entre la Soci¢té A2.C.F.et la Socéte GESCQO  prévoyant
Pabsorption de la premidre par la seconde ; en conséquence, approbation des apports et de leur ¢valuation,
de leur rémunération ct de Paugmentation de capital cn résultant chez GESCO compte-tenu de la panté
d’échange retenue;

- Augmentation du capital social de GESCO a concurrence de 23.300 Franes par la création de 233 aclions
nouvelles de 100 Francs a attribuer en rémunération de Papport ¢n nature résultant de la fusion.

- Modification corrélative des articles 6 et 7 des statuts relatifs aux apports et au capital social;

- Délégation de pouvoirs pour les publications ct formalités.

Lecture st donnée du projet de traité de fusion, de Facte portant promesse d’apport, du rapport du
Conscil d’Administration, du rapport du Commissatre a la fusion.

Aprés échange de vuges, les résolutions suivantes sont adopiées
par I’Asscmblée :

PREMIERE RESOLUTION

L’ Assemblée Générale Extraordinaire, convoquée 2 effet de statuer sur un projet de fusion, amst que scs
annexcs, avee la Société A2.C.F. S.ARL. au capital de 50.000 Francs dont lc si¢ge social est a
BEAUPREAU (M&L) 4, boulevard du Général de Gaulle, aux termes duquel cette Sociéte fcrait apport a
titre de fusion de la totalité de son patrimoine, actif et passif, a la Société GESCQ, rcconnait avorr entendu
la lecture :

- du rapport du Conseil d’ Administration sur les objets & lordre du jour de la préscnte Assembléce;

- du rapport d¢ Monsicur Jean-Luc BOUILLY , Commissaire 4 la fusion désigné par Monsicur le
Président du Tribunal de Commerce d’Angers, sur les modalités de la fusion et des apports faits par la
Société A.2.C.F.a la Société GESCO ;

- de la convention de fusion et de scs annexes.

CETTE RESOLUTION EST ADOPTEE A LUNANIMITE

DEUXIEME RESOLUTION

1’ Assemblée Générale Extraordinaire, ayant pleine et cntiére connaissance de la convention de fusion ¢t de
ses annexes, les approuve purement et simplement et, en conséquence :

- décide 1a fusion par voic d’absorption de la Société A.2.C.F. par la Société GESCO ;
- approuve les apports effectués par la Société A2.C.F. a litre de fusion amsi que évaluation qui ¢cn a Cié
faite;
- approuve la rémunération de ces apports, sclon un rapport d’¢change de 100 actions dc la Socicté
GESCO contre 214 parts de la Société A2.CF._;
- approuve Paugmentation du capital de la Soci¢té GESCO qui en résulte;
- prend acte de cec que :

' Assemblée Géncrale Ordinaire des associés de la Société A 2.C.F., cn date dudzMars 1996, a approuvé
lcs comptes de Pexercice clos le 30 Scptembre 1995,

. PAssemblée Géncrale Extraordinaire de la Sociéte A2.CF. tenue e 6’ Juin 1996, 2 déaidC la présente
fusion;
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- constate ainsi que lcs conditions auxquelles était subordonnée la fusion sont réalisées ct, par conscquent,
décide que la fusion de fa Société GESCO ¢t de la Société A2.C.F. cst définitive, cette dernicre Société
¢tant, de cc fant, dissoule.

CETTE RESOLUTION EST ADOPTEE A L’'UNANIMITE

TROISIEME RESOLUTION

L' Assemblée Générale Extraordinaire constate quc, par la décision prise dans la résolution qui précede, le
capital de la Société est porté de 250.000 Frs a 273.300 Frs , par la création de 233 actions dc 100 Francs
nominal chacune, enticrement libérées, destinées a étre répartics entre les associCs de la Société absorbée, a
raison de 100 actions nouveliles de 1a Société GESCQO contre 214 parts de la Soacté A2.C.F.

Ces 233 actions nouvelles de méme catégorie que les ancicnnes porteront jouissance du ler Scptembre 1995
ct scront, & cette date, enticrement assimilées aux autres actions composant le capital social de la Sociétd
GESCO .

La différence entre la valeur nctte des biens apporiés (538.363 Francs) et la valeur nominale globale des
litres crées en rémunération (23.300 Francs) soit 515.063 Francs, scra inscritc au passif du bilan a un

compte intitulé "prime dc fusion”, sur lcquel porteront les droits de tous les actionnaircs, anciens ¢t
nouvcaux.

CETTE RESOLUTION EST ADOPTEE A LUNANIMITE

QUATRIEME RESOLUTION

L’ Assemblée Générale Extraordinaire approuve spécialement les dispositions de la convention de fusion
relatives a Paffectation de la prime de fusion visée 2 la résolution qui précede. Elle décide, en conséquence
. d’autoriser le Conseil d’Administration a imputer lc cas échéant sur cette prime 'cnsemble des frais,
droits, impdts et honoraires occasionnés par la convention de f{usion, ainsi que ceux consécutifs a
I’augmentation de capital et & la réalisation de la fusion;

- de prélever sur cette prime la somme nécessaire a la dotation de la réserve spéciale des plus-values a long
terme cn provenance dc la société A.2.C.F. que la Société GESCO dout reprendre au passif de son bilan;

CETTE RESOLUTION EST ADOPTEE A L’'UNANIMITE

CINOUIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Extraordinaire, comme conséquence de lapprobation des apports ¢t de leur
évaluation, constate que Paugmentation de capital visée a la résolution précédente se trouve défimtivement
réalise.

CETTE RESOLUTION EST ADOPTEE A 'UNANIMITE

SIXIEME RESOLUTION

Comme suite aux résolutions qui précedent, PAsscmblée Générale Extraordinaire déade de modifier ainsi
Ics articles 6 ¢t 7 des siatuts:

ARTICLE 6

. IV b
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It scra rajouté a la suite de cet article la phrase suivante:

"Lors d¢ la [usion avee la Société A2Z.C.F. cn date du$Juin 19906, lc capital a ¢t¢ augmenté de 23.300 Francs
par création de 233 actions de 100 Francs nominal chacune.

ARTICLE 7.

"Le capital social est [ixé€ a la somme de DEUX CENT SOIXANTE TREIZE MILLE TROIS CENTS
(273.300) Francs. I cst divis€ cn 2.733 actions de 100 Francs chacunc”.

"La majorité dcs actions sont déienucs par au moins trois actionnatres cxperts-comptables ct lIes trois quarts
du capital par les trois quarts au moins d’acttonnaircs Commissaircs aux compics'.

SEPTIEME RESOLUTION

L’Asscmblée (GGénérale Extraordinaire donne au Conscil d’Adnunistration les pouvoirs les plus étendus
pour Pexécution des décisions prises ci-dessus ¢t pour faire établir tous actes réitératifs, confirmatifs, et
autrcs, prendre, en tant que de besoin, toutes dispositions d’ordre comptable ou fiscal consécutives a
’apport-{uston ct généralement faire cc qui scra nécessaire.

CETTE RESOLUTION EST ADOPTEE A L'UNANIMITE

HUITIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Extraordinaire donn¢ tous pouvoirs au porteur d’un original, d’une copie ou d’un
extrait du proges-verbal de la présente Assemblée pour cifectuer tous dépdts et formalités nécessaires.

CETTE RESOLUTION EST ADOPTEE A ’UNANIMITE

Plus rien n’étant 4 délibérer, la séance est levée & 13 hcurcs.
De tout ce qui précede, il a été dressé lc présent proges-verbal qui a ¢té signé, aprés lecture, par les

membres du burcau pour servir et valoir ce que de droit.

Jean-Philippe BOYER Jean-Proreg
Secrétaire RCELP ’,4»‘-/
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RAPPORT A LA FUSION
DES SOCIETES

GESCO ET A.2.C.F.

FUSION A EFFET DU 01/10/1995
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RAPPORT A LA FUSION DES

GESCO ET A.2.C.F.

En exécution de la mission de Commissaire aux Apports et a la fusion qui m’a été
confiée par ordonnance de Monsieur le Président du Tribunal de Commerce d’Angers ,
en date du 22 avril 1996, dans le cadre de la fusion absorption de la Société A.2.CF., par
la Société GESCO, et en application de ’article 388 de la loi du 24 juillet 1966, je vous
présente mon rapport sur la pertinence des valeurs attribuées aux actions et sur I’équité
du rapport d’échange.

] - ECONOMIE GENERALE DE L’OPERATION ENVISAGEE

SOCIETES CONCERNEES

La Société GESCO, Société absorbante est une société Anonyme , au capital de 250.000
francs, composé de 2500 actions de 100 FRS.

Elle a pour objet la profession d’expertise comptable et de commissariat aux comptes.
Elle est réguliérement inscrite a4 cet effet, tant au tableau de Pacte des Experts
Comptables région d’Angers, que sur la liste des Commissaires aux Comptes,
Compagnie ¢’ Angers, depuis 1981.

Elle a été constituée par acte sous seing privé en date du 2 juillet 1981, elle a une durée
de 99 ans a compter de son immatriculation au Registre du Commerce et des Soci€tés
d’ Angers, sous le numéro B 321 943 698, soit jusqu’au 2 juillet 2080.

La Société A.2.C.F., Société absorbée est une société a Responsabilité limitée, au capital
de 50.000 francs, composé de 500 parts sociales de 100 FRS. Elle a pour objet la
profession d’expertise comptable et de commissariat aux comptes. Elle est régulierement
inscrite au tableau de I’ordre des Experts Comptables, région d’ Angers et sur la histe des
Commissaires aux Comptes, Compagnie d’ Angers.
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Elle a €té constituée par acte sous seing privé en date du 2 novembre 1992; elle a une
durée de 99 ans a compter de son immatriculation au Registre du Commerce et des
Societes d’ Angers, sous le numéro B 388 917 338, soit jusqu’au 2 novembre 2091

Elie est soumise a I'impot sur les sociétés.

BUT DE L’ OPERATION

La fusion s’inscrit dans une politique de restructuration dont les objets sont :

- La société GESCO recherchait une croissance externe afin de créer un nouveau
département pour ['un de ses cadres.

- Le gérant de la société A.2.C.F. envisageait de cesser son activité.

BASES DE LA FUSION

Pour établir les conditions de fusion, il a été décidé de retenir les comptes annuels de
chacune des sociétés arrétés et approuvés par leurs Assemblées Générales Ordinaires,
soit le 31 Aolit 1995 pour la Société GESCO et le 30 Septembre 1995 pour la société
A2CF

PROPRIETE, JOUISSANCE ET CONDITIONS

Les biens et droits apportés seront pris dans I’état ou ils se trouvent et la société GESCO
devra exécuter les traités consentis et contrats intervenus entre la société A.2.C.F. et les
tiers jusqu’a la date de réalisation définitive de la fusion.

Elle sera tenue de prendre les lieu et place de la société A.2.C.F., vis & vis de tout le
personnel en activité.

Sur le plan fiscal et en matiére d’impét sur les sociétés, les représentants de chaque
soci€té se sont engages 4 soumettre I’opération de fusion au régime résultant de Particle

210 A du Code Général des Impots.

A défaut de la realisation définitive de ’opération de fusion avant le 31 juillet 1996, la
convention de fusion pourrait étre considérée comme nulle et non avenue.

2 - METHODES DPEVALUATION ET RAPPORT D’ECHANGE

L.a détermination du rapport d’échange résulte d’une évaluation des deux sociétés, en
retenant le méme critére, adéquat en I’espece et approprié au secteur d’activité des
SOCIELES




- les valeurs ont ét€ reprises dans chaque société pour leur valeur nette comptable
ressortant des comptes arrétés au 31 Aolit 1995 pour la sociéte GESCO et au 30
septembre 1995 pour la sociétée A2.CF.

- I’évaluation des €léments incorporels de clientéle a éteé déterminée sur la base de 60%
du chiffre d’affaires, taux de valorisation retenu pour les deux sociétés, et conforme aux
usages de la profession.

- Pour la société GESCO, cette évaluation est de
* 8.486.570x 0,60 = 5.091.942
- Pour la société A.2.C.F.. cette évaluation est de

*790.485 x 0,60 = 474.291

Les valeurs nettes comptables réévaluées ressortent ainsi :
- pour la SA GESCO 5.762.923

- pour la SARL A.2.CF. 538.363

Une erreur de plume s’est glissée dans le traité de fusion a propos des apports effectués
par la société A.2.C.F., mais I’actif net apporté est bien de 538.363 francs.

3 - REMUNERATION DES APPORTS - AUGMENTATION DE CAPITAL DE
LA SOCIETE GESCO

Il résulte du rapport d’échange arrété, que les associés de la société A.2.C.F. devront
recevoir en échange des 500 parts composant le capital, 233 actions la société GESCO,
d’une valeur nominale de 100 FRS.

4 - PRIME DE FUSION

La prime de fusion est déterminée de la maniére suivante :

Valeur des apports 538.363
Valeur nominale des actions créées 23.300

Prime de fusion 515.063




Ce solde sera inscrit au bilan de la société absorbante a un compte « prime de fusion »
sur lequel porteront les droits des associés anciens et nouveaux.

5 - VERIFICATION ET COMMENTAIRES

Y ai effectué les diligences que j’al estimé nécessaires selon les normes de la Compagnie
Nationale des Commissaires aux Comptes, pour

- Vérifier que les valeurs relatives aux parts et aux actions des sociét€s participant
a [’opération sont pertinentes et que le rapport d’échange est équitable.

- M’assurer que les événements intervenus pendant la période de rétroactivité
n’étaient pas de nature a mettre en cause I’équité du rapport d’échange.

En particulier, j’at procédé aux vérifications suivantes :

- Contréle des valeurs actives et passives des deux sociétés dans les comptes
arrétés au 31 Aotit 1995 pour la société GESCO et au 30 septembre 1995 pour la société
A2.CF.

- Analyse des traités et contrats liant les deux societes.

- Analyse du projet de fusion déterminé entre les sociétés et de |’argumentaire sur
les méthodes d’évaluation utilisées.

6 - CONCLUSION

Je n’ai pas d’observation a formuler sur la pertinence des valeurs relatives attribuées aux
parts des sociétés participant a I’opération de fusion, ni sur le caractére équitable du
rapport d’échange.

Fait a Ploeren, le 30 avril 1996.

JL BOUILLY
Commissaire aux Compte
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En exécution de la mission de Commissaire aux Apports qui m’a été confiée par
ordonnance de Monsieur le Président du Tribunal de Commerce d’Angers , en date du
22 avril 1996

je vous présente mon rapport sur 'appréciation de la valeur des apports devant €tre
effectués par la sociéte A.2.C.F., dans le cadre de la fusion avec votre société.

J’ai accompli ma mission conformément aux dispositions de Particle 193 de la lo1 du 24
juillet 1996 et de I’article 64.1 du décret du 23 mars 1967.

1 - ECONOMIE GENERALE DE L’OPERATION ENVISAGEE

1.1. Nature et motif de I’opération

L.a Société GESCO, est une société Anonyme , au capital de 250.000 francs, composé de
2500 actions de 100 FRS.

Elle a pour objet la profession d’expertise comptable et de commissariat aux comptes.
Elle est régulierement inscrite a cet effet, tant au tableau de l'acte des Experts
Comptables région d’Angers, que sur la liste des Commissaires aux Comptes,
Compagnie d’ Angers, depuis 1981,
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Elle a été constituée par acte sous seing privé en date du 2 juillet 1981, elle a une durée
de 99 ans a compter de son immatriculation au Registre du Commerce et des Sociétés
d’Angers, sous le numéro B 321 943 698, soit jusqu’au 2 juillet 2080.

La Société A.2.C.F., est une société a Responsabilité limitée, au capital de 50.000 francs,
composé de 500 parts sociales de 100 FRS. Elle a pour objet la profession d’expertise
comptable et de commissariat aux comptes. Elle est régulierement inscrite au tableau de
I’ordre des Experts Comptables, région d’Angers et sur la liste des Commissaires aux
Comptes, Compagnie d’ Angers.

Elle a été constituée par acte sous seing privé en date du 2 novembre 1992; elle a une
durée de 99 ans a compter de son immatriculation. au Registre du Commerce et des
Sociétés d’ Angers, sous le numéro B 388 917 338, soit jusqu’au 2 novembre 2091.

Elle est soumise a I’impot sur les sociétés.

1.2 Charges et conditions de ’opération

Pour établir les conditions de ’apport et de sa rémunération, il a €ét€ décidé de retenir les
comptes annuels de chacune des sociétés arrétés au 31 Aolt 1995 pour la société
GESCO et au 30 septembre 1995 pour la société A2.CF. sous réserve d'une
valorisations de la clientéle 3 60% du chiffre d’affaires de chacune des sociétés.

Votre société aura la propriété et la jouissance des biens et droits apportés a compter du
ler octobre 1995 .Toutefois, les apports ne seront définitifs qu’aprés 1’approbation de
I’opération par votre assemblée générale extraordinaire.

Toutes les opérations effectuées du ler octobre 1995 jusqu’a la date de réalisation
définitive de la fusion, seront réputées faites pour le compte de la société absorbante.

La fusion est placée sous le régime faveur prévu a ’article 816 du Code Général des

Impdts pour les droits d’enregistrement et a I’article 210 A du méme code en matiére
d’impot sur les sociétés.

I1 - MODALITES PROPOSEES POUR I’EVALUATION ET 1A
REMUNERATION DES APPORTS

2.1. Description et évaluation des apports

Aux termes de la convention de fusion signée par les organes de direction des deux
sociétés, I’actif apporté et le passif pris en charge s’établissent ainsi :




ACTIF APPORTE

1 - Immobilisations incorporelles

- les droits d’utilisation des logiciels pour une valeur de
ONZE MILLE SIX CENT VINGT DEUX FRANCS, Ci........covveveeenn.n 11.622 FRS

- les autres éléments incorporels : la clientéle dont la liste détaillée est

annexeée au traité de fusion, ainsi que le droit au bail des locaux situés

au 4, Boulevard du Général de Gaulle 8 BEAUPREAU, Pensemble

¢valué a

QUATRE CENT SOIXANTE QUATORZE MILLE DEUX CENT

QUATRE VINGT DOUZE FRANCS, Ci........oooooviiiiiieiieietiieeeeeeee, 474,292 FRS

L’ensemble évalué a
QUATRE CENT QUATRE VINGT CINQ MILLE NEUF CENT
QUATORZE FRANCS, Cl.oooioeeeeeeee e, 485.914 FRS

2 - Immobilisations corporelles

Le materiel et outillage, les agencements, le mobilier et le matériel de bureau

évalués a

CENT VINGT QUATRE MILLE HUIT CENT

VINGT SEPT FRANCS, Cl....ooooooviiii . 124.827 FRS

Le total des immobilisations étant ainsi évaluées a
SIX CENT DIX MILLE SEPT CENT QUARANTE ET UN FRANCS,...610.741 FRS

4 - Actif circulant

les créances pour une valeur de
CENT QUATRE VINGT TREIZE MILLE DEUX CENT QUARANTE
DEUX FRANCS, Cl..ooiiiiiiiieeee e, 193.242 FRS

Les autres créances pour une valeur de
QUATRE MILLE NEUF CENT QUARANTE NEUF FRANCS, ci......... 4,949 FRS

Les valeurs mobiliéres de placement pour un montant de
TRENTE NEUF MILLE NEUF CENT SOIXANTE
QUATRE FRANCS, Cl..oooiiiiiiiiieeeeeeee e 39.964 FRS

Les disponibilités s’élevant a
VINGT SIX MILLE QUATRE VINGT CINQ FRANCS, ci........ooe........ 26.085 FRS




Les charges constatées d’avance pour une valeur de
DOUZE MILLE CENT VINGT QUATRE FRANCS, ct.........ccoovvveene, 12.124 FRS

Le total de ’actif circulant ainsi évalué a
DEUX CENT SOIXANTE SEIZE MILLE TROIS CENT SOIXANTE
QUATRE FRANCS, Cl. ..ottt ettt 276.364 FRS

Soit, montant total de I’actif apporté par la société A.2.C.F,,
HUIT CENT QUATRE VINGT SEPT MILLE
CENT CINQ FRANCS, Cluvvvvviiviiiieriieieiiieeiereeeereeresveesecnennemnennnossnesenaees 887.105 FRS

PASSIF TRANSMIS

Les apports sont faits a la charge par la société GESCO de payer pour le compte de la
société A.2.C.F., I'intégralité du passif de cette derniére, comprenant au 30 septembre
1995, date d’arrété des comptes de référence pour la présente opération les dettes ci-
apres désignées:

- le montant des emprunts et dettes auprés des établissements de crédit, dont

concours bancaires, intéréts courus a payer s’élevant a
DEUX CENT TROIS MILLE SEPT CENT SIX FRANCS, ci............... 203.706 FRS

- le montant des dettes fournisseurs et comptes rattachés s’élevant a
CINQ MILLE SEPT CENT SOIXANTE NEUF FRANCS, ci................ 5.769 FRS

- le montant des dettes fiscales et sociales s’élevant a
CENT SEIZE MILLE DEUX CENT SOIXANTE SEPT FRANCS, ci... 116.267 FRS

- le montant des autres dettes s’élevant a
VINGT TROIS MILLE FRANCS, Cl..ooviiiiiiiiiieee e 23.000 FRS

Soit un montant total du passif pris en charge par la societ¢ GESCO,
TROIS CENT QUARANTE HUIT MILLE SEPT CENT QUARANTE
DEUX FRANCS, Clat ittt e e e a s e e n e n e ei s s nees 348.742 FRS

EVALUATION DE I’ACTIF NET APPORTE

Actif 887.205 FRS

Passif 348.742 FRS
ACTIF NET APPORTE,

CINQ CENT TRENTE HUIT MILLE TROIS CENT
SOIXANTE TROIS FRANCS, Cl........oooiivricieie, 538.363 FRS

—————————— -




Les biens apportés et les passifs pris en charge ont été repris a leur valeur nette
comptable, a I’exception de la clientéle.

Une erreur de plume s’est glissée dans le traité de fusion, mais I’actif net apporté est bien
de 538.363 francs comme indiqué dans le traité.

2.2 Rémunération des apports

Il resulte du rapport d’¢change arrété entre les deux sociétés, que les associés de la
societe

A.2.C.F. recevront en €change des 500 parts composant le capital, 233 actions de la
societe GESCO, d’une valeur nominale de 100 FRS.

La prime de fusion est déterminée de la maniére suivante :

Valeur des apports 538.363 FRS
Valeur nominale des actions créées 23.300 FRS
Prime de fusion 515.063 FRS

III - VERIFICATION ET COMMENTAIRES

J a1 effectué les diligences que j’ai estimé nécessaires pour apprécier la réalité et la valeur
des apports.

Ces diligences ont ét€¢ menées conformément aux régles applicables en matiére d’examen
limité.

En particulier, j’ai procédé aux vérifications suivantes :

- contrdle des valeurs actives et passives de la société A.2.C.F. au 30 septembre
1995,

- analyse des traités et contrats hant la société.
Je me suis assuré que les événements intervenu pendant la période de rétroactivité
n’étaient pas de nature a remettre en cause I’évaluation des apports.
IV - CONCLUSION

Je n’a1 pas d’observation a formuler sur la valeur globale des apports décrits ci-dessus.

Le montant de ’actif net apporté par la société absorbée est au moins égal au montant de
I’augmentation de capital de la société absorbante augmenté de la prime de fusion.

Fait a PLOEREN, le 24 mai 1996.

e — — e ——_———— - -



S.A. GESCO

STATUTS MIS A JOUR
AU 27 FEVRIER 1994

- (-

STAFrulrs A Jour
Av o0& JuiN 1796




] ~ Premiere page -

GESCO
Société Anonyme
au capital de 250 000 Francs
Siege social : 81, rue des Ponts de Cé
ANGERS M & L
R.C.S. ANGERS B 321 948 698
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11 est formé entre les propriétaires des actions, ci-apres
créées et de celles qui pourront l1'étre ulterieurement une
société anonyme régie par les lois en vigueur et par les pre-
sents statuts ainsi que par les textes législatifs et réglemen-
taires applicables aux sociétés anonymes admises a l'exercice
des professions d'expert-comptable et de commissaire aux comp-
tes.,

La société a pour objet, en France et a l'étranger :

s L'exercice de la profession d'expert-comptable et en outre
: celle de commissaire aux comptes telles gqu'elles sont définies
;ii par les textes législatifs et réglementaires en vigueur.

e T T e
s q’.:‘"ﬂ:.;-*r;-_t:.-ﬂr ¥ |E

M2 Elle peut réaliser toutes opérations compatibles avec son objet
. et s'y rapportant.

e g2l Elle ne peut prendre de participations financiéres dans les en-

| treprises industrielles, commerciales, agricoles ou bancaires,

e ni dans les sociétés civiles a l'exclusion de celles constituées

>~ entre les membres de professions libérales et qui ont pour

a1 objet exclusif de faciliter a chacun de ceux-ci l'exercice de
leur activité, ni se trouver sous la dépendance méme indirecte
dtaucune personne ou d'aucun groupement d'intérét.

La société pourra prendre une participation dans le capital
d'une autre société de commissaires aux comptes, mais dans ce
cas, les actionnaires ou associés non commissaires aux comptes
ne pourront détenir plus de 25 ¥ de l'ensemble du capital des
deux sociétés.

Article 3 - Dencomination -

La société a pour dénomination : "GESCO™

y
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La déenomination sociale sera toujours suivie des mots "SOCIETE
D'EXPERTISE COMPTABLE™ ou "ENTREPRISE DE COMPTABILITE" et de 1la
mentlion au Tableau de la circonscription de 1'0Ordre des Experts
Comptables et des Comptables Agréés ou la Société sera inscrite
et des mots "Société Anonyme"™ ou des initiales S.A. avec indica-
tion du capital social.

Article 4 - Siege social -

i s S Sy EEy A EEE T e =ik e e T S . AN S wnll =ik wial e was s

Le siege social de la société est fixé a8 ANGERS M & L. 81, rue
des Ponts de Cé.

I1 peut €tre transféré en tout autre endroit du méme département
ou d'un departement limitrophe par décision du Conseil d'aAdmi-
nistration, sous reserve de ratification de cette décision par
la prochaine assemblée genérale ordinaire, et partout ailleurs

par décision de l'assemblée générale extraordinaire des action-
naires.

L]

La durée de la société est fixée a 99 ans a compter du 2 Juillet

1981, sauf les cas de dissolution ou de prorogation prévus aux
préesents statuts.

Article &6 - Apports -

N a S A R A A A wnl uld wnlh e EEe W S A S B W

Il a eté apporté a la société, lors de sa constitution sous for-

me de 30ciété a responsabilité limitée :

- apports en numéraire

. 2ar Monsieur PatrickK RIFFAUD . v vt v e e oeeeennoeesoea 5 000 Frs
. par Monsieur Geoffroy de RUDELLE...... e o s e e e e 5 000 Frs
. par Monsieur Bernard BAUDOT . @ c e v et vnnnonneeesees 5 000 Frs
. par Monsieur Eric GROUD....... G o e s e e e e veaea 5 000 Frs

-

Il a eté apporté a la société, lors dfune augmentation de capi-

tal décidee par l'assemblée générale extraordinaire du 29 Jan- .
vier 1983 !

. par la sociétée "CABINET RIFFAUD - BAUDOT -
de RUDELLE", S.A. au capital de 212 100 Francs
ayant son siege a CHATEAUBRIANT (44) - Z.1.,
Avenue du Président Wilson, immatriculée au
registre du Commerce et des Sociétés de NANTES
sous le numéro B 312 410 293, les droits incor-
porels et du matériel de bureau, l'ensemble
EVALUEG B4t v v e e e oeneeesaeeceeenssesnna C e e e e e 166 000 Frs |

R ST
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Etant précisé que l’ensemble évalué cil-dessus est net de tout
passif, soit un apport net de 166.000 Frs

Lors de l’augmentation de capital du 4 Aofit 1986, 11 a été
apporté la somme de 37.000 Frs correspondant a la libération en
numéraire du nominal de 223 parts nouvelles et a la libération
par compensation avec des créances liquides et éxigibles sur la
société du nominal des 147 autres parts nouvelles.

Article 7 Capital social.

L.e capital social est fixé a la somme de DEUX CENT SOIXANTE
TREIZE MILLE FRANCS ( 273.300 Frs ).

11 est divisé en DEUX MILLE SEPT CENT TRENTE TROIS (2 733)
ACTIONS de CENT FRANCS (100 Frs) chacune.

La majorité des actions sont détenues par au moins trols
actionnaires experts-comptables et les trois-quarts du capital

par les trois quarts au moins d’actionnaires commissalres aux
comptes.

Article 8 - Augmentation de capital. -

Le capital social peut é&tre augmenté par une décision de
l‘assemblée générale extraordinaire des actionnaires. Lorsque
1’augmentation de capital a lieu par incorporation de réserves,
bénéfices ou primes d’émission, l’assemblée générale
extraordinaire qui la décide statue aux conditions de quorum et
de majorité des assemblées générales ordinaires.

L’assemblée générale peut déléguer au Conseil dfadministration
les pouvoirs nécessaires a l'effet de réaliser conformément aux
dispositions législatives et réglementaires, l’'augmentation de
capital en une ou plusieurs fois, d’en fixer les modalités,
d’en constater la réalisation, et de procéder a la modification
corrélative des statuts.

En cas d’augmentation de capital en numéraire, le capital
ancien doit, au préalable, é&tre intégralement libére.

En cas d’augmentation de capital en numéraire, les actionnaires
seront admis 3 souscrire ces actions tant a titre irréductible

gqu’a titre réductible dans les conditions prévues a l’article
184 de la loi du 24 Juillet 1966.

Le Conseil pourra répartir les actions en numérailre quli ne
seraient pas souscrites tant & titre irréductible qu’a titre
réductible. Compte-tenu de cette répartition, le Conseil pourra
si l’assemblée 1’a expréssément prévu, décider de limiter
1’augmentation de capital au montant des souscriptions sous
réserve gue celui-ci

s M}J coid e
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Ci atteigne les trois quarts au moins de l'augmentation décidée.
A defaut, l'augmentation de capital n'est pas réalisée.

La renonciation éventuelle au droit preférentiel de souscription

se fera conformement a la loi.

En cas d'apports en nature ou de stipulation dt'avantages parti-
culiers, un ou plusieurs commissaires aux apports sont désignés,
conformement aux dispositions de lt'article 193 de la loi du 24
juillet 1966.

L'augmentation de capital ne peut avoir pour effet de déroger a
l'obligation de la possession de la majorite des actions par au
moins trois actionnaires experts-comptables et des trois quarts
du capital par les trois quarts au moins d'actionnaires commis-
saires aux comptes.

Article 9 - Réduction du capital -

La reduction du capital est autorisée ou décidée par l'assemblée

generale extraordinaire aux conditions prévues par la loi et les
. reglements ; l'assemblée peut déléguer tous pouvoirs au Conseil

b

a l'effet de 1la realiser.

Les droits des creanciers et obligataires seront exercés et pro-
tégés conformément a l'article 216 modifié de la loi du 24 juil-
let 1966.

L'achat ou la prise en gage par la société de ses propres ac-
tions sont interdits, sauf dispositions légales.

FTITILT Sl

‘

La reduction de capital ne peut avoir pour effet de déroger 2
l'obligation de la possession de la majorite des actions par au
molins trois actionnaires experts-comptables, et des trois quarts
du capital par les trois quarts au moins dtactionnaires commis-
salres aux comptes.

| 3
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Article 10 - Libération des actions -

L

Le montant des actions a souscrire en numeraire est payable au
3iege social ou aux caisses désignées a cet effet, savoir un
quart au moins lors de la souscription et, le cas échéant, 1la
totalite de 1la prime d'émission ; le solde restant a verser est
appele par le Conseil d'administration aux conditions et modali-
tés qu'il fixera, sans que la libération intégrale des actions
puisse excéder un délai maximum de cing ans.

Les appels de fonds sont effectués par lettre recommandée avec

accusé de réception adressée a chaque actionnaire, trente jours
au moins a ltavance.

e oo/ o
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A défaut par l'actionnaire de se libérer aux époques fixées par
le Corseil d'administratior, les sommes exigibles sur le montant
des actions souscrites par luil portent interet de plein droit

er faveur de la société au taux légal a compter de l'expiratior
du mois quil suit la date de l'exigibilitée, sans qu'il soit be-
soir d'une demande en justice ou d'une mise en demeure. De plus,
pour obtenir le versement desdites sommes, la soclété dispose du
droit d'exécutior, du recours en garantie et des sanctions pre-
vues par la loi du 24 juillet 1966.

Article 11 - Forme des actions -

-.-.---.—-.—.—_-—_----.ﬂ_————-i‘—‘--_-—-—_--_

Les actions sont obligatoirement rominatives ; elles donrent
lieu & ure irscriptior au compte de leur propriétaire darns les
corditions et selon les modallités prevues par les textes er
vizueur.

Article 12 - Trarsmissior des actions -

..-.#'--_.-—_——-.-.-.—_-----—--ﬁ-—iﬁ-.—ll--—-'-——-—_'-'.'“4-

Sauf en cas de succession, de liguidation de commurauté de bilens
entre époux, ou de cession solt a3 un conjoirt, soit a un ascen-
dart ou & ur descendant, ou encore, a un autre actiorraire, la

cession des actions a ur tiers, 3a quelque titre que ce soit, est

!

soumise a l'agrément du Corseil d'admiristratiorn.

©rn cas de cessior a un tilers, la demande d'agrémenrt indiquarnt
les nom, prénoms et domicile du cessionraire, le nombre des ac-
tiors dort la cession est ervisagée et le prix offert, est roti-
fiéde par lettre recommandée avec accusé de réception a la socle-
té. Ltagrément résulte soit d'ure notification, soit du défaut

=

de réponrnse dars le délal de troils mois a compter de la demande.

S1 la soclété n'agrée pas le cessionnaire proposé, le Consell
d'adminrnistration est tenu, dans le délai de trois mois a compter
de la notification de refus, de faire acquérir les actions soilt
par un actiorraire, soilt par un tiers, soit, avec le consente-
mert du cédart, par la société en vue d'une réductior de capital
A defaut d'accord ertre les parties, le prix des actions est
déterminé dans les conditions prévues a l'article 1843-4 du code

civil,
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"

Si, 4 l'expiration du délai prévu a l'alinéa precédent, 1'achat
ntest pas réalisé, l'agrément est considéré comme donnmé. Toute-

fois, ce délai peut €étre prolongé par décision de justice a la
demande de la sociéteé.

©n cas dtacquisition et en vue de régulariser le tracsfert de
propriété des actions au profit du ou des acquéreurs, le cédant
sera ipvité par le Conseill d'admiristratiorn a sigrer 1l'ordre de
mouvement correspondant dars le délai fixe.

S1 le cédart n'a pas déféré a cette irvitation dans le délal
imparti, la cessior sera régularisée d'office sur sigrature de
ce document par le Présidert du Conseil d'admirnistration, puils
sera rotifiée au cédart dans un délai déterminé avec invitatlon
a se présenter au siege social pour recevoir le prix de vente,
soit personnellement, solt par une autre personre dimert marnda-
téee a cet effet,

Les dispositions qui précedent sont applicables a toutes les
cessions a un tiers d'actions ou de droits attaches a ces ac-

tions.

11 est toutefols précisé que la vente des actiors ne peut avolir
pour effet de déroger 3 la possession de la majorité des actions
par au moins trois actionraires experts-comptables et des trols
quarts du capital par les trois quarts au moins dtactionpalres
commissaires aux comptes.

Article 13 - Droits et obligatiors attaches aux actions -

__—-_——-_——-—--—---—*—------_'—"—'_——‘—"—'_'_'_-'ﬂ'_-—‘___——_—““--_

Chaque actior dorne droit, dans la propriété de 1'actif social,
dans le partage des bénéfices et dans le boni de liquidation, a

une part proportionnelle a la quotité du capital socilal qu'elle
représente.

Toute action dorre droit, en cours de sociéeté comme en cas de
liquidation, au réglement de la méme somme rette pour toute reé-
partition ou tout remboursement.

Le droit de vote attaché a chaque action démembréee ou non est

exerce conformément a la loil.

Chaque fois qu'il sera nécessaire de posséder plusieurs actiors
pour exercer ur droit quelconque, en cas d'échange, de regrou-
pement, d'attribution de titres, d'augmentation ou de réduction
de capital, de fusion ou de toute autre opératior scciale, les

propriétaires de titres 1solés, ou er rombre inférieur a celul
requis, ne peuvent exercer ce drolt qu'a condition de faire leur

oo/ ee
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affalire personnelle du groupement et, éventuellement, de 1'achat
ou de la verte du nombre de titres rnécessaires.

Article 14 - Nomination des membres du Conseill d'administration-
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La société est administrée par ur Consell composé de 3 a 12 mem-
bres pris parmi les actiornraires. Les personnes 3gées de plus de
70 ans ne peuvent etre administrateurs ; lorsqu'elles dépassert
cet 3ge en cours de mandat, elles sont réputées démissiorraires
d'office lors de la plus prochaine assemblée générale.

Trols quarts au moins des membres du Consell d'Admirnistration
doivent 8tre des commissaires aux comptes.

Les admiristrateurs sont réeéeligibles. Les socilétés qui fort par-
tie du Conseil d'administration doivent, lors de leur nomira-
tion, désigrer un représerntant permanert sSoumis aux memes condi-
tions, et obligations qu'ur adminristrateur personne physique.

Perdanrt toute la durée de son mandat chaque administrateur doit
etre propriétaire de CINQ actions au moins, affectées a la ga-
ractie de tous les actes de la gestion, corformémert a la loi ;

elles sonrnt 1iraliérables.

Le Conrsell d'administratior se réunit sur la convocation du pré-
sidert ou de la moitié de s3es membres, au lieu désigné dars 1la
corvocation, aussi souvent que l'irntéret de la société l'exige.
.0 mode de corvocation est déterminé par le Conseil.

La préesence de la moitié au moirs des membres en forectiors, avec
ur minimum de deux membres, est nécessaire pour la validite des

délibératiors. Il est tenu urn registre de présence signé par les
administrateurs assistant a la séacce.

Les décisiors sont prises a la majorité des voix des membres
presents ou représentés ; enr cas de partage, la voix du prési-
dert est prépondérante. Toutefois, 31 deux administrateurs
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seulement assistent 3 la séance, les décisions doivert etre
prises d'un commur accord. |

Le Conseil peut choisir un secrétalre méme en dehors de ses mem-
bres.

Les délibérations du Conseil sont constatéees par des proces-ver-
baux irscrits sur un registre spécilal et signes par le president
de séance et au moins un administrateur ou, en cas d'empeche-
ment, par deux administrateurs au molrs.

Les copies ou extraits des proceées-verbaux des délibérations sort
valablement certifiés par le president du Conseil d'administra-

-

tion, le directeur général ou un fondé de pouvelr habilité a cet
effet.

Article 16 - Pouvoirs du Conseil d'adminpnistratior -

Le Consell d'administration est investl, de par la lol, des pou-
voirs les plus étendus pour agir en toutes circorstances au nomn
de la sociéte ;3 11 les exerce dans la limite de 1l'objet social
et sous réserve de ceux expressément attribués par la loi aux
assemblées d'actionraires.

Dars les rapports avec les tiers, la société est engagée méme
par. les actes du Conseil d'administration qui ne relevent pas de
l'objet social, a moins qu'elle ne prouve que le tiers savait
que l'acte dépassait cet objet ou qu'll ne pouvalt l'igrorer
compte teru des circonstances, etant exclu que la seule publica-

e

tior des statuts suffise a constituer cette épreuve.

Toute limitation des pouvolrs du Conseil d'admirnistration est
Inopposable aux tiers.

Les cautions, avals et gararties, dornés par la soclété fort
obligatoirement l1'objet d'une autorisation du Conseil.

e

Les dispositiors des articles 101 a 106 de la loi du 24 juillet
1966 sont applicables aux conventions conclues, directement ou
par persornes interposees, entre la sociléetée et 1l'un de ses admi-
nistrateurs ou directeurs géneéraux.

j
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Article 17 - Direction générale -

Le Consell d'administration nomme parmi ses membres pour la du-
rée qu'il détermine, sans pouvoir excéder celle de son mandat
d'administrateur, un président quil doit etre une personre phy-
sique et peut etre indéfiniment réélu. Toutefois, quelle que
soit la durée pour laquelle elles luil ont été confiees, les
fonctions du président prennent fin de plein droit lors de 1la
réunion de la premiére assemblée générale ordinaire tenpue dans
l'année ou 11 atteint 65 ans.

Le présidert du Conseil d'administration est investi des pou-
voirs les plus étendus pour agir en toutes circonstances au rom
de la sociéte, sous réserve des pouvoirs que 1la loi attribue ex-
pressément aux assemblées ou qu‘'elle réserve spécialement au
Conseil d'admiristratior. I1 a la faculté de substituer partiel-
lement dans ses pouvoirs tous mandataires speciaux qu'il avi-
sera.

Sur la proposition du présidert, le Corseil d'administration
peut nommer, pour l'assister, un directeur général. Le directeur
général est obligatoiremert une personne physique. Le directeur-
général est révocable a tout moment par le Conseil d'administra-
tion sur la proposition du président. ¥n cas de déces, démissior
ou révocation de ce dernier, le directeur géréeral conserve, sauf
décisionr contraire du Conseil, ses fonctions et ses attributiorns
jusqu'a la nomiration du nouveau présidernt. La rémunération du
président et du directeur géréral est fixée par le Conselil
d'administration. L'étendue et la durée des pouvoirs délégués au
directeur général sont détermirées par le Corseil d'admiristra-
tion en accord avec son président. Toutefois, lorsqu'un direc-
teur génréral est administrateur, la durée de ses forctions re
peut exceder celle de son mandat.

Les forctions du directeur général prenrent fin de pleir droit
lors de la réurion de la premiere assembléee générale ordinaire
tenue dars l'arnée ou il atteint 65 ars.

S1 le capital soclial est au moins de 500 000 Francs deux direc-
teurs génréraux peuvent etre nommés.

Tous les actes engageant la scciété, ainsi que les retraits de
fonds et valeurs, les mandats sur les banquilers, les établis-
sements de credit et de banques, les souscriptions, endos, ac-
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ceptations, avals ou acquits d'effets de commerce dolvent etre
signés solt par le président du Conseil ou l'admirnistrateur spe-
cialement delégué pour le remplacer en cas d'empechement, soit
par le ou ur directeur général, a moins d'une délegation donreéee
a un seul ou a plusieurs mandataires avec pouvoir d'agir ensem-
ble ou séparément, les cautions, avals et gararties devart obli-
gatoirement faire l1'objet d'une autorisatior préalable du Con-

seil d'administratiorn, conformément aux dispositions légales.

La justification des pouvoirs sera fournie par l'extrait du pro-
ces-verbal de la délibération quil les aura établis.

Article 18 - Héauneration des administrateurs -
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L'assemblée générale anrnuelle peut allouer aux admiristrateurs,
en rémuneration de leur activité, ure somme fixe annuelle, a
titre de jetons de présence. Le Conseil d'administration répar-

tit ces reémunérations entre ses membres comme 11 l'entend.

Il peut étre alloué par le Conseil d'administration des rémunée-
rations exceptionnelles pour les missiors ou mardats cornfiles a
des administrateurs ; dans ce cas, ces rémurérations sont por-
tées aux charges d'exploitation et soumises a l'approbation de

l'assemblée générale ordiraire suivant la procédure preéevue a
l'article 22 ci-apres.

Article 19 - Responrsabilité des administrateurs
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Le president, les administrateurs cu les directeurs geénéraux de
la société sont responsables, ervers la société, ou envers les
tiers, soit des infractions aux dispositiors légales regissant
les sociétés aronymes, so0it des violations des présents statuts,
3oit des fautes commises dans leur gestior, le tout dans les
conditions et sous peine des sanctions prévues par la législia-
tior er vigueur.

Article 20 - Commissaires aux comptes -
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Ltassemblée générale désigre un ou plusieurs commissaires aux
comptes titulaires et un ou plusieurs commissaires suppléearnts
remplissant les conditions fixées par la loi et les reglemerts.

Iil/'l'
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Les commissaires sont nommes pour 3ix exercices, leurs fonctions
expirant apres l'assemblée générale qui statue sur les comptes
du sixiéme exercice. Ils sont réeligiblesa. Les commissaires aux
comptes sont inveatis des fonctlons et des pouvolirs que leur
confere la loi.

-

Article 21 - Regles communes a toutes les assemblées gépérales -
Les assemblées d'actionnaires sont corvoquées dans les condi-
tions fixées par la lol, notamment, les actions étant nomira-
tives, la corvocation pourra etre faite, aux frais de la société

"

par lettre recommandée adressée a chaque actionnaire.

.Les assemblées générales sont réunies au siege soclal ou en tout
autre lieu de la meme ville suivart les indications figurant
dans les avis de convocation.

o

L'ordre du jour est arrété corformement a l'article 160 modifié
de 1a loi du 24 juillet 1966 et aux articles 128 a 131 du décret
du 23 mars 1967 modifié.

Les tltulaires d'actions nomiratives, depuls c¢inq jours au moirs

avart l'assemblée, peuvent assister ou se faire représenter a
l1'assemblée sans formalité préalable.

Un actionnaire peut se faire représenter a l'assemblée par un
autre actiorraire ou son cornjoint. La procuration spécifique
pour chaque assemblée est signée par le mandart qui indique ses
nom, prenoms et domicile.

Le mandataire rn'a pas la faculté de se substituer ure autre per-
sonne.

Pour toute procuratlon d'un actiorraire sans indication de man-
dataire, le président de l'assemblée générale émet un vote favo-
rable a 1'adoption des projets de résolution présentés ou agréés

par le Conseil d'administration et un vote défavorable a 1l'adop-
tion de tous les autres projets de résolution.

Le vote par correspondance 3'exerce selon les conditions et mo-
dalités fixées par les dispositions législatives et réglemen-
talires.
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Les personnes morales participent aux assemblées par leurs re-
presentants légaux ou par toute personne diument et régulieérement
habilitéee par ces derniers.

Les assemblées sont présidées par le présidernt du Corseil dfad-
ministration ou, en son absence, par un administrateur specia-

lemernt delégué a cet effet par le Conseil. 4 défaut, l'assemblée
é61it elle-meéme sor président.

Les forctions de scrutateurs sopnt remplies par les deux membres
présents et acceptants de l1'assemblée qui disposent du plus
grand nombre de voix tant en leur nom qQue comme mandatalre,

Le bureau désigne le secrétaire, qul peut étre choisi en dehors
des actionpmaires.

Il est teru une feullle de présence dans les conditions prévues
par la loi.

Les delibérations de 1l'assemblée sont corstatées par des proces-
verbaux signés par les membres du bureau ; ces proces-verbaux
doivent etre ipscrits sur un registre tenu conformement aux dis-
positions réglementaires.

-

Les copies ou extraits de ces proces-verbaux, a produire en jus-
tice ou ailleurs, sopt certifiés soit par le président du Con-
seil d'admiristration ou par un administrateur exerc¢ant les
fonctions de directeur général, solt par le secretalire de l'as-
semblée.

Article 22 - Dispositions particulieéeres aux assemblées générales
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L'assemblée genérale ordinaire se compose de tous les actiorn-
nalres quel que so0oit le nombre de leurs actions, pourvu qu'elles
ajent été 1libérées des versements exigibles.

Pour délibérer valablement, l'assemblée doit étre composée d'ur

nombre d'actionnaires représentarct le quart au moins du capital
social.

.
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51 cette condition n'est pas remplie, 1l'assemblée générale est
convoquée de nrouveau selon les formes prescrites 3 l'article
2l. Dans cette secornde réunion, les délibérations prises sur 1le
meme ordre du jour que la précédente réunion sont valables quel
que 30ilt le nombre d'actions représentées.

Les délibérations de l'assemblée générale ordinaire sont prises

.

a la majorité des voix des actilonnaires présents ou représentés.

L'assemblee générale ordinaire peut prendre toutes les décisions

autres que celles ayant pour effet de modifier directemert ou
Indirectement les statuts,

©lle est reurnie au moins ure fols par an, dans les six mols de
cloture de l'exercice social, pour statuer sur les comptes an-
nuels, sauf prolongation de ce délaili par ordonnance du Président

du Tribunal de commerce statuant sur requéte du Conseil d'admi-
nistration.

Article 23 - Dispositions particuliéres - -aux assemblées
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L'assemblée génrérale extraordinaire se compose de tous les ac-
tionnaires quel que soit le pombre de leurs actions, pourvu
qu'elles afent été libédrées des versemerts exigibles. Pour déli-
bérer valablement, 1'assemblée doit &tre composée d'un nombre

d'actiornaires représentant la moitié au moirs du capital so-
cial.

S1 cette condition n'est pas remplie, l'assemblée générale ex-
traordinaire est convoquée de nouveau selon 1les formes légales
en reprodulsart l'ordre du jour et indiquant 1la date et le ré-
sultat de la précédente assemblée ; elle délibére valablement si
elle est composée d'un nombre d'actionnaires représentant le
quart au moins du capital socfal. A défaut de ce dernier quorum,
la deuxieme assemblée peut &tre prorogée 3 unre date postérieure

b

de deux mois au plus a celle a laquelle elle avalt été convo-
quée.

Les délibérations de l'assemblée générale extraordinaire sont

prises a la majorité des deux tiers des voix des actionnaires
présents ou représentés.

N
~ LT ‘V:ﬁ\ N




- Quatorzieme page -

L'assemblée générale extraordinaire peut statuer aux conditlons
de quorum et de majorité prévues pour les assemblées générales
ordinaires lorsque l'augmentation de capital a lieu par 1incor-
poration de réserves, bénéfices ou primes d'émission.

Dans les assemblées générales extraordiraires a forme constitu-
tive, c'est a dire celles appelées a délibérer sur l'approbatior
d'apport en nature ou l'octroil d'un avantage particulier,
L'apporteur ou le bénéficaire dont les actions sont privees du
droit de vote, n'a voix délibérative, ni pour lui-meme, ni

comme mardataire et chacun des autres actiornnaires dispose

d'un nombre de voix égal a celuil des actions qu'ill possede sans
que ce nombre pulsse excéeder dix. Le mandataire d'un actiornaire
dispose des voix de son mandat dans les mémes conditions et la

meme limite.

Article 24 - %xercilce soclal -
Ltexercice social commence le premier septembre et finit le
trepte et un aolt de l'année suivante,

A la cloture de chaque exercice, le Conseil d'administration
dresse 1'inventaire et les comptes annuels comprenart le bilan,
le compte de résultat et une annexe. Il établit er outre un rap-
port de gestion écrit,

Ces documents sont mis a3 la disgpositior des commissaires aux
comptes dans les conditions légales et réglementaires en vi-
gueur.

A compter de la convocation de l'assemblée générale ordipaire

annuelle et au moins pendant le délai de quinze jours qui pre-
céede la date de la réunion, tout actiomnaire peut prerdre con-
naissance au siege socilial des documents dont la communicatior

est prévue par les lois et reglemerts er vigueur.

Article 26 - Affectation des resultats -
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Sur le bénéfice de l'exercice, dimirué le cas échéapt des pertes
antérieures, i1 est fait un préléevement d'un vingtiéme au moins,
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affecté 3 la formation d'un fonds de réserve dit "reserve lé-
gale™,., Ce prélevement cesse d'etre obligatolre lorsque ledit
fonds atteint une somme égale au dixieme du capital social. I1
reprend son cours lorsque, pour une cause quelconque, la "reser-
ve légale™ est descendue au-dessous de cette fraction.

L'assemblée déclde souverainement de 1l'affectation du solde du
bénéfice augmenté, le cas échéant, des reports bénéficiaires
antérieurs ; elle détermine notamment la part attribuee aux ac-
tionnajires sous forme de dividerde.

L'assemblée générale peut décider la mise en distribution de
sommes preéelevées sur les réserves dont elle a la disposition ;
er ce cas ta décisior indique expressément les postes de reéser-
ves sur lesquels les prélévements sont effectues.

Les pertes reportées par décision de lt'assemblée geénérale sornt
inscrites a un compte speéecial figurant au passif du bilarn, pour
étre ilmputées sur les béréfices des exercices ultérieurs jusqu'a

extinctiorn, ou apurées par préleavemert sur les reserves.

Article 27 - Mise en palement des dividendes -

Les dividendes des actiors sont payés aux époques et liecux fixés
par l'assemblée ou par le Conseil d'administration dans un délatl
maximum de neuf mois a compter de la cldture de l'exercice. La
prolongation de ce délai peut etre accordée par décision de jus-
tice.

b

Article 28 - Capitaux propres inférieurs a la moitié du capital
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Si, du fait de pertes constatées dans les documents comptables,
les capitaux propres de la société deviennent inférieurs a la
moitié du capital social, le Conseil d'administratiorn est tenu
de réunir ure assemblée générale extraordiraire dans les quatre
mois qui suivent l'approbatior des comptes ayant failt apparaltre
ces pertes, a l'effet de décider 8'11 y a lieu a dissolution an-
ticipée de la société. La résolutior adoptée par l'assemblée est

publiée et donne lieu a l'accomplissement des formalites regle-
mertalres.

Si la dissolution n'est pas proroncée, la societé est tenue, au
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plus tard a la cloture du deuxieme exercice suivant celul au
cours duquel la constatation des pertes est intervenue et 30us
reserve des dispositions légales ayant trait au montant mirnimum
du capital des sociétés anonymes, de réduire son capital d'un
montant au moins égal a celul des pertes qul n'ont pu etre im-
putées sur les réserves si, dans ce délai, les capitaux propres
n‘ont pas été reconstitués a concurrence d'une valeur au molns

1

égale a2 la moitié du capital social.

A défaut de réunion de l'assemblée générale, comme dans le cas
ol cette assemblée n'a pas pu délibérer valablement sur derniere
convocation, tout intéressé peut demander en justice la dissolu-
tion de la société. Il en eat de meéme si les dispositions de
l1'alinéa 2 ci-dessus n'ont pas été appliquées. Dans tous les
cas, le triburnal peut accorder a la sociéeté ur déelal maximal de
six mols pour regulariser la situation ; 11 re peut prononcer

la dissolution, si, au jour ou 11 statue sur le fond, cette re-
gularisation a eu 1ieu.

Article 29 - Dissolutlion - Liquidatlon -
(E = et e o
EE A 1'expiration de la société ou en cas de dissolution anticipée
v décidée par l'assemblée générale extraordinaire, l'assemblée gé-
gy nérale ordipnaire, sur la proposition du Corsell d'administration
regle le mode de liquidation et nomme un ou plusieurs liquida-
teurs, dont elle détermine les pouvoirs.
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Les liquidateurs ont mission de réaliser, méme a l'amiable, tout
l'actif mobilier et immobililier de la société et d'eteindre 1le
passif. Sauf les restrictions que 1'assemblée générale peut y
apporter, ils ont, a cet effet, en vertu de leur seule qualité,
les pouvolrs les plus étendus d'apres les loils et usages du com-
merce, y compris ceux de traiter, transiger, compromettre, con-
férer toutes garanties meme hypothecaires, s'1i1 y a lieu, con-

sentir tous désistements et mainlevéees avec ou sans paiement.

Une assemblée extracordinaire est nécessaire pour consentir une
cession globale de l'actif, un apport de l'actif a ume autre so-
clété, procéder a tcocutes opérations de fusion, ou scission, ap-
porter aux statuts toutes modifications correspondant aux be-

soins de la liquidation.

 n cas de déces, démission ou empeéchement du ou des liquidateurs
l'assemblée convoquée par l'actionnaire le plus diligent pour-
voit a leur remplacement.
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Le produit de 1la liquidation est employée d'abord a éteindre Je
passif. Apres ce paiement et le reglement des frais de liquida-
tion, l'excedent sera réparti a titre de remboursement de capij-
tal en premier lieu et de distribution de boni de liquidation
ensulte. Au cas de partage des bilens sociaux, l'assemblée pourra
decider a l'unanimité de l*attribution de biens a certains as-
saocleés.

Article 30 - Contestations -

Toutes les contestations concernant la societe pouvant exister
entre la Société et l'un de ses clients, la Societée et les asso-
cies, ou les associés entre eux, ou encore les gérants, ou entre
les associes et les gérants, seront soumises a l'arbitrage du
President du Conseil Regional dont releve la Société ou toute
personne désignée par lui a cet effet.

STATUTS MIS A JOUR
AU 27 FEVRIER 1994
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