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DECLARATION DE REGULARITE ET DE CONFORMITE
DES SOCIETES GESCO et A.C.A.,

Nous, soussignes

1° Monsieur Eric GROUD, demeurant 8 PRUNIERS-BOUCHEMAINE 16, Rue du Petit-Vivier.
agissant en qualité de Président-Directeur-Général de GESCO S.A., Société Anonyme au capital de 273.300 Frs,

dont le siége social est a ANGERS, 81 rue des Ponts de Cé, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétes
d'Angers sous le numéro B 321.943.698;

2° Monsieur Philippe BRIDOUX, demeurant 3 ANGERS - 49000, 3 square Simone Signoret
agissant en qualité de Président-Directeur-Général de "A.C.A. S.A." ., Société Anonyme au capital de 250.000

Frs, dont le siége était & NANTES 44000, 36, boulevard Guist’hau, immatriculée au Registre du Commerce et des
Sociétés de NANTES sous le numero B 380.273.953,

Préalablement a la déclaration de régularité et de conformité de la fusion des Sociétés GESCO et A.C.A. la Société
GESCQ absorbant la Société A.C.A., ont fait I'exposé c1-apres :

EXPOSE

1) Le Conseil d'Administration de la Société GESCO s'est réuni le 5 janvier 1999 et a arréte le projet de fusion des
Sociétés GESCO et A.C.A.. Ce Conseil a également prévu et préparé les principales formalités a accomplir
ultérieurement et donné les pouvoirs nécessaires a la réalisation de ces formalités.

La Société A.C.A, a régulierement réuni son Conseil d'Administration afin d'adopter le projet de traité de fusion.

2) Le projet de traité de fusion des Sociétés GESCO et A.C.A., a été signé par les Présidents Directeurs Généraux
des Societés GESCO et A.C.A..

Ce projet de trait€¢ indiquait, notamment :

- les motifs, buts et conditions de la fusion,

- la désignation et I'évaluation de l'actif et du passif de la société A.C.A. apportés a la Societe GESCO.

- les modalités de remise des actions et la date a partir de laquelle ces actions donnent droit aux bénéfices, ainsi
que toute modalité particuliére relative a ce droit, et la date a partir de laquelle les opérations de la Sociéte
absorbée sont, du point de vue comptable, considérées comme accomplies par la Société bénéficiaire des
apports,

- les dates auxquelles ont été arrétés les comptes des Sociétés intéressées utilisés pour établir les conditions de

- l'opération,

- le rapport d'échange des droits sociaux et, le cas échéant, le montant de la soulte,

- le montant prévu de la prime de fusion.

I1 disposait enfin que la Société A.C.A. se trouverait dissoute et liquidée du seul fait et au jour de la réalisation de
la fusion décidée par l'Assezblée (Générale Extraordinaire des actionnaires de la Societé GESCO.
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3) A 1a requéte conjointe du Président Directeur Général de 1a Société GESCO et du Président-Directeur-Général de
la Société A.C.A., Monsieur le Président du Tribunal de Commerce d'Angers a, par ordonnance en date du 7 mat:
1998, désigné Monsieur Jean-Luc BOUILLY, 1 Avenue Louis de Cadoudal, Luscanen 56880 PLOEREN , en qualité
de Commissaire a la fusion chargé de faire un rapport sur la valeur des apports faits par la Société¢ A.C.A. i la
Société GESCO et un rapport sur les modalités de la fusion. Ce rapport a €t€ dépose le 23 juillet 1999 au siége de la
Société GESCO et annexé€ au projet de fusion.

Ce Commissaire a établi son rapport sur les modalites de la fusion.

4) Deux expéditions du projet de fusion ont et¢ deéposées au Greffe du Tribunal de Commerce d'Angers. Deux autres
exemplaires ont été déposés aupres du greffe du tribunal de commerce de Nantes.

5) L'avis relatif au projet de fusion a ét¢ inséré dans le journal d'annonces légales "Ouest-Atlantique" du 26 juillet
1999, éditions du Maine et Loire et de la Loire Atlantique. La publication de cet avis n'a été suivie d'aucune

opposition a la fusion émanant de créanciers sociaux, dans le délai de trente jours prévu a l'article 261 du Deécret du
23 Mars 1967.

6) L'ensemble des documents devant éire mis a la disposition des actionnaires au siege social de chacune des deux
Sociétés GESCO et A.C.A. le 14 aoit 1999 conformément aux dispositions législatives et réglementaires en vigueur.

7) L’Assemblée Générale Extraordinaire des associés de la Sociéte A.C.A. reunte le 30 aoiit 1999 a 8 heures a
approuvé le projet de fusion avec la Société GESCO et décidé la dissolution de la Socic¢té A.C.A. au jour de la
réalisation de la fusion décidée par la Société GESCO et de I'augmentation corrélative du capital de cette derniere.

8) L'Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires de la Société GESCO réunie le 30 aoiit 1999 a approuve le
projet de fusion et d'augmentation de son capital. Elle a, corrélativement, constaté la réalisation de la fusion, de
I'augmentation de son capital, ainsi que la dissolution de la Société A.C.A..

Elle a décidé de modifier, en conséquence, les articles correspondants des statuts.

9) Les avis concernant la réalisation de la fusion, l'augmentation du capital de la Societe GESCO et les autres
modifications statutaires de cette Société, la dissolution de la Societe A.C.A. ont ét¢ publies dans le joumnal

d'annonces légales "Ouest-Atlantique”, €ditions du Maine & Loire et de la Loire Atlantique, en date du 20 septembre
1999
Ces avis contenalent toutes les mentions prevues respectivement aux articles 287 et 290 du Décret du 23 Mars 1967,

Cet expose étant fait, il est passé a la déclaration ci-apres :

DECLARATION

Les soussignes déclarent que :

- la fusion des Sociétés GESCO et A.C.A., par absorption de la Société A.C.A. par la Société GESCO a éte
régulierement réalisée, conformément a la loi et aux réglements;

- la Sociéte A.C.A. a été définitivement dissoute et liquidée ;

- la Société GESCO a régulierement augmenté son capital dans les conditions stipulées au contrat de fusion en
rémunération des apports faits par la Sociéte A.C.A..

Les modifications corrélatives des statuts de la Societe GESCO ont été réalisées en conformité de la loi et des
réglements.

- Une expédition du traité de fusion,
- une copie du procés-verbal de 1’ Assemblée Générale Extraordinaire des associes de la Societe A.C.A. , approuvant
la fusion et pronongant la dissolution de cette Sociéte

- une copie du proceés-verbal de l'Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires de la Societe GESCO
approuvant la fusion, I'augmentation de capital qui en résulte,
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seront déposées en double exemplaire, avec deux originaux de la présente déclaration, au Greffe du Tribunal de

Commerce d'Angers.
Concernant la Société GESCO il y sera joint, en double exemplaire :

- un original du rapport du Commuissaire a la fusion sur les apports en nature effectués,
- une copie certifiée conforme des statuts mis a jour.

La présente déclaration est faite conformement aux prescriptions de l'article 374 alinéa 3 de la loi du 24 Juillet 1966.

Fait a Angers,
Le 20 septembre 1999
en quatre exemplaires.

Le Président du Conge;j dministration.
GESCO S.A. / EyicGROUD

Le Président du Conseil d'Administration
A.C.A. S.A7/ Philippe BRIDOUX




GESCO
Société Anonyme
Au capital de 273.300 frs

Siége social : 81, rue des Ponts de Cé
49000 ANGERS

R.C.S.: ANGERS B 321.943.698.

PROCES-VERBAL DES DELIBERATIONS
DE L'ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
DU 30 AOUT 1999

Le 30 aoit 1999 a 11 heures

les actionnaires de la Société GESCO, Société Anonyme au capital de 273.300 frs divisé en 2.733 actions de 100
francs chacune, se sont réunis au siége social, sur convocation réguliere du Conseil d'Administration.

I1 a été établi une feuille de présence qui a été émargée, i I'entrée en séance, par tous les actionnaires présents ou
representes.

Monsieur Eric GROUD préside la séance en sa qualité de Président du Conseil d'Administration.

Messieurs Jean-Pierre BLOT et Michel GRANT-SMITH-BIANCHI, présents et acceptant, possédant ensemble le
plus grand nombre de voix, sont appelés aux fonctions de scrutateurs.

Monsieur Jean-Philippe BOYER est désigné comme Secretaire.

I Le bureau ainsi constitué, Monsieur le Président constate d'aprés la feuille de présence arrétée et certifiée valable
par les membres du bureau, que 8 actionnaires présents ou représentés possedent 2727 actions ayant le droit de vote.
L'Assemblée, réunissant ainsi plus de la moitié des actions ayant droit de vote, est réguliérement constituce et elle
peut valablement délibérer comme Assemblée Générale Extraordinaire.

IT Monsieur le Président dépose ensuite sur le burcau et met a la disposition de I'Assemblee :

- Les statuts de la Société;

- Les copies des lettres de convocation des actionnaires;

- La feuille de présence a laquelle est jointe la liste des actionnaires;
- Les pouvoirs des actionnaires représentes;

- Le projet de traité de fusion avec ses annexes;

- Le récépissé de dépdt au greffe du projet de fusion;

- Un exemplaire du journal d'annonces 1égales « Ouest-France » éditions du Maine et Loire et de la Loire Atlantique
du 26 juillet 1999 contenant publication du projet de traité de fusion;
- Le rapport du Conseil d'Administration;

- Le rapport du Commissaire a la fusion;

- Le projet des résolutions qui seront soumises a 'Assemblee.
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Monsieur le Président fait en outre observer que tous les documents, qui, en application des dispositions législatives
ou réglementaires, doivent étre tenus a la disposition des actionnaires au siége social ou a eux adresses, l'ont été
conformément a ces dispositions.

L'Assemblée lut donne acte de cette déclaration.
III Puis, Monsieur le Président rappelle les différents points a F'ordre du jour :

- Rapport du Conseil d'Administration, du Commissaire a la fusion , sur le projet de fusion entre la Société GESCO
et la Société ACA.

- Approbation de la convention de fusion signée entre la Société ACA et la Société GESCO prévoyant l'absorption
de la premiére par la seconde ; en conséquence, approbation des apports et de leur évaluation, de leur rémunération
et de l'augmentation de capital en résultant chez GESCO compte-tenu de la parit¢ d'¢change retenue.;

- Augmentation du capital social de GESCO S.A. a concurrence de 118.700 francs par la création de 1.187 actions
nouvelles de 100 francs a attribuer en rémunération de 1'apport en nature résultant de la fusion.

- Modification corrélative des articles 6 et 7 des statuts relatifs aux apports et au capital social;

- Délégation de pouvoirs pour les publications et formalités.

Lecture est donnée du projet de traité de fusion, de l'acte portant promesse d'apport, du rapport du Conseil
d'Administration, du rapport du Commissaire a la fusion.

Apres échange de vues, les résolutions suivantes sont adoptées par I'Assemblée :

PREMIERE RESOLUTION

L'Assemblée Générale Extraordinaire, convoquée a l'effet de statuer sur un projet de fusion, ainsi que ses annexes,

avec la Société ACA S.a. au capital de 250.000 francs dont le siége social esta NANTES (Loire Atlantique) 36,
boulevard Guist’hau , aux termes duquel cette Sociéte ferait apport a titre de fusion de la totalite de son patrimoine,
actif et passif, a la Société GESCQO, reconnait avoir entendu la lecture :

- du rapport du Conseil d'Administration sur les objets a l'ordre du jour de la présente Assemblée;
- du rapport de Monsieur Jean-Luc BOUILLY , Commissaire a la fusion désigné par Monsieur le Président du

Tribunal de Commerce d'Angers, sur les modalités de la fusion et des apports faits par la Sociét¢ ACA S.a. ala
Société GESCO S.a.;

- de la convention de fusion et de ses annexes.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.
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DEUXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Géneérale Extraordinaire, ayant pleine et entiére connaissance de la convention de fusion et de ses
annexes, les approuve purement et simplement et, en conséquence :

- décide la fusion par voie d'absorption de la Société ACA par la Societe GESCO ;
- approuve les apports effectués par la Société ACA 4 titre de fusion ainsi que l'évaluation qui en a été faite;
- approuve la rémunération de ces apports, selon un rapport d'échange de 1187 actions de la Société GESCO
contre 2.500 actions de la Societée ACA ;
- approuve l'augmentation du capital de la Société GESCO qui en resulte;
- prend acte de ce que :

. I'Assemblée Générale Ordinaire des associés de la Société ACA, en date du 26 février 1999, a approuvé les
comptes de l'exercice clos le 31 aoiit 1998;

. 'Assemblée Générale Extraordinaire de la Société ACA tenue le 30 aofit 1999, a decidé la présente fusion;
- constate ainsi que les conditions auxquelles était subordonnée la fusion sont réalisées et, par conséquent, décide
que la fusion de la Société GESCO et de 1a Société ACA est définitive, cette derniere Société etant, de ce fait,
dissoute.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.

TROISIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Extraordinaire constate que, par la décision prise dans la résolution qui précede, le capital de
la Société est porté de 273.300 fis a 392.000 frs , par la création de 1,187 actions de 100 francs nominal chacune,
entierement libérées, destinées a étre réparties entre les associes de la Société absorbée, a raison de 1.187 actions
nouvelles de la Société GESCO contre 2500 actions de la Sociéte ACA.

Ces 1.187 actions nouvelles de méme catégorie que les anciennes porteront jouissance du ler septembre 1998 et
seront, 4 cette date, entiérement assimilées aux autres actions composant le capital social de la Société GESCO.

La différence entre la valeur nette des biens apportés (2.844.444 francs) et la valeur nominale globale des titres crees
en rémunération (118.700 francs) soit 2.725.744 francs, sera inscrite au passif du bilan a un compte mtitule "prime
de fusion", sur lequel porteront les droits de tous les actionnaires, anciens et nouveaux.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.

QUATRIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Extraordinaire approuve spécialement les dispositions de la convention de fusion relatives a
I'affectation de la prime de fusion visée a la résolution qui précede. Elle décide, en conséquence :
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- d'autoriser le Conseil d'Administration a imputer le cas échéant sur cette prime I'ensemble des frais, droits, imp6ts

et honoraires occasionnés par la convention de fusion, ainsi que ceux consécutifs 2 I'augmentation de capital et a la
réalisation de la fusion;

- de prélever sur cette prime la somme nécessaire a la dotation de la réserve spéciale des plus-values a long terme en
provenance de la société ACA que la Société GESCO doit reprendre au passif de son bilan;

Cette résolution est adoptée a I'unanimite.

CINQUIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Extraordinaire, comme conséquence de l'approbation des apports et de leur évaluation,
constate que I'augmentation de capital visée a la résolution précédente se trouve définitivement réalisée.

Cette résolution est adoptée & I'unanimite,
SIXIEME RESOLUTION
Comme suite aux résolutions qui précédent, I'Assemblée Générale Extraordinaire décide de modifier ainsi les articles
6 et 7 des statuts:
ARTICLE 6

I1 sera rajouté a la suite de cet article la phrase suivante:

"Lors de la fusion avec la Société ACA en date du 30 aoiit 1999, le capital a ét€ angmenté de 118.700 francs par
création de 1.187 actions de 100 francs nominal chacune.

ARTICLE 7.

"Le capital social est fixé a la somme de TROIS CENT QUATRE VINGT DOUZE MILLE (392.000) francs. Il est
divisé en 3.920 actions de 100 francs chacune”.

"La majorité des actions sont détenues par au moins trois actionnaires experts-comnptables et les trois quarts du
capital par les trois quarts au moins d'actionnaires comrmnissaires aux comptes”.

SEPTIEME RESOLUTION
L'Assemblée Générale Extraordinaire donne au Conseil d'Administration les pouvoirs les plus étendus pour
I'exécution des décisions prises ci-dessus et pour faire établir tous actes réitératifs, confirmatifs, et autres, prendre, en
tant que de besoin, toutes dispositions d'ordre comptable ou fiscal consécutives a 'apport-fusion et généralement

faire ce qui sera nécessaire.

Cette résolution est adoptée a l'unanimité.
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HUITIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Extraordinaire donne tous pouvoirs au porteur d'un original, d'une copie ou d'un extrait du
proces-verbal de la présente Assemblee pour effectuer tous dépots et formalités nécessaires.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.

Plus rien n'étant a délibérer, la séance est levée.

Jean-Philippe BOYER
Secrétaire

De tout ce qui précéde, il a été dressé le présent proces-verbal qui a ét€ signé, apres lecture, par les membres du
VISE PO TI?EE E‘TgEé\igEGISTRE A ANGERS NORD

bureau pour servir et valoir ce que de droit.
/
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A. GARREA

Receveul Principal
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S.A. GESCO

STATUTS

Mis & jour apreés Assemblée Générale Extraordinaire
du 30 aolGt 1999
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- Premiere page -

GESCO
Societe Anonyme
au capital .de 250 000 Francs
Siege social : 81, rue des Ponts de Ce
ANGERS M & L
R.C.S. ANGERS B 321 948 698

S TATUTS
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11 est formé entre les propriétaires des actions, ci-apres
créées et de celles qui pourront l'étre ulterieurement une
société anonyme régie par les lois en vigueur et par les pré-
sents statuts ainsi que par les textes législatifs et reglemen-
taires applicables aux sociétés anonymes admises a l'exercice

des professions d'expert-comptable et de commissalre aux comp-
tes.

— s aar war oSk alt AN B EEs sk =l gEE S S s e

L

La société a pour objet, en France et a l'étranger :

L'exercice de la profession d'expert-comptable et en outre
celle de commissaire aux comptes telles qu'elles sont definies
par les textes legislatifs et réglementaires en vigueur.

Elle peut réaliser toutes opérations compatibles avec son objet
et s'y rapportant.

Elle ne peut prendre de participations financieres dans les en-
treprises industrielles, commerciales, agricoles ou bancaires,
ni dans les sociétés civiles & l'exclusion de celles constituées
entre les membres de professions libérales et qui ont pour

objet exclusif de faciliter a chacun de ceux-cil l'exercice de
leur activité, ni se trouver sous la dépendance méme indirecte

dtaucune personne ou d'aucun groupement d'intéret.

La société pourra prendre une participation dans le capital
d'une autre société de commissaires aux comptes, mais dans ce
cas, les actionnaires ou associées non commissaires aux comptes

ne pourront détenir plus de 25 % de l'ensemble du capital des
deux societes.

Article 3 - Déenomination -

La société a pour dénomination : "GESCOT™
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- Deuxieme page -

La denomination sociale sera toujours suivie des mots "SOCIETE
D'EXPERTISE COMPTABLE"™ ou "ENTREPRISE DE COMPTABILITE™ et de 1la
mention au Tableau de la circonscription de 1'0Ordre des Experts
Comptables et des Comptables Agreés ou la Sociéte sera inscrite
et des mots "Sociéeté Anonyme™ ou des initiales S.A. avec indica-
tion du capital scocial.

Article 4 - Siege social -
Le siege social de la sociéte est fixé a ANGERS M & L. 81, rue
des Ponts de Cé.

11 peut etre transferé en tout autre endroit du meme département
ou d'un département limitrophe par décision du Consell d'Admi-
nistration, sous réserve de ratification de cette deéecision par
la prochaine assemblée générale ordinaire, et partout ailleurs

par décision de l'assemblée generale extraordinaire des action-
naires.

- "\.

La durée de la société est fixée a 99 ans a compter du 2 Juillet
1981, sauf les cas de dissolution ou de prorogation prévus aux
préesents statuts.
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Article 6 - Apports -
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11 a éte apporte a la société, lors de sa constitution sous for-
me de société a responsabilité limitée
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- apports en numéraire

. par Monsieur PatricK RIFFAUD . « v v i i v v oo o onnneosas 5 000 Frs
. par Monsieur Geoffroy de RUDELLE .. ... ..o .. .... 5 000 Frs
par Monsieur Bernard BAUDOT . . it v v vt oo v a0t o v manona 5 000 Frs
par Monsieur Eric GROUD. . .t v vttt v st oo amecnaseoss 5 Q00 Frs

I1 a été apporté a la société, lors d'une augmentation de capi-

tal décidée par l1'assemblée generale extraordinaire du 29 Jan-
vier 1983 :

. par la societé "CABINET RIFFAUD - BAUDQT -
de RUDELLE™, S.A. au capital de 212 100 Francs
ayant son siége a CHATEAUBRIANT (44) - z.1.,
Avenue du Président Wilson, immatriculée au
registre du Conmerce et des Sociéetes de NANTES
sous le numéro B 312 410 293, les droits incor-
porels et du matériel de bureau, l'ensemble
EVALUE B i v v i ot e e e seoeannassssneesseaeeeanneeean. 166 000 Frs



Etant précisé que l'’ensemble évalué ci-dessus est net de tout passif,

soit un apport net de 166.000 Frs
Lors de 1’augmentation de capital du 4 aoit 1986, 11l a été apporté la

somme de 37.000 Frs correspondant & la libération en numéraire du
nominal de 223 parts nouvelles et & la libération par compensation
avec des créances liquides et exigibles sur la société du nominal des
147 autres parts nouvelles.

. Lors de la fusion décidée par assemblée générale extraordinaire en

date du 8/06/1996, le capital social a ét¢ augmente d’une somme de VINGT TROIS MILLE
TROIS CENTS FRANCS.

- Lors de la fusion décidee par assemblée générale extraordinaire en date du 30/08/1999, le capital social
a eété augmenté d’une somme de CENT DIX HUIT MILLE SEPT CENTS FRANCS.

Article 7 - Capital social.

Le capital social est fixé a la somme de TROIS CENT QUATRE VINGT DOUZE
MILLE FRANCS (392.000 Frs}.

I1 est divisé en TROIS MILLE NEUF CENT VINGT(3920) ACTIONS de CENT
FRANCS (100 Frs) chacune.

La majorité des actions sont détenues par au molns troils actionnaires
experts-comptables et les troilis quarts du capital par les trois-quarts
au moins dfactionnaires commissaires aux comptes.

Article 8 - Augmentation de capital. -

Le capital social peut étre augmenté par une décision de 1l‘assemblée
générale extraordinaire des actionnaires. Lorsque 1’augmentation de
capital a lieu par incorporation de réserves, bénéfices ou primes
d’émission, l’assemblée générale extraordinaire qui la décide statue aux
conditions de quorum et de majorité des assemblées générales ordinaires.

L'assemblée générale peut déléguer au Consell df‘administration les
pouvolirs nécessalres a l'effet de réaliser conformément aux dispositions
législatives et réglementaires, l’augmentation de capital en une ou
plusieurs feois, d’en fixer les modalités, d’‘en constater la réalisation,
et de procéder a la modification corrélative des statuts.

En cas d'augmentation de capital en numéraire, le capital ancien doit,
au préalable, étre intégralement libéré.

En cas d’augmentation de capital en numéraire, les actionnaires seront
admis & souscrire ces actions, tant a titre irréductible gqu’'a titre
réductible dans les conditions prévues a l‘article 184 de la loi du 24
Julllet 1966.

Le Conseil pourra répartir les actions en numéraire gui ne seraient pas
Souscrites tant a titre irréductible qu‘a titre réductible. Compte-tenu
de cette répartition, le Conseil pourra si 1l’assemblée 1l’'a expressément

prévu, décider de limiter 1'augmentation de capital au montant des
souscriptions sous réserve que celui-ci



- Quatrieme page -

ci atteigne les trols quarts au moinsg de l'augmentation decidee.
A défaut, l'augmentation de capital n'est pas realisece.

La renonciation éventuelle au droit preferentiel de socuscription
se fera conformément a la loi.

En cas d'apports en nature ou de stipulation dfavantages parti-
culiers, un ou plusieurs commissaires aux apports s3ont designes,
conformément aux dispositions de l'article 193 de la loi du 24
juillet 1966.

L'augmentation de capital ne peut avoir pour effet de deroger a
1'obligation de la possession de la majorite des actions par au
moins trois actionnaires experts-comptables et des trols quarts
du capital par les trois quarts au moins d'actionnalres coummls-
saires aux conptes.

Article ¢
La réduction du capital est autorisée ou décidéee par l'assemblee
genérale extraordinaire aux conditions prevues par la loi et les
reglements ; l'assemblée peut deleguer tous pouvoirs au Conseil

™

a l'effet de 1la realiser.

Réduction du capital -

Les droits des créanciers et obligataires seront exercés et pro-

tégés conformément a l'article 216 modifie de 1la loi du 2% juil-
let 1966.

L'achat ou la prise en gage par la société de ses propres ac-
tions sont interdits, sauf dispositions leéegales.

La réduction de capital ne peut avoir pour effet de déroger a
ltobligation de la possession de la majorite des actions par au
moins trois actionnaires experts-comptables, et des trols qQuarcs
du capital par les trois quarts au moins d'actionnaires commils-
saires aux comptes.

Article 10 - Liberation des actions -

N P o e sy emy e ey dae s il A A B T e Er e i e sk el ¢ ek TS SR S A S S - T A -

.

Le montant des actions a souscrire en numeraire est payable au
siege social ou aux caisses désignees a cet effet, savolir un
quart au moins lors de la souscription et, le cas échéant, la
totalité de la prime d'émission ; le solde restant a verser est
appelée par le Conseil d'administration aux c¢conditions et modall-
tes Qqu'il fixera, sans que la liberation intégrale des actions
puisse excéder un délai maximum de c¢inqQ ans.

Les appels de fonds sont effectués par lettitre recommandée avec

accuse de reéception adressée a chaque actionnaire, trente jours
au moins a l'avance.

Y S
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A défaut par l'actionnaire de se libérer aux époques filxées par
le Conseil d'administratiorn, les sommes exigibles sur le montant
des actions souscrites par luil portent interet de pleln droit

er faveur de la société au taux légal a compter de l'expiratiorn
du mols qui suit la date de l'exigibilite, sans qu'ill soit be-
soln d'une demande en Jjustice ou d'une mise en demeure. De plus,
pour obtenir le versement desdites sommes, la societé dispose du
droit d'exécutior, du recours en garantie et des sarnctions pre-
vues par la loi du 24 juillet 1966.

Article 11 - Forme des actiornrs -

gk el el phil i NS A AT AN A EEr EEr W e A R gl N G P S G e A e Emk e R ek e

Les actions sont obligatoirement rominatives ; elles donrent

=

lfeu a2 ure inscription au compte de leur propriétaire dars les
corditions et selon les modalités prevues par les textes er
vigueur.

Article 12 - Trarsmission des actions -
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Sauf er cas de succession, de liquidation de commurauté de bierns
ertre époux, ou de cessionrn soit a un conjoirt, soit a un ascen-
dart ou a2 un descerdant, ou encore, a un autre actiorraire, 1la

cessior des actions a un tlers, a quelque titre que ce solt, est

Ty

soumise a l'agrément du Corsell d'administratior.

=

Tr cas de cessior a un tiers, la demarde dfagrémert Iindiquant
les nom, prenoms et domicile du cessionraire, le nombre des ac-
tiors dort la cession est envisagée et le prix offert, est roti-
fiée par lettre recommandée avec accusé de réception a la socie-
té. L'agrément résulte soit d'une notification, soit du défaut

-

de réporcse dans le délal de trois meis a compter de la demande.

S1 la société n'agrée pas le cessionnaire proposé, le Corseil
d'admirnistration est tenru, dans le délai de trois mois a compter
de la notification de refus, de faire acquerir les actions solt
par un actiorraire, soit par ur tiers, scit, avec le consente-
mert du cédart, par la société en vue dfune réductiorn de capital
A déefaut d'accord ertre les parties, le prix des actiorns est

e

déterminé dans les conditions prévues a l'article 1843-U4 du code
civil.

cop U ’
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Si, a3 l'expiration du délal prévu a l'alipéa précédent, l'achat
n'est pas réalisé, l'agrément est considéré comme donrne. Toute-

fois, ce delai peut etre prolongé par décision de jJustice a la
demande de la sociéte.

Cn cas d'acgquisition et ern vue de régulariser le tracsfert de
propriété des actions au profit du ou des acquereurs, le cedant

sera ipvité par le Corseil d'administratior a sigrer l'ordre de
mouvement correspondant dars le délai fixé.

Si{ le cédart n'a pas déféré a cette invitation dacs le delal
{mparti, la cessior sera régularisée d'office sur slgrature de
ce document par le Présidert du Conseil d'administration, puis
sera rotifiée au cédart dans un delai détermire avec irnvitatiornr
2 se présenter au siege social pour recevoir le prix de vente,
soit personnellement, soit par upe autre personce dumert mapda-

-

tée a cet effet.

Les dispositions qui précedent sont applicables a toutes les

.,

cessions 3 un tiers dtactions ou de droits attachés a ces ac-
tions.

Il est toutefois précisé que la vente des actlioers ne peut avoir
pour effet de déroger a la possession de la ma jorité des actions
par au moins trols actionralres experts-comptables et des trois
quarts du capital par les troils quarts au moins d'actionraires
commissaires aux coaptes,.

Article 13 - Droits et obligations attachés aux actions -

—‘--——_—--_—_u—-—-—.—--——-—-—--——-_————--‘--—-_————-_———--_——-—.—-ﬂ_——“—

Chaque actior dorre droit, dars la propriété de l'actif social,

b

dans le partage des bénéfices et dans le bori de liquidation, a

une part proportionrnelle a la quotité du capital social gqu'elle
représente,

Toute action dorrne droit, ern cours de société comme er cas de
liquidation, au reglement de la méme somme rette pour toute re-
partition ou tout remboursement.

le droit de vote attaché 3 chaque action démembrée ou non est

-

exerce conformement a la loi.

Chaque fols qu'il sera nécessaire de posséder plusieurs actions
pour exercer un droit quelconque, en cas d'échange, de regrou-
pement, d'attributior de titres, d'augmentation ou de réductior
de capital, de fusion ou de toute autre opératior soclale, les
propriétaires de titres 1solés, ou er rombre inférieur a celuil

-

requis, ne peuvent exercer ce droit qu'a condition de faire leur

- /
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affaire personnelle du groupement et, éventuellement, de 1l'achat
ou de la verte du nombre de titres recessaires.

_--“ﬂ#——--——--rq—-l--—l--—l-—-——-——-—hi—-—-_'-—-——--—h—-ﬁ'—'-—_---—--——-——--——--—-------—_-——

-

La société est administrée par ur Conseil compose de 3 a 12 mem-
bres pris parmi les actiorraires. Les personres agees de plus de
70 ans ne peuvent etre administrateurs ; lorsqu'elles dépassent

cet Age en cours de mandat, elles sont réputées démissiorralires

dtoffice lors de la plus prochaire assemblee geperale.

Trols quarts au moins des membres du Conseil d'Administration
doivent etre des commissaires aux comptes,.

Les admiristrateurs sont rééeligibles. Les sociétés qui font par-
tie du Conszeil d'administration doivent, lors de leur nomira-
tior, désigrner ur représentant permanert soumis aux mémes condi-
tions, et obligatiors qu'un admiristrateur personne physique.

Perdanrt toute la durée de son mandat chaque administrateur doit
etre propriétaire de CINQ actions au moins, affectées a la ga-
ractie de tous les actes de la gestion, conformémert a la loil

elles sont 1raliérables.

¥

_---_--“-,_,.—..—._--—_—---_-—_—_-—_—_—.—-—-.——-_--—.—_——-—.————-ﬂ‘__

Le Cornseil d'admiristratior se rédurnit sur la corvocation du pre-
sidept ou de la moitié de ses membres, au lieu désigré dars la
cornvocatior, aussi souvent que l'inptéreét de la socletée l'exige.
Le mode de corvocation est déterminé par le Conseil.

La présence de la moitié au moirs des membres en fornctiors, avec
ur minimum de deux membres, est nécessaire pour la validite des

délibératiors. Il est tenu ur registre de présence signe par les
administrateurs assistacnt a la séarce.

"

Les décisiors sont prises a la majorité des voix des membres
présents ou représentés ; en cas de partage, la voix du prési-
dert est préponderante. Toutefois, si deux administrateurs
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seulement assistent 4 la séance, les décisions doivert etre
prises d'un communr accord.

Le Conseil peut cholsir un secretalre meme en dehors de ses mem-
bres.

Les délibérationrs du Conseil sont constatees par des proces-ver-
baux irscrits sur un registre spécial et signes par le president
de séance et au moins un administrateur ou, en cas d'empeche-
ment, par deux administrateurs au moirs.

Les copies ou extralts des proces-verbaux des deliberatiorns sont
valablement certifiés par le president du Cornseil d'admipnistra-

tion, le directeur général ou un fondé de pouvoir habilite a cet
effet.

drticle 16 - Pouvoirs du Conseil d'administrationr -

_——__.-q..--..-.-.-_—-.——.————--ﬂl--—--l-_-—-l_—_—-—-l"_'-_-_-_---“—“#_

Le Consell d'admiristration est investi, de par la lol, des pou-
volrs les plus etendus pour agir en toutes circonstances au nom
de la sociéte ; 11 les exerce dans la limite de 1l'objet social
et sous réserve de ceux expressement attribués par la loi aux

‘*'*.-il--'

TRIYESNS agssemblees d'actionraires.

Dars les rapports avec les tilers, la soclété est engagée meme
par- 1les actes du Conseil d'administration qui ne relevernt pas de
l'objet social, a moins qu‘'elle ne prouve que le tiers savait
que l'acte dépassait cet objet ou qu'il nre pouvait 1l'ignorer
compte teru des circonstances, étant exclu que la seule publica-

-

tior des statuts suffise a constituer cette epreuve.

Toute limitation des pouvoirs du Consell d'admiristration est
inopposable aux tiers.

Les cautiors, avals et garartles, dornés par la soclete fort
obligatoirement 1'objet d'une autorisation du Consell.

Les dispositiors des articles 101 a 106 de la lol du 24 juillet
1966 sont applicables aux conventions conclues, directement ou

par persornes interposées, entre la socléetée et 1l'un de ses admi-
nistrateurs ou directeurs généraux.

)
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Le Conseill d'administration promme parml ses membres pour la du-
rée qu'll détermine, sans pouvolr excéder celle de son mandat
d'administrateur, un président qul doit etre une persoore phy-
sique et peut &tre indéfipiment réelu. Toutefois, quelle que
soit la durée pour laquelle elles luil ont été confiées, les
fonctions du président prennent fin de plein droit lors de 1la
réunion de la premieéere assemblée génrérale ordinaire tenue dars
l'année ou 11 atteint 65 ans.

Le président du Consell d'administration est 1nvesti des pou-
voirs les plus étenrndus pour agir en toutes circonstances au rom
de la société, sous réserve des pouvoirs que la lol attribue ex-
pressément aux assemblées ou qu'elle réserve specialement au
Cornseil d'admiristratior. Il a la facultée de substituer partiel-
lement dans ses pouvolrs tous mandataires speéciaux qu'ill avi-
sera.

Sur la proposition du présidert, le Corseill d'admiristration
peut nommer, pour l'assister, un directeur général. Le directeur
général est obligatoiremert une personne physique. Le directeur-
général est révocable a tout moment par le Conseil d'administra-
tion sur la propositior du président. ©n cas de déces, démissior
ou révocation de ce dernier, le directeur général conserve, sauf
décisior contraire du Conrseil, ses fonctions et ses attributlons
jusqu'a la nomiration du rouveau présidert. La rémunératiorn du
présidert et du directeur général est fixée par le Conseil
d'administration. L'étendue et la durée des pouvoirs délégués au
directeur général sont détermirées par le Corseil d'admirnistra-
tion en accord avec son président. Toutefeoils, lorsqu'un direc- =
teur général est administrateur, la duréee de ses fornctions re

peut excéeder celle de son mandat.

Les forctions du directeur géneéeral prennent {ir de pleln droit
lors de la réurion de la premiere assemblée généerale ordiraire
tenrue dars l'année ou 1l atteint 65 ans.

Si le capital social est au moins de 500 000 Francs deux direc-
teurs gérnéraux peuvent etre pnommés.

Tous les actes engageant la société, ainsi que les retralts de
fonds et valeurs, les mandats sur les banquiers, les établis-
sements de crédit et de banques, les souscriptions, erndos, ac-

casl o
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ceptations, avals ou acquits d'effets de commerce dolvent etre
signés soit par le président du Conseil ou l'admirlstrateur spe-
cialement délégué pour le remplacer en cas d'empechement, soit
par le ou un directeur général, a moins d'une délegatlon donree
3 upn seul ou 2 plusieurs mandataires avec pouvolr d'agir epsem-
ble ou séparément, les cautliors, avals et garanties devart obli-
gatoirement faire 1'objet d'une autorisatior prealable du Con-

seil d'administratior, conformément aux dispositions legales.

La justification des pouvoirs sera fournie par l'extrail du pro-
ces-verbal de la délibération qui les aura etablis.

Article 18 - Rémuneéeration des administrateurs -

-_-_—--—H##.—____-—.—*_#---_—-—--———ﬁ—__-—--——d###

Ltassemblée générale arnuelle peut allouer aux admirnistrateurs,
en rémunération de leur activité, ure somme fixe annuelle, a
titre de jetons de presence. Le Corseil d'administratliocrn repar-

tit ces rémureéerations entre ses cpembres comme 11 1l'entend.

11 peut étre alloué par le Conseil d'administration des rémune-
rations exceptionnelles pour les missiors ou mandats confies a
des admirnistrateurs ; dars ce cas, ces rémunératiors sont por-
tées aux charges d'exploitation et soumises a l'approbation de

l'assemblée générale ordiraire suivant la procédure prévue a
l'article 22 ci-apres.

Article 19 - Responrsabilité des admirnistrateurs

_-ﬂ_.—.—----—p—---—.—.—--—-----i-_-l—-l—ll—_--__—--——-—--“Hﬂ_
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Le président, les administrateurs ou les directeurs geéréraux de
la société sont responsables, envers la société, ou ernvers les
tiers, soit des infractions aux dispositiors légales regissant
les sociétés aronymes, soit des violations des presents statuts,
soit des fautes commises dans leur gestion, le tout dans les

conditions et sous peine des sanctions prévues par la législa-
tiorn en vigueur.

Article 20 - Commissaires aux comptes -

_—_---—.—*.—h-—u—..—_----.——lﬁ-ﬂl_-——-—-——-—_-—ﬁ_-—“_-_

L'assenmblée générale désigre un ou plusieurs commissaires aux
comptes titulaires et un ou plusieurs commissaires suppleants
remplissant les conditions fixées par la loi et les reglemercts.

*******
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Les commissalires sont nommés pour 8ix exercices, leurs fonctlons
expirant apres l'assemblée génerale qul statue sur les comptes
du sixieme exercice. Ils sont réeligibles. Les commissalres aux
comptes sont investis des forctions et des pouvoirs que leur
confere la loi.

Article 21 - Reégles communes a toutes les assemblées genérales -
Les assemblées d'actionnalres sort cornvoquees dans les condi-
tions fixées par la lol, notamment, les actions etart nomina-
tives, la convocatior pourra etre faite, aux frais de la sociéte

T

par lettre recommandée adressee a chaque actionnaire.

Les assemblées générales sont réuries au siege soclial ou en tout

autre lieu de la méeme ville suivart les irdications figurant
dans les avis de convocation.

LS

L'ordre du Jjour est arreté cocformément a l'article 160 modifie
de la loi du 24 juilllet 1966 et aux articles 128 a 131 du décret
du 23 mars 1967 modifie.

Les titulaires d'actions nomiratives, depuils cing Jjours au moins

avart l'assemblée, peuvent assister ou se faire représenter a
l]'assemblée sans formalité preéealable.

Ur actionraire peut se faire représenter a . l'assemblée par ur
autre actiorrnaire ou sor corjoint. La procuration specifique

pour chaque assemblée est signee par le mandant qui indique ses
nom, prenoms et domicile.

Le mandataire rn'a pas la facultée de se substituer unre autre per-
sonnre,

Pour toute procuration d'un actiorraire sans indication de man-
dataire, le president de l'assemblée gérérale éemet ur vote favo-

b

rable a l'adoption des projets de résolution présentés ou agrées

par le Conseil d'administration et un vote défavorable a l'adop-
tior de tous les autres projets de resolution.

Le vote par carrespmndancels'exerce selon les condlitions et mo-
dalités fixées par les dispositions législatives et reglemen-
taires.

~ 1 ¥ '.\
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Les personnes morales participent aux assemblées par leurs re-
présentants légaux ou par toute personne diment et regulierement
habilitéee par ces derniers.

Les assemblées sort présidées par le président du Cornsell d'ad-
ministration ou, er son absence, par un administrateur specia-

lement délégué a cet effet par le Conseil. A deéfaut, 1'assemblee
élit elle-meéme sor president.

Les forctions de scrutateurs sont remplies par les deux membres
présents et acceptants de l'assemblée qui disposent du plus
grand rombre de voix tant er leur nom que comme mandataire.

Le bureau designe le secretaire, qul peut etre cholsi en dehors
des actionpaires.

Il est teru une feuillle de présence dans les conditions prevues
par la loi.

Les délibérations de l'assemblée sopnt cornstatées par des proces-
verbaux sigrés par les membres du bureau ; ces proces-verbaux
doivert etre 1irnscrits sur un registre tenu conformeéement aux dis-
positions réglementaires.

.

Les copilies ou extraits de ces proces-verbaux, a produire en jus-
tice ou ajilleurs, sont certifiés soit par le président du Corn-
sell d'admiristration ou par un administrateur exergant les
fonctions de directeur général, scoit par le secretalire de l'as-
semblee.

Article 22 - Dispositions particulieres aux asseamblées générales

S e e wel anh ST I A ST A G ST D AT N G o amr N s gl g e gl S EE P el gl el gk gieke ple el B gyl ol ey oyl L el el gl EEE A BN IS oM A A S W G AN A BT W S W W W e e e

L'assemblée générale ordinaire se compose de tous les actior-
raires quel que solt le nombre de leurs actions, pourvu qu'elles
ajept été libérées des versements exigibles.

Pour délibérer valablement, l1'assemblée doit €tre composée d'ur
nombre d'actionnaires representanrt le quart au moins du capital
soclal.

Y A
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Si cette condition n'eat pas remplie, 1l'assemblée générale est
convoquée de nouveau selon les formes prescrites a l'article
21. Dans cette secorde reéunion, les délibérations prises sur le
meme ordre du jour que la précédente réunion sont valables quel
que solt le nombre d'actions représentées.

Les délibérations de l'assemblée générale ordiraire sont prises

b

a la majorité des voilx des actlonnaires présents ou représentés.

L'assembleéee générale ordiraire peut prendre toutes les décisions
autres que celles ayant pour effet de modifiler directement ou
Irdirectement les statuts.

©lle est reurie au moins ure fols par an, dans les six mois de
cloture de l'exercice social, pour statuer sur les comptes ar-
nuels, sauf prolongation de ce délail par ordonnance du Président

du Tribunal de commerce statuant sur requete du Conseil d'admi-
nistrationr.

Artlcle 23 - Dispositions particuliéres -aux assemblées

A G g mle el e A ST A T A gkl ey el ey

L'assemblée génrérale extraordinalre se compose de tous les ac-
tionnaires quel que soilt le rombre de leurs actions, pourvu
qu'elles alert eté libérées des versements exigibles. Pour dé1li-
bérer valablement, 1'assemblée doit &tre composée d'un nombre

d'actiornaires représentant la moiltié au meirns du capital so-
cial.

Si cette conrndition n'est pas remplie, 1l'assemblée gérnérale ex-
traordinaire est convoquée de nouveau selon les formes legales
e reprodulsart l'ordre du jour et indiquant la date et le ré-

sultat de la précédente assemblée ; e2lle délibeére valablemert si
e€lle est composée d'un nombre d'actionraires représentant 1le
quart au moins du capital social. A défaut de ce dernier quorunm,
la deuxleme assemblée peut Btre prorogée 3 ure date postérieure

de deux mois au plus a celle a laquelle elle avait été convo-
quée,

Les délibérations de l'assemblée générale extraordinaire sort
prises a la majorité des deux tiers des voix des actionrpaires
présents ou représentés.

<t T L’\W\
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L'assemblée générale extraordinaire peut statuer aux conditions
de quorum et de majorité prévues pour les assemblées generales
ordinaires lorsque l'augmentation de capital a lleu par incor-
poration de réserves, béneéeflces ou primes d*émission.

Dans les assemblées générales extraordinaires a forme constitu-
tive, c'est 3 dire celles appelées a délibérer sur l'approbation
d* apport en npature ou l'octrol d'un avantage particulier,
ltapporteur ou le bépéficaire dont les actions sont privees du
droit de vote, n'a voix délibérative, nl pour lJul- meme, ni

comme mardataire et chacumn des autres actiorpaires dispose

d'un nombre de voix égal a celui des actions qu'il possede sans
que ce nombre pulsse excéder dix. Le mandataire d'un actlornaire
dispose des voix de son mandat dans les memes conditions et la
meme limite.

Article 24 - Txercice soclal -
L'exercice social commence le premier septembre et firit le
tprepte et un aout de l'année suilvante,

—-—--—.‘-.——--—---—l-ﬂ—---—'-_‘--

A 1la cldture de chaque exercice, le Conseill d'administratiorn
dresse l'inventaire et les comptes arnuels comprenact le bllarn,
le compte de résultat et une annexe., Il établit er outre un rap-
port de gestion écrit.

Ces documerts sont mis a la dispositior des commlssaires aux

comptes dans les conditions légales et réglementaires en vi-
gueur.

A compter de la convocation de 1° assemblée génerale ordinaire
annuelle et au moins pendant le delal de quinze Jjours qui preée-
code la date de la réunion, tout actiormaire peut precdre con-
naissance au siéege social des documents dont la commurication
est prévue par les lois et reglements er vigueur.

Article 26 - Affectation des résultats -

ﬂ-——————-ﬁ-ﬂ-ﬁ.—pq——---q—-——-—-—-l———-l——-l--—-————-—_--——

Sur le bénéfice de l'exercice, dimirué le cas écheant des pertes
antérieures, 11 est fait un prélévemenrt d'un vipgtieme au moins,
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affecté a la formation d'un fonds de réserve dit "reserve 1é-
Ce prélevement cesse d'etre obligatoire lorsque ledit

gale®™.
fonds atteint ure somme égale au dixieme du capital sccial. Il

reprend son cours lorsque, pour une cause quelconque, la "reser-

ve légale™ est descendue au-dessous de cette fraction.

L'assemblee decide souverainement de l'affectation du solde du
le cas échéant, des reports béneflicilaires

bénefice augmente,
elle détermine notammert la part attribuéee aux ac-

anterieurs ;
tionnaires sous forme de dividernde.

L'assemblée générale peut décider la mise en distribution de
sommes préelevées sur les réserves dont elle a la disposition ;
en ce cas la décisiorn indigque expressément les postes de reser-

ves sur lesquels les préléevements sont effectues.

Les pertes reportées par décision de l'assemblée généerale sont
inscrites a un compte speéecial figurant au passif du bilan, pour
8tre lmputées sur les béréfices des exercices ultérieurs jusqu'a

extinction, ou apurées par prélevement sur les reserves.

Article 27 - Mise en palement des dividendes

_-_-.-—-—-——-p-l—l.-—-—-—--—-—-—---—-—-ﬁ--#-ﬁ--i-*_ﬂﬂ'—--—-—————-—-—*#-

Les dividendes des actions sont payés aux époques et lieux fixes
par l'assemblée ou par le Consell d'administration dans un deélatl
paximum de peuf mois a compter de la cloture de l'exercice. La

prolongation de ce délal peut etre accordée par decision de jus-
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Article 28 - Capitaux propres inférieurs a la moitiée du capital
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S1, du fait de pertes constatées dans les documents comptables,
les capitaux propres de la société deviennent inférieurs a la
moitié du capital social, le Conseil d'administratior est tenu
de réunir urce assemblée geénerale extraordinaire dans les quatre

mois qui suivent l'approbation des comptes ayant fait apparaltre
a dissoclution an-

ces pertes, a l'effet de décider s'il v a lieu a
La résolutior adoptée par l'assemblée est

ticipée de la societe.
publiée et donne lieu a 1l'accomplissement des formalites regle-

mertaires.

la société est tenue, au

S1 la dissolution n'est pas prononcee,
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plus tard a la cloture du deuxieme exercice suivant celui au
‘cours duquel 1la constatation des pertes est intervenue et sous
réeserve des dispositions légales ayant trait au montant minimum
du caplital des sociétes anonymes, de réduire son capital d'un
montant au molos eégal a celul des pertes qul n'ont pu etre im-
putees sur les reserves s3i, dans ce délal, les capitaux propres
ntont pas été reconstitués a concurrence d'upne valeur au molins

-

égale a la moitie du capital social,

A défaut de réunion de l'assemblée générale, comme dans le cas
ou cette assemblée n'a pas pu délibérer valablement sur derriére
convocation, tout intéressé peut demarnder en justice l1a dissolu-
tion de la socléte. Il en est de méme si les dispositions de

}'alinea 2 ci-dessus n'ont pas été appliquées. Dans tous les
cas, le tribural peut accorder a la societé ur délai maximal de
six mols pour régulariser la situation ; 11 re peut proroncer
la dissolution, 381, au Jour ou 11 statue sur le fonrnd, cette ré-

gularisation a eu lileu.

Article 29 - Dissclution - Liquidation -

A l'expiration de la société ou en cas de dissolution anticipée
décidee par l'assemblée générale extraordinaire, l'assemblée gé-
rerale ordinaire, sur la propositior du Corseil d'admiristration
regle le mode de liquidation et nomme un ou plusieurs liquida-
teurs, dont elle détermine les pouvoirs.

Les liquidateurs ont wmission de réaliser, méme a l'amiable, tout
l'actif mobilier et immobilier de la socciété et d'éeteindre 1le
passif. Sauf les restrictiors que 1'assemblée générale peut vy
apporter, 1ils ont, a cet effet, en vertu de leur seule qualité,
les pouvolirs les plus étendus d'apres les lois et usages du com-
merce, y compris ceux de traiter, transiger, compromettre, con-
ferer toutes garantles meme hypothécaires, s'1il y a lieu, con-
sentir tous desistements et mainrlevées avee ou sans paiemernt.

Une assemblée extraordiraire est nécessaire pour conserntir une
cesslon globale de l'actif, un apport de l'actif 3 une autre so-
ciéeté, procéder a toutes opérations de fusion, ou scission, ap-
porter aux statuts toutes modifications correspondant aux be-

soins de la liquidation.

“o cas de déces, démission ou empéchement du ou des liquidateurs
l'assemblée convoquée par l'actionnaire le plus diligent pour-

-

volt a leur remplacement.
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Le produit de la liquidation est employé d'abord a éteindre jJe
passif. Apres ce paiement et le reéeglement des frais de liquida.
tion, l'excedent s3era reparti a titre de remboursement de capi-
tal en premier lieu et de distribution de boni de liquidation
ensulte. Au cas de partage des biens sociaux, l'assemblée pourra
decider a l'unanimité de l'attribution de biens 3 certains as.-

sociea.

Article 30 - Contestations -
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Toutes les contestations concernant la société pouvant exister
entre la Sociliete et 1'unm de ses clients, la Sociéeté et les asso-
cies, ou les associés entre eux, ou encore les gérants, oOu entre
les associes et les gérants, seront soumises a l'arbitrage du

President du Conseil Régional dont releve la Société ou toute
personne deésignée par lui a cet effet.

STATUTS MIS A JOUR
AU 27 FEVRIER 1994
Ac ©F JqiN.1994

AL 3o Aouyf 1999 .



FUSION GESCO - ACA

RAPPORT DU |
COMMISSAIRE AUX APPORTS



C.E.C. BOUILLY

Expertise Compiable, Organisation des Entreprises, Commissariat aux Comptes

SOCIETE GESCO

81, rue des Ponts de Cé
49000 ANGERS

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS
SUR LES APPORTS EFFECTUES PAR LA
SOCIETE ACA

(Audit et Conseil Atlantique)

En exécution de la mission de commissaire aux apports qui m’a été confiée par ordonnance de
Monsieur le Préstdent du Tribunal de Commerce de d’ANGERS en date du 7 mai1 1998, je
vous présente mon rapport sur I’appréciation de la valeur des apports devant étre effectués par
la soc1éte ACA dans le cadre de la fusion avec votre société.

J’al accompli ma mission conformément aux dispositions de [’article 193 de la loi du 24
juillet 1966 et de ’article 64-1 du décret du 23 mars 1967.

1 - EXPOSE SUR L’OPERATION PROJETEE

1.1 - Nature et motif de ’opération

La sociéte A.C.A. - Audit et Consell Atlantique est une société anonyme de type
classique a consell d’administration dont le si¢ge social est situé 36, boulevard Guist’hau,
44000 NANTES.

L 9@&@733 57@6‘&9«&

siege : 1, avenue Louis de Cadoudal - Luscanen / VANNES - 56880 PLOEREN - Tel. . 02.97.63.32.43 - Fax : 02.97.63.70.21

Agence : 48, rue du Belzic - 56400 AURAY -Tél. : 02.97.56.62.00 - Fax : 02.97.56.62.20
$ARL AU CAPITALDE 50000 F - R.C.S. VANNES B 350 895 092 - SIRET 370 895 092 00018 - CODE APE . 741 C
SOCIETE D'EXPERTISE COMPTABLE INSCRITE AU TABLEAU DE L'CRDRE DE RENNES - COMMISSARIAT AUX COMPTES



Son capital s’éléve a 250 000 Francs divisé en 2500 actions de 100 Francs chacune.

Son objet social est : I’exercice des professions d’expert comptable et de commissaire aux
comptes

La société GESCO est une société anonyme de type classique a consell
d’administration dont le siége social est situé 81, rue des Ponts de Cé, 49000 ANGERS.

Son capital est de 273.300 francs divisé en 2733 actions de 100 francs.

Son objet social est : ’exercice de la profession d’expert comptable et de Commissaire aux
Comptes.

La société ACA et la société GESCO ont envisagé le principe de leur fusion, exergant la
méme activité, pour mettre en commun leurs moyens, tant humains que matériels, dont le but
d’offrir 4 la clientéle de I’ensemble des deux sociétés un niveau de prestations optimal.

1.2 - Charges et conditions de ’opération

Pour établir les conditions de I’apport et de sa rémunération, il a été décidé de retenir les
comptes annuels de chacune des sociétés, arrétés au 31 aolt 1998.

Votre société aura la propriété et la jouissance des biens et droits apportés a compter du 1%
septembre 1998. Toutefois, les apports ne seront définitifs qu’apres approbation de I’opération
par votre assemblée générale extraordinaire. Toutes les opérations effectuées du 1% septembre
1998 jusqu'a la date de réalisation définitive de la fusion, seront réputées faites pour le compte
de la société absorbante.

La fusion est placée sous le régime de faveur prévu a ’article 210A du méme code général
des 1mpdts.

2 - DESCRIPTION ET EVALUATION DES APPORTS

Aux termes de la convention de fusion, en date du 6 janvier 1999 signée par les organes de
direction des deux sociétés, ’actif apporté et le passif pris en charge s’établissent ainsi :

- Actif apporte 4.310.252 Francs
- Passif pris en charge 1.465.808 Francs
- Actif net apporté 2.844.444 Francs

Le détail des apports figure en annexe de ce rapport.



Les biens apportés et les passifs pris en charge ont été repris a leur valeur nette comptable a
P’exception de la valeur de la clientele.

La valeur de la clientéle a été chiffrée 4 60% de la production annuelle figurant au dernier
bilan.

3 - VERIFICATIONS EFFECTUEES ET COMMENTAIRES

J’ai effectué les diligences que j’ai estimé nécessaires pour apprécier la réalité et la valeur des
apports. Ces diligences ont été menées conformément aux regles applicables en matiere
d’examen limité.

En particulier, j’al procédé aux vérifications survantes :

B contrdles des valeurs d’actif et passif de la société ACA au 31 Aott 1998,
aprés absorption de la société SOFIDEC

B analyse des traités et contrats liant la societe.

Je me suis assuré que les événements intervenus pendant ia période de rétroactivite n’étatent
pas de nature a remettre en cause 1’évaluation des apports.

4 - CONCLUSION

Je n’ai pas d’observation & formuler sur la valeur globale des apports décrits ci-dessus, dont le
total s’éléve a 2.844.444 francs.

Le montant de 1’ actif net apporté par la société absorbée (ACA), est au moins €gal au montant
de I’augmentation de capital de la société absorbante (GESCO), augmenté de la prime de
fusion.

Fait 4 Vannes, le 22 juillet 1999

Jean-Luc BOUILLY
Commussaire aux apports



DETAIL DES APPORTS
ACTIF APPORTE
ACTIF IMMOBILISE
Logiciels 4.617
Valeur de la clientéle 2.025.157
Autres immobilisations corporelles 101.373
Dépdts et cautionnement 1.755
ACTIF CIRCULANT
En-cours de production 292.365
Créances clients 1.082.687
Autres créances 332.157
Valeurs mobiliéres de placement 368.870
Dispombilites 80.900
COMPTE DE REGULARISATION ACTIF
Charges constatées d’avance 20.371
PASSIF PRIS EN CHARGE
DETTES
Emprunts et dettes auprés d’établissements de credit 182.729
Emprunts et dettes financiéres 170.304
Fournisseurs et comptes rattacheés 06.913
Dettes fiscales et sociales 844,189
COMPTE DE REGULARISATION PASSIF
Produits constatées d’avance 171.673

ANNEXE

Valeur nette de 1’apport

4.310.252

1 465.808

2.844.444
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Brut

31/08/98
Amort .Prov.

Net

31/05/97

=N

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Concessions, brevets, licences
Fonds commercial (1)

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Autres immobilisations corporelles

(2)

financiéres

IMMOBILISATIONS PFINANCIERES

Autres i1mmobilisations

ACTIF IMMOBILISE

47
1 993

970,00
523,00

2 D4l

357

493,00

g41, 17

357

841,

755,00

2 401

795,00

089,37

43

352,47

1 993

517,53
523,00

1 993

523, 00

13

352,47

256 468, 84

1 938

i01l

140,53

372,53

256 468,

299

84

821,31

101

172,53

755,00

1 593

42

523,00

960,89

¢

260,89

690,00

Lol

2 101

755,00

268,06

. 2038

630, 00

173,89

STOCKS ET EN-COURS

En-cours production de biens

CREANCES

Créances clients, comptes rattachés (3)
Autres créances (3)

DISPONIBILITES ET DIVERS
Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités

- Charges constatées d'avance

(3)

118

277,45

25

912,46

292

164,99

167

752,00

3i8

1 267
332

277,45

011,20
156,73

25

184

912,46

324,72

292

1 caz
332

364,99

686,48
156,73

1 599

368
80
20

167,913

g§70,50
900,05
371,00

470

141,55

$86;93 "

184

324,72

1 414

368
BQ
20

843,21

870,50
900, 05
171, G0

167

1 417
25

752,00

497,17
250,58

1 442

513
113
40

747,175

654,77
280,24
548,50

470

141,55

sl

667

483,51
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676,30

617,81

(1) Dont droit au bail
(2} Dont part a moins d'un an
{(3) Dont part a plus d'un an
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BILAN PASSIF
P
31/08/98 31/05/97
'y
SITUATION NETTE
Capital social ou 1individuel 250 000,00 250 006, 00
Ecarts de réévaluation 461 351,19 488 887,28
Réserve légale 25 000,00 25 000,00
Autres résexrves . 1 652 815, 84 1 218 525,74
Résultat de l'exercice 423 642,41 §14 638,51
2 812 809,44 2 597 051,53
CAPITAUX PROPRES 2 812 809,44 2 597 051,53
DETTES FINANCIERES
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit (1) 182 729,32 233 423,14
Emprunts et dettes financiéres diverses 170 304,22 440 718,35
353 033,54 674 141,49
DETTES DIVERSES
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 96 912,96 57 008,29
Dettes fiscales et sociales 844 188,78 896 464,84
941 101,74 953 473,13
PRODUITS CONSTATES D'AVANCE 171 673,09 91 491,00
CDETTES (2):0 i e o Cidessonian f 1 vivitosier
L s BN T S R R s e e e )

TOTAL '''''''' PASSIF

i 316 15T 15

)

(1) Dont concours bancaires, soldes créditeurs de banque
(2) Dont dettes et produits constatés d'avance a4 moins d'un an

2 952,35
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BILAN ACTIF -Détail-
?
31/08/98 31/058/97
Brut Amort .Prov. Net
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Concessions, brevets, licences
705000 CONCES.DTS SIMIL.BREVETS, LICENCES 47 970,00 47 970,00 16 719,81
280500  AMORT.CONCES.ET DROITS SIMILAIRES, . . 43 352,47 -43 352,47 36 719,81
47 970,00 43 352,47 4 617,53
Fonds commercial (1)
207000  FONDS COMMERCIAL 1 055 420,00 1 055 420,00 1 055 420,00
207100  PLUS VALUE LATENTE 938 103,00 938 103,00 938 103,00
1 993 523,00 1 993 523,00 1 993 523,00
Total immo. incorporelles 2 041 493,00 43 352,47 1 998 140,53 1 993 523,00
ITMMOBILISATIONS CORPORELLES
Autres immobilisations corporelles
218100  INST.GLES,AGENC, . ., CONST.ENTREP.NON PROP 8 631,00 8 631,00 8 631,00
218300 MATERIEL DE BUREAU ET INFORMATIQUE 349 210,37 349 210,37 270 811,38
281810  AMORT.INSTAL.GLES AGENC.AMENAG. DIVERS 6 365,66 -6 365,66 -4 744,69
281830  AMORT. MAT. BUREAU ET INFORMATIQUE 250 103,18 - 250 103,18 - 231 736,80
357 841,37 256 468,84 101 372,53 42 960,89
Total immo. corporelles 357 841,37 256 468,84 101 372,53 42 960,89
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (2)
Autres immobilisations financiéres
275000 DEPOTS ET CAUTIONNEMENT VERSES 1 755,00 1 755,00 1 690,00
1 755,00 1 755,00 1 690,00
Total immo. financieres 1 755,00 1 755,00 1 690,00
ACTIF IMMOBILISE & ‘. 240t oms,37 s sarian || 2 dod nen,0e ||z aveiarasey
STOCKS ET EN-COURS
En-cours production de biens
335000 EN COURS PRODUC.BIENS -TRAVAUX EN COURS- 318 277,45 318 277,45 190 376,00
393500 PROV.POUR DEP.DES TRAVAUX EN COURS 25 912,46 -25 912,46 -22 624,00
318 277,45 25 912,46 292 364,99 167 752,00
Total stocks et en-cours 318 277,45 25 912,46 292 364,99 167 752,00
CREANCES
Créances clients, comptes rattachés (3}
411000 CLIENTS 983 825,76 983 823,76 1 293 569,29
416000 CLIENTS DOUTEUX OU LITIGIEUX 269 369,20 269 369,20 322 288,93
418000 CLIENTS PRODUITS NON ENCORE FACTURES 13 816,24 13 B16,24 10 745,46
491000 PROV.POUR DEP.DES CPTES DE CLIENTS 184 324,72 - 184 324,72 - 209 106,51
1 267 011,20 184 324,72 1 082 686,48 1 417 497,17




*

I e P T e bty TPl ey Tl I R ]
LA . L R e ]

BILAN ACTIF

-Détaill-(sulite)

Brut

31./08/98
Amort . Prov.

Net

31/0

5/97

(3)

FOURNISSEURS DEBITEURS -RRR A OBTENIR
ETAT IMPOTS SUR LES BENEZFICES

TVA DEDUCT.SUR AUTRES BIENS ET SERVICES
TAXES/CA A REGUL. TAXES/CA/FACT.NON PARV
DIVERS PRCDUITS A RECEVOIR

Autres créances
109800
444000
145660
3145860
468700

Total des créances

DISPONIBILITES ET DIVERS
Valeurs mobiliéres de placement
508100  AUTRES VALEURS MOBILIERES
508101  FONDS ODDO

Disponibilités
512000 CAISSE D EPARGNE ACA
5121400 CIO SOFIDEC
512170 CIO ACA

512200 CAISSE D EPARGNE SOFIDEC

Charges constatées d'avance (3)
486000 CHARGES CONSTATEES D'"AVANCE

Total disponibilités et divers

i?CTIEmCIRCUtAﬂTmﬁf'”-

o

13
91
17%

45

870,89
733,00
016,52
710,32
826.00

jiz

156,73

13
21
175

15

874,89
733,00
0le, 52
710,32
B26, 00

33z

156,73

1 262,54

988, 04

1 599

208
160

167, %13

203,74
666,76

3eB

10
&4

870,50

709,31
Q77,32
428,58
684, 84

80

20

900,05

371,00

20

371,00

470

2 387"

141,55

586,93 .

184 324,72 1

208
160

Ba3, 21

203,74
6E6, 76

25

250,58

62

10
64

870¢,50

709,31
Q77,32
428,58
584,84

1 442

1l4
199

147,75

294,45
360,32

80

20

900,05

371,00

213

i0
101

654,77

709,31
886,09

684,84

20

371,00

113

40

280,24

548,50

40

548,50

470

. 210 2 177

141,55

349,75

667

2 277,

483,51

983,16,

4788

676,30 -

isi0ossas [ e

§17,61

£ 316
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(1) Dont droit au bail
(2) Dont part & moins d'un an
(3) Dont part a plus d'un an



BILAN PASSIF -Détail-

fr By

31/08/98 ,l 31/05/97

’
SITUATION NETTE
Capital social ou individuel
101300 CAPITAL SOQUSCRIT APPELE VERSE 250 004,00 290 000,00
250 000,00 250 000,00
Ecarts de réévaluation
105000  ECART DE CONSOLIDATION 4§61 351,19 488 887,28
461 351,19 488 887,28
Réserve légale
106110  RESERVE LEGALE PROPREMENT DITE 25 000, 60 25 000,00
25 000,00 25 000,00

Autres réserves

106800 AUTRES RESERVES 1 652 815,84 1 218 525,74

1 652 815,84 1 218 525,74

Résultat de l'exercice

Résultat de l'exercice 423 642,41 614 638,51
423 642,41 614 638,51
Total situation nette > 812 809,44 2 597 051,53
CAPITAUX PROPRES o o aemzmesa [ira serosyss

DETTES FINANCIERES

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit (1)

164120 EMPRUNTS CIO - SOFIDEC 92 878,86

164121 EMPRUNT 279000 F ACA 63 451,96

164122 EMPRUNT 360000 F ACA B9 194,76 165 848,83

168840 INTERETS COURUS SUR EMPHUNTS 655,70 1 170,00

512170 CIO ACA 2 952,35
182 729,32 233 423,14

Emprunts et dettes financléres diverses

455170 COMPTE COURANT S BELLAMY 1 85 000,00
455171 COMPTE COURANT PH BRIDOUX B0 953,38 119 665,44
455172 COMPTE COURANT S BELLAMY 2 §9 350,84 238 052,91
170 304,22 440 718,35

Total dettes financiéeres 153 033,54 §74 141,49

DETTES DIVERSES

Dettes fournisseurs et comptes rattachés

4010600 FOURNISSEURS 61 776,64 24 590,91
408100 FOURNISSEURS FACTURES NON PARVENUES 35 116,32 32 417,38
96 912,96 57 008,29




#

'-::'.T::::':'..::'.:'.:'":":::':]:::::::":‘ ........................ A

ACA / SOFIDEC

; | : A - 9
BILAN PASSIF -Détail-{(suite)
"
31/08/98 31/0S/97
'
Dettes fiscales et socilales
421000 PERSCNNEL REMUNERATIONS DUES 58 261,25 43 209,02
428200 DETTES PROVISICNNEES POUR CCONGES A PAYER S1 734,00 69 (028,00
428600 PERSONNEL AUTRES CHARGESA PAYER 32 042,768 110 090,51
431000 SECURITE SOCIALE 9 T10, 92 85 967,40
437200 MUTHUELLES 7 089,86 5 B&6,68
4317210 RETRAITE COMPLEMENTAIRE 3 38l, &0 1} 292,00
4317310 CAISSE DE RETRAITE CADRES 12 756,74 6 937 25
437150 CAISSE DE RETRAITE SALARIES 9 425,01 g 317,61
437400 ASSEDIC 13 604,98 9 90%.,13
337810 S.M.I_A. 537,00 1 195,00
438200 CHARGES SOCIALES SUR CONGES PAYES 21 728,00 28 991,00
438600 CHARGES SOCIALES 19 892,00 45 574,00
444000 ETAT IMPOTS SUR LES BENEFICES 93 577,00
445500 TAXES SUR LE C.A A DECAISSER 63 441,00 58 664,00
445710 TVA COLLECTEE 378 789,60 273 715,11
445870 TAXES/CA A REGUL. TAXES/CA/FACT. A ETAB. i 362,06 17 626,12
448600 ETAT CHARGES A PAYER 41 442,00 34 305,00
844 188,78 896 464,84
Total dettes diverses 941 101,74 953 473,13
PRODUITS CONSTATES D'AVANCE
487000 PRODUITS CQONSTATES D'AVANCE 171 673,09 91 491,00
171 673,09 91 491,00
~DETTES- (2) . 1 465.808;37 || 1. 7195005, 627
L ddad - XAt s ShA)
[ ToTaL passIF s e || onenin |
(1) Dont concours bancaires, soldes créditeurs de banque 2 952,35

(2} Dont dettes et produits constatés d'avance a moins d'un an



