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Les administraleurs de SOGESTOP M (c1-apres désignée la « Société ») se sont réunis en
Conseil d’administration au siége social sis 4, place Raoul Daulry — 75015 PARIS, sur
convocation da leur Président.

Sont présents et ont émarqé le reqistre de présence :

Monsieur Jean-Claude CHABOSEAU

Monsieur Nicolas MONNIER
Monsteur Olivier PEKMEZIAN
Monsieur Christian ALEJANDRO

Assiste éqalement a la séance

Président  Directeur
général sortant
Président enltrant
Administrateur,
Administrateur,

Madame Mélanie SOCHON esl désignée secrélaire de séance.

Quverture de sdance

Le Présidenl constale que lg' quorum esl atleint et qu'en conségquence le Conseil
d'administration peut valablement délibérer. Il rappelle que I'ordre du jour est le suivanl :

v-
V-

Approbation du procés-verbal de la séance du Conseil d’administration du 16

avril 2013.

Démission de M.Jean-Claude Chaboseau de ses mandats d’administraleur et de
Présidenl du Conseil d’administration et de ses fonctions de Direcleur général.

Cooptation d'un nouvel administraleur en. remplacement de M. Jean-Claude

Chaboseau, démissionnaire

Choix du mode d’organisation de la direclion de Ia Sociélé.

Nomination du nouveau Président du Conseil d'administralion.
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V1 - Nomination d'un Direcleur général.
Vil - Limitations des pouvoirs du Directeur général

Vil - Recapitalisation de fa société Sagestop M afin de reconstituer ses fonds prapres :
- Augmentation du capital social par émission d'actions ordinaires nouvelles
- Réduction du capital social par réduction du nombre d'actions

1X - Modification de I'objet sacial

-

X Modification de la dénomination sociale

. Xl - :* Préparation de FAssemblée générale mixle des actionnaires de Sogestop M a
. réunir sous forme extraordinaire et ordinaire afin de statuer sur le projet de
modifications statutaires

. - Convocation, fixation de I'ordre du jour et établissement du rapport du Conseil
d’adminisiration sur les projets de résolution & présenter au vote de Assemblée

générale.

Xll- Pouvoirs pour formalités r

I. Approbation du procés-verbal de la séance du Conseil d'administration du 16 avril
2013

A la demande du Président, lecture est donnée du procés-verbal de la précédente réunion
du'Conseil d'administration du 16 avril 2013, qui est adopté sans observation ni réserve.

Celle décision est adoptée a Funanimité des membres du Conseil d'administration.

" Puis, le président expose au Conseil, I'objet des thémes Il 4 X inscrits a l'ordre du jour selon

les termes résumés ci-aprés.

Il -Démission de Jean-Claude Chaboseau de des mandats d’administrateur et de
Président du Conseil d’administration et de ses fonctions de Directeur général.

Le Président expose au Conseil qu'il enlend démissionner de ses mandats d’administrateur
et de Président du Conseil d'administration et de ses fonctions de Directeur général. il
précise que sa décision prendra effet ce jour, a l'issue de la présente séance.

Le Conseil d'administration prendre acte de la démission de Monsieur Jean-Claude

Chaboseau.

Le Conseil prend également acte que M.Chaboseau a confirmé n'avoir aucune réclamation a
formuler a I'égard de la société Sogestop M ou de ses actionnaires au litre du mandat social
dont il se démet et qu'il n’a aucune prélention & faire valoir a leur encontre.

Celle dééision est adopiée a I'unanimité des membres du Conseil d'administration.

il Cooptation d'un nouvel administrateur en remplacement de M. Chaboseau

En conséquence de ce qui précéde et conformément aux dispositions de farticle L.225-24
du Code de commerce et de l'article 15 des staluts de la société, le Président propose au
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Conseil d’administration de coopter, pour Jui succéder Monsieur Nicolas Monnier en qualite
d'administraleur, pour la durée résiduelle de son mandat d'administrateur, soit jusqu'a
I'Assemblée générale ordinaire qui en 2015, sera appelée a statuer sur les comples de
'exercice clos le 31 décembre 2014.

Conformément a la loi et aux statuts, cette nomination faite a litre provisoire sera soumise a
ratification de la prochaine Assemblée générale ordinaire des aclionnaires.

Monsieur Nicolas Monnier a fait savoir par avance qu'il acceptait le mandat d'administrateur
ayant précisé qu'il satisfaisait & toutes les conditions requises par la loi et les réglements
pour t'exercice dudit mandat.

Cette décision est adoptée a I'unanimité des membres du Conseil d'administration.

tV Choix du mode de direction de [a Société — article 18-1 des statuts de Sogestop M

Conformément aux dispositions de Jarticle L.225-51-1 du Code de commerce et a
I'article 18-1 des statuts de la société, le Conseil d’'administration décide de dissocier les
fonctions de Président du Conseil d’'administration et celles de Directeur general.

Cette décision est adoptée a I'unanimité des membres du Conseil d’administration.

V Nomination du nouveau Président du Conseil d’administration

- Aprés en avoir délibéré, le Conseil d’administration décide a I'unanimité de nommer, Nicolas

Monnier, Président du Conseil d’administration.

Le mandat de Nicalas Monnier prendra immédiatement effet ce jour, a l'issue de la séance
du présent Conseil d’administration pour la durée de son mandat d'administrateur, soit
jusqu'a 'Assemblée générale ordinaire des actionnaires qui en 2015, sera appelée a statuer
sur les comptes de I'exercice clos le 31 decembre 2014,

Monsieur Nicalas Monnier déclare accepter les fonctions qui viennent de lui étre confiées et
satisfaire a toutes les conditions requises par la lai et les réglements en vigueur, notamment
en ce qui conceme le cumu! du nombre de mandats qu'une méme personne peut occuper,
et qu'il satisfait a la régle de limite d'dge fixée par les statuts.

Cette décision est adoptée a F'unanimité des membres du Conseil d’administration.

VIl Nomination d’un Directeur général

Sur proposition du Président, le Conseil d’administration- décide & l'unanimité de ses
membres, de nommer Virginie Ducable, Directrice générale de la société.

Le mandat de Virginie Ducable prendra immédiatement effet ce jour, a l'issue de la séance
du présent Conseil d'administration pour une durée devant prendre fin & lissue de
I'Assemblée générale ordinaire des actionnaires qui en 2015, sera appelée a statuer sur les
comptes de l'exercice clos le 31 décembre 2014.

Madame Virginie Ducable déclare accepter les fonctions qui viennent de lui éire conférees et
satisfaire & toutes les conditions requises par la loi et les réglements en vigusur, notamment
en ce qui conceme le cumu! du nombre de mandats qu'une méme personne peut accuper,
et qu'elle satisfait a la régle de limite d'age fixée par les statuts.
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Cetlte décision est adoptée & ('unanimité des membres du Conseil d'administration.

ViI - Limitations des pouvoirs de ta_Directrice générale

En conséquence du projet de modification de Fobjet social de la société, le Conseil
d’administration décide d'investir la Directrice générale de la sociélé des pouvoirs les plus
étendus pour agir en loutes circonstances au nom de la société,

La Directrice générale exercera ses pouveirs dans la limite de I'objet social, des dispositions
statutaires et sous réserve de ceux que la loi attrbue expressément aux assemblées
d'actionnaires et au Conseil d’administration. Elle représentera la Sociélé dans ses rapports
avec les fiers.

A litre de régles internes, le Conseil d'administration décide toutefois de limiter le champ des
pouvoirs de la Directrice générale et de soumettre & son autorisalion préalable les opérations
suivantes : .

- achal el vente de participations de fonds d'investissements de nature immobiliere en
France et & 'étranger dont le montant excéderait cinquante (50) millions d'euros par
opération. .

Cetle décision est adoptée a I'unanimité des membres du Conseil d’administration.

VIl - Recapitalisation de ta société

Le Président expose qu'au vu des étals financiers de l'exercice en cours, il est en effel
apparu souhaitable au Conseil d'administration, voire nécessaire, de consofider la situation
des fonds propres de Sogeslop M el d'améliorer ainsi Ia struclure financiére de son bilan.

Dans ce but, le Conseil d'administration propose a I'Assemblée des aclionnaires de décider
d'une augmentation de capilal par émission d'aclions ordinaires avec maintien du droit
préférentiel des actionnaires acluels,

Cette augmentation de capital est évaluée & hauteur d'un montant de cent trente sept mille
euros (137 000 €)

Aprés cefle opéralion d'augmentation du capilal social, il conviendra de procéder & la
réduction de celui-ci par diminution du nombre d'actions, ce qui aura pour effet d'améliorer la
présentation du bilan de la sociélé en apurant les pertes cumulées.

Le nouveau capital social de Sogestop M aprés ces opérations successives serail de cent
trente sept mille euros (137 000 €)

Vil - Projet de modification de I'objet social .

Aprés ces opérations de reconstitution des fonds propres de la Société et sous réserve de
leurs réalisations effectives, le Conseil d’adminisiration propose a I'Assemblée de procéder a
la modification de son objet social pour lui permetie d'orienter éventuellement son activité
vers des investissements immobiliers réalisés aux Elats-Unis.

En conséquence, le conseil d'administration décide, & I'unanimité de ses membres, de
proposer & l'assemblée générale extraordinaire des actionnaires de madifier I'article 2 des
statuts de la societé.
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IX — Proiet de modification de la dénomination sociale

La modification de 'objet social de la sociélé Sogestop M, s’accompagnera également du
changement de sa dénomination sociale.

En conséquence, le conseil d'administration décide, & Vunanimité de ses membres, de
proposer a I'assemblée générale extraordinaire des aclionnaires de modifier I'article 3 des
statuts de la sociélé.

X! - Convocation et fixation de l'ordre du jour de ’assemblée générale mixte

Aprés avoir débattu des termes de son rapport 3 I'Assemblée et de la leneur des projels de
résolution relatifs notamment aux opérations d’augmentation et de réduction du capital afin
d'apurer les pertes de la sociélé, le Conseil d'administration décide & l'unanimité de ses
membres de convoquer FAssemblée générale mixte des actionnaires en date du 17
décembre 2013 & 11 heures, au siége de la Société, aux fins de délibérer sur l'ordre du jour
qui suit et de donner tous pouvoirs & son Président pour la convocation et la preparation de

cefte Assemblée.

A — ORDRE DU JOUR DE LA COMPETENCE DE L'ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

- Lecture du rapport du Conseil d'administration sur les projets de résolution

- Recapitalisation de la société Sogestop M afin de reconstituer ses capitaux propres
+ Augmentalion du capital social

« Réduction du capital social

Délégation de pouvoirs 4 donner au Conseil d'administration

Modification de I'objet social (article 2 des statuts)
- Modification de la dénominalion socizle (article 3 des statuls)

Modifications comrélatives des staluts

B — ORDRE DU JOUR DE LA COMPETENGE DE L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
- Lecture du rapport du Conseil d'administration

- Ratification de la cooptation d'un administrateur.

- Nomination d'un nouvel administrateur personne marale

- Pouvoirs pour formalités

» ETABLISSEMENT DU RAPPORT DU CONSEI!L D'ADMINISTRATION ET DES PROJETS DE RESOLUTION
A SOUMETTRE AU VOTE DE L'ASSEMBLEE GENERALE DES ACTIONNAIRES DE SOGESTOP M :
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Dans le cadre de ces projets de résolution, le Conseil d’adminisiration décide de proposer a
I'Assemblée générale a caractére extraordinaire, notamment deux opérations successives
permettant de réaliser un assainissement financier du bilan de la Société.

La démarche proposée consisterait a réaliser une augmentation de capital avec maintien du
droit de préférentiel de souscription d’'un montant suffisant pour permettre de rétablir des
bases solides, puis de procéder a une réduction du capital social par voie de diminution du
nombre d'actions de Sogestop M afin de faire coincider le montant du capital social avec la
valeur réelle de la Société.

Aprés ces opérations de reconstitution des fonds propres de la Société et sous réserve de
leurs réalisations effectives, fe Conseil d'administration propose a '’Assemblée d'adapter son
objet social afin que sa nouvelle structure juridique Iui permelte d'orienter son activité
éventuellement vers des investissements immobiliers réalisés aux Etats-Unis.

Ces perspectives stratégiques conduisent le Conseil d’administration a présenter aux votes
des actionnaires, une version modifiée des statuts de Sogestop M dans ses articles 2 {objet
social) ; et 3 (dénamination sociale).

Le Conseil d'administration décide en conséquence d'arréier a f'unanimité de ses membres,
les termes de son rapport ainsi que les projets de résolution suivants qui seront soumis au
vote de 'Assemblée générale mixte des actionnaires de Sogestop M, ainsi qu'il suit. '

Projet de premiére résolution

L’assemblée générale, slatuant aux conditions de quorum et de majonité requises, pour les
assemblées générales extraordinaires, aprés avoir entendu la lecture du rapport du
Président, décide d'augmenler le capital social s'élevant actuellement & 37.000 € divisé en
3.700 actions de 10 € de nominal chacune, d'un montant de 137.000 euros pour le porter 3
174.000 € par émission de 13 700 actions ordinaires nouvelles de 10, 00 €, a libérer, lors de
la souscriplion, en espéce.

L'Assemblée générale décide en conséquence que :
- la souscription aux 13 700 actions nouvelles est réservée par préférence aux

" propriétaires des 3700 actions anciennes.

- La période de souscriplion est ouverte a compter du 17 décembre 2013 et sera
cléturée le 30 décembre 2013.

- Les actions nouvelles seront émrses au pair et entirement libérées a la
souscription.

- Chaque actionnaire devra fibérer sa souscription par versement en numéraire.

Les aclions nouvelles seront, dés leur création, assimilées aux actions anciennes, jouiront
des mémes droits et seront soumises a toutes les dispositions des statuts et aux décisions
des Assemblées générales d'actionnaires de Sogestop M.

Projet de deuxidme résolution

L'Assemblée générale statuant aux condilions de quorum et de majorité requises pour les
assemblées générales extraordinaires, décide sous réserve de -la réalisation de
I'augmentation de capital décidée dans sa 1*™ résolution, qu'il sera procédé a la réduction
du capital de la société par diminution de 3700 actions de la Société, soit une diminution d'un
montant de 37 000 euros.

Au terme de celte demiére opération, le nouveau capital social de Sogestop M s’élévera a
137 000 euros et sera composé de 13 700 actions ordinaires.
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Projet de troisiéme résolution

L'Assemblée générale des actionnaires, statuant aux conditions de quorum et de majorité
requises pour les assemblées générales extraordinaires, délégue au Conseil
d'adminislration, tous pouvoirs pour medifier éventuellement les.dales d'ouverture el de
cldture de la période de souscription, clore par anticipalion la souscription dés que {aules les
actions a titre irréductible auront été souscrites, recueillir les souscriptions, recevoir les
versements de libération, effectuer le dépdt des fonds dans les conditions légales, et remplir
{oules formalités nécessaires pour parvenir & la réalisation de I'augmentalion puis de la
réduction de capital décidées el en conslaler la réalité.

Au lerme de ces opérations successives décidées dans sa 1°™ el 2°™ résolutions,
'Assemblée générale des aclionnaires, staluant aux condilions de quorum el de majorité
requises pour les assemblées générales extraordinaires, décide, d’autoriser par délégation,
le Conseil d'administralion & modifier corrélativement les slaluts de Sogestop M.

Projet de quairidme résolution

L'’Assemblée générale des actionnaires, staluant aux condilions de quorum el de majorité
requises pour les assemblées générales exiraordinaires, décide, sur proposition du Conseil
d'administration, de modifier l'article 2 des statuts de la sociélé, comme suit :

Ancienne rédaction

« Article 2 — Objet

La Société a pdur objet, en France et dans tous pays :

= La réalisation d'investissements de toute nature, notamment par voie de prise de
participations ou d'intéréts direcles ou indirectes dans toutes sociélés et entreprises
et sous quelque forme que ce soit, de création de sociétés nouvelles, de fusions ;

» La rdalisation de services, de quelque nature gue ce soit et sous quelque forme que
ce soif, rendus & toute société dans lesquelles la Société détient une participation
directement ou indirectement ;

» Et, d'une fagon générale, toules opérations commaerciales, industnelles, immobiliéres,
mobiliéres ou financiéras se rapportant directement ou indirectement ou pouvant étre
uliles a cel objet ou susceptibles d'en faciliter la réalisation.

La Société peut prendre toutes participations et tous intéréls dans toutes sociétés et
entreprises dont l'activité serait de nature a faciliter la réalisation de son objet social.

Elle peut agir directement ou indirectement, soit seule, soit en association, participation,
groupement ou société, avec loutes autres personnes ou sociétés et réaliser sous quelque
forme que ce soit les opérations entrant dans son objet.

Nouvelle rédaction

« Arlicle 2 - Objet

La société a pour objet en France et & l'étranger:
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La réalisation d'inveslissemenls de foule nature, nolammenl par voie de prise de
participations dans des fonds d'inveslissements immobiliers;

El généralement, toutes aclivités de services, toutes aclivités de conseil, loules opérations
se rapportant direclement ot indirectement & l'objet ci-dessus, ou susceplibles d'en faciliter
la réalisation.

- Cette résolution est adoptée a I'unanimité.

Projet de cinquiéme résolution

L'Assemblée générale des aclionnaires, statuant aux conditions de quorum et de majorité
requises pour les assemblées génerales exlraordinaires, décide, sur proposition du Conseil
d'administration de modifier larticle 3 des statuls de /a sociélé, comme suit

Ancienne rédaclion

« Arlicle 3 — Dénominalion sociale

La sociélé a pour dénomination sociale : SOGESTOP M

Nouvelle rédaclion

« Ariicle 3 — Dénominalion sociale

La sociélé a pour dénomination sociale : US Real Estafe 270

Projet de sixiéme résolution

L'assemblée générale des actionnaires statuant aux conditions de quorum et de majorité
requises pour les assemblées générales ordinaires, ratifie la nomination en qualité
d’'administrateur, Nicolas Monnier, coopié par le Conseil d’administration lors de sa réunion
en date du 07 octobre 2013 en remplacement de Jean-Claude Chaboseau , et ce pour la
durée résiduelle du mandat d'administrateur de son prédécesseur, soit jusqu'a 'Assemblée
générale ordinaire qui en 2015, sera appelée a statuer sur les comples de V'exercice clos le
31 décembre 2014.

Projet de septiéme résolution

L'assemblée générale des actionnaires slatuant aux conditions de quorum et de majorité
requises pour les assemblées générales ordinaires, décide de nommer la sociéié CNP {AM,
représentée par M. Mikael Cohen, en qualité d'administrateur pour une durée de trois ans,
soit jusqu'a l'assemblée générale des aclionnaires qui en 2016, sera appelée a statuer
sur les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2015.
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Projet de huitiéme résolution

L'Assemblée générale des actionnaires, confére tous pouvoirs au porteur de l'original, d’'un
extrait ou d'une copie du présent procés-verbal a l'effet d'accomplir toutes formalités de
publicité, de dépdt et autres qu'il appartiendra.

Cette résolution est adoptée a l'unanimité.

Xll- Pouvoirs pour formalités

Le Conseil d’administration confére tous pouvoirs aux porteurs de Ponginal, d'un extrait ou
d’'une copie des présentes a l'effet d'accomplir toutes formalités légales de publicité et
d’'enregistrement requises par la loi.

L'ordre du jour étant épuisé, et plus personne ne demandant la parole, le Président léve la
séance a 17 heures 30.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent procés-verbal, lequel aprés lecture, a été
signé par le Président et un administrateur.

Le Président Un administrateur

Nicolas MONNIER ' Christian ALEJANDRO
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