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ANNEXE I - Méthodes d'évaluation utilisées pour la 
détermination de la partie d'échange entre les titres des 

Sociétés absorbante et absorbée et la rémunération octroyée 
à la Société absorbée  

 

Préambule : 

 

La société Adiunctae RSM, est la holding du groupe RSM Paris à ce titre elle n’exerce aucune activité.  

La totalité des titres Adiunctae RSM sont détenus directement ou indirectement par les associés actifs 

du groupe RSM Paris.  

Adiunctae détient comme seul actif 1493 titres RSM Paris et 863 titres de la société Fidus qui elle-même 

est détenue à hauteur de 94% par RSM Paris 

 

Méthode d’évaluation : 

 

La méthode d’évaluation est celle retenue par le groupe RSM France et décrite dans le pacte d’associé 

du groupe : 

Capitaux propres retraités avec prise en compte d’un fonds de commerce valorisé à 50% d’une année 

de chiffre d’affaires. (Confère annexe du pacte d’associé de RSM France) 

 

Comptes de références 

Comptes certifiés arrêtés au 30 septembre 2019 

 

Valorisation d’Adiunctae 

La valorisation s’établit à 16 981 982 euros, soit 91 298 euros par titres ordinaires et 100 euros par titres 

de préférences 

 

Valorisation de RSM Paris 

La valorisation s’établit à 34 338 000 euros, soit 11 374 euros par titres. 

Echange 

RSM Paris émettra 1 493 titres en échange des titres Adiunctae RSM 
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ADIUNCTAE
26 rue Cambacérès

75008 PARIS

BILAN ET COMPTE DE RÉSULTAT
 Présenté en Euros

Période du  01/10/2019 au  30/09/2020



ADIUNCTAE page 2
BILAN ACTIF

Période du  01/10/2019  au  30/09/2020  Présenté en Euros

Exercice clos le   Exercice précédent
ACTIF 30/09/2020     30/09/2019    

 (12 mois)     (12 mois)       

Brut       Amort. & Prov Net         % Net         % 

Capital souscrit non appelé                                                  (0)

Actif Immobilisé
Frais d'établissement
Recherche et développement
Concessions, brevets, marques, logiciels et droits similaires
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles
Avances & acomptes sur immobilisations incorporelles

Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel & outillage industriels
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en cours
Avances & acomptes

Participations évaluées selon mise en équivalence
Autres Participations 7 962 055 7 962 055 91,47 7 962 055 78,07

Créances rattachées à des participations
Autres titres immobilisés 1 484 186 1 484 186 1 484 186 14,55

Prêts
Autres immobilisations financières

TOTAL (I) 9 446 241 1 484 186 7 962 055 91,47 9 446 241 92,62

Actif circulant
Matières premières, approvisionnements
En cours de production de biens
En cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Avances & acomptes versés sur commandes
Clients et comptes rattachés
Autres créances
   . Fournisseurs débiteurs 92 92 0,00

   . Personnel
   . Organismes sociaux
   . Etat, impôts sur les bénéfices
   . Etat, taxes sur le chiffre d'affaires
   . Autres 712 582 712 582 8,19 712 582 6,99

Capital souscrit et appelé, non versé

Valeurs mobilières de placement
Instruments financiers à terme et jetons détenus
Disponibilités 29 366 29 366 0,34 40 299 0,40

Charges constatées d'avance

TOTAL (II) 742 040 742 040 8,53 752 881 7,38

Charges à répartir sur plusieurs exercices                         (III)  
Primes de remboursement des obligations                        (IV)  
Ecarts de conversion et différences d’évaluation actif        (V)  

TOTAL  ACTIF (0 à V) 10 188 281 1 484 186 8 704 095 100,00 10 199 122 100,00



ADIUNCTAE page 3
BILAN PASSIF

Période du  01/10/2019  au  30/09/2020  Présenté en Euros

Exercice clos le   Exercice précédent
PASSIF 30/09/2020     30/09/2019    

 (12 mois)        (12 mois)       

Capitaux propres
Capital social ou individuel ( dont versé : 10 200 600 ) 10 200 600 117,19 10 200 600 100,01

Primes d'émission, de fusion, d'apport ... 55 0,00 55 0,00

Ecarts de réévaluation
Réserve légale
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves
Report à nouveau -85 179 -0,97 -66 505 -0,64

Résultat de l'exercice -1 500 101 -17,22 -18 674 -0,17

Subventions d'investissement
Provisions réglementées

TOTAL(I) 8 615 375 98,98 10 115 475 99,18

Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées

TOTAL(II)

Provisions pour risques et charges
Provisions pour risques
Provisions pour charges

TOTAL (III)

Emprunts et dettes
Emprunts obligataires convertibles
Autres Emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit
   . Emprunts
   . Découverts, concours bancaires
Emprunts et dettes financières diverses
   . Divers
   . Associés 75 240 0,86 75 240 0,74

Avances & acomptes reçus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 13 480 0,15 8 406 0,08

Dettes fiscales et sociales
   . Personnel
   . Organismes sociaux
   . Etat, impôts sur les bénéfices
   . Etat, taxes sur le chiffre d'affaires
   . Etat, obligations cautionnées
   . Autres impôts, taxes et assimilés
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes
Instruments financiers à terme
Produits constatés d'avance

TOTAL(IV) 88 720 1,02 83 646 0,82

Ecart de conversion et différences d’évaluation passif                                                             (V)

TOTAL  PASSIF (I à V) 8 704 095 100,00 10 199 122 100,00



ADIUNCTAE page 4
COMPTE DE RÉSULTAT

Période du  01/10/2019  au  30/09/2020  Présenté en Euros

Exercice clos le   Exercice précédent Variation  
COMPTE DE RÉSULTAT  30/09/2020     30/09/2019    absolue    %   

 (12 mois)         (12 mois)       (12 / 12)   

France     Exportation  Total      % Total      % Variation %   

Ventes de marchandises
Production vendue biens
Production vendue services

Chiffres d'Affaires Nets

Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation
Reprises sur amortis. et prov., transfert de charges
Autres produits

Total des produits d'exploitation (I)

Achats de marchandises (y compris droits de douane)
Variation de stock (marchandises)
Achats de matières premières et autres approvisionnements
Variation de stock (matières premières et autres approv.)
Autres achats et charges externes 15 915 16 555                 -640 -3,86

Impôts, taxes et versements assimilés 903                 -903 -100,00

Salaires et traitements
Charges sociales
Dotations aux amortissements sur immobilisations
Dotations aux provisions sur immobilisations
Dotations aux provisions sur actif circulant
Dotations aux provisions pour risques et charges
Autres charges

Total des charges d'exploitation (II) 15 915 17 458               -1 543 -8,83

RÉSULTAT D'EXPLOITATION (I-II) -15 915 -17 458                1 543 8,84

Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun
Bénéfice attribué ou perte transférée (III)
Perte supportée ou bénéfice transféré (IV)

Produits financiers de participations 985                 -985 -100,00

Produits des autres valeurs mobilières et créances
Autres intérêts et produits assimilés
Reprises sur provisions et transferts de charges
Différences positives de change
Produits nets sur cessions valeurs mobilières placement

Total des produits financiers (V) 985                 -985 -100,00

Dotations financières aux amortissements et provisions 1 484 186            1 484 186 N/S

Intérêts et charges assimilées 2 200               -2 200 -100,00

Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions valeurs mobilères placements

Total des charges financières (VI) 1 484 186 2 200            1 481 986 N/S

RÉSULTAT FINANCIER (V-VI) -1 484 186 -1 215           -1 482 971 N/S

RÉSULTAT COURANT AVANT IMPÔTS (I-II+III-IV+V-VI) -1 500 101 -18 674           -1 481 427 N/S
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COMPTE DE RÉSULTAT

Période du  01/10/2019  au  30/09/2020  Présenté en Euros

Exercice clos le   Exercice précédent Variation  
COMPTE DE RÉSULTAT  ( suite ) 30/09/2020     30/09/2019    absolue    %   

 (12 mois)         (12 mois)       (12 / 12)   

Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Produits exceptionnels sur opérations en capital
Reprises sur provisions et transferts de charges

Total des produits exceptionnels (VII)

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion
Charges exceptionnelles sur opérations en capital
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions

Total des charges exceptionnelles (VIII)

RÉSULTAT EXCEPTIONNEL (VII-VIII)

Participation des salariés (IX)
Impôts sur les bénéfices (X)

Total des Produits (I+III+V+VII) 985                 -985 -100,00

Total des Charges (II+IV+VI+VIII+IX+X) 1 500 101 19 658            1 480 443 N/S

RÉSULTAT NET -1 500 101 -18 674           -1 481 427 N/S

Perte     Perte     

Dont Crédit-bail mobilier
Dont Crédit-bail immobilier



RSM PARIS
26 RUE CAMBACERES

75008 PARIS

BILAN ET COMPTE DE RÉSULTAT
 Présenté en Euros

Période du  01/10/2019 au  30/09/2020



RSM PARIS page 2
BILAN ACTIF

Période du  01/10/2019  au  30/09/2020  Présenté en Euros

E
ta

t p
ro

vi
so

ire

Exercice clos le   Exercice précédent
ACTIF 30/09/2020     30/09/2019    

 (12 mois)     (12 mois)       

Brut       Amort. & Prov Net         % Net         % 

Capital souscrit non appelé                                                  (0)

Actif Immobilisé
Frais d'établissement
Recherche et développement
Concessions, brevets, marques, logiciels et droits similaires 1 249 381 806 829 442 553 0,79 519 562 1,03

Fonds commercial 15 445 188 593 108 14 852 080 26,55 13 748 401 27,15

Autres immobilisations incorporelles 45 735 45 735
Avances & acomptes sur immobilisations incorporelles

Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel & outillage industriels
Autres immobilisations corporelles 1 334 738 817 902 516 835 0,92 643 743 1,27

Immobilisations en cours
Avances & acomptes

Participations évaluées selon mise en équivalence
Autres Participations 6 831 998 6 831 998 12,21 8 508 539 16,80

Créances rattachées à des participations
Autres titres immobilisés 174 996 174 996 0,31 174 996 0,35

Prêts 53 017 53 017 0,09 53 017 0,10

Autres immobilisations financières 8 139 8 139 0,01 7 616 0,02

TOTAL (I) 25 143 192 2 263 574 22 879 618 40,90 23 655 874 46,72

Actif circulant
Matières premières, approvisionnements
En cours de production de biens
En cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Avances & acomptes versés sur commandes 6 398 6 398 0,01 12 394 0,02

Clients et comptes rattachés 18 080 186 965 759 17 114 427 30,59 17 696 805 34,95

Autres créances
   . Fournisseurs débiteurs 569 878 569 878 1,02 38 105 0,08

   . Personnel 700 700 0,00 700 0,00

   . Organismes sociaux
   . Etat, impôts sur les bénéfices 110 197 110 197 0,20 141 078 0,28

   . Etat, taxes sur le chiffre d'affaires 3 300 875 3 300 875 5,90 3 504 261 6,92

   . Autres 666 258 666 258 1,19 657 595 1,30

Capital souscrit et appelé, non versé

Valeurs mobilières de placement 229 672 229 672 0,41 229 672 0,45

Instruments financiers à terme et jetons détenus
Disponibilités 10 373 290 10 373 290 18,54 3 980 402 7,86

Charges constatées d'avance 622 696 622 696 1,11 661 924 1,31

TOTAL (II) 33 960 150 965 759 32 994 391 58,97 26 922 937 53,17

Charges à répartir sur plusieurs exercices                         (III) 72 636  72 636 0,13 59 769 0,12

Primes de remboursement des obligations                        (IV)  
Ecarts de conversion et différences d’évaluation actif        (V)  

TOTAL  ACTIF (0 à V) 59 175 978 3 229 333 55 946 645 100,00 50 638 581 100,00
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BILAN PASSIF

Période du  01/10/2019  au  30/09/2020  Présenté en Euros

E
ta

t p
ro

vi
so

ire

du 01/10/2019    du 01/10/2018   
PASSIF au 30/09/2020    au 30/09/2019   

 (12 mois)        (12 mois)       

Capitaux propres
Capital social ou individuel ( dont versé :  ) 15 095 000 26,98 17 390 000 34,34

Primes d'émission, de fusion, d'apport ...
Ecarts de réévaluation
Réserve légale 273 554 0,49 167 910 0,33

Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves
Report à nouveau 4 474 804 8,00 3 017 542 5,96

Résultat de l'exercice 2 347 009 4,20 2 112 880 4,17

Subventions d'investissement
Provisions réglementées 26 497 0,05 18 803 0,04

TOTAL(I) 22 216 864 39,71 22 707 135 44,84

Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées

TOTAL(II)

Provisions pour risques et charges
Provisions pour risques 1 045 623 1,87 1 220 784 2,41

Provisions pour charges

TOTAL (III) 1 045 623 1,87 1 220 784 2,41

Emprunts et dettes
Emprunts obligataires convertibles
Autres Emprunts obligataires 351 208 0,63 352 456 0,70

Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit
   . Emprunts 8 021 800 14,34 5 995 704 11,84

   . Découverts, concours bancaires
Emprunts et dettes financières diverses
   . Divers 138 268 0,25 25 529 0,05

   . Associés 534 991 0,96 819 248 1,62

Avances & acomptes reçus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 19 062 426 34,07 14 568 254 28,77

Dettes fiscales et sociales
   . Personnel 52 738 0,09 52 738 0,10

   . Organismes sociaux 38 856 0,07 38 856 0,08

   . Etat, impôts sur les bénéfices
   . Etat, taxes sur le chiffre d'affaires 2 922 001 5,22 2 802 064 5,53

   . Etat, obligations cautionnées
   . Autres impôts, taxes et assimilés 121 252 0,22 79 194 0,16

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 626 940 1,24

Autres dettes 1 440 618 2,57 1 349 680 2,67

Instruments financiers à terme
Produits constatés d'avance

TOTAL(IV) 32 684 158 58,42 26 710 662 52,75

Ecart de conversion et différences d’évaluation passif                                                             (V)

TOTAL  PASSIF (I à V) 55 946 645 100,00 50 638 581 100,00
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COMPTE DE RÉSULTAT

Période du  01/10/2019  au  30/09/2020  Présenté en Euros

E
ta

t p
ro

vi
so

ire

Exercice clos le   Exercice précédent Variation  
COMPTE DE RÉSULTAT  30/09/2020     30/09/2019    absolue    %   

 (12 mois)         (12 mois)       (12 / 12)   

France     Exportation  Total      % Total      % Variation %   

Ventes de marchandises
Production vendue biens
Production vendue services 57 155 629 1 465 204 58 620 833 100,00 58 365 973 100,00              254 860 0,44

Chiffres d'Affaires Nets 57 155 629 1 465 204 58 620 833 100,00 58 365 973 100,00              254 860 0,44

Production stockée -870 0,00                  870 -100,00

Production immobilisée
Subventions d'exploitation
Reprises sur amortis. et prov., transfert de charges 233 336 0,40 461 844 0,79             -228 508 -49,47

Autres produits 2 325 0,00 13 129 0,02              -10 804 -82,28

Total des produits d'exploitation (I) 58 856 494 100,40 58 840 076 100,81               16 418 0,03

Achats de marchandises (y compris droits de douane)
Variation de stock (marchandises)
Achats de matières premières et autres approvisionnements
Variation de stock (matières premières et autres approv.)
Autres achats et charges externes 53 728 655 91,65 54 039 257 92,59             -310 602 -0,56

Impôts, taxes et versements assimilés 404 670 0,69 462 665 0,79              -57 995 -12,52

Salaires et traitements 7 234 0,01               -7 234 -100,00

Charges sociales -37 106 -0,05               37 106 -100,00

Dotations aux amortissements sur immobilisations 264 508 0,45 238 342 0,41               26 166 10,98

Dotations aux provisions sur immobilisations
Dotations aux provisions sur actif circulant 747 104 1,27              747 104 N/S

Dotations aux provisions pour risques et charges 19 175 0,03 511 744 0,88             -492 569 -96,24

Autres charges 232 467 0,40 347 336 0,60             -114 869 -33,06

Total des charges d'exploitation (II) 55 396 579 94,50 55 569 472 95,21             -172 893 -0,30

RÉSULTAT D'EXPLOITATION (I-II) 3 459 915 5,90 3 270 604 5,60              189 311 5,79

Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun
Bénéfice attribué ou perte transférée (III)
Perte supportée ou bénéfice transféré (IV) 3 819 0,01 3 283 0,01                  536 16,33

Produits financiers de participations
Produits des autres valeurs mobilières et créances 256 0,00                 -256 -100,00

Autres intérêts et produits assimilés 58 213 0,10 30 607 0,05               27 606 90,20

Reprises sur provisions et transferts de charges
Différences positives de change 129 0,00 1 082 0,00                 -953 -88,07

Produits nets sur cessions valeurs mobilières placement

Total des produits financiers (V) 58 343 0,10 31 945 0,05               26 398 82,64

Dotations financières aux amortissements et provisions
Intérêts et charges assimilées 126 699 0,22 140 254 0,24              -13 555 -9,65

Différences négatives de change 738 0,00 866 0,00                 -128 -14,77

Charges nettes sur cessions valeurs mobilères placements

Total des charges financières (VI) 127 437 0,22 141 121 0,24              -13 684 -9,69

RÉSULTAT FINANCIER (V-VI) -69 095 -0,11 -109 175 -0,18               40 080 36,71

RÉSULTAT COURANT AVANT IMPÔTS (I-II+III-IV+V-VI) 3 387 001 5,78 3 158 146 5,41              228 855 7,25



RSM PARIS page 5
COMPTE DE RÉSULTAT

Période du  01/10/2019  au  30/09/2020  Présenté en Euros

E
ta

t p
ro

vi
so

ire

Exercice clos le   Exercice précédent Variation  
COMPTE DE RÉSULTAT  ( suite ) 30/09/2020     30/09/2019    absolue    %   

 (12 mois)         (12 mois)       (12 / 12)   

Produits exceptionnels sur opérations de gestion 211 0,00 200 0,00                   11 5,50

Produits exceptionnels sur opérations en capital 477 555 0,81 4 500 0,01              473 055 N/S

Reprises sur provisions et transferts de charges

Total des produits exceptionnels (VII) 477 766 0,82 4 700 0,01              473 066 N/S

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 20 375 0,03 36 456 0,06              -16 081 -44,10

Charges exceptionnelles sur opérations en capital 476 164 0,81 4 145 0,01              472 019 N/S

Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions 7 694 0,01 7 694 0,01 0,00

Total des charges exceptionnelles (VIII) 504 233 0,86 48 295 0,08              455 938 944,07

RÉSULTAT EXCEPTIONNEL (VII-VIII) -26 467 -0,04 -43 595 -0,06               17 128 39,29

Participation des salariés (IX)
Impôts sur les bénéfices (X) 1 013 526 1,73 1 001 671 1,72               11 855 1,18

Total des Produits (I+III+V+VII) 59 392 603 101,32 58 876 721 100,88              515 882 0,88

Total des Charges (II+IV+VI+VIII+IX+X) 57 045 594 97,31 56 763 841 97,26              281 753 0,50

RÉSULTAT NET 2 347 009 4,00 2 112 880 3,62              234 129 11,08

Bénéfice   Bénéfice   

Dont Crédit-bail mobilier
Dont Crédit-bail immobilier



 

 

 

 

 

 

ANNEXE III – INSCRIPTIONS ET PRIVILEGES 



30/10/2020 Débiteurs

https://www.infogreffe.fr/panier/confirmation?p_p_id=cdedetail_WAR_commandeportlet&p_p_lifecycle=0&p_p_state=pop_up&p_p_mode=view&p_p_col_id=column-1&p_p_col_count=1&_cdedetail_WA… 1/3

RECEVOIR PAR COURRIER

ImprimerImprimer

798 068 631
R.C.S. PARIS

Etat d’endettement > Débiteurs

DÉBITEURS

ADIUNCTAE RSM

Adresse : 26 R CAMBACERES 75008 PARIS
Greffe du Tribunal de Commerce de PARIS

En cas de réserve, veuillez consulter le détail des inscriptions ci-après.

POUR RECEVOIR UN ETAT D’ENDETTEMENT DÉLIVRÉ
ET CERTIFIÉ PAR LE GREFFIER

 

TYPE D’INSCRIPTION
NOMBRE

D’INSCRIPTIONS
FICHIER À
JOUR AU

SOMMES
CONSERVÉES

Privilèges de la sécurité sociale et des
régimes complémentaires

Néant 29/10/2020 -

Nantissements du fonds de commerce ou du
fonds artisanal
(conventionnels et judiciaires)

Néant 29/10/2020 -

Privilèges du Trésor Public Néant 29/10/2020 -

Protêts Néant 29/10/2020 -

https://www.infogreffe.fr/panier/confirmation?p_p_id=cdedetail_WAR_commandeportlet&p_p_lifecycle=0&p_p_state=pop_up&p_p_mode=view&p_p_col_id=column-1&p_p_col_count=1&_cdedetail_WAR_commandeportlet_jspPage=%2Fjsp%2Fpopup%2FcdeDetailDocumEndettement.jsp&numeroCommande=MjgzMDY3NDEyMTYwNDA2OTAwNA==&ligneCommande=1


30/10/2020 Débiteurs

https://www.infogreffe.fr/panier/confirmation?p_p_id=cdedetail_WAR_commandeportlet&p_p_lifecycle=0&p_p_state=pop_up&p_p_mode=view&p_p_col_id=column-1&p_p_col_count=1&_cdedetail_WA… 2/3

Privilèges du vendeur de fonds de
commerce et d'action résolutoire

Néant 29/10/2020 -

Nantissements de l'outillage, matériel et
équipement

Néant 29/10/2020 -

Déclarations de créances Néant 29/10/2020 -

Opérations de crédit-bail en matière
mobilière

Néant 29/10/2020 -

Publicité de contrats de location Néant 29/10/2020 -

Publicité de clauses de réserve de propriété Néant 29/10/2020 -

Gage des stocks Néant 29/10/2020 -

Warrants Néant 29/10/2020 -

Prêts et délais Néant 29/10/2020 -

Biens inaliénables Néant 29/10/2020 -

sous réserve des inscriptions dont les délais pourraient être impactés pendant la période
juridiquement protégée conformément aux dispositions de l'ordonnance n°2020-306 du 25 mars
2020.
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