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Mesdames, Messieuts, les Actionnaires,

En ex¢cution de la mission qui m'a ¢te confiee par PVassocie unique de la SAS RSM PARIS ¢n
date du 14 avrd 2014, dans le cadre de l'opéranon d'apport en nature a la société SAS RSM

PARIS de 3 578 actions CORLEVISE ¢t de 1249 actions MBV ET ASSOCIES, jat ¢tabh le
présent rapport prevu par l'article 225-147 du Code de Commerce.

L'actif net apporté a été arrctc dans les contrats d'apport signés par les apporteurs et les
teprésentants de la sociéré bénéficiare de l'apport en date du 30 avnl 2014, 1l m’appartient
d’exprimer unc conclusion sur le fait que la valeur des apports n'est pas surevaluce, et d'apprécier
les avantages particuliers éventuels. A cet cffet, nous avons effectué nos diligences selon les
normes de la Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes applicables a cette mission
ces normes requictent la mise en ccuvre de diligences destinces, d'une part a2 apprécier la valeur
des apports, a s'assurer que celle-cl n'est pas surévaluée et a vérifier quelle correspond au moins 2
la valeur au nominal des actions 2 émettre par la socicté bénéficiaire des apports augmentee de la

prime d'¢mission.

Je vous présente mes constatations ¢t conclusions selon le plan sutvant :
1. La présentation de l'opération.
2. La nature, I'évaluation et la rémuncraton des apports.
3. Mes diligences et appréciations sur la valeur des apports, et I'équite de leur rémuneération.

4. MNla conclasion.



1. Preésentation de 'opération

Il résulte du contrat dapport signe entre les parties le 30 avril 2014 les informations

suivantes :

1.1 Présentation des parties

1.1.1

Apporteurs

1111 Apportcurs de titres COREVISE

La société ACMK Experts Associés, Sociéte a Responsabilite Iimitée au capital de
2.980.238 curos €, sise 39 avenue de Friedland — 75008 PARIS, immatriculée au
Registre du Commerce ct des Societes de Paris sous le numero xx, représentée par

Monsieur Stéphane MARILE, en sa qualite de representant legal,

Fait apport de 1 469 actions en pleine propricte de la societe COREVISE, Societe
par Actions Simplifiée au capital de 354 870 €, ayant son siege soctal au 39 avenue
de Friedland — 75008 PARIS, immatriculée au Registre du Commerce et des
Socictes de Paris sous le numero 331 621 318.

L.a soci¢té FINANCE EXPERTISE AUDIT, Société a Responsabilit¢ imitcée au
capital de 1 000 €, sise 37 rue du Chatean — 92250 LA GARENNE COLOMBES,
immatriculée au Registre du Commerce et des Societés de Nanterre sous le numero
791 724 487, représentée par Monsieur Fabien CREGUT, en sa qualité de

représentant I¢gal,

Fait apport de 675 actions en pleine proprieté de la sociét¢ COREVISE, Société par
Actions Simplifiée au capital de 354 870 €, ayant son si¢cge social au 39 avenue dc
Friedland — 75008 PARIS, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés
de Parts sous le numéro 331 621 318.

La socicté LAKVEST Expertise & Audit, Société a Responsabilité imitée au capital
de 1 000 €, sise 39 avenue de¢ Fredland — 75008 PARIS, immatriculée au Registre
du Commerce et des Sociétés de Paris sous le numéro 791 792 310, représentée par
Monsteur Stéphane MARIL, en sa qualite de représentant legal,




[Fait apport de 1 188 actions cn pleine propricte de la socicte COREVISE, Societe
par Actons Simplifiée au capital de 354 870 €, avant son siege social au 39 avenue
de Friedland — 75008 PARIS, immatriculée au Registre du Commerce et des

Sociétés de Pans sous le numcero 331 621 318,

ILa sociét¢ OCYP Consell & Expertse, Socicté a Responsabilité himitée au capial de
1 000 €, sise 39 avenue de Friedland — 75008 PARIS, tmmatriculée au Registre du
Commerce ct des Sociétés de Partis sous le numero 791 792 732, représentée par

Monsieur I'rancois AUPIC, en sa qualit¢ de représentant légal,

Fait apport de 2406 actions en pleine propnété de la sociéte COREVISLE, Societé par
Actions Simplifiée au capital de 354 870 €, ayant son siege soctal au 39 avenue de
Friedland — 75008 PARIS, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés
de Pans sous le numero 331 621 318.

11,12 Apporteurs de titres MBV ET ASSOCIES

Monsieur Paul-IEvariste VAILLANT, résidant 69 avenue de Segur - 75007 PARIS, ne
le 21 janvier 1958 a Marseille,

Fait apport de 164 actions en pleme propréte de la sociéte MBV ET ASSOCILS,
Soci¢t¢ Anonvme au capital de 551 800 €, ayant son siege social au 39 avenuce de
Friedland — 75008 PARIS, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétes de
Paris sous le numéro 388 305 443.

La SC FULLENN, Societé Civile au capital de xxx euros, sise 39 avenuc de I'riecdland —
75008 PARIS, immatriculee au Registre du Commerce et des Sociétés de Parts sous le
numéro xxx, représentée par Monsicur Paul-Evariste Vadlant, en sa qualite de

representant Jégal,

[‘aic apport de 202 actions en pleine propricté de la societe MBV T ASSOCIES,
Sociéte Anonyme au capital de 551 800 €, ayant son sicge social au 39 avenue de
Friedland — 75008 PARIS, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétes de
Patris sous le numéro 388 305 443.

La socicte VERDICKT, Entreprisc Unipersonnelle a2 Responsabilité limitée au capatal
de 229 000 €, sise 21 Rue Weber — 75016 PARIS, immatriculée au Registre du
Commerce et des Sociétés de Paris sous le numero 508 880 242, représentée par
Monsteur Stéphane VERDICKT, en sa qualité de représentant legal,

[Fait apport de 280 actions en pleine propriéte de la societe MBV ET ASSOCIES,
Societ¢ Anonyme au capital de 551 800 €, ayant son sicge social au 39 avenue de



Friedland — 75008 PARIS, immatriculée au Registre du Commerce et des Societes de
Paris sous le numcéro 388 305 4453.

NMonsicur Octave de BRYAS, né le 30/12/2000 a PARIS (75015), demeurant 9 place
du Préstdent Mithouard, 75007 Parts,

[Fait apport de 26 actions en pleine proprict¢ de Ia socicte MBV ET ASSOCIES,
Société Anonyme au capital de 551 800 €, ayant son siege soctal au 39 avenue de
Friedland — 75008 PARIS, immatriculée au Registre du Commerce et des Socictes de
Paris sous le numéro 388 305 443,

Monsieur Etienne de BRYAS, résidant 9 place du Président Mithouard — 75007
PARIS, né¢ le 15 mars 1963 2 Pans XIV,

[Fait apport de 117 actions en pleine propneté de la societe MBV ET ASSOCIES,
Sociét¢ Anonyme au capital de 551 800 €, ayant son sicge social au 39 avenue de
Friedland — 75008 PARIS, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétcs de
Paris sous Ic numero 388 305 445,

Mademoiselle Marie de BRYAS, née le 13/08/1996 a PARIS (75015), demeurant 9
place du Président Mithouard, 75007 Paris,

Fait apport de 26 actons en pleine propréte de la socicte MBV ET ASSOCIES,
Société Anonyme au capital de 551 800 €, ayvant son siege social au 39 avenuc de
Friedland — 75008 PARIS, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétes de
Paris sous le numero 388 305 443.

Monsieur Clovis de BRYAS, né le 16/08/2002 a PARIS (75015), demeurant 9 place
du Président Mithouard, 75007 Paris,

JFait apport de 26 actions en pletne propriété de la societé MBV ET ASSOCIES,
Société Anonyme au capital de 551 800 €, ayant son sicge social au 39 avenue dc
Friedland — 75008 PARIS, immatriculée au Registre du Commerce ct des Sociétés de
Paris sous le numéro 388 305 443.

Monsicur Savinien de BRYAS, né le 29/03/1994 a PARIS (75014), demeurant 9 place
du Président Mithouard, 75007 Paxis,

Fait apport de 6 actions en pleine proprcte de la societe MBV ET ASSOCILS,
Sociéte Anonyme an capital de 551 800 €, ayant son siege social au 39 avenue de
Friedland — 75008 PARIS, immatriculée au Registre du Commerce ct des Sociétes de

Paris sous le numero 388 305 443.



La société¢ SOFFINVEST Easmoc, Societ¢ Civile au capital de 351.300 curos, sise 9
place du Président Mithouard, 75007 Paris, immatnculce au Registre du Commerce et
des Sociétés de Paris sous le numéro 412 397 820, representce par Madame Amelie de
Bryas, en sa qualite de représentant légal,

Fait apport de 139 actons en plemne propriete de la societe MBV ET ASSOCIED,
Sociét¢ Anonyme au capital de 551 800 €, ayant son siege soctal au 39 avenuce de
Friedland — 75008 PARIS, immatriculée au Registre du Commetrce et des Sociétes de
Parts sous le numéro 388 305 4453.

Mademoiselle Laure SALUDES, résidant 88 rue Montorgueil — 75002 PARIS, nee le
le 15 janvier 1971 a Barcelone (Espagne),

IFait apport de 45 actions en pleine propri¢té de la socicte MBV ET ASSOCIES,
Société Anonyme au capital de 551 800 €, ayant son siege social au 39 avenuce de
Friedland — 75008 PARIS, immatnculée au Registre du Commerce et des Societes de

Paris sous le numcero 388 305 443.

Madame Martine LECONTL, résidant 23 square Saint Charles — 75012 PARIS, née le
3 avrl 1972 a Rognac — Bouches-du-Rhone

Fait apport de 44 actions cn pleine proprieté de la sociéte MBV ET ASSOCILES,
Soci¢té Anonyme aa capital de 551 800 €, ayant son siege social au 39 avenue de
Friedland — 75008 PARIS, immatriculée an Registre du Commerce et des Societes de
Pars sous le numero 388 305 443,

La société AMREC 2, Entreprise Untpersonnclle 2 Responsabilité imitee au capital
dc 489 190 €, sise 21 Rue Weber - 75016 PARIS, mmmatriculée au Registre du
Commetce ct des Sociétés de Pans sous le numéro 508 864 881, representee pat

Monsteur Christian KEUSCH, en sa qualite de representant legal,

Fait apport de 48 actions en pleine propriété de la socicte MBV ET ASSOCILS,
Société Anonyme au capital de 551 800 €, ayant son sicge social au 39 avenue de
Fricdland — 75008 PARIS, immatriculée au Registte du Commerce ct des Societes de
Pans sous le numéro 388 305 443.

Monsieur Philippe CHALVIGNAC, résidant 37 rue Arthur Rozier — 75019 PARIS,
né le 16 mai1 1952 a Pans X1V,



1.1.2

[Fait apport de 31 acuons en pleine propriété de la socicte MBV ET ASSOCILES,
Sociét¢ Anonyme au capital de 551 800 €, avant son siege social au 39 avenue de

IFriedland — 75008 PARIS, immatriculée au Registre du Commerce et des Societes de
Paris sous e numéro 388 305 443.

Monsicur Vital SAINT MARC, résidant 22 rue des Groux — 92140 CLAMART, né le
22 yuin 1963 a ARCACHON (33),

Fait apport de 18 actions ca pleiue propréte de la societe MBV 12T ASSOCIES,
Société Anoayme au capital de 551 800 €, avant son siege social au 39 avenue de
Friedland — 75008 PARIS, immatriculée au Registre du Commerce et des Socictés de
Paris sous le numcro 388 305 443.

La société BHK Conseil, Socicte Civile au capital de 5.000 curos, sise 24, place du
général Catroux 75017 Pans — 75017 PARIS, immatriculée au Registre du Commerce
ct des Socictés de Paris sous le numero 494 330 939, représentce par Madame

Beéatrice BELLOUET, en sa qualité¢ de représentant legal,

Fait appott de 31 acuons ca pleme propricte de la socicte MBV ET ASSOCILS,
Socict¢ Anonyme au capital de 551 800 €, ayant son stege socal au 39 avenue de
Fricdland — 75008 PARIS, immatriculée au Registre du Commetce et des Societés de
Paris sous le numeéro 388 305 443.

La sociéte SC JC BOUCHER, Société Civile au capital de 460.000 euros, 72 avenuc
Vitor Hugo - 75116 Paris, immatriculée au Registre du Commerce ct des Socictes de
Paris sous le numéro 753000 140, représentée par Monsteur Jean-Chatles
BOUCHER, cn sa qualite de représentaat legal,

Fait apport de 46 actions en pleine propriete de la societe MBV LET ASSOCIIES,
Société Anonyme au capttal de 551 800 €, ayant son sicge social au 39 avenue de
Friedland — 75008 PARIS, immatriculée au Registre du Commerce et des Societes de
Paris sous le numéro 388 305 443.

Société béneficiaire de I'apport

La socié¢té RSM PARIS, Société par Actions Simplifice au capital de 10.000 €, sise
39 avenue de I'riedland — 75008 PARIS, immatriculée au Registre du Commerce et

des Socictes de Paris sous le numeéro 792 111 783.
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1.2 Motifs et buts de 'opération

Cette opératton a pour but de finaliser le rapprochement des cabmets d’expertise-
comptable COREVISE et MBV ASSOCIES, inmu¢ en décembre 2013, visant a la crcation

d’un cabinet leader sur Paris :

- Reposant sur une marque commune pour dévelc-pper :
O Une identité sur des spéciﬂﬁtés reconnues

o Une notoricte sur les metiers reglementcs

- Jouant un role de 1 plan au scin de leur téscan en ayant la capacite de
déployer une présence nationale par des bureaux dans des grandes métropoles

régionales
- Adoptant une culture de consultant « vendre des services a valeur ajoutee »

- Se développant sur des valeurs :
o Clients : proximité, service client, valeur ajoutcée
o Collaborateutrs : souplesse, diversite, evolution

o Associés : plaisir, respect, démarche entrepreneurtale

Narture, ¢valnatton et rémunération des apports

1.3 Description des biens apportés

"_1

11 est fait apport de 3.578 actions ordinatres en pleine propriéte de la societé COREVISE

détenucs par les apporteurs au scin du capital de la sus nommeée, représentant 78,02% du
capital et des droits de vote de Ia societe, ainst que de 1.249 actions ordinaires en pleine
proprict¢ de la socict¢ MBV ET ASSOCIRS détenues par les apporteurs au sein du
capital de la sus nommece, représentant 45,27% du capatal.

1.4 Informations concernant les sociétés dont les titres sont apportées

1.4.1 Sociéte COREVISE

L.a socicte COREVISE est une Société par Actions Simplifice an capital de 354.870 €
divis¢ en 4.5806 actons.




La société a pour objet, dans tous pavs, 'exercice des professions d’Expert Comprable et
de Commissaire aux Comptes telles qu’elles sont défintes par 'ordonnance du 19
scptembre 1945, le Code de Commerce ct le décret du 12 aout 1969, et telles quelles

pourratent I'étre par tous textes legislatifs ultericurs.

1.4.2 Société MBV ET ASSOCIES

La société MBV ET ASSOCIES est une Société Anonyme au capital de 551.800 € divisé
en 2.759 actions.

La sociéte a pour objet, dans tous pays, 'exercice des professions d’Expert Comptable et
de Commissairc aux Comptes telles qu’elles sont definies par lordonnance du 19
septembre 1945, le Code de Commetce et le décret du 12 aoat 1969, et telles quelles

pourraicnt I’etre par tous textes legislatifs nltérieurs.

1.5 Valeur des apports

La valeur des apports des 3.578 actions COREVISE a été fixée d’'un commun accord
entre les parties a un prix ferme de 6.389.270 €, soit une valonsation d’environ 1 785,71€

par actton.

La valeur des apports des 1.249 actions MBV ET ASSOCIES a ¢éte hixee d'un commun
accord entre les parties a un prax ferme de 0.245.000 €, soit une valonisanon de 5.000 €

pat action.

Ce prix tient compte de la capacit¢ béneéficiaire constatce des sociétés et de leurs filiales,

de leurs savoir-faire spécifiques, et de tous les avantages attendus de acuvité des sociéres.

La sociét¢ RSM PARIS aura la propriété et la joutssance des 3.578 acttons COREVISE et
des 1.249 actions MBV ET ASSOCIES apportées a2 compter de la levee de la derniere des

conditions suspensives ci-dessous :

- Approbation par décision des associés de la soctet¢ RSM PARIS:
o0 des contrats d’apport,
0 de I'augmentation corrclative du capital de la socieré RSM PARIS,
o de la réalisation définitive de 'angmentation de capital par creation des
actions nouvelles de la societé RSM PARIS correspondant a la
rémunération de apport et modification corr¢lative des statuts de la

socletC beneficlaire.




- T‘aute de réalisation des conditions suspensives au 31 juilet 2014, le contrat
d’apport scera, sauf prorogation de ce délai, constdére comme nul et non

avenu, sans indemnité de part n1 d’autre.

1.6 Rémunération de l'apport

Pour le calcul de la rtémunératon de I'apport, la valeur unitaire de l'acuon RSM PARIS a
été fixée a 5.000 €.

1.6.1 Augmentation de capital et attribution d’une soulte en especes

De ce fait, I'apport des actions COREVISE designe et evalue a 0.389.270 €, sera
rémunéré par lattnbution de 1.167 actions nouvelles, d'une valeur nominale de 5.000 €

chacune, émises par le bénéficiaire a titre d’augmentation de son capital social.

I’apport des actions MBV IET ASSOCIES designe et évalué a 6.245.000 €, sera rémuncre
par Iattrihution de 1.147 actions nouvelles, d’une valeur nominale de 5.000 € chacunc,

emises par le benéficraire 2 tutre d’augmentation de son Cﬂ]_‘)itﬂl social.

Les actions nouvelles destinées a etre remises aux apporteuts ¢n remuncration de Papport
des actions COREVISE et MBV ET ASSOCIES seront des actions denommecaeces actions

de préference P immediatement negoctables.

Usant de la facult¢ offerte, tant sur le plan juntdique que sur le plan fiscal, de verser unc
soultc en especes dans la limite de 10% de la valeur nomunale des droits sociaux attribucs
en rémuneration des apports, les soussignés sont convenus que la remuncration des
apports de titres consentis par les apporteurs concerncs sera composce, outre Pattrtbution
d’une action de la société benéficiaire, créée a titre d’augmentation du capital, d’une soulte

inscrite en compte courant en Espéces.

Ainsi, les apporteurs dont Pévaluation des apports, selon le rapport de parte d’échange,
est supéricure a la somme 5.000 €, se verront créditer d'une soulte a hauteur de la

différence repartie de la mamere suivante :
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Vaillant Paul-Evanste 150 70000
SC Fulenn 184 | S0 000
Verdickt EURL 255] 125000
Bryas de Octave 25] 5000
Bryas de Etienne 107 50000
Bryas de Marie 25| 5000}
Bryas de Clovis 25| S 000 |
Bryas de Savimen b 0
Sofinvest 127 60 000 |
Saludes Laure a1 20 000 |
Leconte Martine a1 15 000 |
Amrec? 44 20 000
Chalvignac Philippe 29 10 000 |
Saint Marc Vital 17 5000
£HK 29 10 000
SCJC BOUCHER 42 20 000
Lakvest Expertise & Audit 387 126423
Finance Expertise & Audit 220 105 354
OCYP £0 39 285
ACMK Experts Asso0gs [ 480 223 208
2314 1064270 \

La valeur de I'augmentation de capital de la RSM PARIS, auquel s’ajoute le versement de
la soulte, ¢tant égale 2 la valeur des appotts ainst consentis par les apporteurs concerncs, 1l

ne sera done émis aucune prime d’apport.

1.6.2 Aspects fiscaux

Chaque apporteur a pris connaissance des dispositions de larticle 150-0.B et 150-0 .D-9
du Code G¢énéral des Impots qui prévoient un sursts d'imposition de droie des plus-values
réalis¢es dans le cadre d’une opération d’apport de titres a une société soumise a M'impot

sur les sOCICLeS.

Chaque Apporteur déclare en conséquence ctre parfaitement informé quen cas de
cession ultérieure, a titre onéreux, des titres de la sociét¢ RSM PARIS recus en ¢change
dans le cadre de la présente opération d’apport, la plus-valuc nette sera calculee a partir du
prix ou de la valeur d’acquisition des ttres des societes COREVISE et MBV ET
ASSOCIES échangés ce jour.
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2. Nos diligences ct appréciations sur la valeur des apports.

2.1 Diligences effectuces

Nous avons effectué les diligences esimces necessatres conformement aux normes de

la Compagnie Nationale des Commussaires aux Comptces pour :

- Controler la réalité des apports.

- Analyser la méthode de valonsation des apports.

- Analyser I'impact éventuel des événements postéricurs 1 la date de fixation
initiale de Ia valeur des actions COREVISE et MBV E'F ASSOCIES.

- Analyser la valorisation des actions RSM PARIS SAS en remuncraton des
apports.

- A cet effet nous nous sommes attaches a apprecier le positonnement do
rapport d'¢change.

- Analyser et valider I'equité de la rémuncration de lapport.

2.2 En particulier :

- J’ai rencontré la direction juridique ct financicre des societes en presence de
leur direction comptable.

- J’ai consulté les Commissaires aux Comptes pour mnformations ct
confirmations.

- J’a1 pris connaissance des rapports des Commussaires aux Comptes.

- Jai examiné les rentabilités actuelles et prévisionnelles des societes

COREVISE et MBV ET ASSOCILS.

- J’ai rapprocheé la valeur retenue pour la valorisation des actions COREVISE
et MBV ET ASSOCIES, avec dautres méthodes de valorisation

couramment uttlisées.

- J’ai cxaminé le nantissement des titres Corevise apportés; nantissement

donné par la société AUPIC CREGUT MARIE KERMORGANT
EXPERTS ASSOCIES au profit de la BRED dans le cadre d’un

financement laquelle ne s’oppose pas au transfert desdits titres.

i1




J’a1 examiné les caracténstiques des actions de preterences telles que definics
dans les projets de statuts a savoir .

« Les Adtions de Préference (ci-aprés fes « Adions Pr) sont assorties dun droil de
preférence par rapport anx porfenrs d’ Actions Ordinaires (ct-apres les « Actions O»), sur
fontes les distributions de dividendes, réserves ou primes ef, a la liguidation de la Sociéle,
sil y a lien, sur le produit de liguidation, jusqua complel paiement d'un dividende
preciputaire annnel cumulatif (ci-apres dénommeé le « Dividende Prioritaire ») égal a 4 7o
dn montant de la valenr nominale de fontes les Actions P majoré, Je cas échéant, par la
pariie des Diridendes Prioritaires antérienrs non versée aw ltitre du on des exercices
précedents.

Ce drit a Dividende Prioritamre est cumulatif ef capitalisé annuellement, commme il est
decrit ci-apres.

Dans U'hypothése on (1) le montant disiribué an cours d'un exercice IN+1 an lifre de
[exercice IN, y compris an titre de [excercice en cours lors de [emission des Actions P,
serait insnffisant pour servir au porieur des Actions P la folaltté du Dividende Prioritaire
dii au litre de cet exercice IN, on (1) dans Ubypothése on les associés décideraient de ne
procéder a ancune distribution de dividendes, la pariie non versée du Dividende Prioritaire
dii an titre de lexercice N est capitalisée el, consécutivement, est ajoutée a la valeur
nominale des Actions P servant d’assiette an calcu! du Dividende Prioritaive di au tifre
de l'excercice N+1 (et ce a compler du premier jour de lexercice N+1) el est prélevée par
priorifé sur le bénéfice distribuable des excercices sutvants (uniguement en cas de décision de
distribution) ou vient angmenter d autant le montant du Dividende Prioritaire di au litre
dn on des exercices postérienrs (uniguement en cas de décision de distribution), selon les

HZAR

Dans 'hypothése o l'exercice social auraif une durée inferienre on supérieure a dousge
m0is, le montant du Dividende Priovitaire annnel di aun lifre de Uexercice social considére

est calculé prorata femporis. Par exception, il n'est pas fail application de cetfe regle an
fitre de exercice an conrs dugnel les Actions P ont éfé émises : le Dividende Priorilaire
dit an titre de cel exercice est calewlé sur donsee mois a la date de cliture de [exercice de

Jenr émission, soif le 30 seplembre 20714.

Sous réserve des stipulations relatives au report du Dividende Prioritaire, le Dividende
Prioritaire est exclusif de tout antre droit financier en cas de distribution de sormmes
distribuables (que ce soif an fitre du bénéfice de l'excercice, du report a nouveau, des
réserves distribuables, des posies de primes, de la masse des centimes arrondis non payés ou
du boni de lignidation).

L conséquence, en cas de décision des associés de procéder a nne distribulion, el dans la
limite dy montant Jixé par ces derniers, il est prélevé sur le bénéfice distribuable les
sommes necessaires pour servir le Dividende Prioritaire, le solde ponvant éire affecté, selon
la décision des associes, a la distribution dun dividende a toutes les Ations O de /la
Société sans distinction de catégorie.

Enfin le solde du bénéfice distribnable, 51/ existe, est mis en réserve ou reporté a nonvean
conformément aux régles d affectation des résultats.

Le Dividende Prioritaire est servi aprés que l'affectation a la réserve légale a é1¢ effectuée ef
sous réserve de la décision des associés de la Société de procéder a cette distribution.

Fn cas de modification ou damoriissement du capital de la Société, Ja collectivité des
associés défermine les conséquences de ces opérations sur les droifs financiers des portenrs
d’ Actions P, conformeément anx disposttions de larticle 1. 228-10 du Code de commerce.
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Fn cas de liguidation amiable ou judiciaire de la Sociélé, il est procédé au remboursement
de la ralenr nowiinale des Actions P par priorité sur le remboursement de la ralcur
nominale des actions O. Lin cas de boni de lignidation, il est prélevé sur ce dernier en
priorité la partie des Dividendes Prioritaires anlerieurs non versée au lifre du ou des
excervices précédents, le cas écbhéant, le solde étant réiparti entre foutes les actions O,

Ln cas damortissement des Actions P conforménment aux dispositions des articles 1.
225-198 et suivants du Code de Commerce, celles-ci ne perdent pas leur droit anx
Dividendes Prioritaires précédemment acquis.

Ies Actions P ne peuvent étre transféréies a quicongue a un prix supérienr a leur valesr
nominale au jour du transfer! majorée (i) de la partie des dividendes anférienrs non versés
an tilre du ou des exercices précédents, le cas échéanl, ef (11) du montant du Dividende

Prioritaire annuel an titre de 'exercice social aw conrs duquel infervient le Transfert,
calcilé prorata fewipors. »
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3. Conclusion

Sur la base de mes travaus, je conclus que la valeur des apports s'élevant a

- 6.389.270 € pour les titres COREVISEE

- 6.245.000 € pour les utres MBV ET ASSOCILES

n'est pas surévaluce ct, en conséquence, est au moins ¢gale au montant de l'augmentaton
de capital de la société bénéficiaire de Iapport, majoree de la prime d'¢mission.

Fait a Paris le 19 juin 2014,

[“ttenne de la Boullerie

Commissatre aux Comptes
Membre de la Compagnie Regionale de Parns
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Rapport du Commissaire aux avantages particuliers

Assemblée Générale Extraordinaire

du 27 juillet 2014
RSM PARIS
Société par Actions Simplifiée Etienne de la Bouillerje
au capital de 10.000 € Commissaire aux Apports
39 avenue de Friedland 92, rue de Richelieu

75008 - PARIS 75002 - PARIS




Mesdames, Messicurs les Actionnaires,

En cxécution de la mission qui m'a été confice par l'associ¢ unique de la SAS RSM PARIS en
date du 14 avnl 2014, dans le cadre de la création d’ Actions de Préférence P (les "Actions P") par
la socicté SAS RSM PARIS, ya1 établi le présent rapport prévu par les articles 1., 227-1) 1. 225-
147 et L. 228-15 du Code de commerce.

Le¢ présent rapport a pout objet de rendre compte de la mission imparte conformement a la
doctrine professionnelle dec la Compagnie Nationale des Commussaires aux Comptes relative a

cette mission.

A cet cffet, a1l mis en ccuvre les diligences desunées, d’'une part, a décrire les avantages

'Y

particuliers stipulés dans le projet de décistons soumis a votre approbation et, d’autre part, a
examiner la pertinence de I'information donnée par les dingeants soctanx sur la nature ct les

conséquences pour les Assoctes de ces avantages.

-

Je vous précise que pour 'accomplissement de cette mussion, je ne me suis trouve a aucun
moment dans 'un des cas d’incompatibilité ou d’'mterdiction 1égales visés par les dispositions

Jegales.

Le présent rapport vous cst presente selon le plan suvant

1. Préscentation de Popcration
2. Description des avantages particulicrs
3. Diligences accomplics ct appréciation des avantages particuliers

4. Conclusion



1. Présentation de I'opération

1.1

Préscentation des partics

111 Sociéteé émettrice des Actions de Préférence P

La sociéte RSN PARIS, Société par Actions Simplifice au capital de 10.000 €] sise 39
avenuc de Friedland — 75008 PARIS, immatriculce au Registre du Commerce ct des

Soctéetés de Pans sous le numero 792 111 783.

Le capital de société s’¢éleve a ce jour a 10.000 euros

112 Bénéficiarres des Actions de Préférence P

Les bénéficiaires des actions de préférence P en rémunération de lenrs apports d’actions

Corevise sont ¢

La socicte ACMK Experts Associes, Socicte a Responsabilite limitée au capital de
2.980.238 curos €, sise 39 avenue de Friedland — 75008 PARIS, immatriculée au Registre
du Commerce ct des Sociétés de Paris sous le numéro xx, représentee par Monsieur

Stéphane MARILE, en sa qualite de représentant 1égal,

La soci¢te FINANCE EXPLERTISE AUDIT, Société a Responsabilité mitée au capaital
de 1000 € sise 37 rue du Chateau — 92250 LA GARENNE COLOMBES,
immatriculece au Registre du Commerce ¢t des Societes de Nanterre sous le numcro

791 724 487, representée par Monsieur Fablen CREGUT, en sa qualite de représentant
I¢gal,

La societe LAKVEST Expertise & Audit, Société 2 Responsabilit¢ limitée au capital de
1 000 €, sise 39 avenue de Frredland — 75008 PARIS, immatriculee au Registre du
Commerce ct des Sociétés de Paris sous le numcéro 791 792 310, representée par
Monsicur Stéphane MARIE, en sa qualit¢ de représentant legal,

La societ¢ OCYP Conscil & Expertise, Société a Responsabilite limitee au capital de
1 000 €, sise 39 avenue de Friedland — 75008 PARIS, immatriculée au Registre du
Commerce et des Societés de Pars sous le numéro 791 792 732, représentée par
Monsteur Francots AUPIC, en sa qualité de representant 1égal,




Les bénéficiaires des actions de prefétence P en rémunération de leurs apports d’actions
MBV & Associes sont

Monsieur Paul-Evarniste VAILLANT, residant 69 avenuce de Seégur - 75007 PARIS, ne le
21 janvier 1958 a Marseille,

La société FULENN Société¢ Civile au capital de 141 000 curos, sise 39 avenue de
Fricdland — 75008 PARIS, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétes de
Paris sous le numéro 789 758 992 représentée par Monsicur Paul-Lvariste Vaillant, en

sa qualité de représentant legal,

La socié¢té VERDICKT, Lintreprise Unipersonnelle 2 Responsabilité hmitée au capital
de 229 000 €, sise 21 Ruc Weber — 75016 PARIS, mmmatrnculée au Registre du
Commerce et des Socictés de Pars sous le numéro 508 880 242, représentée par
Monsiear St¢phane VERDICKT, en sa qualité de representant legal,

Monsieur Octave de BRYAS, né le 30/12/2000 a PARIS (75015), demeurant 9 place du
Président NMithouard, 75007 Parts,

Monstcur Etienne de BRYAS, tésidant 9 place du Président Mithouard — 75007 PARIS,
né le 15 mars 1963 2 Pans X1V,

Mademotselle Marie de BRYAS, née le 13/08/1996 a PARIS (75015), demeurant 9
place du President Mithouard, 75007 Paris,

Monsteut Clovis de BRYAS, né le 16/08/2002 2 PARIS (75015), demeurant 9 place du
Président Mithouard, 75007 Paris,

Monsicur Savinicn de BRYAS, né le 29/03/1994 a PARIS (75014), demcurant 9 place
du Président Mithouard, 75007 Pars,

La société SOFINVEST LEasmoc, Société Civile au capital de 351.300 curos, sise 9 place
du Président Mithouard, 75007 Paris, immatriculée au Registre du Commerce et des
Sociétés de Pans sous le numéro 412 397 820, représentce par Madame Amcelie de

Bryas, en sa qualité de représentant legal,

Mademoiselle Laure SALUDES, résidant 88 rue Montorgueld — 75002 PARIS, néc le le
15 janvier 1971 a Barcelone (ILspagne),

Madame Martine LECONTL, résidant 23 square Saint Chatles — 75012 PARIS, n¢e le 3
avrl 1972 a Rognac — Bouches-du-Rhone



1.2

La societé AMREC 2, Eatreprise Unipersonnelle a Responsabilite limitee an capital de
489 190 €, sisc 21 Rue Weber - 75016 PARIS, immatriculée au Registre dn Commerce
et des Sociétés de Paris sous le numéro 508 864 881, représentée par Monsicar Christian

KEUSCH, ¢n sa qualité¢ de representant legal,

Monsteur Philippe CHALVIGNAC, réstdant 37 rue Arthur Rozier — 75019 PARIS, né
le 16 ma1 1952 a2 Pans X1V,

Monsteur Vital SAINT MARC, résidant 22 rue des Groux — 92140 CLAMART, né le
22 uin 1963 a ARCACHON (33),

La societé BHK Conscil, Société Civide aa capital de 5.000 euros, sise 24, place du
général Catroux 75017 Paris — 75017 PARIS, immatriculee au Registre du Commerce et
des Sociétés de Pans sous le numeéro 494 330 939, representee par Madame Beéatnice
BELOUET, en sa qualit¢ de gepresentant legal,

La sociéte SC JC BOUCHER, Societe Civile au capital de 4060.000 curos, 72 avenue
Vitor Hugo - 75116 Pans, immatricnlée au Registre du Commerce et des Sociétés de
Paris sous le numéro 753 000 140, représentce par Monsieur Jean-Chatles BOUCHLER,
en sa qualite de représentant legal,

Motifs et buts de l'opération

Cette opération intervient dans le contexte du rapprochement des cabincets d'c:xper.tisc-
comptable COREVISE et MBV ASSOCIES, ct a la création d'un cabinct leader sur Paris

- Reposant sur une marque commune pour développer :
v" Une identité sar des spécialités reconnues
v Unc notoriété sur les métiers réglementés

- Jouant un role de 1" plan au sein de lenr réscau en ayant la capacité de déployer
une présence nationale par des bureaux dans des grandes meétropoles regionales

- Adoptant une culture de consultant « vendre des services a valeur ajoutee
- Se developpant sur des valeurs :

v" Clients : proximité, service client, valcur ajoutée

v" Collaborateurs : souplesse, diversité, évolution

v' Associés : plaisit, respect, démarche entrepreneuriale.

La Société a été créée en vue de regrouper toutes les activités opérationnelles des sociétes
membres du GIE RSM PARIS y inclus les societes MBV & Associes et COREVISE, La
les associés desdits cabinets se sont également regroupés au sein de la societe




2.

ADIUNCTAIL RSM qui a vocation 2 etre I'expression de la collégtalite des associes.

Dans ce cadre, 1 est envisagé de créer en remunération des apports de titres COREVISE
ct MBV & ASSOCIES cffectués par les bénéficiatres unc nouvelle catégorie d'actions, les
Actions de préférence de catégone I (les "Actions P" ou « Actions des Fondateurs ») et
de procéder notamment a I'augmentation du capital social de la Sociéet¢ d'un montant de
11.570.000 curos afin de le porter a la somme de 19.045.000 euros,

- par apport de 1 249 actions de la soctete MBV & Associés, rémunér¢ par l'attribution
de 1 147 Actions P d'une valeur nominale de 5 000 euros chacune,

- par apport de 3 578 actions de Corevise, rémuneté par attnbuton de 1.167 Actions
P d'une valeur nominale de 5 000 eurcs chacune,

A l4ssue de I'ensemble de ces opérations, le capital social est fixe a la somme de dix-neuf
millions quarante cing mille curos (19.045.000€). II est divise en 3.809 Actions, toutes
intégralement sousctites ct libérées et réparties en plusieurs catcgorics d'actions, ainsi qu'll suit

- 1.495 Actions Ordinaires, Actions O, d'une valeur nominale de 5 000 euros chacune.

- 2314 actions de Préférence, Actons P, d'une valeur nominale de 5.000 euros
chacune.

Description des avantages particuliers

Les Actions de Preférence (c1-apres les « Actions P») sont assortues d'un drott de preférence
par rapport aux porteurs d’Acuons Ordinatres (c1-apres les « Actions Op), sur toutes les
distnbutons de dividendes, réscrves ou primes et, a la liquidation de la Sociéte, sl v a liey,
sur le produit de hquidaton, jusqu'a complet palement d’un dividende préciputaire annuel
cumulatuf (c1-apres dénommé le « Dividende Priontaire ») égal 2 4 % du montant de la valeur
nominale de toutes les Actions PP majore, le cas écheant, par la partic des Dividendes
Prioritaires antérieurs non versece au ttre du ou des exercices precedents.

Ce droit a2 Dividende Prionitaire est cumulatif et capitalis¢ annuellement, comme 1l est decrt
Cl-apres.

Dans 'hypothese ou (1) le montant distribué au cours d’un exercice N+1 au titre de Vexercice
N, y compris au titre de Vexcercice en cours lors de 'émission des Actions P, serait insuffisant
pour servir au porteur des Actions P la totalité du Dividende Priontaire di au titre de cet
exercicc N, ou (11) dans '’hypothese ou les associés decideratent de ne procéder a aucune
distribution de dividendes, la parte non versée du Dividende Prontaire do au titre de
Uexercice N est capitalisée et, consécutivement, cst ajoutee a la valeur nominale des Actions P
servant d’assiette au calcul du Dividende Priontaire du au atre de Pexercice N+1 (et ce a
compter du premier jour de Pexercice N+1) ct est prélevée par prorité sur le bénefice
distribuable des exercices suivants (uniquement en cas de déciston de distribution) ou vient
augmenter d’autant le montant du Dividende Promntaire da au titre du ou des exercices
posténeurs (uniquement en cas de décision de distnbution), selon les cas.




Dans ’hvpothese ou Uexercice social aurait une durée inféricure ou supérncure a douze mors,
le montant du Dividende Priorttaire annuel du au titte de Dexercice social considéré est
calculé prorata tempons. Par excepnon, 1l n’est pas fait application de cette régle au utre de
I’exercice au cours duquel les Actons P ont éte emuses : le Dividende Priorttaire di au ntre de
cet exercice est calculé sur douze mois a la date de cloture de Uexercice de leur émission,

soit le 30 septembre 2014,

Sous réserve des stpulations relatives au report du Dividende Prioritaire, le Dividende
Prionitaire est exclusif de tout autre droit financier ¢n cas de distnibution de sommes
distribuables (que cc soit au titre du benefice de Iexercice, du report a nouveau, des réserves
distribuables, des postes de primes, de la masse des centumes arrondis non paves ou du bont
de hquidation).

En conséquence, en cas de decision des associés de proccder a une distribution, et dans la
limite du montant fixé par ces derniers, 1l est prélevé sur le bénéfice distribuable les sommes
nécessattes pout servir le Dividende Prioritaire, le solde pouvant ctre affecté, selon la décision
des associes, 2 la distnbution d'un dividende a toutes les Actious O de la Société sans
distinction de catégortie.

Enfin le solde du bénefice distribuable, 5’1l existe, est mis en réserve ou reporte a nouveau

conformeément aux réglcs d’affectation des resultats.

e Dividende Prioritatre ¢st servi ﬂprés que Paffectation a la réserve légale a c¢té cffectuce ct
sous reserve de la décision des associés de la Sociéte de proccder a cette distribution.

[En cas de modification ou d’amortssement du capital de la Sociéte, 1a collecuvite des assocics
détermine les consequences de ces operations sur les droits financiers des porteurs d’Actions
P, conformément aux dispositions de larticle L. 228-16 du Code de commerce.

En cas de hquidation amiable ou judiciaire de la Société, 1l est procéde au remboursement de
Ia valeur nominale des Actions P par priorite sur le remboursement de la valeur nominale des
actions O. En cas de boni de liquidation, 1 est prélevé sur ce dernier en prionite la partic des
Dividendes Prionitaires antericurs non versce au titre du ou des ¢xercices precedents, le cas
¢chéant, le solde ctant répart entre toutes les actions O.

En cas d’amortisscment des Actions P conformément aux disposittons des articles L. 225-198
et suivants du Code de Commerce, celles-c1 ne perdent pas leur droit aux Dividendes
Priotitaires préccdemment acquis.

] ’ L

Les Actions P ne peuvent ctre transférées a quiconque a un prx supéneur a leur valeur
nominale au jour du transfert majorée (1) de la partic des dividendes antericurs non verses au
titte du ou des excrcices précedents, le cas ¢cheant, et (1) du montant du Dividende
Prioritaire annuel au titre de Pexercice social au cours duquel intervient le Transfert, calculé
prorata temporis.




3.1

3.2

Diligences et appréciations sur la valeur des appotts.
Diligencces effectuées

En exécution de ma mission, j’a1 cffectue les diligences que jy’ai estimées nécessaires au
regard de la doctrine professionnelle de la Compagnie Nationale des Commussaires aux
Comptes pour apprécier la consistance de Popération envisagée et ses incidences sur a

situation des associes.

A ce ttre, mes diligpences ont consisté pour l'essentiel, a

-  m’entretenir avec la directon de la Societé afin de cmmprendre le contexte dans lequel
Popération sc situe, et analyser les modalités envisagées,

- Prendre connaissance do texte des résolutions et du projet de statuts refondus, ainsi
que de tous autres documents juridiques utiles a nos travaunx,

- Apprécier la consistance des avantages particuliers dont la création est ainsi envisagée.

Appréciation des avantages patticuliers

Selon la doctrnine professionnelle de la Compagnie Nationale des Commussaires aux
Comptes relative a cette mission, il ne m'appartient pas de juger le bien-fondé de T'octroi
d'avantages particulters. Ma mussion consiste a fournir une mnformation complete ct
objective de la nature de ces avantages et 2 m'assurer que ceux-c1 ne sont ni interdis par la

.01, nt contraires a I'intéret de la societe.

En vertu des dispositions de l'article R.225-136 du Code de Commerce, ma mussion de
Commissalre aux avantages particuliers a pour objectif de décnire et d’apprécier chacun
des avantages patticuliers ou des droits particuliers attachés aux Actions P et d'indiquer,
sl v a licn, quel mode d'¢valuation a eté retenue ¢t pourquot 1l a éte retenn, et de justifier
quc la valeur des droits particuliers correspond au moins a la valeur nominale des Actions
P a émettre augmentée éventuellement de la prime d'émission.

Les avantages particuliers sapulés ci-dessus, li¢s a la création d'une catégornie d'Actions de
Préférence, m'apparaissent suffisamment détaillés afin que vous puissiez vous prononcer
cn toute connaissance de cause sur les opérations qui vous sont proposées.

Je me suis assuré du caractére licite de ces avantages particuliers proposés et de leur
conformite a ]a Lot




4, Conclusion

En conclusion de mes travaux, les avantages particuliers attachés aux Actions P dont Ia
création est envisagée nwappellent pas d’observation de ma part.

Fait a Pans le 19 juin 2014,

Ettenne de la Boutlleric
Commissalre aux Comptes

Membre de la Compagnic Régionale de Pars
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