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Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission de commissaire a la transformation qui nous a ét€¢ contiée par
décision de 1’associé unique en date du 17 novembre 2009 concernant la transformation de la
société a responsabilité limitée E.J.C.M.S.en société par actions simplifiée et en application
des dispositions des articles L.223-43 et L.224-3 du Code de commerce, nous avons €tabli le
présent rapport afin de vous faire connaitre notre appréciation sur la situation de la societe,
sur la valeur des biens composant l'actif social et sur les avantages particuliers stipulés, et de
nous prononcer sur le montant des capitaux propres par rapport au capital social.

En I’absence de Norme d’Exercice Professionnel applicable & cette mission, nous avons mis
en ccuvre les diligences que nous avons estimées nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes relative a cette
mission. Ces diligences requiérent la mise en oeuvre de travaux destinés a analyser la
situation de la société afin de mettre en évidence les éventuels faits de nature a compromettre
la continuité de I’exploitation. Elles requiérent également la mise en ceuvre de controles
destinés 4 examiner les éléments constitutifs du patrimoine de la soci€té en termes
d'existence, d'appartenance et d'évaluation, & analyser les avantages particuliers stipul€s et a
vérifier que le montant des capitaux propres est au moins égal au montant du capital social.
Cette vérification a notamment consisté a apprécier l'incidence éventuelle sur la valeur
comptable des éléments entrant dans la détermination des capitaux propres, des ¢venements
survenus entre la date des derniers comptes annuels et la date de notre rapport.

La synthése de notre analyse sur la situation de la société est la suivante :

[.’activité économique :

Cette société est une société financiére non activée. Elle a pour objet :

+ La prise de participation dans toute société et groupement frangais ou €tranger.

-+ L'achat, la vente, la souscription, la propriété, la gestion, 1'administration de toutes
parts et valeurs mobilieres, composées ou non de sociétés cotées ou non cotees en
bourse.

+ La gestion administrative, juridique, comptable, financiére, informatique ainsi que
la direction générale, 'animation et la coordination des sociétés du groupe et d'une
facon générale, toutes prestations au profit de ses filiales.

+ FEt généralement, toutes opérations industrielles, commerciales, financieres, civiles,
mobiliéres ou immobiliéres, pouvant se rattacher directement ou indirectement a
I'objet social ou a tout objet similaire ou connexe.

Elle détient a ce jour 5 % du capital de la SA SODECAL dont le siege est fix¢ a
MONTAUBAN (82), 407 boulevard Alsace lorraine, immatriculée au registre du commerce
et des sociétés de MONTAUBAN sous le numéro 315 455 172, soit 210 actions sur 4200.
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[.a situation financiére :

Les titres de participations sont activés pour 190 562 €. Ils ne nécessitent pas la constitution
d’une quelconque provision pour dépréciation compte tenu de la solidité financiére du
groupe SODECAL. Ils ont €té financés a I’origine par un emprunt souscrit le 26 mars 2004
aupres de la CAISSE d’EPARGNE a hauteur de 184 000 € sur 9 ans assorti d’un différé de 6

mois. Le capital restant dii au 30 septembre 2009 est égal a 88 753.52 €. Le complément et
les frais de constitution ont été financés par apport en compte courant d’associé.

La trésorerie est positive et reste stable du fait des apports en compte courant réguliers
OpEres par son associe unique. '

Les produits financiers correspondent aux dividendes versés par la filiale unique SODECAL.
Le taux de rendement brut des titres est de I’ordre de 8,25 % du capital investi. Les charges
inscrites en compte de résultat sont en 1égére progression du fait de I’augmentation des cofits
de gestion directe des titres de participation.

Dans le cadre de la transformation envisagee, la situation de votre sociéte, telle qu’elle est
analysée ci-dessus, n’appelle pas d’observation de notre part, en particulier au regard de la
continuité de 1’exploitation.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la valeur des biens composant l'actif social.

Sur la base de nos travaux, nous attestons que le montant des capitaux propres est au moins
¢gal au montant du capital social.

Fait a SAINT HILAIRE, le 18 novembre 2009

Sandra COUTURIER-LAMARQUE

Commuissaire a la transformation
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