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Société a Responsabilité Limitée, au capital de 182 938.82 euros divise en 12 000
parts de 15,2449 euros chacune, se sont réunis en Assemblée Generale Extraordinaire, au
Siege Soaal sur convocation réguliére du Gérant de la Société, suivant lettre recommandeée
adressée a chaque Associé le 3 mars 2003.

Il a été établi une feuille de présence a laquelle ont été annexés ies pouvoirs des
associés représentés par des mandataires et qui a été émargée par chaque membre de
'Assemblée en entrant en séance.

L'Assemblée est présidée par Monsieur Daniel SOMMER, Gérant de la Sociéte.

Madame ZUCCHELLI Marie Paule est désignée aux fonctions de Secrétaire.

La feuille de présence permet de constater que le quorum requis par les dispositions
statutaires et |égislatives est réuni.

L'Assemblée pouvant ainsi valablement délibérer est déclarée regulierement
constituée.

Il est alors mis & la disposition des membres de I'Assemblee :

- un exemplaire des statuts de la Société sous sa forme a Responsabilité Limitée.

- Le rapport du Gérant de la Societe

. Le rapport de Monsieur Guy BROUSTERA, Commissaire ad hoc, sur la situation de la
Sociéte.

. Le texte des résolutions soumises a I'Assemblée avec, en annexe, le texte des
nouveaux statuts de la Société appelée a régir cette derniére sous sa forme de
Société par Actions Simplifiee.

Puis, Monsieur le Président déclare que le texte des resolutions proposees ainsi que ie
rapport ci-dessus visé ont €té adresseés aux Associés en méme temps que l'avis de
convocation et ont été tenus a leur disposition au giege Social depuis cette date.




L'Assemblée lui donne acte de cette déclaration.

Enfin, il rappelle que la présente Assemblée a été réunie a I'effet de délibéerer sur l'ordre
du jour suivant :

ORDRE DU JOUR
. Transformation de la Société en Société par actions Simplifiée.
- Approbation des nouveaux statuts de la Société sous sa nouvelle forme
- Nomination du Président.

- Confirmation de la nomination des Commissaires aux Comptes Titulaire et
Suppléant dans leurs fonctions.

- Pouvoirs a donner pour les formalites.
La discussion est alors déclarée ouverte par le Président.

Aprés diverses observations et personne ne demandant plus la parole, Monsieur le
Président met successivement aux voix les résolutions suivantes figurant a l'ordre du jour :

PREMIERE RESOLUTION

Transformation de la_ Société & Responsabilité Limitée en Sociéte par Actions

L'Assemblée Générale, sur proposition du Gérant de la Société et apres avoir entendu
la lecture du rapport de Monsieur Guy BROUSTERA, Commissaire ad hoc regulierement
inscrit, sur la situation de la Sociéte.

Faisant application des dispositions de I'article L. 223-43 du Code de Commerce et de
'article 2.2 des statuts.

Prend acte de l'attestation du Commissaire a la transformation contenue dans son
rapport précité, et de laquelle il résulte que le montant des capitaux propres de la Societe est
au moins égal au Capital Social.

Décide la transformation de la Société en Société par Actions Simplifiée a compter de
ce jour,

Cette transformation, prévue par la Loi et les statuts, n'entrainera pas de création
d'un étre moral nouveau.

Sous sa nouvelle forme, la Société sera régie désormais par les articles L. 210-1 a L.
247-9 du Code de Commerce et le Décret du 23 mars 1967 sur les Societes Commerciales, et
par les lois subséquentes, ainsi que par les dispositions des nouveaux statuts de la Societe.

La Société transformée, conservant sa personnalité juridique, continue donc d'exi
sous sa forme nouvelle sans aucun changement dans son actif et dans son passif.




Son Siége Social, sa durée, sa dénomination ne sont pas modifiés.

Le Capital Social reste maintenu a Cent quatre vingt deux mille neuf cent trente huit
euros et 82 cts (182 938.82 Euros) diviseé en 12 000 ACTIONS de Quinze euros et vingt
quatre quarante neuf cts (15.2449 Euros) chacune, toutes de méme catégorie integralement
libérées numeérotées de 1 a 12000 ; lesdites actions librement négociables des ce jour dans
les conditions prévues par l'article 8 des nouveaux statuts.

Les actionnaires déclarent et confirment que l'actif net de la Sociéte a ce jour est
supérieure au capital social.

Par effet de la transformation de la Société par Actions Simplifiee, Monsieur Daniel
SOMMER cesse a compter de ce jour d'exercer sa fonction. En cette qualité, il déclare en tant
que de besoin, accepter la transformation de la Société en Société par Actions Simplifice.

Cette Société sera désormais gérée et administrée par un Président ci-apres désigne.
|'exercice social en cours ne sera pas modifié.
Les comptes au 31.12.2003 seront établis par le Président de la Societe sous sa

nouvelle forme. Ils seront présentés a I'Assemblée Générale Ordinaire des Actionnaires par le
Président.

Le rapport sur la marche des affaires sociales et les comptes dudit exercice seront
établis par le Président. Ce rapport sera communiqué aux Actionnaires dans les conditions
fixées par les nouveaux statuts et les lois et réglements regissant les sociétés anonymes
simplifiées.

L'approbation des comptes et du bilan dudit exercice social emportera quitus de la
gestion actuelle.

Cette résolution est adoptée a l'unanimite.

DEUXIEME RESOLUTION

Approbation des nouveaux Statuts

L'Assemblée Générale, comme conséquence de la transformation de la Société qui
précéde, décide a l'unanimité de remplacer le texte des statuts de la Sociéte Anonyme a
Directoire et Conseil de Surveillance par de nouveaux statuts appelés a régir la Société sous
la forme de Société par Actions Simplifiée sans qu'il soit apporté aucune modification aux
bases essentielies de la Société.

Monsieur le Président propose a I'Assemblée de lui donner lecture du texte de ces
statuts.

Tous les membres présents ayant déclaré en avoir pris connaissance, il est passeé
outre a cette lecture.

L'Assemblée Générale déclare approuver purement et simplement le texte présente.

Cette résolution est adoptée a l'unanimite.




TROISIEME RESOLUTION

Nomination du Président

L'Assemblée Genérale nomme en qualité de Président pour une durée indéterminée :

- Monsieur Daniel SOMMER
Demeurant a PARIS 17°™ — 210bis, Boulevard Pereire

Lequel present a I'Assemblée, déclare accepter les fonctions qui viennent de lui étre
conférées, et n'exercer aucune fonction ni étre frappé d'aucune mesure susceptible de Iui
interdire d'exercer lesdites fonctions.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.

QUATRIEME RESOLUTION

Confirmation de la Nomination du
Commissaire aux Comptes Titulaire

L'Assembiée Générale confirme la nomination en qualité de Commissaire aux
Comptes Titulaire de Monsieur Guy BROUSTERA.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.

CINQUIEME RESOLUTION

Confirmation de la Nomination du
Commissaire aux Comptes Suppléant

L'Assemblée Genérale confirme |a nomination en qualité de Commissaire aux comptes
Suppléant de Monsieur Serge RUDLOFF.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.

SIXIEME RESOLUTION

Réalisation définitive de Ia transformation

L'Assemblée Générale constate que la transformation de la Société en Societé par
Actions Simplifiece est définitivement réalisée a la date de ce jour, en conséquence d
'adoption des résolutions precédentes.

Cette résolution est adoptee a l'unanimite.




SEPTIEME RESOLUTION

Pouvoirs

L'Assembliée Générale confere tous pouvoirs au porteur d'un original ou d'une copie
du présent proces-verbal pour accomplir toutes les formalités légales.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.

L'Ordre du jour eétant eépuise, la séance est levée a 12 heures

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent proces-verbal qui a été signé apres
lecture, par les membres du Bureau.
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX_COMPTES

SUR LA TRANSFORMATION DE LA SOCIETE

EN SOCIETE PAR ACTIONS SIMPLIFIEE.

J.G. BROUSTERA
Commissaire aux comptes

5, Rue Dorian
75012~ PARIS

Téléphone/Télécopie : 01.43.41.49.48




RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LA TRANSFORMATION DE LA SARL

"A HORECOL” EN SOCIETE PAR ACTIONS SIMPLIFIEE:

A 1'Assemblée Générale Extraordinaire du 15 Avril 2003

En exécution de la mission qui m'a été confiée par votre
Assemblée Générale Ordinaire du 21 Mars 2003 et en application
de 1'article L.223-43 du Code de Commerce, j'ai établi le présent
rapport sur la situation de votre Société.

J'ai effectué mes travaux selon les normes professionnelles
applicables en France. Ces normes requiérent la mise en oeuvre de
diligences destinées d@ analyser la situation de la Société afin
de mettre en évidence les éventuels faits de nature i conpromettre
la continuité de 1'exploitation. |

La synthése de mon analyse sur la situation de la Société
est la suivante :
-~ mes contrdies ont porté sur le bilan au 31/12/2002 joint

au present rapport, certifié par mes soins et approuvé par 1‘Assem-
blée du 21 Mars 2003.

- le montant des capitaux propres est au moins égal au
montant du capital social de 182 938.82 Euros.

- La valeur des biens composant 1'actif social n'appelle
pas d'observation particuliére de ma part.

- les informations recueillies sur le début de 1'exercice
2003 ne remettent pas en cause mon opinion.

Dans le cadre de ta transformation envisagée, qul Jje vous
le rappeile, doit Btre décidée d& 1' unanimité, 1la situation de
votre Societé, telle qu'elie est analysée ci-dessus, n'appelle pas
d'observation de ma part, en particulier au regard de la continuité
d'exploitation. |

Fait & Paris, le 25 Mars 2003
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BILAN — ACTIF

N°
(20023

2050(| 2

Designation de l'entreprise : SARL, A HORECOL Durée de I'exercice exprimée en nombre de mois* L2 |
Adresse de 'entreprise 5. RUE BARBETTE 75003 PARIS Durée de I'exercice précédent? 12
Numéro SIRET l31905{:‘"9‘32'::’":3‘03":I I Code APE |516L I
Declarati it o —
. ° m;‘":““““”“ Exerclce N, ¢las e : lillzz_ogg | N-1[311201 |
€ E -I‘—T:I Brui Amortissetneats, provistons Net Mel L ]
¢cocher oblipatowrement une case t 2 3 4
Capila] souscrit non appelé M |AA S
3 | Frais d'établissement* AB ]
7% i Frais de recherche et développement* AD _-
-
|
I + e e T
£ Concessions, breveis et droits simitlaires AF 653 653
% — - - - -
é Fonds commercial (1) AH
<,
E " Autres immobilisations incorporelles AJ I
E ;’Ft‘&ngus et acompies sur immobilisa- AL T
" ' tions incorporetles :
. . JETTRINS AN J ) O
H, L]
@'ﬁ E I Constructions AP | T
= | nsallatons techniques, macnel et T
[ ’
215 ! outillage industriels AR 31 543 18 661 12 882 20 125
e, B —_—
E i"ll' : = 44 * *
E I,E ; .-"mlrcs-tnmmblhsnhuns corporelies 121 51:5 74 905 46 710 | 65 334
C F: " Inmobilisations en cours
< 1;_'
. F ) _
T Avances et scomptes
" Participations cvaludes sclon B T T T
& la méthode de mise en éguivalence
2 | L ]
| | Autres participations 1 401 407 896 549 504 857 599 332
3
(1) £ ! Uréances rattachées a des participations .'
ol B Rt — | - :
= Autres ltres immobilisés ;
D E i “-_h > T 1 1|
- | 2 P ] T
Tl %
ac | 1k ———-
¢ | £ . Autres immobilisations financiéres® 18 771 10 571 8 200 10 714
El.. : l .
E:J TOTAL (II) 1 573 992 1 001 340 572 651 695 506
i Matiéres prenuiéres, Approvisionnements
E .. En cours de production de biens o
13 b S - .
n ré ' En cours de production de services :
Er o
— " Produits intermédiaires et finis :
e | , e e
<! . Marchandiscs 590 739 373 849 216 889 81 555
E . Avances el acomptes verses sur commandes 11 118 |BW 11 116 - .
e | Clients ot comptes rattachés (3)° 33
F iy, | Clients et comptos mattachés (3) 338 204 69 B8O 268 324 433 118
< .5 S -
% | Autros eréances (3) 102 195 102 195 13 168
e - - =
T Capital souscrit ct appelé, non versé
.. Valeurs mobilitres de placenient T
& | {dont aCtions PIOPITS * ..ocvvrenrecreeenrivrrennennnaa. ) 43 099 43 099 43 099
E  Disponibilités 591 067 591 067 678 889
| Charges constatées d'avance (3)* 1 730 ] CI 1 730 1 585%
TOTAL (110 1 678 153 |CK 443 730 1 234 423 1 251 415
E -i' : Charges a répartir sur plusicurs exercices (IV)
s 'k
-
E 31 Pnmes de remboursement des obligations (V)
Ecarts de conversion actif* (V) 2 812
| ' '
| TOTAL GENERAL (I'i VT) 3 254 657 1 445 071
" s (1) Dont deort au b (2) parl A moins $un wn des
savols 1 1h) Dontdron aa byl - immobilisations fnencidres nettes: 18 771
Clause de ves ' Inmobilisations : Stocks :
de propriee *

—————
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BILAN — PASSIF avant répartition

©

NG

(2002)

2051

Designation de l'entreprise SARL A HORECOL L
Exercice N Exercice N . |
. Capata] social ou individuel (1)* {Dont versé : 132933] DA 182 938 — :;2 E
~ Primes d'émission, de fusion, d'apport, ... DB T
Ecarts de réévaluation (2)* (dont écart d'équivalence [ EK-‘ } |DC ]
. Réserve légale (3} DD 18 293 i -;E 29;
5 l Reserves statutaires ou contractuelles DE ) i |
E R glommies 0 Do mere sl e povions [ Yo T
R (o L I )|pe s sor | sos ses
= ; cuvres onginales dartistes vivants ) e
< . Report i nouvean DH (214 545) ; ( 103 145)
' RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) DI 3 €20 ¢ 111 399)
. Subventions d'investissement nJ T
: Provisions reglcicntées * DK JI )
- TOTAL{l} {PL 1 012 031 | 1 008 411
; " Produit des émissions de titres participatifs DM_—___—_?—_____
5 ¢ T S " -
‘E §_ . Avances conditionnées DN !
3 & = -_—
< TOTAL {Il) |PO
5, 1._li’rum'.a'isi{ms pour risques DpP L_-ng 4£E
IE ? E | Provisions pour charges DQ o
S 5 — e ——
g:-] St TOTAL ()} [PR 139 594 159 418
5 Emprunts obhigataires convertibles DS _——__-_H T |
qaa ]' — e _
T Autres cmprunis obligataires DT :
.
3 Emprunts ct dettes aupreés des établissements de crédit (5) Dy L
g':'} - I Empnumts ct deties financiéres divers (Dont emprunts participatifs Iil ) {DV -
E_ﬂ: E Avances et acomptes regus sur conmmandes en cours DW 4 811 fl ~ _‘;;“-_?_3_ 1_?
E E‘ : Deltes foumisseurs et comples rattachés DX éd 6 702 ih-_ | 301 135 _
L2 Deues fiscales et sociales DY 214 soe i —— 252334
— Dettes sur immobilisations et comptes rattachés DZ 192 086 ,I - 192 D_E ;
Auires dettes EA L - EEQ
-"E;::Ew ]i Produits constatés d'avance (4) EB 5;;59
' TOTAL (IV) | EC 657 960 B '-?EE ?-EE
. Ecarts de conversion passif* (v) |ED i 1 -155
——m EE 1 BO9 586 ) 1 QI.-SB_‘?-;
.1y Ecart de réévaluation tncorpore au capital | | - .
- Rescrve spéciale de réévaluation (1959) L
21, Dont Ecart de réévaluation libre l ST
v,
g Reserve de réévaluation (1976) o )
2 t3) Dont réserve spéciale des plus-values & long terme * EF 212 2189 o 212 ;1-19-
4_-h ‘- Deites et produtts constatés d'avance & moins d'un an EG C T a9
J_fSJ' : Dont concours bancaires courants, et soldes créditeurs de banques et CCP EH

¥ Des explications concernant cotte rubrique sont donnees dans Ia notice n° 3032,




ETAT PREPARATOIRE

N° [2082]1 2

@ | COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE  (En lste) (2002

Désignation de Yentreprise : SARL A HORECOL
)
Exercice N I
; - (N.
France Exportations &1 Total Exercrce (N-1)
) liviralsons Intrecommunauiaires
| Ventes de marchandises® 712 151 |FB 66 027 |FC 778 178 1 260 073
; biens* FE FF -
| Production vendue {
z services™ 656 486 |FH 27 190 | FI 690 537 622 070
- . s ‘e fFai .
é . Chiflres d'affaires nets 1 368 637 [FK 93 217 |FL 1 468 715 1l 882 144
E - Production stockée® FM _ -
2 Production immobihséc* FN ; -
- .
= e
E Subventions d'exploitation FO
~ . Reprises sur amortissements et provisions, transfert de charges* (9) FP 473 071 404 880
- Autres produits (1) {11) FQ Q0 - 3;'_:7
t Total des produits d'exploitztion (2) () J FR 1 941 877 2 287 398 |
! 1
" Achats de marchandises (y compns droits de douanc)* F§ 795 499 567 748
| e
Vanation de stock (marchandises)? FT { 161 536) t 210 480
Achats dc maticres premicres ¢t autres approvisionnements (y compris droits de douanc)* FU -
Vanation de stock (matieres premiéres of approvisionnements)® Fv i -
< Autres achats et charges extemes (3) (6 bis)* Fw 168 258 248 035
S o .
< | Tmpdts, taxes et versements agsimilés FX
= f— 10 159 _1_1_83 8
= : Salaires et traitements® FY
E 333 205 - ‘_312 965
= Ch ales (10
” arges sociales (10) FZ 129 086 | 120 691
g - - dotations aux amortisscnicnts® GA 26 419 i 18 9;;5_
S « =2 . Surimmobilisations : e
= ¥ E . . .
= < - dotations gux provisions®* GB
= B, '
g E | Sur actif circulant : dotations aux provisions * GC 399 199 o o 3—-5——- -
° E | _ 7 943
e [ Pour risques ¢t charges : dotations aux provisions JGD 70 004 80 548
. !
. Autres charges (12) * GE 36 549 2 790
e —— o -
Total des charges d'exploitation () (ID | GF 1 806 R45 1 931 969
1 - RESULTAT D'EXPLOITATION (1 - !l) GG 135 031 335 429
DO £ bu e T - -
i E | Beénefice atinbue ou perte transférée () |GH
E & ) = I —
i+ . | Perte supportée ou béncfice transféré® avy | GI
: Produits financiers de participations (5) GJ
5 " Produits des autres valeurs mobilitres et créances de actif immobilisé (5) GK _B_[;'}';_
= , e e e
% " Autres intéréts et produits assimilés (5) ' GL 2 513 2 496
E Reprises sur provisions et transferts de charges - |GM 11 793 o _5 4_2{]:_
.
= o . S T
E Difierences positives de change GN 1 D_EE | 117
z Produits nets sur cessions de valeurs mobilicres de placement GO | | o _ 55;
Total des produits flnanclers (V) | GP 18 375 17 707
E ' Dotations financiéres aux amortissements et provisions* GQ 100 576 358 287
E" Intéréts et charges assimilées (6) GR -1 -
z Tt BN
E Différences négatives de change G3 2 ‘%l‘ : ‘ f’—""‘h 36
S Charges neties sur cessions de valeurs mobiliéres de placement GT -4'g ar S 5, 2 L 182
2 i
3 ' Total des charges finaucitres (VI} | GU Eu n..ﬁfa}'\*‘b o 3860 E 6
i r.fﬁﬁw' l
2 - RESULTAT FINANCIER (V - V1) GV WW ]
[ ———— e ——— e e e e e e F
..
3 - RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (I - 1 +1Il - IV + V - V1) CwW 47 31 QW 641
~ A

(RENVOILS : voir tableau n® 2053) ¢ Dex xplications concemant cette rubrique sont données dans Ja notice 1° 2032,



ETAT PREPARATOIRE

®

COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE

(Suite)

SARL A HORECOL

Deésignation de 'entreprise

Exercice N

Exercice N - 1

| Produits exceptionnels sur opérations de gestion

i Produits exceptionnels sur opérations en capital *

' Reprises sur provisions et transferts de charges

!
| Total des prodults exceptionnels (7) (V1I)

PRODUITS
EXCEPTIONNKELS

: Charges exceptionnelles sur opérations de gestion (6 bis)

Charges exceptionnelles sur opémtions en capital *

-

Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions

{"HARCGES

EXCEPTIONNELLES

Total des charges exceptionneltes (7) (VIID)

4 - RESULTAT EXCEPTIONNEL (VI - Vii))

Parucipation des salaniés aux résultats de Fentreprise (IX)

TOTAL DES PRODUITS (1 + III + V + VII)

TOTAL DES CHARGES (II +IV + VI + VIII + IX + X)

HH
H
HJ
Impols sur [es bénéfices * (X) JHK
HL
HM
HN

5 - BENEFICE OU PERTE (Total des produits - total des charges)

—
(1) Dont produits nets particls sur opérations & long terme

-,-—_——

produits de locations immobiliéres
(2) Dont {

produits d'exploitation afférents a des exercices antérieurs (a détailler au (B) ci-dessous)

—_— -

- Credit-bail mobilier *
(3) Dont {

- Credit-bail immobilier

_— - —_

4y Dont charges d'exploitation afférenics & des exercices anténieurs (4 détailler au (8) ci-dessous)

_—

.51 Dont produits concernant les entreprises lides

— e e o e ar—

- (61 . Dont intéréts concemant les entreprises lices

— 1

Aobsi Dont dons faits aux erganismes d'intérét général (art. 238 bis du C.G.1.) I HX

%1 Dont transfert d¢ charges Al

P -

105 Dont cotisations personnelles de 'exploitant (13) Al

P L

11 Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (produits) A3l

| il
'i12). Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (charges) Ad

. . A9
obligatoires .

T . Détail des produits et charges exceptionnels (Si ce cadre est insuffisant joindreun état du méme modéle):

RENY {HA

3_1“ " Dont primes et cotisations
"7 complémentaires personnelles : facullatives m

46 479

126 693

1 961 106

2 311 348

1 957 485

-y JE—

2 422 748

3 620

{ 111 359)

Exercice N

Charges exceptiomnelles

Froduis excoptivunels

[ — -

e

135

AMENDES

- —_

T R RN d L A - — - - - —_

RENTREES SCREANCES AMORTIES

. %y | Détail des produits et charges sur exercices antérieurs :

Bxercice N

Charges midnieures

- r—— e - A e —. = =

Froduies i'lll.;l.'ll:ur;

FOURNISSEURS

1 042

BT w—— — —_—

¥ Des explications concernant cotte rubrique sozit donnees dans Ja notice 110
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Société par Actions Simplifiée
Au Capital de 182 938.82 euros

Siége Social : 5. Rue Barbette
75003 — PARIS

R.C.S. PARIS B 319 050 902

Société Régie par les présents statuts, les Articles L.210-1 a L.247-9 du Code
de Commerce (le Code) et le décret du 23 mars 1967 (le Décret)

\/

STATUTS APPROUVES PAR
L'ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

DU 15 AVRIL 2003




TITRE 1

FORME — DUREE — DENOMINATION
SIEGE — OBJET SOCIAL — EXERCICE SOCIAL

Article 1

FORME

La sociéete initialement sous forme d'une société & responsabilité limitée par la loi et
le decret sur les sociétés commerciales, aux termes d'un acte sous seings privés en
date du 23/05/1980 a Paris, enregistré a la Recette Paris-2 Bonne Nouvelle,
bordereau 98 n°3 a été transformée en société par actions simplifiée suivant décision
de 'Assemblee Générale Extraordinaire des actionnaires en date du 15 Avril 2003
statuant a 'unanimite.

La societe continue d'exister entre les propriétaires des parts existantes et celles quii
seratent créées ultérieurement.

Elle est regie par les dispositions légaies applicables et par les présents statuts.

Elle ne peut faire appel public a I'épargne sous la forme actuelle de société par
actions simplifiée.

Article 2

DUREE

La duree de la société reste fixée a soixante (60) années a compter de la date de
son Iimmatriculation au Registre du Commerce, sauf dissolution anticipée ou
prorogation dans les cas prevus aux présents statuts.

Articie 3

DENOMINATION SOCIALE

La déenomination sociale demeure

" A HORECOL™

Les actes et documents émanant de la société et destinés aux tiers, notamment les
lettres, factures, annonces, et publications diverses, doivent indiquer la dénomination
soclale, precedee ou suivie des mots "Société par Actions Simplifiée"” ou des initiales
"S.A.S." et de I'énonciation du montant du capital social ainsi que le lieu et le numéro
d'immatriculation de la Société au Registre du Commerce et des Sociétés.

[
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Article 4

SIEGE SOCIAL

Le siege social est fixé :

75003 — PARIS 5, Rue Barbette

Il peut étre transféré en tout autre endroit du méme département ou d'un
departement limitrophe par une simple décision du Directoire, sous réserve de
ratification de cette décision par la prochaine assembiée générale ordinaire, et
partout ailleurs en France en vertu d'une délibération de l'assemblée générale
extraordinaire des associés.

Article 5

OBJET SOCIAL

La societé a pour objet, en France et a I'étranger :
L'achat et la vente, en gros, demi-gros et détail :

- de tous les equipements et matériels pour hotels, pour restaurants et pour

coilectivités,
- de tous les équipements et matériels ménagers ;

La creation d'agences commerciales, I'acquisition, la création, 'exploitation, la prise
en gerance libre de tous les fonds de commerce ou d'industrie dont F'activité se

rattacherait a I'objet ci-dessus désigné ;

Toutes operations industrielles, commerciales ou financiéres, mobiliéres ou
immobilieres, pouvant se rattacher directement ou indirectement & 'objet ci-dessus
defini ou a tous les objets similaires ou connexes :

La participation de la société a toutes entreprises ou sociétés créées ou a créer
pouvant se rattacher directement ou indirectement a I'objet social ou a tous les objets
similaires ou connexes, notamment aux entreprises ou sociétés dont I'objet social
serait susceptible de concourir a la réalisation de I'objet social, et ce par tous les
maoyens, notamment par voie de creation de sociétés nouvelles, d'apports, fusions,
alliances ou sociétés en participation.

Article 5

EXERCICE SOCIAL

Il commence e PREMIER JANVIER pour s'achever le TRENTE ET UN DECEMBRE
de la méme année q




TITRE |

APPORTS — CAPITAL SOCIAL - ACTIONS

Article 7

APPORTS — CAPITAL SOCIAL

7.1 — Apports

- Lors de la constitution de la Société, il a été apporté par les associés
d'origine une somme en numéraire de 20 000 Francs,
S0It 3048.98 €UIOS, Ci..oovvo e 3 048.98 euros

- Lors de l'augmentation de capital social décidée par I'Assemblée

Geénerale Extraordinaire du 23/12/1981, il a été incorporé au

capital une somme de 950.000 Francs, soit 144 826.57 euros

par compensation avec des creances liquides et exigibles sur la

S OCI B, Cl oo ..144 876.57 eurOs

- Suivant decision de ['Assemblée Générale Extraordinaire du

30/06/1983, le Capital Social a été augmenté d'une somme de

1.180.000 Francs, soit 179 889.84 Euros, par compensation avec

des créances liquides et exigibles sur la Société, et réduit d'une

somme de 950.000 Francs, soit 144 826.57. Ci......................... 3506327 euros

TOTAL EGAL AU MONTANT DES APPORTS....cccooveeecieeennnn. 182 938.82 euros




7.2 — Capital social

Le Capital Social est fixé a la somme de cent quatre vingt deux mille neuf cent trente
huit euros et quatre vingt deux centimes (182 938.82).

Il est divisé en douze mille (12000) actions de quinze euros et vingt quatre quarante
neuf centimes (15.2449) chacune toutes de la méme catégorie et intégralement
libérées.

7.3 — Augmentation

Le capital social peut étre augmenté par une décision des actionnaires statuant a la
majorite des deux tiers des voix dont disposent les actionnaires composant le capital
soclal.

Par cette decision, les actionnaires peuvent déléguer au Président, les pouvoirs
nécessaires a l'effet de réaliser conformément aux dispositions |égislatives et
reglementaires, l'augmentation de capital en une ou plusieurs fois, d'en fixer les
modalites, d'en constater |a réalisation et de procéder & la modification corrélative

des statuts.

En cas d'augmentation du capital en numéraire, les actionnaires jouissent du DROIT
PREFERENTIEL DE SOQUSCRIPTION qui leur est accordé dans les conditions
prevues a l'article L.225-133 du Code. Les droits de 'usufruitier et du nu-propriétaire
sur le droit preférentiel de souscription sont réglés par l'articie L.225-140 du Code.

Si les actions nouvelles sont libérées par compensation avec des dettes de |a
societe, celles-ci font I'objet d'un arrété de comptes établis par le Président, certifié
exact par le ou les Commissaires aux Comptes.

Le déelai de souscription est au minimum de VINGT JOURS, sauf faculté de cléture
par anticipation des ['augmentation de capital est souscrite 4 titre irréductible ou a été
integralement souscrite aprés renonciation individuelle a leurs droits préférentiels de
souscription par les actionnaires qui n‘ont pas souscrit.

La deécision daugmentation du capitai PEUT SUPPRIMER LE DROIT
PREFERENTIEL de souscription au vu des rapports du Président et du ou des
Commissaires aux Comptes ; elle peut également autoriser le Président & limiter
'augmentation de Capital au montant des souscriptions, sous réserve que celui-ci
atteigne les trois-quarts au moins de I'augmentation décidée.

Les augmentations de capital sont réalisées nonobstant I'existence de rompus et les
actionnaires ne disposant pas du nombre de droits de souscription ou d‘attribution
exactement necessaire pour obtenir la délivrance d'un nombre entier d'actions
nouvelles, font leur affaire personnelle de toute acquisition ou cession nécessaires

de droits.




7.4 — Amortissement

Le capital social peut étre amorti conformément aux articles L.225-198 et suivants du
Code.

7.5 - Réduction

Le capital peut aussi étre réduit par une décision des actionnaires, soit par réduction
de la valeur nominale des actions, soit par [a réduction du nombre de celles-ci : dans
ce dernier cas, et afin de permettre I'échange des actions anciennes contre les
actions nouvelles, les actionnaires sont tenus de céder ou d'acquérir les actions
formant rompus gu'ils ont en trop ou en moins.

La réduction du capital a un montant inférieur au minimum légal ne pourra étre
decidee que SOUS LA CONDITION SUSPENSIVE d'une augmentation de capital
destinée a amener celui-ci & un montant au moins égal au minimum fixé par le Code,
a moins que la société ne se transforme en société d'une autre forme. En cas
d'inobservation de ces dispositions, tout intéressé peut demander en Justice la

dissolution de |la société.

Cette dissolution ne peut étre prononcée, si au jour ol le Tribunal statue sur le fond.
la régularisation a eu lieu.

Si la reduction n'est pas motivée par des pertes, les obligataires et les créanciers
peuvent former opposition a la réduction. Dans ce cas, les opérations de réduction
de capital ne peuvent commencer avant I'expiration d'un délai de TRENTE JOURS
donné aux créanciers pour faire opposition.

D'autre part, en cas d'opposition de la part d'un créancier, cette suspension de
'opération de réduction de capital social est prolongée jusqu'a ce gue le Tribunal ait
statué en premiére instance sur ['opposition.

Souscription, achat ou prise en gage par la société de ses propres actions.

Sont interdits la souscription et I'achat par la société des ses propres actions, soit
directement, soit par une personne agissant en son propre nom. mais pour le compte
de la sociéte (L.225-206 du Code).

Les actions possédées en violation des dispositions ci-dessus doivent étre cédées
dans un delai d'un an a compter de leur souscription ou de leur acquisition : a
'expiration de ce délai, elles doivent étre annulées.

Est interdite la prise en gage par la société de ses propres actions directement ou
par l'intermediaire d'une personne agissant en son propre nom, mais pour le compte
de la société (L.225-215 alinéa 1% du Code).

La societé ne peut avancer des fonds, accorder des préts ou consentir une streté en
vue de la souscription ou de ['achat des ses propres actions par un tiers (L.225-216

du Code).




La societé ne peut valablement voter par des actions par elle souscrites. acquises ou
prises en gage.

Article 8

ACTIONS

8.1 — Forme — Libération — Indivisibilité

Les titres d'actions sont OBLIGATOIREMENT NOMINATIFS.

lis sont représentes par une inscription au compte de leur propriétaire, dans les
conditions et selon les modalités prévues par le Code.

A la demande de l'actionnaire, une attestation d'inscription en compte lui sera
délivrée par la société.

Toute souscription d'actions en numéraire est obligatoirement libérée en totalité des
sa souscription.

8.2 -Droits et obligations attachés aux actions

Chaque action donne droit, dans les bénéfices et I'actif social, a une part
proportionnelle a [a quotite du capital qu'elle représente.

Les actionnaires ne supportent les pertes gu'a concurrence de leurs apports.

Les droits et obligations attachés a I'action suivent le titre dans quelque main qu'il
passe.

La propriete d'une action emporte de plein droit adhésion aux statuts et aux
décisions des actionnaires.

Chaque fois qu'il sera nécessaire de posséder plusieurs actions pour exercer un droit
quelconque, les proprietaires d'actions isolées ou en nombre inférieur & celui requis,
ne pourront exercer ce droit qu'a la condition de faire leur affaire personnelle du
groupement et, eventuellement, de 'achat ou de la vente d'actions nécessaires.

Les actions sont indivisibles a I'égard de la société.

Les droits attachés aux actions indivises sont exercés par celui des indivisaires qui a
ete mandaté comme tel auprés de la société. La désignation du représentant de
I'indivision doit étre notifiée a la société dans le mois de la survenance de l'indivision.
Toute modification dans |la personne du représentant de I'indivision n'aura d'effet. vis-
a-vis de la société, qu'a I'expiration d'un délai d'un mois & compter de sa notification
a la société, justifiant de la régularité de la modification intervénue.




Le droit de vote attaché a l'action appartient au nu-propriétaire, sauf pour ies
decisions concernant I'affectation des résultats ou il est réservé a l'usufruitier.

Associe unique : La réunion de toutes les parts sociales en une seul main n'est pas
une cause de dissolution de la société.

L'associe entre les mains duquel sont réunies toutes ies parts sociales peut
demeurer seul associé de la société qui devient unipersonnelle.

8.3 -Modalité de transmission des actions

Sous reserve de 'application des conditions stipulées aux statuts, les actions de ia
societe sont librement neégociables. Leur transmission s'opére a I'égard de la société
et des tiers par un virement de compte & compte, sur production d'un ordre de
mouvement. Ce mouvement est préalablement inscrit sur un registre coté et
paraphé, tenu chronologiquement.

Conformement au Code, toute transmission d'actions effectuée en violation de I'une
quelconque des clauses statutaires est nulle.

8.4 —-Cession

Les actions ne peuvent étre cédées y compris entre associés et y compris en cas de
succession, de liquidation de communauté de biens entre epoux, de cession a un
conjoint, un ascendant ou a un descendant, gu'avec l'agrément préalable de ia
collectivité des associés statuant a la majorité des deux tiers des voix des associés

disposant du droit de vote.

La demande d'agrément doit étre notifiée au Président de la Société par lettre
recommandeée avec demande d'avis de réception indiquant le nombre d'actions dont
la cession est projetée, le prix et les conditions de la cession. l'identité compiéete de
acquereur envisagé (s'il s'agit d'une personne morale : dénomination sociale. siege
social, numéro de SIREN, montant et répartition du capital, identité des ses
dirigeants sociaux).

Cette demande d'agrément est transmise sans défai par le Président a tous les
autres associés.

Les associes sont alors consultés collectivement dans les conditions prévues ci-
dessus.

Le President dispose d'un délai de deux (2) mois a compter de la réception de la
demande d'agrément pour faire connaitre au cédant la décision de la collectivité des
associés. Cette notification est effectuée par lettre recommandée avec demande
d'avis de reception. A défaut de réponse dans le délai ci-dessus, I'agrément sera

reputé acquis.

La decision de la collectivité des associés sur la demande d'agrément est
discrétionnaire.




En cas d'agrément, I'associé cédant peut réaliser la cession aux conditions notifiées
dans sa demande d'agrement. Le transfert des actions doit alors étre réalisé au plus
tard dans les 30 jours de la notification de la décision d'agrément : a défaut de
realisation du transfert dans ce délai, I'agrément serait caduc.

En cas de refus d'agrément, la Société est tenue dans un délai d'un (1) mois a
compter de la notification de la décision de la collectivité des associés, d'acquérir ou
de faire acquérir les actions de I'associé cédant par un ou plusieurs associés.

Si le rachat des actions n'est pas réalisé du fait de |la Société dans ce délai d'un
mois, l'agrement du ou des cessionnaires est réputé acquis.

En cas d'acquisition des actions par la Société, celle-ci est tenue dans un délai de six
(6) mois a compter de l'acquisition de les céder ou de les annuler.

Le prix de rachat des actions par un associé ou par la Société en cas de refus
d'agrement est déterminé d'un commun accord entre les parties. A défaut d'accord.
le prix sera déterminé par application des dispositions de ['articie 1843-4 du Code

civil.

8.5 —~Modification du contréle d'un associé

En cas de modification du contréle d'un associé au sens de I'article L.355-1 de |a Loi
du 24 juillet 1966, celui-ci doit en informer la Société par lettre recommandée avec
demande d'avis de réception, adressée au Président dans un délai de 15 jours du
changement de contréle. Cette notification doit préciser la date du changement de
controle et toutes informations sur le ou les nouveaux associés le contrélant

désormais.

Dans le delai de 30 jours & compter de la réception de la notification du changement
de controle, la Societé doit mettre en ceuvre la procédure d'agrément de 'associé
dont le contrble a été modifié, dans les conditions de l'article 8.4 ci-dessus Si la
Societe n'engage pas cette procédure dans le délai ci-dessus. elle sera reputée avoir
agréé le changement de contréle.

En cas de refus d'agrément, la Société est tenue dans un délai d'un (1) mois a
compter de la notification de la decision de la collectivité des associés, d'acquérir ou
de faire acquerir les actions de I'associé cédant par un ou plusieurs associés.

Dans ce cas, I'associé dont le controle a été modifié est tenu de céder ses actions.

Les dispositions ci-dessus s'appliquent également a I'associé de la Société qui a
acquis cette qualité a la suite d'une opération de fusion, de scission ou de

dissolution.

REPRESENTATION — ADMINISTRATION ET CONTROLE DE LA SOCIETE




Article 9

DISPOSITIONS GENERALES

TITRE Il

ADMINISTRATION DE LA SOCIETE
DIRIGEANTS-POUVOIRS DES DIRIGEANTS
CONVENTION ENTRE LA SOCIETE ET SES DIRIGEANTS

Article 9-1

DIRIGEANTS

La Societe est animée et dirigée par un Président choisi parmi les associés.
Le President ne peut étre gu'une personne physique.

Dang les rapports de la Société avec les tiers, le Président est investi des pouvoirs
es plus étendus pour agir en toutes circonstances au nom de ia Société dans |a

Imite de |'objet social.

Le President peut donner tout mandat qu'il juge nécessaire.

Toutes les décisions ne relevant pas de la compétence de la collectivité des associés
sont de {a compétence du Président,

Le Président est désigné et révoqué par une décision collective des associés. La
décision de nomination déterminera la durée de son mandat, le montant et le
caractere fixe ou variable de son éventuelle rémunération, et pourra fixer des
limitations a ses pouvoirs, sans que ces limitations soient opposables aux tiers.

Le President peut demander a étre assisté d'un Directeur Général qui sera désigné
et revoque par les associés. Le Directeur Général pourra disposer des pouvoirs de
direction fixés par les associés et sur délégation expresse du président, pourra
egalement représenter la société et de représentation a I'égard des tiers que le

Président.

Article 9-2

POUVOIRS DES DIRIGEANTS

Le Président dirige et représente la Société.

Il dispose des pouvoirs les plus larges en toutes matiéres pour organiser, gérer et
orienter les activités de la Société.




Le Président gere les relations avec le Comité d'Entreprise s'il en est créé un.

Article 9-3

CONVENTION ENTRE LA SOCIETE ET SES DIRIGEANTS

Le commissaire aux comptes présente aux associés un rapport sur les conventions
intervenues directement ou par une personne interposée entre la Société et un de
ses dirigeants. Les associés statuent sur ce rapport. Les conventions non
approuveées produisent néanmoins leurs effets, a charge pour la personne intéressée
d'en supporter les conséquences dommageables pour la Société.

Ces dispositions ne sont pas applicables aux conventions portant sur les operations
courantes et conclues a des conditions normales.

Il 'est interdit aux dirigeants de la société autres que les personnes morales, & leur
conjoint, ascendants et descendants de contracter, sous quelque forme que ce soit,
des emprunts aupres de la Société, de se faire consentir par celle-ci un découvert,
en compte courant ou autrement, ainsi que de faire cautionner ou avaliser leurs
engagements envers les tiers par la Société. (article 262-13 de la Loi, renvoyant a
I'article 106).

Article 10

COMMISSAIRES AUX COMPTES

Le controle de la societé est exercé par un ou plusieurs Commissaires aux Comptes
titulaires exergant leurs fonctions conformément a la Loi et nommés par I'assemblée

genérale.

Un ou plusieurs Commissaires aux Comptes suppléants appelés a remplacer le ou
les titulaires en cas de refus, d'empéchement, de démission, de décés ou de

relevement, sont nommés en méme temps que le ou les titulaires et pour la méme
durée.

Le ou les Commissaires aux Comptes sont nommés pour six exercices par décision
collective des actionnaires leurs fonctions expirant aprés la décision collective des
actionnaires qui statue sur les comptes du sixiéme exercice.

lls sont rééligibles.

TITRE IV

DECISIONS COLLECTIVES DES ACTIONNAIRES

Article 11

ATTRIBUTIONS




La collectivite des actionnaires consultée comme stipulé sous I'article 15-7 ci-aprés
est seule competente pour se prononcer sur la nomination du président, sur toutes
les questions concernant la composition de ['actionnariat de la société et plus
precisement les variations affectant le capital social, les cessions d'actions.

L'assemblee generale reunie comme stipulé sous ['article 15-1 ci aprés, est seule
compétente pour statuer sur une révocation ; sur la dissolution anticipée de la
société.

L'assemblee générale est également seule compétente pour se prononcer sur
'approbation des comptes de chaque exercice, sur |'affectation des résultats et Ia
nomination des membres du Conseil de Surveillance et des Commissaires aux

Comptes.

Article 12

PERIODICITE DES CONSULTATIONS

Les actionnaires doivent délibérer en assemblée générale au moins une fois par an,
dans les six mois qui suivent la cléture de I'exercice social, pour statuer sur les

comptes de cet exercice.

Article 13

MAJORITE

A l'exception de ce qui est stipulé sous le paragraphe 8-4 ci-dessus, les décisions
sont prises a la majorité des trois quarts des voix des actionnaires détenant

Fensemble du capital social.

Article 14

DROIT DE VOTE

Le droit de vote attaché aux actions est proportionnel a la quotité de capital qu'elles
representent, et chague action donne droit a une voix.

Article 15

MODES DE CONSULTATION

Les décisions visees sous l'article 11 ci-dessus sont prises en assemblée générale
par un vote des actionnaires réunis et convoqués par le Président de la Société.

Les convocations devront alors étre faites au moins quinze jours & l'avance sauf
accord de I'ensemble des actionnaires pour réduire ce délai.




En cas de convocation des actionnaires en assemblée, le projet de texte des
resolutions soumis aux actionnaires est rédigé et arrété par l'auteur de la
convocation au plus tard au premier jour ou ledit auteur a adressé les convocations

aux actionnaires.

Le cas echeant, l'auteur de la convocation doit également rédiger et arréter son
rapport qui sera presenté aux actionnaires. Ce rapport est librement rédigé par
I'auteur de la convocation.

L'auteur de la convocation a I'obligation de déposer au siége social de la Société au
plus tard le premier jour ou ledit auteur a adressé les convocations aux actionnaires.

le projet de texte des résolutions et le cas échéant son rapport.

Les actionnaires sont réunis au siége social ou en tout autre lieu indiqué dans la
convocation.

Tout actionnaire pourra donner procuration a un actionnaire de la Société ou au
Président de la Société.

Le mandataire ne peut en aucun cas se substituer une autre personne.

Sauf pour les décisions visées sous l'article 11, Ia collectivité des actionnaires peut
étre consultée par correspondance ou exprimer sa décision par la signature d'un
proces-verbal reproduit sur le registre visé ci-aprés.

Article 16

PROCES-VERBAU

Les decisions prises par les actionnaires sont constatées par des procés verbaux qui
indiquent le mode de consultation, les documents et rapports soumis a la discussion,
un expose des debats, le texte des résolutions mises aux voix et le résultat de la
consultation. Les proces-verbaux sont signés par tous les actionnaires présents ou
representés et reportés sur un registre spécial coté et paraphé.

Article 17

DROIT DE COMMUNICATION ET D'INFORMATION DES ACTIONNAIRES

Prealablement a toute décision collective, les actionnaires ont accés au siége social
de la societé et peuvent procéder a la consultation et éventuellement prendre copie
des documents mentionneés a l'article L.225-115 3°, 4° et 5° du Code, de {'inventaire,
des comptes annuels, du tableau des résultats de la Société au cours des 5 derniers
exercices, des comptes consolidés le cas échéant, des noms et coordonnées du
President de la Société, des registres sociaux, des feuilles de présence, de la
comptabilité actions et des rapports du Président de la Société et des Commissaires

aux Comptes.




TITRE V

COMPTES — AFFECTATION ET REPARTITION DES RESULTATS

Article 18

COMPTES ANNUELS

Il est tenu une comptabilité réguliére des opérations sociales conformément au Code.

A la cloture de chaque exercice, le Président établit le bilan, le compte de résultat et
'annexe conformément au Code.

Article 19

AFFECTATION DES RESULTATS

Le compte de résultat qui récapitule les produits et charges de I'exercice. fait
apparaitre par difféerence, aprés deduction des amortissements et des provisions, le
bénéfice ou la perte de l'exercice.

Sur le bénéfice de I'exercice diminué, le cas écheant, des pertes antérieures, il est
préleve cing pour cent au moins pour constituer le fonds de réserve légale. Ce
preiévement cesse d'étre obligatoire lorsque le fonds de réserve atteint le dixiéme du
capital social ; il reprend son cours lorsque, pour une cause quelconque, la réserve
légale est descendue au-dessous de ce dixiéme.

Le bénéfice distribuable est constitué par les bénéfices de I'exercice, diminué des
pertes antérieures et des sommes portées en réserve, en application de la Loi et des
statuts et augmenté du report bénéficiaire.

Ce beéenefice peut étre mis en réserve ou distribué aux actionnaires
proportionnellement au nombre d'actions leur appartenant.

Les actionnaires peuvent decider la distribution des sommes prélevées sur les
réserves dont ils ont la disposition, étant précisé que les dividendes sont prélevés par
priorité sur ies bénéfices de I'exercice.

Hors le cas de reduction de capital, aucune distribution ne peut étre faite aux
actionnaires lorsque les capitaux propres sont, ou deviendraient, a la suite de celle-
ci, inferieurs au montant du capital effectivement souscrit a cette date, augmenté des
réserves que le Code ou les statuts ne permettent pas de distribuer. L'écart de
réevaluation n'est pas distribuable. ll peut étre incorporé en tout ou partie au capital.
Les pertes, s'il en existe, sont apres l'approbation des comptes, reportées a nouveau
pour étre iImputees sur les bénéfices ultéerieurs jusqu'a I'apurement.

Article 20

MODALITE DE PAIEMENT DES DIVIDENDES




Les modalités de mise en paiement des dividendes en numéraire sont fixées en
assemblee générale.

La mise en paiement des dividendes en numeéraire doit avoir lieu dans le délaj
maximal des neuf mois apres la clture de l'exercice, sauf prorogation de ce délai par
autorisation de Justice.

Article 21

CAPITAUX PROPRES INFERIEURS A LA MOITIE DU CAPITAL SOCIAL

SI du fait des pertes constatées dans les documents comptables, les capitaux
propres de la Société deviennent inférieurs & la moitié du capital social, il doit étre

procede dans les quatre mois qui suivent I'approbation des comptes ayant fait
apparaitre ces pertes, a la consultation des actionnaires a l'effet de décider s'il y a

lteu de procéder a la dissolution anticipée de |la Société.

Si la dissolution n'est pas prononcée, le capital doit étre réduit d'un montant égal & Ia
perte constatee au plus tard lors de la clbture du second exercice suivant celui au

cours duquel les pertes portant atteinte au capital ont été constatées.

Sous reserve des dispositions de l'article L.224-2 du Code, il n'y a pas lieu &
dissolution ou a reduction du capital si, dans le delai ci-dessus précisé, les capitaux
propres viennent a étre reconstitués pour une valeur supérieure a la moitié du capital

social.

Article 22

DISSOLUTION ANTICIPEE

La dissoiution anticipee de la Société peut étre décidée en assemblée générale.
Article 23
LIQUIDATION

Hormis les cas de fusion, de scission ou de réunion de toutes les actions en une
seule main, la dissolution de la Société entraine sa liquidation.

La décision collective des actionnaires régie le mode de liquidation, nomme le
Liquidateur et fixe ses pouvolrs.

Les actionnaires sont consultés en fin de liquidation pour statuer sur le compte
definitif de liquidation, sur le quitus de la gestion du Liquidateur et décharge de son
mandat et pour constater la cléture de la liquidation.




TITRE Vi

DISPOSITIONS DIVERSES

Article 24

CONTESTATIONS

Les contestations relatives aux affaires sociales survenant pendant la durée de la
societe ou au cours de sa liquidation entre les actionnaires et la société sont

soumises a arbitrage.

A defaut d'entente sur le choix d'un arbitre unique, chacune des parties désignera un
arbitre dans les 15 jours de la constatation du désaccord sur le choix de l'arbitre
unique.

L es deux arbitres ainsi désignés choisiront un troisieme arbitre ; a défaut d'entente,
celui-ci sera désigné par le Président du Tribunal de Commerce du siege social a la
requéte de la partie la plus diligente.

Le Tribunal arbitral statuera dans un delai de trois mois a compter du jour ou il aura
été définitivement constitué.

Les arbitres statueront en amiables compositeurs et en dernier ressort, les parties
renongant a la voie de l'appel a I'encontre de la sentence a intervenir.

Le lieu de l'arbitrage sera a Paris.

Les frais d'arbitrage seront supportés dans les conditions fixées souverainement par
le Tribunal arbitral.




