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Fusion par absorption de I’ensemblec des éléments d’actif ¢t de passif

De:

La socicte « PHT PARTICIPATION »

Société civile au capital de 259 163.33 €

Dont lc sicge social esta LENTILLY (69 210) — 164 Chemin du Bois Seigneur
Immatriculée au R.C.S, de LYON sous le n® 393 485 545.

Par :

La sociétée « GROUPE JTI »

S.A.R.L. au capital dc 147 000 €

Dont le sicge social cst a LYON (69 009) — 16 Avenuc Joannes Masset
Immatriculée au R.C.S. de LYON sous le n°® 440 668 143.

RAPPORT DU COMMISSAIRE A LA FUSION
SUR LA VALEUR DES APPORTS

En exécution de la mission qui nous a ¢té confiéc par ordonnance de Monsicur lc
Président du Tribunal de Commerce de Lyon cn date du 30 Mai 2007 concernant la
fusion par voic d'absorption dc la société « PHT PARTICIPATION » par la société
« GROUPE JTI », nous avons ¢tabli I¢ présent rapport sur la valcur des apports prévu
par le code de commerce.

La valcur dcs apports résulte du projet de traité de fusion signé par les représentants
des sociétés concernées en date du 1°° Juin 2007.

Il nous apparticnt d'cxprimer unc appréciation sur la valcur des apports réahiscs,

A cet effet, nous avons cffectué nos diligences sclon les normes de la Compagnic
nationalc dcs commissaires aux comptcs applicables a cette mission. Ces normes
requi¢rent la mise en ocuvre de diligences destinées a apprécier la valeur des apports,
a s'assurer que celle-ci n'est pas surévaluée ct a vérifier qu'elle correspond au moins
¢gal au montant constitu¢, d’unc part, par I"augmentation de capital dc la socicté
absorbante ct, d’autre part, par la valcur comptable des titres de la société absorbée
détenus par la société absorbantc majoré du boni de fusion.
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1.- Présentation de l'opération et description des apports :

1.1. CARACTERISTIQUES DES SOCIETES

La société « GROUPE JTI », société¢ ABSORBANTE, est constituée sous la forme d'unc société
a rcsponsabilité limitée.

Son capital ¢st de 147 000 Euros, divisé en 14 700 parts sociales d'unc valcur nominale unitaire
de 10 Euros, cnticrement libérces.

Ellc a principalecment pour objet le traitement a fagon, le traitement des données fournies par lc
chient, la prisc en charge compléte de la fonction informatique pour le compte des clients, le
conseil et assistance aux cntrepriscs cn matiére de planification, d'organisation, dc controlc,
d'informations, de¢ gestion, de financcs.

Sa durée vient a expiration le 31 Décembre 2100.
La société « PHT PARTICIPATION » ¢st constituée sous la forme d'une société civile.

Son capital ¢st de 259 163.33 Euros divisé cn 34 000 parts sociales d'une valcur nominale
unitaire de 7.62 Euros.

Elle a principalement pour objet 1'acquisition et la gestion de titres de participation ¢t de
placement dec toute nature dans toutes sociétés frangaise ou ¢trangcres. L’aliénation, I’¢change de
tout ou partic d¢ ces titres.

Sa durce vient a expiration Ie 17 Décembre 2092.

La société « PHT PARTICIPATION » détient 69% des parts sociales de la sociét¢ « GROUPE
JT I »,

Monsieur Philippe TOURNIER, gérant dc la société « GROUPE JT I » est également gérant dc la
société « PHT PARTICIPATION ».

1.2 MOTIFS ET BUTS DE LA FUSION

Actuellement la seule activité de la société « PHT PARTICIPATION » est la détention des titres de la
sociét¢ « GROUPE JTI ». La fusion entre la société « GROUPE JTI » et la sociéte
« PHT PARTICIPATION » en simplifiant l'organisation et le fonctionnement du groupe doit conduire a la
réduction des colts de fonctionnement et de gestion.

1.3 BASES DE LA FUSION

Pour établir les conditions dc l'opération de fusion, les deux sociétés ont décidé d'utiliser les
comptes arrétés au 31 Décembre 2006 qui ont été approuvés le 31 Mai 2007 en Assemblée
Générale Ordinaire respective pour les deux sociéics,

SAS GROUPE JTI - Rapport du commissaire aux apports sur [’absorption de la SAS PHT PARTICIPATION par la
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1.4 METHODES D’EVALUATION RETENUES

La soci¢té « PHT PARTICIPATION » déienant 69% de la société « GROUPE JTI » absorbante,
unc valcur d’échange scra nécessaire afin de pouvoir déterminer le montant de Paugmentation de

capital.

En conséquence, la société « GROUPE JTI » cst seule évaluée sur la basc des valeurs réclles au
31/12/2006, conformément a la loi.

Le bilan de « PHT PARTICIPATION » (société absorbéc), arrét¢ au 31 Décembre 2006 et dont un
cxemplaire est annexé aux présentes, permet de dégager les valeurs ncttes comptables des ¢léments

d'actif apportcs, ainsi que lc passif pris ¢n charge au titre des presentes

1.5 APPORTS REALISES

Les bases et conditions de l'apport de la société absorbée a la sociét¢ absorbante sont déterminces a
partir du bilan dc la société « PHT PARTICIPATION », clos le 31 Décembre 2006.

[l est cxpressément convenu entre les parties quc :

- L'apport par la société¢ absorbée comprend la totalité des biens, valeurs ¢t droits quelconques
de toute nature qu'elle posséde a ce jour ou possédera au jour de la réalisation définttive de

son absorption,

- [La société absorbée apportcra a la société absorbantc, sous les garantics ordinaires et de droit,
tous les biens composant son actif au 31 Décembre 2006 a charge pour la socict¢ absorbante
d'acquitter les dettes constituant, d la méme date, le passif de la société absorbée, y compris le
passif social et fiscal qui pourrait étre révélé ultéricurement.

1.5.1. Actif apporté

La société absorbée apportera tous les biens ¢t droits dont la désignation suit, pour lcur valeur ci-
aprés indiquée (valeur réelle au 31 Décembre 2006) :

Valcurs réelles

- Immobilisations financiéres (Autres participations) | 928 677 €
- Actif Circulant (Créances sur capital appelé non versé) 38 €

1 928 715 €
SOIT UN ACTIF NET TOTAL DE ..o | 928 715 €

SAS GROUPE JTI - Rapport du commissaire aux apports sur l'absorption de la SAS PHT PARTICIPATION par la
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1.5.2.Passif pris en charge

Commc conséquence de la fusion-absorption, la société « GROUPE JTI » sera tenue de prendre
en charge Pintégralhité du passif de la société absorbée, tel qu'il existera au jour de la réalisation
définmmive dec la fusion, sans cxception nt réscrve, ¢tant précis¢ que cc passif comprend
indépendamment de tout passif potenticl d'ordre fiscal ou social, au 31 Décembre 2006.

Pour la Sociét¢ « PHT PARTICIPATION », le scul passif cxistant cst le capttal social dc la
société qui s'éléve a 259 163.33 €

1.5.3.Actif nct apporté

Compte tenu de Vactif apporté ct estimé au paragraphc 1 ci-dessus, ct du passif pris ¢n charge,
¢numeérc au paragraphe Il ci-avant, la valcur nctte des apports cffcctucs par la socicté absorbce a
la soci1été absorbante ressort a :1 928 715 €

1.6 PROPRIETE ET JOUISSANCE DES BIENS APPORTES

La société « GROUPE JTI » aura la propnété et la jourssance des biens ct droits de la société
« PHT PARTICIPATION » ¢t ce compris ccux qui auraient ¢t¢ omis soit aux présentes, soit dans la
comptabilit¢ de cctic société, @ compter du jour ou les apports scront devenus défimtifs par suite de
la réalisation définitive de la fusion.

Lc patrimoine dc la soci¢té absorbée devant étre dévolu dans I'état ou 1l se trouvera a la date de
réalisation dc la fuston, toutes les opérations actives ¢t passives dont les biens apportés auront pu
fairc l'objet cntre le ler Janvier 2007 ct la date de réahisation définitive de la fusion, scront
considérées du point de vuc comptable, de plein droit comme ayant été faites pour le compte

cxclusif dc la société benéficaire de 'apport.

L'ensemble du passif dc la société absorbéce a la date de réalisation définitive de la fusion ainsi que
I'ensemblc dcs frais, droits ct honoraircs, y compris lcs charges fiscales ct d'enregistrement
occasionnccs par la dissolution de la société absorbée, scront transmts a la sociét¢ absorbante.

[1 est précisé :

- quc la société bénéficiairc dec l'apport assumera l'intégrahité des dettes ¢t charges de la socicte
apportcuse, y compris celles qui pourraicnt remonter a une date antérieure au ler janvier 2007
ct qui auraient ¢t¢ omises dans la comptabitlité de la société « PHT PARTICIPATION » ;

- ct que s'il venait a se révéler ultéricurement unc différence en plus ou en moins entre le passif
pris ¢n charge par « GROUPE ITI » et les somimcs cffectivement réclamées par les tiers, cette
derniére scrait tenue d'acquitter tout excédent de passif sans recours ni revendication posstble

dc part n1 d'autre.
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.7 DETERMINATION DU RAPPORT D’ECHANGE DES DROITS SOCIAUX.

Le¢ rapport d'échange des droits sociaux cst fix¢, d'un commun accord entre Ics partics, a :

0,2985 part de la Société « GROUPE JTI »
pour | part de la Sociét¢ « PHT PARTICIPATION »

Ce rapport d'échange a ét¢ déterminé en fonction :
¢ du rapport decs valcurs respectives des droits sociaux des deux Sociétés ;
¢ dc 'opportunité que préscente cette fusion pour les Sociétés ¢n cause.

1.7.1 Méthodes d’¢valuation utilis€es

En vue de la détermination de la parité de la fusion, la valeur des Socicétés « GROUPE JTI » ct
« PHT PARTICIPATION » a été déterminée en procédant comme suit :

e Concemant la société « GROUPE JTI » nous avons retenu la valeur nette comptable de la
société au 31 décembre 2006 soit 2.250.527 €, majorce .

o de la plus-valuc sur son fonds dec commerce, cclui-ci étant évalué a 3 fois la valeur
du dernier résultat net comptable, soit une valcur totale de 269.562 x 3 = 808.686€
ct unc plus value sur ic fonds dc 318.476 €

o dc la plus-value sur son actif immobilicr réévalué en fonction du marché :
* surlabasc d’un prix au m? de 2.000 €
» soit unc valeur pour les 333 m? du batiment dc 666.000 €

* sur la basc d’unc valcur pour chaque garage de 10.000 €

* soit pour les 7 garages ; 70.000 €
Soit une valeur globalc dc 736.000 € ct donc une plus-valuc de 224.584 €.

¢ Concernant la société « PHT PARTICIPATION », dont les sculs actifs sont Ics titres de la
société «GROUPE JTI» nous avons retenu la valeur de la société¢ « GROUPE JTI »
déterminée sclon la méthode ci-dessus, ramené au pourcentage des titres détenus par la

s0ciété «PHT PARTICIPATIOND.

Il ressort de la méthode rctenue que la valeur respective des Societés « GROUPE JTI » et
« PHT PARTICIPATION » e¢st de

e « GROUPEIJTI »: 2.793.587€
e « PHT PARTICIPATION » : 1.928.715 €

SAS GROUPE JTI - Rapport du commissaire aux apports sur 'absorption de la SAS PIIT PARTICIPATION par la
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1.7.2 Rapport d'échange des droits sociaux

- Valeur de la part socialc « GROUPE JTI» ¢ 2.793.587/14.700 = 190,04 €
- Valeur de la part sociale « PHT PARTICIPATION » : 1.928.715/34.000 = 56,72 €

Soit un rapport d'¢change de : 56,72/ 190,04 = 00,2985 € soit :

0,2985 parts dc la Société « GROUPE JTI » pour 1 part de la Société « PHT PARTICIPATION ».

.8 REMUNERATION DES APPORTS

[.8.1 Rémunération des apports

Il résultc du rapport d'échange ci-dessus arrété¢ que les associés dec la  Société
«PHT PARTICIPATION» doivent recevoir, en échange des 34.000 parts composant le capital
social, 10.149 parts dc la Société¢ «GROUPE JTI» a créer par cette derniére a titre d'augmentation
dc capital.

Lc capital de la Société « GROUPE JTI » sera ainsi augmenté d'une somme de 101.490 €.

l.cs parts nouvelles susvisées seront soumiscs a toutcs les dispositions statutaires de la Société
«GROUPE JTI » et porteront jouissance & compter du 1% janvier 2007, quelle que soit la date de
réalisation défimtive dc la fusion.

|.8.2 Prime de¢ Fusion

La différence entre la valeur nettc decs biens apportés soit 1.928.715 € et le montant de
I'augmentation dc capital de la Société « GROUPE JTI » soit 101.490 € constitucra une prime de
fusion ct scra inscritc pour son montant soit 1.827.225 € au passif du bilan de¢ la Société
« GROUPE JTI » ¢t sur laquclle porteront les droits de tous lcs associé, anciens ¢t nouvcaux, dc

la Société.

De convention expresse, la prime de fusion sera utilisée pour imputer la réduction de capital
comme 1] ¢st dit ci-apres.

Dec convention cxpresse, la réalisation définitive de la fusion vaudra autorisation pour la Gérance
de la Société « GROUPE JTI » de prélever sur laditc prime le montant de tous frais, charges ct
impoOts consccutifs a la fusion,

[.8.3 Réduction dc¢ Capital

Parmi Ics biens transmis par la sociét¢ «PHT PARTICIPATION» figurent 10.149
parts de la société «GROUPE JTI».

SAS GROUPE JTI - Rapport du commissaire aux apports sur 'absorption de la SAS PHT PARTICIPATION par la
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Afin d’éviter que la Société « GROUPE JTI » détiennc scs propres titres, 1l scra décidé par
I’Assemblée de cette sociéte :

- d’annuler ces 10.149 parts et de reduire en conscéquence Ic capital d’unc somme dc
101.490 € correspondant a la valcur nominale des parts annulées, I¢ capital de la sociéié
« GROUPE JTI » sc trouvant ainsi ramen¢ dc 248.490 a 147.000 €.

- que, compte tenu de la valeur des 10.149 parts de la socict¢ « GROUPE JTI », retenue
pour 1.928.677 € dans lc projet de fusion, I’annulation de ces 10.149 parts aura ¢galement
pour conséquence, outre la réduction du capital, I’épuration dc la différence cntre la
valcur desdites parts ¢t lc montant dc la réduction de capital, soit 1.827.187 €, sur la prime
dec fusion.

1.9 CONDITIONS JURIDIQUES ET FISCALES

1.9.1 - Charges ct conditions juridiqucs

a) La société absorbée s'interdit formellement jusqu'a la réalisation défimtive de la fusion - s1 ce
n'est avec l'agrément de « GROUPE JTI »- d'accomplir aucun acte de disposition relatif aux biens
apportés ct de signer aucun accord, traité ou engagement quelconque la concernant sortant du cadre
dc la gestion courante, ct cn particulicr de contracter aucun emprunt, sous quelque forme que cc
soit. En particulicr, clle s'interdit d'aliéner, préter, remettre en gage de nantissement ou garantic scs

actifs.

b) Au cas ot la transmission dc certains contrats ou de certains biens scrait subordonnée a accord
ou agrément d'un co-contractant ou d'un tiers quclconque, la  société « PHT
PARTICIPATION »sollicitcra en temps utile les accords ou décisions d'agrément ncécessaires.

¢) « GROUPE JTI » prendra les bicns ¢t droits apportés dans leur consistance ct leur état lors dc la
réalisation dc la fusion sans pouvoir excrcer quelque recours que ce soit, pour quelque cause que cc
soit, contre la société apporteuse, notamment pour usure ou mauvais ¢tat du matériel ¢t des objets
mobilicrs, erreur dans les désignations ou dans les contenances, quclle que soit la différence,
insolvabilité des débiteurs ou toutc autre causc.

« GROUPE JTI » bénéficicra de toutes subventions, primes, aides... qui ont pu ou pourront ctre
alloués a la sociéié absorbée. Elle accomplira toutes les formalités qui scraient nécessaires a l'effet
de régulariser la transmission a son profit des biens ct droits apportés, ct de rendre cettc
transmission opposablec aux ticrs.

d) « GROUPE JTI » sera débitrice des créancicrs de la société absorbée aux licux ¢t places de celle-
ci, sans que cette substitution entraine novation a I'égard des créancier. Les créanciers de la société
absorbée dont la créance est antéricurc a la publicité donnée au projet de fusion, pourront faire
opposition dans l¢ délai de 30 jours a compter dc la publication de ce projet.

SAS GROUPE JTI - Rapport du commissaire aux apports sur | ‘absorption de la SAS PHT PARTICIPATION par la
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Conformément aux dispositions Iégales ct réglementaires en vigueur, l'opposition formée par un
créancier n'aura pas pour cffet d'interdire la poursuitc des opérations de fusion.
« GROUPE JTI » supportera cn particulicr tous impdts, primes d'assurances, contributions, loycrs,
taxes ainsi que toutcs les charges quelconques ordinaires ou extraordinaires qui grévent ou pourront
grever ics bicns apportés ou sont inhérents a leur propricté ou leur ¢xploitation,

« GROUPE JTI » fera égalcment son affaire personnelle aux licux ct places de la société absorbée
sans rccours contre cette derniére pour quelque cause que ce soit de l'exécution ou de la résiliation a
scs frais, risques ¢t périls de tous accords, traités, contrats ou cngagements, gencralecment
quclconques qui auront pu étre souscrits par la société « PHT PARTICIPATION ».

¢) Aprcs la realisation de la fusion, les représentants de la sociéié absorbée devront, a premicre
dcmandc ct aux frais dc « GROUPE JTI » fournir a ccttec dernicre tous concours, signaturcs ct
justifications qui pourraicnt ¢tre nécessaires en vue de la régularisation de la transmission des bicns
compris dans lcs apports, ct dec I'accomplissement de toutes formalités.

CONTRATS DE TRAVAIL

La sociét¢ « PHT PARTICIPATION » n'a pas de personncl.

1.9.2 - Conditions particulicres - Régime fiscal

a) Dcclarations —géncralcs

Pour la perception des droits d'enregistrement, M. Phihppe TOURNIER, ¢s-qualites, déclare que
les sociétés qu'il représente sont des sociétés francaises soumiscs a l'impo6t sur les sociétés ct
qu'clics entendent placer la présente opcération sous le régime fiscal défint a 'article 816 du Codc

Général des Impdts.

En mattére d'impdt sur les soctétés, Ics parttes déclarent que la fusion est susceptible de bénéficier
des dispositions de l'article 210 A du Code Général des Impdts.

En conséquence, M. Philippec TOURNIER, ¢s-qualités, engage cxpressément « GROUPE JTI » a
respecter les prescriptions 1égales, notamment :

- a calculer les plus-values réalisées ultéricurement a4 l'occasion de la cession  des
immobilisations non amortissables qui lui sont apportés, d'aprés la valeur qu'clles avaicent, du
point de vuc fiscal, dans les ¢criturcs de la société « PHT PARTICIPATION » a la date de

prise d'cffct dc¢ la fusion ;

- a reprendrc a son  passif, lc cas ¢échéant, les provisions dc la  sociéte
« PHT PARTICIPATION » dont l'imposition aurait ¢t¢ différéce,

- a réintégrer dans scs bénéfices imposables, dans les délais ct conditions fixés par l'alinéa 3-d
de l'article 210-A du Code Géncéral des Impdts, les plus-values éventucllement dégagées sur
Ics bicns amortissables qui lui sont apportcs.
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[es partics précisent cn tant que de besoin que, conformément aux prescriptions de l'instruction
administrative publiée au B.O. 4.1.1975, la préscente fusion aura, sur le plan fiscal, la méme datc
d'effet que du point de vue comptable, soit le ler Janvier 2007,

En cc qui concerne les immobilisations, la société¢ absorbantc s'engage a procéder aux
régularisations auxquclles la socicté absorbéc aurait ¢été tenue cn application de l'article 210

paragraphes | et [I du C.G.L

b) Déclaration relative a la taxc a la valeur ajoutée

La société¢ « PHT PARTICIPATION » n’exercant aucunc activité commerciale propre, I’opération
dc fusion ¢st sans cons¢quence a cet ¢gard.

"GROUPE JTI" scra, dc convention cxpresse, purement ¢t simplement subrogée dans Ics droits ¢t
obligations de la société absorbée. En conséquence, la société "PHT PARTICIPATION" transférera
purcment ¢t stmplement lc crédit de T.V.A. dont clle disposcra au jour dc la réalisation défimtive

de la fusion.

Concernant l'apport dcs biens mobiliers effectué par la socicté "PHT PARTICIPATION", cclui-ci
n'est pas soumis a la T.V.A. cn application dc I'instruction dec la D.G.1. 3A-6-90 du 22 févricer 1990,

ccs biens étant compris dans une universalité. En contrepartic, la société "GROUPE JTI" s'engage a
soumettre a la T.V.A. les cessions ultéricures

1.10 CONDITIONS SUSPENSIVES

Les apports a titrc de fusion qui précédent ne deviendront définitifs qu'a compter du jour ou les
conditions suspensives ci-apres auront ¢té levees :

1.10.1. Lcs droits sociaux dc la soci¢t¢ absorbée auront ét¢ détenus cn totalité par la société
absorbante cn permanencce depuis le jour des présentes.

1.10.2. L'approbation par I'Assembléc Générale Extraordinaire des associés de « GROUPE JTI »
des apports a titrc dc fusion dc la sociét¢ absorbée qui lui sont consentics au titre du présent
projet de fusion.

A défaut dc réalisation dcs conditions visécs aux paragraphes qui précédent au plus tard le 31
décembre 2006, lcs présentcs conventions seraient considerces comme nulles et non avenucs
sans qu'll y ait licu a paicment d'aucunc indemnité de part mi d'autre
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2. Diligences et appréciation de la valeur des apports :

J’ai cffectué les diligences que j’ai estimé nécessaire sclon les normes de la compagnic nationale
des commissaircs aux comptes pour :

» Vcrifier la réalité des apports cffectués ct des passifs pris ¢n charge,
» Contrdler la valcur attribucée aux apports.

.es diligences ont été réalisées dans Ic cadre d’un examen limit¢ complété de contrdles
particulicrs sur la basc des ¢tats financiers au 31 Décembre 2006.

Aucun ¢lément de naturc a modifier la valcur des apports n’a ¢t¢ port¢ a ma connaissance cnire
Ic 31 Décembre 2006 ct la date d’¢tablissecment du présent rapport.

3. Conclusion :

En conclusion de mes travaux, nous sommes d'avis que la valcur des apports s’¢levant a
1 928 715 €, n’cst pas surc¢valuée et, ¢n conséquence que ’actif nct apporté est au moins ¢gal au
montant constitué, d’unc part, par I’augmentation dc capital dc la société absorbante ct, d’autre
part, par la constitution d’unc prime dc¢ fusion.

Fait a Vaulx cn Velin,-le-4-Septcmbre 2

Pascal PEE

Commi aux Complcs
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