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['an mil neuf cent quatre vingt dix huit

Le 26 Novembre
ald HOO

Les actionnaires de la société anonyme "VINCENT MICHAUD
INVESTISSEMENTS SA". société anonyme au capital de 1 000 000 F, dont le siege
social est 8 GAN 64290, Domaine St Georges, Chemin de Berdoulou,

s¢ sont réunis au siége social sur la convocation qui leur a ¢té faite par le
Conseil d' Admunistration.

1l a été dressé une feuille de présence qui a été émargée par les actionnaires
en rentrant en séance.

M. Vincent MICHAUD préside la séance.

M. Jean Claude TURLAY, membre présent et acceptant, est appelé comme
scrutateur.

M. Christian CANCE est désigné pour remplir les fonctions de secrétaire, le
tout conformément aux dispositions des statuts.

M. CRAMPETTE, Commissaire aux Comptes, réguliérement convoque,
n'assiste pas a la réunion et est excuse.

La feuille de présence, certifiée exacte par les membres du burcau fait
ressortir que les actionnaires présents détiennent plus de la moitie des actions ayant le
droit de vote et qu'en conséquence, 'assemblée peut valablement déliberer.



Monsteur le Président dépose sur le burcau et met a la disposition dc
l'assemblée :

- un exemplaire de la lettre de convocation appuyée des récepisses postaux
constatant I'envoi desdites convocations aux actionnatres €t au commissaire aux comptes

- la feuille de présence
- le rapport du conseil d'administration
- le projet des résolutions soumises a I'assemblee.

- les statuts de 1a sociéte

M. Le Président déclare que tous les documents devant étre communiques
aux actionnaires, ont été tenus a leur disposition au siége social & compter de la
convocation de l'assemblée, et que la société a satisfait, dans les delars l€gaux, aux
demandes d'envoi de documents dont elle a été saisie en application des textes en vigueur.

L'assemblée lui donne acte de cette déclaration.

M. Le Président rappelle que I'assemblée est appelée a délibérer sur l'ordre du
jour suivant :

1) Ordre du jour de l'assemblée générale ordinaire

- nomination de M. Pierre RIVERA en quahté de co-Commissare aux
comptes titulaire

- nomination de M. Francois ROGER en qualité de co-Commissaire aux
comptes suppleant

- nomination d'un Commissaire aux Comptes titulaire en remplacement de la
société EXPERTS AUDITEURS ASSOCIES, démissionnaire

- nomination d'un Commissaire aux Comptes suppléant en remplacement de
M. MAYSOUNABE, démissionnaire

- questions diverses
- pouvoIrs

Puis le Président donne lecture du rapport du conseil d'admunistration.

Cette lecture terminée, le Président ouvre la discussion et fournut les
explications qui lut sont demandées.

Personne ne demandant plus la parole, le Président met aux voix les
résolutions suivantes a l'ordre du jour :



PREMIERE RESOLUTION

L'assemblée gencrale, aprés avoir entendu la lecture du rapport du conseil
d'administration, nomme :

1) M. Pierre RIVERA, demeurant 2 PAU, 2 Bis av des Etats Unis, en qualité
de co-Commussaire aux Comptes titulaire

a compter de ce jour, et ce pour une durée de six exercices qui expirera a

I'ssue de l'assemblée genérale ordinaire appelée a statuer sur les comptes de l'exercice clos
le 31 Decembre 2004

etant précis€ qu'il aura a intervenir sur les comptes de l'exercice clos le 31
Décembre 1998 .

2) M. Frangois ROGER, demeurant a BORDEAUX, 53 Rue de Pessac, en
qualite de co-Commussaire aux Comptes suppléant

a compter de ce jour, et ce pour une durée de six exercices qui expirera a

I''ssue de I'assemblée générale ordinaire appelée a statuer sur les comptes de l'exercice clos
le 31 Décembre 2004,

Cette résolution est adoptée a F'unanimité.

DEUXIEME RESOILUTION

L'assemblee geéncrale prend acte de la démission de la société EXPERTS
AUDITEURS ASSOCIES de ses fonctions de Commissaire aux Comptes titulaire, ct
décide de nommer, a compter de ce jour ;

- M. Georges CRAMPETTE |
demeurant a JURANCON 64110, av des Freres Barthélémy

en quahte de co-Commissaire aux Comptes titulaire, et ce pour la durée
restant a counir du mandat de son prédécesseur.

a résolution est adoptée a I'unanimité.

TROISIEME RESOLUTION

['assemblée generale prend acte de la démission de M. Roger
MAYSOUNABE de ses fonctions de Commussaire aux Comptes suppléant, et décide de
nommer, a compter de ce jour :



- M. Alain CLERMONTELLE,
demeurant 4 TARBES 65000, 6 Rue Alain Bellevue

en qualité de co-Commissaire aux comptes suppléant, et ce pour la durée restant a
courir du mandat de son prédécesseur.

La résolution est adoptée a |’unanimité,

QUATRIEME RESOLUTION

L’assemblée générale confére tous pouvoirs au porteur d’une copie ou d’un extrait du
présent proces-verbal a I’effet d’accomplir toutes formalités.

Cette résolution est adoptée a 'unanimité.

[.’ordre du jour étant €puisé, le Président léve la scéance a 16 H.

De tout ce que dessus, 1] a été dressé le présent proces-verbal qui a été signé, apres
lecture, par les membres du bureau.

Le Président. Le Secrétaire.
/ J T —
M.Vincent MICHAUD. M. Christian CANCE.
LE(S) SCRUTATEUR(S)

M. Jean-Claude TURLAY




