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PROCES VERBAL DE L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE DU 6 JUIN 2003 Y ﬂ
N GBSHION crvvvmrrercnrrnsmin 10352
Greffe du Tribunal d@ Commerce de PAU
L’an deux mille trois, Dépét du 0 3 0CT. 2005
Le 6 juin a 14 heures,
J RCS PAU....384.854. 1%6.

Les actionnaires de VINCENT MICHAUD INVESTISSEMENTS $.A., société anonyme
au capital de 153 000 €, dont le siége social est 8 GAN, Domaine St Georges, Chemin de
Berdoulou, se sont réunis en Assemblée Générale Annuelle au dit siége sur convocation
qui leur a été faite par le Conseil d’administration.

Les membres de 1’assemblée ont émargé la feuille de présence en entrant en s€éance, tant
en leur nom qu’en qualité de mandataire.

Les Commissaires aux comptes ont été réguliérement convoqués par lettre recommandée
avec AR et assistent a la réunton.

L assemblée est présidée par Monsieur Vincent MICHAUD, en sa qualité de Président du
Conseil d’administration.

Monsieur Jean-Pierre CABROL, membre présent et acceptant, est appelé comme
scrutateur,

Monsieur Christian CANCE est désigné pour remplir les fonctions de secrétaire, le tout
conformément aux dispositions des statuts.

La feuille de présence est vérifiée puis arrétée et certifiée exacte par le bureau qui
constate que les actionnaires présents ou représentés posseédent 998 actions sur les 1 000
formant le capital et ayant droit de vote sur toutes les questions figurant a ’ordre du jour
et autres que celles relatives a I’approbation des conventions visées par ’article L 225-38
du Code de commerce.

L’ Assembleée Générale représentant plus du quart des actions composant le capital social
est déclarée régulierement constituée et peut valablement délibérer.

Le Président met 2 la disposition des actionnaires :

- Un exemplaire des statuts de la société :

- Copie de la lettre de convocation adressée 4 chaque actionnaire :

- Copie de la lettre recommandée de convocation des Commissaires aux comptes
avec I’avis de réception ;

- La feuille de présence.



[1 dépose également les rapports et documents suivants qui vont étre soumis a
I’ Assemblée Générale Ordinaire annuelle :

- Le bilan et le compte de résultat arrétés au 31 décembre 2002 ;

- Les rapports du conseil d’administration et des Commissaires aux comptes sur
I’exercice clos a cette date ;

- Le rapport spécial des Commissaires aux comptes sur les conventions visées a
I"article L 225-38 du code de commerce :

- Les documents prévisionnels prévus par les textes relatifs i la prévention des
difficultés des entreprises ;

- Le texte des projets de résolutions.

Le President rappelle que les documents et renseignements visés aux articles L 225-1 15
et L 225-76 du Code de commerce, et qu’il énumére, ont été tenus 3 la disposition des
actionnaires au si¢ge social, depuis la convocation de I’ Assemblée Générale et le rapport
des Commissaires aux comptes et la liste des actionnaires pendant les quinze jours qui
ont précédé la réunion.

Le Président rappelle I’ordre du jour :

ORDRE DU JOUR

- Rapport du Conseil d’Administration sur la gestion de 1’exercice clos le 31
décembre 2002 ;

- Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes de ’exercice ;

- Rapport spécial des commissaires aux comptes sur les operations visés a
Iarticle L 225-38 du Code de commerce et documents previsionnels prévus par
les textes relatifs 4 la prévention des difficultés des entreprises ;

- Approbation de ces rapports et examen du bilan et compte de résultat ;

- Affectation des résuitats ;

- Quitus a donner aux administrateurs :

- Renouvellement des mandats des administrateurs.

- Renouvellement du mandat d’un Co-Commissaire aux comptes titulaire ;

- Nomination d’un Co-Commissaire aux comptes suppléant en remplacement
d’un Co-Commissaire aux comptes suppléant, sortant :

- Questions diverses.

Le Président donne lecture des rapports des Commissaires aux comptes, puis présente a
I’ Assemblée le bilan et le compte de résultat.

Enfin la discussion est ouverte. Personne ne demandant plus la parole, le Président met
successtvement aux voix les résolutions suivantes qui sont 4 1’ordre du jour.



PREMIERE RESOLUTION

L’ Assemblée Générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport des Commissaires aux
comptes sur I’exécution de leur mission, approuve les comptes et le bilan dudit exercice,
tels qu’ils ont été présentés, ainsi que les opérations traduites dans ces comptes et
resumes dans ces rapports.

En conséquence, elle donne aux Administrateurs et aux Commissaires atlx comptes
q _ : p
quttus de I’exécution de leur mandat pour le dit exercice.

RESOLUTION ADOPTEE A L’UNANIMITE

DEUXIEME RESOLUTION
Rapport spécial des Commissaires aux comptes sur les conventions visées a 1article L

225-38 du Code de commerce. L’assemblée prend acte des conventions, approuve ces
conventions et le rapport spécial des Commissaires aux comptes.

RESOLUTION ADOPTEE A L’'UNANIMITE

TROISIEME RESOLUTION

Le resuitat de I’exercice est bénéficiaire de 1 215 141 €
Le Conseil d’administration propose les affectations suivantes

Distribution de dividendes : 370 000 €
Reserve speciale des plus-values a long terme : 100 026 €
Report a nouveau : 745115 €

RESOLUTION ADOPTEE A L’'UNANIMITE

QUATRIEME RESOLUTION

Il est décidé de renouveler le mandat des administrateurs pour une duree de six années.

RESOLUTION ADOPTEE A L’UNANIMITE



CINQUIEME RESOLUTION

Les mandats de Monsieur Alain CLERMONTELLE , Co-Commissaire aux comptes
titulaire, et de Madame Diane D’ESTREES, Co-Commissaire aux comptes suppléant,
arrivant a expiration a I’issue de la présente réunion, I’ Assemblée Générale décide -

- de renouveler le mandat de Monsieur Alain CLERMONTELLE, Co-Commissaire
aux comptes titulaire,

- de nommer la SARL L.G.E.C,, sise 5 avenue du 143°™ RIT - 64000 Pau, en
qualité de nouveau Co-Commissaire aux comptes suppléant, en remplacement de
Madame Diane D’ESTREES,

pour une période de six exercices.
RESOLUTION ADOPTEE A L’'UNANIMITE

L’ordre du jour étant épuisé, 1a séance est levée a 15 heures 45.

Certifié conforme a I’original

Le Président du
Conseil d’ Administration
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PROCES-VERBAL DES DELIBERATIONS DE
L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
DU 1% JUIN 2005

L'an deux mille cing,
Le 1% juin,
A 15 heures 30,

Les actionnaires de la société VINCENT MICHAUD INVESTISSEMENTS, société
anonyme au capital de 153 000 Euros, divisé en 1 000 actions de 153 Euros
chacune, dont le siege est Domaine St Georges, Chemin de Berdoulou, 64290
GAN, se sont réunis en Assemblée Générale Ordinaire, au siége social, sur
convocation faite a chaque actionnaire.

Il a éte établi une feullle de presence, qui a été émargee par chaque membre de
I'Assemblee en entrant en séance, tant en son nom qu'en qualité de mandataire.

L'Assemblée est présidée par Monsieur Vincent MICHAUD, en sa qualité de
President du Conseil d’Administration.

Monsieur Jean Pierre CABROL est appelé comme scrutateur.
Monsieur Christian CANCE est désigné comme secrétaire.

La SARL IN AUDITUM, représentée par Monsieur Pierre RIVERA, et ‘Monsieur
Alain CLERMONTELLE, Commissaires aux Comptes titulaires, réguli@rement
convoques par lettre recommandée avec demande d’avis de réception en date du
13 mai 2005, sont présents.

Madame Nathalie LAPLACE et Monsieur Mickaél BRIEAU, membres du comité
d'entreprise, assistent a 'assemblée.

La feuille de presence, certifiee exacte par les membres du bureau, permet de
constater que les actionnaires présents, repréesentés ou ayant voté par
correspondance possédent actions sur les 1 000 actions ayant ie droit
de vote.

En conséquence, I'"Assemblee, réunissant plus que le quorum du quart requis par
la loi, est regulierement constituée et peut valablement délibérer.

Le President depose sur le bureau et met a la disposition des membres de
I'Assemblée :

- les copies des lettres de convocation adressées aux actionnaires,



- les copies et avis de réception des lettres de convocation des Commissaires
aux Comptes,

- la feuille de présence, les pouvoirs des actionnaires représentés, et la liste
des actionnaires,

- I'inventaire et les comptes annuels arrétés au 31 décembre 2004,

- les comptes consolidés,

- le rapport de gestion établi par le Conseil d'Administration,

- le rapport de gestion du groupe,

- les rapports des Commissaires aux Comptes,

- un exemplaire des statuts de la Société,

- le texte du projet des résolutions qui sont soumises a I'Assemblée.
Le President déclare que les documents et renseignements prévus par les
dispositions législatives et réglementaires ont été adressés aux actionnaires ou
tenus a leur disposition au siege social pendant le délai fixé par lesdites

dispositions.

Il indique en outre que les mémes documents et renseignements ont été
communiques dans les mémes délais aux membres du comité d'entreprise.

L'Assemblée lui donne acte de cette déclaration.
Le President rappelle que I'Assemblée est appelée a délibérer sur l'ordre du jour
suivant :
ORDRE DU JOUR
- Rapport de gestion établi par le Conseil d’administration,
- Rapport de gestion du groupe,

- Rapport des Commissaires aux comptes sur les comptes de I'exercice et sur les
comptes consolidés,

- Approbation des comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2004 et quitus aux
administrateurs,

- Approbation des charges non déductibles,

- Affectation du résultat de I'exercice,



- Affectation de la réserve spéciale des plus-values a long terme,

- Rapport special des Commissaires aux comptes sur les conventions visées aux
articles L. 225-38 et suivants du Code de commerce et approbation desdites
conventions, |

- Regularisation de la nomination d'un Co-Commissaire aux comptes suppléant,

- Questions diverses.

Le President présente a I'Assemblée les comptes de l'exercice écoulé et les
comptes consolidés, le rapport de gestion établi par le Conseil d’Administration et
le rapport de gestion du groupe, ainsi que les rapports des Commissaires aux
comptes.

Puis, le President déclare |la discussion ouverte.

Personne ne demandant la parole, le Président met successivement aux voix les
résolutions suivantes :

PREMIERE RESOLUTION

L'Assemblee Generale, apres avoir pris connaissance du rapport du Conseil
d'Administration et du rapport genéral des Commissaires aux comptes, approuve
les comptes annuels, a savoir le bilan, le compte de résultat et I'annexe arrétés au
31 décembre 2004, tels qu'ils lui ont été présentés, ainsi que les opérations
traduites dans ces comptes et resumees dans ces rapports.

En application de l'article 223 quater du Code général des impéts, elle prend acte
de 'absence de depenses et charges visées a l'article 39-4 dudit code.

En conseéquence, elle donne pour I'exercice clos le 31 décembre 2004 quitus de
leur gestion a tous les administrateurs.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité

DEUXIEME RESOLUTION

L'Assemblee Géneérale approuve la proposition du Conseil d'Administration, et
décide d’affecter le bénéfice de 1 503 854 € de la maniére suivante :

Distribution de dividendes : 400 000 €
Report a nouveau : 1103 854 €

Le dividende a repartir au titre de I'exercice est ainsi fixé a 400 € par action.



Sur le plan fiscal, conformément aux dispositions en vigueur a compter du 1%
janvier 20095, ce dividende n'est pas assorti d’'un avoir fiscal. En revanche, il ouvre
droit, au profit des actionnaires personnes physiques, a I'abattement de 50%
calcule sur la totalité de son montant.

Compte tenu du fait que par décision du Conseil d’Administration en date du 11
janvier 20095, il a déja éeté paye sur le dividende global de 400 000 €, un acompte
de 230 000 € a Monsieur Vincent MICHAUD, il reste a verser aux actionnaires un
solde de 170 000 €, a répartir de la fagon suivante :

€ 167 600 & Monsieur Vincent MICHAUD ;
€ 2 400 au six autres actionnaires, soit 400 € a chacun d’'eux.

Il est précisé que les dividendes qui ont été mis en distribution au titre des trois
exercices precedents, et I'avoir fiscal correspondant, ont été les suivants :

DIVIDENDES PAR

2001 275 € 137 €
2002 370 € 185 €
2003 370 € 185 €

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.

TROISIEME RESOLUTION

L'Assemblee Genérale décide que les sommes portees a la réserve spéciale des
plus-values a long terme, et s'élevant a 297 145 €, sont affectéees au compte
« Réserves diverses ».

Cette résolution est adoptée a I’'unanimité

QUATRIEME RESOLUTION

L'Assemblée Geénérale, aprés avoir pris connaissance du rapport de gestion du
groupe et du rapport des Commissaires aux comptes, approuve les comptes
consolides, tels qu'ils lui ont eté présentes.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité



CINQUIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale, aprés avoir pris connaissance du rapport spécial des
Commissaires aux Comptes sur les conventions viseées a i'article L. 225-38 du
Code de commerce et statuant sur ce rapport, prend acte que les conventions
conclues et autorisces anterieurement se sont poursuivies et qu'aucune
convention visée a l'article L.225-38 dudit Code n'a été conclue au cours de
I'exercice.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité

SIXIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale constate I'erreur materielle liee a la nomination de la SARL
L.G.E.C. en qualité de nouveau Co-Commissaire aux comptes suppléant par la
collectivite des actionnaires réunie le 6 juin 2003.

En outre, 'Assemblée Genérale corrige cette erreur en précisant qu'il convenait de
lire :

CINQUIEME RESOLUTION

Les mandats de Monsieur Alain CLERMONTELLE , Co-Commissaire aux comptes
titulaire, et de Madame Diane D'ESTREES, Co-Commissaire aux comptes
suppleant, arrivant a expiration a lissue de la présente réunion, 'Assembiée
Génerale decide :

- de renouveler le mandat de Monsieur Alain CLERMONTELLE, Co-
Commissaire aux comptes titulaire,

- de nommer Monsieur Hervé LATORRE, demeurant 5 avenue du 143°™ RIT
a Pau (64000), en qualitée de nouveau Co-Commissaire aux comptes
suppleant, en remplacement de Madame Diane D'ESTREES, étant precisé
quil lui sera substitueé de maniere automatique la societe L.G.E.C. SARL
dont il sera le dirigeant des que celle-ci sera régulierement constituée et
inscrite en qualité de Commissaire aux comples,

pour une periode de Six exercices.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité



L'ordre du jour étant épuisé et personne ne demandant plus la parole, le Président
déclare la séance levée.

Cenrtifie conforme a l'original

Le Président du
Conseil d’Administration

<)o



