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Rapport du commissaire aux apports

Absorption de la société ABBVIE HOLDINGS par la société ABBVIE

A l'associé unique de fa societé ABBVIE,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par décision de I'associé unique en date du
15 mai 2019 concernant la fusion par voie d'absorption de la société ABBVIE HOLDINGS par
la société ABBVIE, nous avons établi le présent rapport prévu par les articles L.236-10 et
L.225-147 du Code de commerce.

L'actif net apporté a été arrété dans le projet de traité de fusion signé par les représentants
des sociétés concernées en date du 15 mai 2019. |l nous appartient d'exprimer une conclusion
sur le fait que la valeur des apports n'est pas surévaluée. A cet effet, nous avons effectué nos
diligences selon la doctrine professionnelle de la Compagnie Nationale des Commissaires aux
Comptes applicable & cette mission.

Cette doctrine professionnelie requiert la mise en ceuvre de diligences destinées a apprécier
la valeur des apports, a s'assurer que celle-ci n'est pas surévaluée et a verifier qu'elle
correspond au moins & la valeur nominale des actions a émettre par la société absorbante
augmentée de la prime de fusion.

Notre mission prenant fin avec le dépdt du rapport, il ne nous appartient pas de metire a jour
le présent rapport pour tenir compte des faits et circonstances postérieurs a sa date de

signature.
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1. PRESENTATION DE L'OPERATION ET DESCRIPTION DES APPORTS

1.1 Contexte de ['opération

L'opération d’absorption de ABBVIE HOLDINGS par ABBVIE constitue une opération de
restructuration interne du groupe.

Cette restructuration tend a simplifier la gouvernance interne au sein du groupe ABBVIE
en regroupant en une seule entité les activités ABBVIE HOLDINGS et d'ABBVIE,
permettant ainsi de mettre en place une gouvernance plus efficace et de permettre une

mise en commun facilité des connaissances, des outils, des moyens et méthodes utilisés
au sein du groupe ABBVIE.

1.2 Présentation des sociétés et des parties et intéréts en présence
1.2.1 Présentation des sociétés

La société ABBVIE

La société ABBVIE, dont le siége social est situé au 10 rue d'Arcueil - 94528 RUNGIS
CEDEX, a été constituée sous la forme d‘'une société par actions simplifiée. Son capital
s'éléve a 163.317.316 €.

Elle est immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Créteil sous le numero
750 775 660.

ABBVIE a pour objet seul :

G La réalisation de toutes études de marketing, actions de prospection dans le
domaine pharmaceutique ;

G Larecherche, le développement, la production, la fabrication, la commercialisation
et la distribution de produits dans le domaine de la biotechnologie ;

G La fabrication, Fimportation, I'exploitation, le dépét et le stockage de médicaments
autorisés ou de médicaments destinés & étre expérimentés sur 'lhomme dans le
cadre d'études cliniques, telles que ces activités réglementées sont définies a
I'article R. 5124-2 du Code de la Santé Publique ;

G La gestion des procédures d'autorisation de mise sur le marché et de toute autre
procédure applicable & la mise sur le marché des médicaments, ainsi que
I'organisation de toute étude sur les médicaments mis sur le marché ;

G Le dépdt, I'achat, la prise en concession, la vente, 'affermage, de tous brevets
relatifs a son objet social, ainsi que toutes marques ;

G La fourniture a tout tiers, actionnaire, filiale ou affilié de tout service ou toute
assistance dans les domaines administratif, opérationnel, financier, commercial,
scientifique ou industriel en nature.
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ABBVIE peut a cet effet, procéder en France etfou a I'étranger a tous investissements et
prises de participations par voie d'acquisition de fonds de commerce et parts d'interéts ou
de valeurs mobiliéres, d'apports en nature ou en numéraire, de souscription a toutes
émission d'actions ou d'obligations, de préts ou crédits et de toute autre maniere dans ce
but, contracter tous emprunts et faire appels a tous moyens de financement gu'elle
avisera, aliéner lesdits investissements ou participations comme bon [ui semble.

Et généralement, effectuer en France et/ou a I'étranger toutes opérations industrielles,
commerciales, financiéres, mobiliéres ou immobiliéres, pouvant se rattacher, directement
ou indirectement aux activités ci-dessus ou susceptibles d'en faciliter le développement.

L'exercice social d'ABBVIE commence le 1er janvier et se termine le 31 décembre de
chaque année.

La durée de la société a été fixée a 99 années et doit expirer le 5 avril 2111.

ABBVIE ne fait pas d'offre au public de titres financiers, n'a pas émis et n'aura pas émis,
a la date de réalisation de la fusion, de valeur mobiliére donnant accés ou non au capital,
autres que les actions composant son capital social.

ABBVIE procédera, préalablement a la date de réalisation juridique de la fusion, a une
réduction de capital d'un montant de 16.331.731,60 €, pour le ramener de 163.317.316 €
a 146.985.584,40 € par réduction de la valeur nominale de chaque action composant le
capital social de ABBVIE pour un montant de 0,10 € par action, soit une valeur nominale
par action de 0,90 € apreés réalisation de ladite opération de réduction de capital.

ABBVIE est détenue a hauteur de 100 % par ABBVIE HOLDINGS.

La société ABBVIE HOLDINGS

La société ABBVIE HOLDINGS, dont le siege sociai est situé au 10 rue d'Arcueil - 94528
RUNGIS CEDEX, est constituée sous la forme d'une société par actions simplifiee
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Créteil sous le numéro
750 823 924.

ABBVIE HOLDINGS, a pour objet social :

¢ Facquisition, la souscription, la possession, la cession, la vente tant pour elle-méme
gue pour le compte de tiers, de titres ou de toutes autres valeurs mobiliéres, quelle
qu'en soit la nature, la forme ou le montant, de filiales ou de participations majoritaires
ou minoritaires, de sociétés francaises ou étrangéres ;

G la fourniture a tout tiers, actionnaire, filiale ou affilié de tout service ou de foute
assistance dans les domaines administratif, opérationnel, financier, commercial,
scientifique ou industriel en nature ;

G et plus généralement, toutes opérations de quelgue nature gue ce soit (commerciales,
industrielles, financiéres, mobiliéres ou immobilieres), et sous quelque forme que ce
soit, en France ou & I'étranger, pouvant se rattacher directement ou indirectement a
I'objet social ci-dessus, ou & tous objets similaires ou connexes, ou susceptibles d'étre
utiles a l'activité ci-dessus ou d'en faciliter la réalisation et le développement.
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ABBVIE HOLDINGS peut agir, directement ou indirectement, pour son compte ou pour le
compte de tiers, et soit seule, soit en association, participation ou société avec toutes
autres sociétés ou personnes et réaliser directement ou indirectement, en France et/ou &
I'étranger, sous quelque forme que ce soit, les opérations rentrant dans son objet.

L'exercice social dABBVIE HOLDINGS commence le 1er janvier et se termine le
31 décembre de chaque année.

La durée de la société a été fixée a 99 années et doit expirer le 6 avril 2111.

Le capital social de la société ABBVIE HOLDINGS s'éléve a ce jour a 111.317.316 €,
divisé en 111.317.316 actions, de 1€ de valeur nominale chacune, toutes de méme
categorie et entiérement libérées.

ABBVIE HOLDINGS est détenue a hauteur de 100 % par ABBVIE INVESTMENTS
S.AR.L, société de droit fluxembourgeois, au capital de 361.972.000 USD, ayant son
siege social 26 boulevard Royal, L-2448 Luxembourg.

1.2.2 Liens entre les deux sociéiés

L'intégralité du capital de la société ABBVIE est détenue par la societe ABBVIE
HOLDINGS.

Mr Pierre-Claude FUMOLEAU, Président de la société ABBVIE, est également Président
de la société ABBVIE HOLDINGS.

1.3 Description de I'opération

1.3.1. Caractéristiques essentielles de l'apport : date d’effet, comptes
servant de base a l'opération, régimes juridique et fiscal adoptés

Sous réserve de la réalisation des conditions suspensives, ABBVIE HOLDINGS apporte
a ABBVIE, sous les garanties ordinaires et de droit et dans les conditions stipulées dans
le projet de traité de fusion, 'ensemble des éléments actif et de passif, droits et valeurs
sans exception ni réserve existant dans ladite société au 1er janvier 2019 avec les
résultats actifs et passifs des opérations réalisées depuis le 1er janvier 2019 jusqu'a la
date de réalisation définitive de la fusion.

Le patrimoine de ABBVIE HOLDINGS sera dévolu a8 ABBVIE, dans I'état ol il se trouvera
le jour de la réalisation définitive de la fusion.
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Comptes servant de base a la fusion

Les termes et conditions du projet de fusion-absorption ont été établis par les deux
sociétés sur la base de leurs comptes sociaux arrétés a la date du 31 décembre 2018.

Les comptes sociaux de la société absorbante et de la société absorbée pour I'exercice

clos le 31 décembre 2018 seront soumis a 'approbation de 'assemblée générale ordinaire
annuelle qui se tiendra avant le 30 juin 2019.

Sur le plan fiscal

¢ Pour ia perception des droits d'enregistrement, les parties ont constaté que la fusion,
intervenant entre des personnes morales passibles de 'impdt sur les sociétés, releve
des dispositions de Particle 816 du Code Générale des Impdts (« CGI ») et sera donc
enregistré gratuitement.

s Les parties ont invoqué sur le plan fiscal le béneéfice de la rétroactivité appliquee a la
présente fusion. En conséquence, les résuitats réalisés par ABBVIE HOLDINGS a
compter du 1¢ janvier 2019 seront pris en compte pour la détermination du résultat
imposable d’ABBVIE au titre de 'exercice de réalisation de la fusion et ABBVIE s'est
engagée a faire sa déclaration de résultats et a liquider 'impdt au titre de I'exercice en
cours, tant en raison de sa propre activité que de celle effectuée par ABBVIE
HOLDINGS depuis le 1¢ janvier 2019.

+ Les parties ont déclaré soumettre la fusion au régime de faveur prévu a ['article 210-A
du CGlL. En conséquence, ABBVIE s'est engagée a respecter Pensemble des
prescriptions édictées par le CGl permettant de bénéficier du régime de faveur des
fusions,

ABBVIE reprend en tant que besoin le bénéfice et/ou la charge de tous engagements
d’ordre fiscal qui auraient pu étre antérieurement souscrits par ABBVIE HOLDINGS a
I'occasion d’opérations antérieures ayant bénéficié d'un régime fiscal de faveur en
matiére de droits d’enregistrement et/ou d'impét sur les sociétés ou encore de taxe sur
le chiffre d’affaires, se rapportant ou non a des éléments transmis au titre de la présente
opération.

e« ABBVIE et ABBVIE HOLDINGS ont déclaré étre assujetties a la TVA sans y éfre
exonérées,

L'opération de transmission du patrimoine de la société ABBVIE HOLDINGS a la
société ABBVIE, en ce qu'elle constitue la fransmission d’'une universalité totale de
biens, bénéficiera donc de I'exonération de TVA prévue a l'article 257 bis du CGl tel
gue prévu par le bulletin officiel des finances publique BOI-TVA-CHAMP-10-10-50-10-

20180103.

« De fagon générale, ABBVIE se substituera de plein droit dans Fensemble des droits et
obligations d’ABBVIE HOLDINGS pour assurer notamment le paiement de toutes
cotisations ou impots restant éventuellement dus respectivement par cette derniére au
jour de sa dissolution, que ce soit en matiére d'impdts directs, indirects, ou
d'enregistrement ou recevoir le remboursement de créances sur le Trésor Public.
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1.3.2, Conditions suspensives

La fusion, objet du traité, sera réalisée sous réserve de la réalisation des conditions
suspensives suivantes :

- réalisation de la réduction de capital d'ABBVIE d'un montant de 16.331.731,60 €, pour
le ramener de 163.317.316 € 4 146.985.584,40 € par réduction de la valeur nominale
de chaque action composant le capital social de ABBVIE pour un montant de 0,10 €
par action, soit une valeur nominale par action de 0,90 € aprés réalisation de ladite
opération de réduction de capital.

- approbation et constatation de la réalisation de la fusion par 'associé unique d'ABBVIE
et par l'associé unique d'’ABBVIE HOLDINGS dans les conditions prévues par les
dispositions légales et réglementaires en vigueur.

Du fait de la dévolution de l'intégralité de son patrimoine a ABBVIE, ABBVIE HOLDINGS
se trouvera dissoute de plein droit sans liquidation par le seul fait de la réalisation definitive
de la fusion.

1.4 Rémunération des apports

En rémunération des apports dont le montant net s'éléve & 139.964.057,41 €, il serait ainsi
créé par la société ABBVIE, 148.277.186 actions nouvelles d'une valeur nominale de
0,90 € chacune, entiérement libérées, a titre d'augmentation de capital de
133.449.467,40 €.

Le capital social d'/ABBVIE sera ainsi porté de 146.985.584,40 € a 280.435.051,80 €,
divisé en 311.594.502 actions, entiérement [ibérées.

Les actions nouvelles émises par ABBVIE auront droit pour la premiére fois aux
dividendes & servir au titre de I'exercice en cours, ouvert le 1er janvier 2019. Pour le reste,
elles seront, d&s leur création, assimilées aux actions anciennes et soumises a foutes les
dispositions statutaires, elles jouiront des mémes droits et supporteront les mémes
charges.

Les actions nouvelles seront soumises a toutes les dispositions statutaires de cette
société et porteront jouissance a compter de leur création, gquelle que soit la date de
réalisation définitive de la fusion. Ces actions nouvelles seront immédiatement

négociables dans les délais légaux.

La difféerence entre, d'une part, I'actif net rapporté, soit 139.964.057,41 €, et le montant
nominal de laugmentation de capital de 133.449.467,40€, soit 6.514.590,01 €,

constituera une prime de fusion.

La Société Absorbée étant propriétaire de lintégralité des actions composant le capital
social de la Société Absorbante, 1a Société Absorbante recevra 163.317.316 actions, soit
la totalité des actions composant a ce jour son capital social.
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En conséquence, si la fusion se réalise, la Société Absorbante procédera & I'annulation
des 163.317.316 actions ABBVIE apportées, au moyen d’une réduction de capital.

1.5 Présentation des apports

1.5.1. Méthode d’évaluation retenue

En application du réglement CRC n°2004-01 du 4 mai 2004 relatif au traitement comptable
des fusions et opérations assimilées, s’agissant d’une opération de fusion intervenant
entre sociétés sous contrdle commun réalisée au sein d’un groupe, la valeur devant étre
retenue par les Parties pour la comptabilisation dans les comptes de la société ABBVIE
des éléments d'actif et passif transférés est la valeur nette comptable au 31 décembre
2018 de ces éléments dans les comptes de la société ABBVIE HOLDINGS.

1.5.2 Description des apports
Sous réserve de la réalisation des conditions suspensives, ABBVIE HOLDINGS apporte
a ABBVIE, sous les garanties ordinaires et de droit et sous les conditions stipulées dans
le traité, l'ensemble des éléments actif et de passif, droits et valeurs sans exception ni
réserve existant dans ladite société au 1er janvier 2019.

Les apports se résument ainsi :

Actifs apportés

Immeobilisations financiéres 163.317.316 €
Aufres créances 1.182.733 €
Disponibifités 4.234.539 €
Soit un montant total en net des éléments d’actif : 168.734.588 €

Passifs pris en charge

Emprunts et dettes financieres diverses 28.720.450 €

Aufres dettes 50.081 €

Soit un montant total des éléments de passif : 28.770.531 €
[ACTIF NET APPORTE 139.964.057,41 €
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2. DILIGENCES ET APPRECIATION DE LA VALEUR DES APPORTS

2.1 Diligences mises en ceuvre par le commissaire aux apports

Notre mission a pour objet d'éclairer 'associé unique de la société ABBVIE sur 'absence
de surévaluation de I'apport effectué par la société apporteuse.

En conséquence, elle ne reléve pas d'une mission d'audit ou d'une mission d'examen
limité. Elle nimplique pas non plus validation du régime fiscal applicable aux opérations.

Elle ne saurait étre assimilée a une mission de « due diligences » effectuée pour un
préteur ou un acquéreur et ne comporte pas tous les travaux nécessaires a ce type
d'intervention.

Notre rapport ne peut donc pas étre utilisé dans ce contexte.

Notre opinion est exprimée & la date du présent rapport qui constitue la fin de notre
mission.

Il ne nous appartient pas d'assurer un suivi des événements postérieurs survenus
éventuellement entre la date du rapport et |a date des décisions de I'associé unique appele
4 se prononcer sur ['opération de fusion.

Aprés avoir pris connaissance de I'ensemble des documents, informations et projets, et
aprés consultation des conseils de la société, nous avons notamment :

- Pris connaissance du contexte et des objectifs de la présente fusion ;

- Eudes entretiens avec les personnes en charge de Popération, tant pour appréhender
son contexte que pour en comprendre les modalités économiques, juridiques,
comptables et fiscales dans lesquelles elle se situe ;

- Examiné le projet de fusion ;

- Examiné les valorisations utilisées pour le calcul de la parité et effectué une approche
multicritére permettant d’apprécier la valorisation économique ;

- Verifié le respect de la réglementation comptable en matiére de valorisation des
apports et notamment du réglement CRC n°2004-01 ;

- Veérifié 'existence et I'appartenance des actifs apportes ;

- Vérifié que les commissaires aux comptes avaient certifié sans réserve les comptes au
31 décembre 2017 de la société ABBVIE et de la société ABBVIE HOLDINGS

- Obtenu la confirmation des commissaires aux comptes que leur audit sur les comptes
au 31 décembre 2018 était finalisé et que les rapports qui seront émis ne remonteront
pas de point spécifique et aboutiront a une certification sans réserve comme Pexercice

précedent ;

- Analysé la valeur réelle et giobale des apports.
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Enfin, nous avons obtenu, de la part de la direction de la société absorbée, tne lettre
d'affirmation confirmant, a la date du présent rapport, I'absence d'événement pouvant
grever la valeur des biens apportés.

2.2 Appréciation de la méthode de valorisation des apports et de sa conformité a la
réglementation comptable

En application des dispositions du Réglement N°2004-01 du 4 mai 2004, relatif au
traitement comptable des fusions et opérations assimiiées impliquant des sociétés sous
contréle commun, les apports ont été évalués a la valeur comptable.

La conformité de cette méthode de valorisation & la réglementation comptable n'appelle
pas de commentaire particulier de notre part.

2.3 Réalité des apports
Nous avons contrdlé que les actifs apportés, issus des comptes au 31 décembre 2018 de
la société absorbée, étaient libres de tout nantissement et que celle-ci en avait la libre

propriété ; nous nous sommes fait confirmer I'absence de toute restriction de propriété par
lettre d'affirmation.

2.4 Valeur individuelle des apports

Les biens et droits apportés sont retenus pour leur valeur nette comptable au 31 décembre
2018.

2.5 Appréciation de la valeur globale des apports

La valeur globale des apports est déterminée sur la base 'actif net au 31 décembre 2018.

3. SYNTHESE - POINTS CLES

Nous n’avons identifié aucun élément remettant en cause la valorisation des apports prévus
dans le cadre de I'opération de fusion faisant 'objet du traité d’apport.
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4. CONCLUSION

Sur la base de nos travaux et a la date du présent rapport, nous sommes d'avis que la
valeur des apports retenue s'élevant a 139.964.057,41 € n'est pas surévaluée et, en
conséquence, que |'actif net apporté est au moins égal au montant de I'augmentation de
capital de la société absorbante, majorée de la prime de fusion.

Fait a Paris, le 27 mai 2019

Olivier LEFEBVRE
Commissaire aux apports
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