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Lion / Seneca France 1
Décision de V'associé unigue du 17 juillet 2012
Seizieme décision

Rapport des commissaires aux comptes sur I'émission d'actions de préférence de catégorie Den
rémunération partielle d'un apport en nature

A I'Associé Unigue,

En notre qualité de commissaires aux comptes de votre société et en exécution de la mission prévue
par l'article L. 228-12 du Code de ccmmerce, nous vous présentons notre rapport sur le projet
d'augmentation du capital par émission d'actions de préférence de catégorie D de € 955.680, en
rémunération partielie des apports de 8 MM, Didier Pascual, Laurent Afflelou, Lionel Afflelou,
opération sur laguelle vous étes appelé & vous prononcer. Cette augmentation du capital en
rémunération partielle de l'apport en nature donnera lieu a I'émission de 955.680 actions de
préférence de catégorie D, d'une valeur nominale de € 1 sans prime d'émission.

It appartient au président d'établir un rapport conformément aux articles R, 225-113 et suivants et a
larticle R. 228-17 du Code de commaerce. Il nous appartient de donner notre avis sur I'augmentation
du capital envisagée, sur la sincérité des informations chiffrées tirées des comptes et sur certaines
autres informations concernant I'émission, dannées dans ce rapport,

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de Ja doctrine
professionnelle de la Ccmpagnie nationale des commissaires aux comptes relative 4 cette mission, Ces
diligences ont notamment consisté a vérifier :

= lesinformations fournies dans le rapport du président sur les caractéristiques des actions de
préférence et sur la justification du choix des éléments de calcul du prix d'émission et sur son
montant :

s |asincérité des informations chiffrées tirées du projet de comptes annuels au 31 mai 2012 établis
sous la responsabilité de la direction mais non encore arrétés par le président ni soumis a
I'approbation de 'associé unique. Ce projet de comptes annuels a fait I'objet, de notre part, de
travaux consistant a s'entretenir avec les membres de la direction en charge des aspects
comptables et financiers, 8 mettre en ceuvre des procédures analytigues.




Nous n'avons pas d'observation a formuler sur :

« lasincérité des informations chiffrées tirées du projet de comptes de la société et données dans le
rapport du président étant précisé que nos travaux d'audit ou fa survenance d'événements
postérieurs & la cléture pourraient conduire le président a arréter des comptes différents de ceux
daont sont tirées les informations chiffrées figurant dans son rapport ;

« le choix des éléments de calcul du prix d'émission et son montant ;

« laprésentatiion, faite dans le rapport du président, des caractéristiques des actions de préférence ;

« laprésentation de l'incidence de I'émission sur la situation des titulaires de titres de capital et de
valeurs mobiliéres donnant accés au capital, appréciée par rapport aux capitaux propres.

Neuilly-sur-Seine et Paris-La Défense, le 12 juillet 2012

Les Commissaires aux Comptes

CONSTANTIN ASSOCIES ERNST & YOUNG et Autres
Member of Deloitte Touche Tohmatsu

N

Jean Paul Séguret

Sébastien Huet

Lion / Seneca France 2




CONSTANTIN ASSQCIES ERNST & YOUNG et Autres

Member of Deloitte Touche Tohmatsu 1/2, place des Saisons
185, avenue Chartes-de- Gaulle 92400 Courbevoie - Paris-La Défense 1
92524 Neuilly-sur-Seine Cedex S.A.S. i capital variable
Commissaire aux Comptes Commissaire aux Comptes
Membre de 13 compagnie Membre de fa compagnie
régionale de Versailles régionale de Versaifles

Lion / Seneca France 1
Assemblée générale du 17 juillet 2012
Vingt-septiéme résolution

Rapport des commissaires aux comptes sur I'émission d'obligations convertibles en actions en
rémunération partielle d'un apport en nature

Aux Associés,

En notre qualité de commissaires aux comptes de votre société, et en exécution de la mission prévue
par I'article L. 228-92 du Code de commerce, nous vous présentons notre rapport sur le projet
d'émission d'obligations convertibles en actions en rémunération partielle des apports de M. Alain
Afflelou, opération sur laguelle vous &tes appelés & vous prononcer, Cette opération en rémunération
partielle de I'apport en nature donnera lieu & I'émission de 45.185.323 obligations convertibles en
actions d'une valeur nominale de € 1 sans prime d'émission. La conversion d'une obligation convertible
donnera le droit de souscrire a une action ordinaire nouvelle de Lion / Seneca France 1. Le montant
maximal de I'augmentation du capital susceptible de résulter de cette émission s'éléve a € 45.185.323.

If appartient au président d’établir un rappert conformément aux articles R. 225-113 et suivants du
Code de commerce. Il nous appartient de donner notre avis sur la sincérité des informations chiffrées
tirées des comptes annuels, et sur cerfaines autres informations concernant I'émissian, données dans
ce rapport.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de Iag doctrine
professionnelle de fa Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a cette mission. Ces
diligences ont notamment consisté a vérifier ¢

» les informations fournies dans le rapport du président sur les motifs de Ia proposition de
suppression du droit préférentiel de souscription et sur Ia justification du choix des éléments de
calcul du prix d'émission des titres de capital a8 émettre et sur son mantant ;

« lasincérité des informations chiffrées tirées du projet de comptes annuels au 31 mai 2012 établis
sous 13 responsabilité de la direction mais non encore arrétés par le président ni soumis a
l'approbation des associés. Ce projet de comptes annuels a fait I'objet, de notre part, de travaux
consistant 3 s’entretenir avec les membres de la direction en charge des aspects comptables et
financiers, 3 mettre en ceuvre des procédures analytiques.



Nous n‘avons pas d'observation a formuler sur ;

+ lasincérité des informations chiffrées tirées du projet de comptes de la société et données dans fe
rapport du président étant précisé que nos travaux d'audit ou la survenance d'événements
postérieurs & la cldture pourraient conduire le président a arréter des comptes différents de ceux
dont sont tirées les informations chiffrées figurant dans son rapport ;

» le choix des éléments de calcul du prix d"émission des titres de capital a émettre et son montant ;

« la présentation de l'incidence de I'émission sur la situation des titulaires de titres de capital et de
valeurs mobiliéres donnant accads au capital, appréciée par rapport aux capitaux propres.

Neuilly-sur-Seine et Paris-La Défense, le 12 juillet 2012

Les Commissaires aux Comptes

CONSTANTIN ASSOCIES ERNST & YOQOUNG et Autres
Member of Deloitte Touche Tohmatsu

T\

Jean Paul Seguret Sépastien Huet

Lion / Seneca France 1




CONSTANTIN ASSQCIES ERNST & YOUNG et Autres

Member of Delpitte Touche Tohmatsu 1/2, place des Saisons
185, avenue Charles-de-Gaulle 92400 Courbevoie - Paris-La Défense 1
92524 Neuilly-sur-Seine Cedex S.A.S. 4 capifal variable
Commissaire aux Comptes Comymissaire aux Comptes
Membre de la compagnie Membre de la compagnie
régionale de Versailles régionale de Versailles

l.ion / Seneca France 1
Assemblée générale du 17 juillet 2012
Quarante et uniéme résolution

Rapport des commissaires aux comptes sur I'émission, par la société Lion / Seneca France 2, avec
suppression du droit préférentiel de souscription d’obligations Mezzanine tranche 1 avec bons de
souscription d'actions Mezzanine donnant accés au capital de votre société

Aux Associés,

En notre qualité de commissaires aux comptes de votre société, et en exécution de la mission prévue
par les articles L. 228-92, L. 228-93 et L. 225-135 et suivants du Code de commerce, naus vous
présentons notre rapport sur le projet d'émission par la société Lion / Seneca France 2 avec
suppression du droit préférentiel de souscription de 68.000 obligations Mezzanine tranche 1 assorties
de bons de souscription d'actions ordinaires de votre société, réservée a Alcentra Mezzanine Fund Il
(N° 1) Limited Partnership, Alcentra Mezzanine fund Il (N® 2 Unlevered) Limited Partnership, Alcentra
SV S.A.R.L., Jubilee CDO I-R B.V., Jubilee CDO VI B.V., Jubilee CDO VII BV., Wood Street CLO IV B.V,,
Wood Street CLO V 8.V. et lzurium Credit Holding S.A.R.L., opération sur Jaquelle vous &tes appelés a
vous prononcer. Le montant maximal de I'augmentation du capital de votre société susceptible de
résulter de cette émission s'éléve 3 € 16.116.000.

Il appartient au président d'établir un rapport conformément aux articles R. 225-113 et suivants du
Code de commerce. Il nous appartient de donner notre avis sur fa sincérité des informations chiffrées
tirées des comptes annuels et sur certaines autres informations concernant I'émission, données dans
ce rapport,

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a cette mission. Ces
diligences ont notamment consisté & vérifier :

+ les informations fournies dans le rapport du président sur la justification du choix des éléments de
calcul du prix d'émission des titres de capital & émettre par votre société et sur son montant ;




la sincérité des informations chiffrées tirées du projet de comptes annuels au 31 mai 2012 établis
sous la responsabilité de 1a direction mais non encore arrétés par le président ni soumis 3
'approbation des associés, Ce projet de comptes annuels a fait I'objet, de notre part, de travaux
consistant a s’entretenir avec les membres de la direction en charge des aspects comptables et
financiers, a mettre en ceuvre des procédures analytiques.

Nous n‘avons pas d'observation a formuler sur :

la sincérité des informations chiffrées tirées du projet de comptes de la société et données dans le
rapport du président étant précisé que nos travaux d'audit ou la survenance d'événements
postérieurs & la clture pourraient conduire le président & arréter des comptes différents de ceux
dont sont tirées les informations chiffrées figurant dans sen rapport ;

le chaix des éléments de calcu du prix d'émission des titres de capital 3 émettre par votre société et
son montant ;

la présentation de l'incidence de I'émission sur la situation des titulaires de titres de capital et de
valeurs mobiliéres donnant accés au capital, appréciée par rapport aux capitaux propres.

Neuilly-sur-Seine et Paris-La Défense, le 12 juillet 2012

Les Commissaires aux Comptes

CONSTANTIN ASSOCIES ERNST & YOUNG et Autres
Member of Deloitte Touche Tohmatsu

N

Jean Paul Seguret Sébastien Huet

Lion / Seneca France 1




CONSTANTIN ASSOCIES ERNST & YOUNG et Autres

Member of Deloitte Touche Tohmatsu 1/2, place des Saisons
185, avenue Charles-de-Gaulle 92400 Courbevoie - Paris-La Défense 1
92524 Neuilly-sur-Seine Cedex S.A.S. a capital variable
Commissaire aux Comptes Commissaire gux Comptes
Membre de la compagnie Membre de la compagnie
régionale de Versailles régionale de Versailles

Lion / Seneca France 1
Assemblée géngrale du 17 juillet 2012
Trente-deuxiéme et trente-troisigéme résolutions

Rapport des commissaires aux comptes sur 'augmentation du capital avec suppression du droijt
préférentie! de souscription

Aux Associés,

En notre qualité de commissaires aux comptes de votre société, et en exécution de la mission prévue
par les articles L. 225-135 et suivants du Code de commerce, nous vous présentons notre rapport sur
le projet d'augmentation du capital par émission d'actions ordinaires avec suppression du droit
préférentiel de souscription de € 2.910.882, opération sur laguelle vous étes appelés a vous
prononcer. Cette augmentation du capital donnera lieu a I'émission de 2.910.882 actions, d'une vateur
nominale de € 1 sans prime d'émission.

Il appartient au président d'établir un rappart conformément aux articles R. 225-113 et suivants du
Code de commerce. Il nous appartient de donner notre avis sur la sincérité des informations chiffrées
tirées des comptes annuels, sur la proposition de suppression du droit préférentiel de souscription et
sur certaines autres informations concernant 1'émission, données dans ce rapport,

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a cette mission. Ces
diligences ont notamment consisté a vérifier :

+ les informations fournies dans le rapport du président sur les motifs de |a proposition de
suppression du droit préférentiel de souscription et sur la justification du choix des éléments de
calcul du prix d'émission des titres de capital a émettre et sur son montant ;

¢ lasincérité des informations chiffrées tirées du projet de comptes annuels au 31 mai 2012 établis
saus la responsabilité de 1a direction mais non encore arrétés par le président ni soumis a
I'approbation des associés. Ce projet de comptes annuels a fait f'objet, de notre part, de travaux
consistant 3 s'entretenir avec les membres de la direction en charge des aspects comptables et
financiers, 3 mettre en ceuvre des procédures analytigues.




Nous n‘avons pas d'observation a formuler sur :

+ lasincérité des informations chiffrées tirées du projet de comptes de la société et données dans le
rapport du président étant précisé que nos travaux d‘audit ou la survenance d‘événements
postérieurs a la cldture pourraient conduire le président & arréter des comptes différents de ceux
dont sont tirées les informations chiffrées figurant dans son rapport ;

+ le choix des éléments de calcul du prix d'émission des titres de capital a émettre et son montant ;

» la présentation de I'incidence de I'émission sur la situation des titulaires de titres de capital et de
valeurs mobiliéres donnant accés au capital, appréciée par rapport aux capitaux propres ;

» la proposition de suppression du droit préférentiel de souscription qui vous est faite.

Neuilly-sur-Seine et Paris-La Défense, le 12 juillet 2012

Les Commissaires aux Comptes

CONSTANTIN ASSOCIES ERNST & YOUNG et Autres
Member of Deloitte Touche Tohmatsu

c\__‘._\ A

Jean Paul Seguret Sébastien Huet

Lion / Seneca France 1




CONSTANTIN ASSQCIES ERNST & YOUNG et Autres

Member of Deloitte Touche Tohmatsu 1/2, place des Saisons
185, avenue Charles-de-Gaulle 92400 Courbevoie - Paris-La Défense 1
92524 Neuilly-sur-Seine Cedex S.A.S. a capital variable
Cammissaire aux Comptes Commissaire aux Comptes
Membre de la compagnie Membre de la compagnie
régionale de Versailles régionale de Versailles

Lion / Seneca France 1
Assemblée générale du 17 juillet 2012
Trente-cinguidme et trente-sixidme résolutions

Rapport des commissaires aux comptes sur I'émission d'actions de préférence de catégorie D avec
suppression du droit préférentiel de souscription

Aux Associds,

En notre qualité de commissaires aux comptes de votre société et en exécution de la mission prévue
par les articles L. 228-12 et par les articles L. 225-135 et suivants du Code de commaerce, nous vous
présentons notre rapport sur le projet d‘augmentation du capital par émission d'actions de préférence
de catégorie D avec suppression du droit préférentiel de souscription de € 4.366.320, réservée a aux
sociétés Tchin Management 1 et Tchin Management 2, opération sur laguelle vous étes appelés a vous
prononcer. Cette augmentation du capital donnera lieu a I'émission de 4.366.320 actions de
préférence de catégorie D, d'une valeur nominale de € 1 sans prime d'émission.

Il appartient au président d'établir un rapport conformément aux articles R. 225-113 et suivants et a
larticle R. 228-17 du Code de commerce. |l nous appartient de donner notre avis sur l'augmentation
du capital envisagée, sur la sincérité des informations chiffrées tirées des comptes annuels, sur la
proposition de suppression du droit préférentiel de souscription et sur certaines autres informations
concernant I'émission, données dans ce rapport.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a cette mission. Ces
diligences ont notamment consisté a vérifier :

« les informations fournies dans le rapport du preésident sur les motifs de la proposition de
suppression du droit préférentiel de souscription, sur les caractéristiques des actions de préférence
et sur [a justification du choix des éléments de calcul du prix d'émission et sur son montant ;

» lasincérité des informations chiffrées tirées du projet de comptes annuels au 31 mai 2012 établis
sous la responsabilité de la direction mais non encore arrétés par le président ni soumis a
I'approbation des associés. Ce projet de comptes annuels a fait I'objet, de notre part, de travaux
consistant a s'entretenir avec les membres de la direction en charge des aspects comptables et
financiers, a mettre en ceuvre des procédures analytiques.




Nous n‘avons pas d'observation a formuler sur :

« lasincérite des informations chiffrées tirées du projet de comptes de la société et données dans le
rapport du président €tant précisé que nos travaux d'audit ou la survenance d'événements
postérieurs ala clture pourraient conduire le président a arréter des comptes différents de ceux
dont sont tirées les informations chiffrées figurant dans son rapport ;

« le choix des éléments de calcul du prix d'émission et son montant ;

« la présentation, faite dans le rapport du président, des caractéristiques des actions de préférence ;

« laprésentation de l'incidence de I'émission sur la situation des titulaires de titres de capital et de
valeurs mobilieres donnant accés au capital, appréciée par rapport aux capitaux propres ;

« laproposition de suppression du droit préférentie! de souscription gui vous est faite et, en
conséguence, sur I'augmentation du capital envisagée.

Neuilly-sur-Seine et Paris-La Défense, le 12 juillet 2012

Les Commissaires aux Comptes

CONSTANTIN ASSQCIES ERNST & YOUNG et Autres
Member of Deloitte Touche Tohmatsu

N

Jean Paul Seguret Sébastien Huet

Lion / Seneca France 1 2




CONSTANTIN ASSOCIES ERNST & YOUNG et Autres

Member of Deloitte Touche Tohmatsu 1/2, place des Saisons
185, avenue Charles-de-Gaulle 92400 Courbevoie - Paris-La Défense 1
92524 Neuilly-sur-Seine Cedex S.A.S. & capital variable
Commissaire aux Comptes Commissaire aux Comptes
Membre de la compagnie Membre de la compagnie
régionale de Versailles régionale de Versailles

Lion / Seneca France 1
Assemblée générale du 17 juillet 2012
Trente-huitieme et trente-neuviéme résolutions

Rapport des commissaires aux comptes sur I'émission d’actions de préférence de catégorie R avec
suppression du droit préférentiel de souscription

Aux Associés,

En notre gualité de commissaires aux comptes de votre société et en exécution de 1a mission prévue
par les articles L. 228-12 et par les articles L. 225-135 et suivants du Code de commerce, nous vous
présentons notre rapport sur le projet d‘augmentation du capital par émission d'actions de préférence
de catégorie R avec suppression du droit préférentiel de souscription de € 1.230.000, réservée aux
sociétés Tchin Management 1 et Tchin Management 2, opération sur laguelle vous étes appelés a vous
prononcer. Cette augmentation du capital donnera lieu a I'émission de 1.230.000 actions de
preéférence de catégorie R, d'une valeur nominale de € 1 sans prime d'émission.

Il appartient au président d'établir un rappert conformément aux articles R. 225-113 et suivants et a
larticle R. 228-17 du Code de commerce. Il nous appartient de donner netre avis sur {augmentation
du capital envisagée, sur la sincérité des informations chiffrées tirées des comptes annuels, sur la
proposition de suppression du droit préférentiel de souscription et sur certaines autres informations
concernant I'émission, données dans ce rapport.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes reiative a cette mission. Ces
diligences ont notamment consisté a vérifier :

+ les informations fournies dans le rapport du président sur les motifs de la propesition de
suppression du droit préférentiel de souscription, sur les caractéristiques des actions de préférence
et sur la justification du choix des éléments de calcul du prix d'émission et sur son montant ;

» lasincérité des informations chiffrées tirées du projet de comptes annuels au 31 mai 2012 établis
sous la responsabilité de la direction mais non encore arrétés par le président ni soumis a
I'approbation des associés. Ce projet de comptes annuels a fait I'objet, de notre part, de travaux
consistant 3 s'entretenir avec les membres de la direction en charge des aspects comptables et
financiers, 3 mettre en ceuvre des procédures analytiques.




Nous n‘avons pas d'observation & formuler sur :

« lasincérité des informations chiffrées tirées du projet de comptes de Ia société et données dans fe
rapport du président étant précisé que nos travaux d'audit ou la survenance d'événements
postérieurs 3 (a clGture pourraient conduire le président & arréter des comptes différents de ceux
dont sont tirées les informations chiffrées figurant dans son rapport ;

« [e choix des éléments de calcul du prix d'émission et son montant ;

« laprésentation, faite dans le rapport du président, des caractéristiques des actions de préférence ;

+ la présentation de l'incidence de V'émission sur la situation des titulaires de titres de capital et de
valeurs mobiliéres donnant accés au capital, appréciée par rapport aux capitaux propres ;

« la proposition de suppression du droit préférentiel de souscription qui vous est faite et, en
canséguence, sur I'augmentation du capital envisagée,

Neuilly-sur-Seine et Paris-La Défense, le 12 juillet 2012

Las Commissaires aux Comptes

CONSTANTIN ASSOCIES ERNST & YOUNG et Autres
Member of Delgitte Touche Tohmatsu

LN

Jean-Paul Segurat Sébastien Huet .

-

|
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CONSTANTIN ASSOCIES ERNST & YOUNG et Autres

Member of Dejoitte Touche Tohmatsu 1/2, pface des Saisons
185, avenue Charles-de-Gaulle 92400 Courbevoie - Paris-La Défense 1
92524 Neuilly-sur-seine Cedex S.A.S. a capital variable
Commissaire aux Comptes Commissaire aux Comptes
Membre de la compagnie Membre de la compagnie
régionate de Versailles régionale de Versailles

Lion / Seneca France 1
Décision de P'associé unigue du 17 juillet 2012
Onzigéme décision

Rapport des commissaires aux comptes sur I'émission d'actions de préférence de catéqorie B avec
maintien du droit préférentiel de souscription

A I'Associé Unigue,

En notre qualité de commissaires aux comptes de votre société et en exécution de la mission prévue
par I'article L. 228-12 du Code de commerce, nous vous présentons notre rapport sur le projet
d’augmentation du capital par émission d'actions de préférence (de catégorie B) de € 1, opération sur
laguelle vous étes appelé a vous prononcer. Cette augmentation du capital donnera lieu a I'émission
d'une action de préférence de catégorie B, d'une valeur nominale de €1 sans prime d'émission.

{l appartient au président d'étaklir un rapport conformément aux articles R. 225-113 et suivants et a
I'article R. 228-17 du Code de commerce. I nous appartient de donner notre avis sur l'augmentation
du capital envisagée, sur la sincérité des informations chiffrées tirées des comptes annuels au 31 mai
2012, et sur certaines autres informations concernant I'émissicn, données dans ce rapport.

Nous avons mis en ceuvre les diligences gue nous avons estimé nécessaires au regard de Ja doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a cette mission. Ces
diligences ont notamment consisté & vérifier :

o les informations fournies dans le rapport du président, sur les caractéristiques des actions de
préférence et sur la justification du choix des éléments de calcul du prix d'émissicn et sur son
montant ;

¢ lasincérité des infermations chiffrées tirées du projet de comptes annuels au 31 mai 2012 établis
sous la responsabilité de la direction mais non encore arrétés par le président ni soumis a
I'approbation de I'associé unigue, Ce projet de comptes annuels a fait I'objet, de notre part, de
travaux consistant A s'entretenir avec les membres de la direction en charge des aspects
comptables et financiers, &8 mettre en ceuvre des procédures analytigues.




Nous n'‘avons pas d'observation a formuler sur :

« lasincérité des informations chiffrées tirées du projet de comptes de la société et données dans le
rapport du président étant précisé que nos travaux d'audit ou la survenance d'événements
postérieurs a la cléture pourraient conduire le président a arréter des comptes différents de ceux
dont sont tirées les informations chiffrées figurant dans son rapport ;

« le choix des éléments de calcu! du prix d'émission et son montant ;

« laprésentation, faite dans le rapport du président, des caractéristiques des actions de préférence ;

« laprésentation de {'incidence de I'émission sur la situation des titulaires de titres de capital et de
valeurs mobhiliéres donnant accés au capital, appréciée par rapport aux capitaux propres.

Neuilly-sur-Seine et Paris-La Défense, le 12 juillet 2012

Les Commissaires aux Comptes

CONSTANTIN ASSOCIES ERNST & YOUNG et Autres
Member of Deloitte Touche Tohmatsu
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Jean Paul Séguret Sébastien Huet '
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CONSTANTIN ASSOCIES ERNST & YOUNG et Autres

Member of Delortte Touche Tohmatsu 1/2, place des Saisons
185, avenue Charles-de-Gaulle 92400 Courbevoie - Paris-La Défense 1
52524 Neuilly-sur-Seine Cedex S.A.S. a capital variable
Commissaire aux Comptes Commissaire aux Comptes
Membre de la compagnie Membre de la compagnie
régionale de Versailles regionale de Versailles

Lion / Seneca France 1
Assemblée générale du 17 julllet 2012
Dix-peuviéme résolution

Rapport des commissaires aux comptes sur I'émission d'actions de préférence de catégorie D en
rémunération partielle d'un apport en nature

Aux Associeés,

En notre qualité de commissaires aux comptes de votre société et en exécution de la mission prévue
par l'article L. 228-12 du Code de commerce, nous vous présentons notre rapport sur le projet
d'augmentation du capital par émission d'actions de préférence de catégorie D de € 48.000, en
rémunération partielle des apports de M™ Isabelle Amaraggi, opération sur laquelle vous étes appelés
a vous prononcer. Cette augmentation du capital donnera lieu a I'émission de 48.000 actions de
préférence de catégorie D, d'une valeur nominale de € 1 sans prime d'émission.

il appartient au président d'établir un rapport conformément aux articfes R. 225-113 et suivantset 3
I'article R. 228-17 du Code de commerce. Il nous appartient de donner notre avis sur I'augmentation
du capital envisagée, sur la sincérité des informations chiffrées tirées des comptes et sur certaines
autres informations concernant I'émission, données dans ce rapport.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a cette mission. Ces
diligences ont notamment consisté a vérifier :

¢ les informations fournies dans le rapport du président sur les caractéristiques des actions de
préférence et sur la justification du choix des éléments de calcul du prix d'émission et sur son
montant ;

o lasincérité des informations chiffrées tirées du projet de comptes annuels au 31 mai 2012 établis
sous la responsabilité de Ia direction mais non encore arrétés par le président ni soumis a
I"approbation des associés. Ce projet de comptes annuels a fait I'objet, de notre part, de travaux
consistant 3 s'entretenir avec les membres de la direction en charge des aspects comptables et
financiers, 3 mettre en ceuvre des procédures analytigues.



Nous n*avons pas d'observation & formuler sur :

« la sincérité des informations chiffrées tirées du projet de comptes de la société et données dans le
rapport du président étant précisé que nos travaux d'audit ou fa survenance d'événements
postérieurs a la cldture pourraient conduire le président a arréter des comptes différents de ceux
dont sont tirées les informations chiffrées figurant dans son rapport ;

« le choix des éléments de calcul du prix d'émission et son montant ;

« la présentation, faite dans le rapport du président, des caractéristiques des actions de préférence ;

« la présentation de l'incidence de I'émission sur la situation des titulaires de titres de capital et de
valeurs mobiliéres donnant accés au capital, appréciée par rapport aux capitaux propres.

Neuilly-sur-Seine et Paris-La Défense, le 12 juillet 2012

es Commissaires aux Comptes

CONSTANTIN ASSOCIES ERNST & YOUNG et Autres
Member of Deloitte Touche Tohmatsu
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Jean Paul Séguret Sébastien Huet

Lion / Seneca France 1 ‘




CONSTANTIN ASSOCIES ERNST & YOUNG et Autres

Member of Deloitte Touche Tohmatsu 1/2, place des Saisans
185, avenue Charles-de-Gaulle 92400 Courbevoie - Paris-La Défense 1
92524 Neuilly-sur-Seine Cedex S.A.S. 3 capital variable
Commissaire aux Comptes Commissaire aux Comptes
Membre de la compagnie Membre de la compagnie
régionale de Versailles régionale de Versailles

L.ion / Seneca France 1
Assemblée générale du 17 juillet 2012
Vingt-deuxiéme résolution

Rapport des commissaires aux comptes sur I'émission d'actions de préférence de catégorie D en
rémunération partielle d'un apport en nature

Aux Associés,

En notre qualité de commissaires aux comptes de votre société et en exécution de la mission prévue
par l'article L. 228-12 du Code de commerce, nous vous présentons notre rappert sur le projet
d'augmentation du capital par émission d'actions de préférence de catégorie 0 de € 20.000, en
rémunération partielle des apports de M™ Eva lvars, opération sur laquelle vous étes appeiés a vous
prononcer. Cette augmentation du capital en rémunération partielle de I'apport en nature donnera lieu
& I'émission de 90.000 actions de préférence de catégorie D, d'une valeur nominale de € 1 sans prime
d'émission.

Il appartient au président d'établir un rapport conformément aux articles R. 225-113 et suivants et &
I'article R. 228-17 du Code de commerce. Il nous appartient de donner notre avis sur I'augmentation
du capital envisagée, sur la sincérité des informations chiffrées tirées des comptes, sur |a proposition
de suppression du droit préférentiel de souscription et sur certaines autres informations concernant

I'émission, données dans ce rapport.

Nous avons mis en ceuvre les difigences que nous avons estimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a cette mission. Ces
diligences ont notamment consisté a vérifier :

» lesinformations fournies dans le rapport du président sur les caractéristiques des actions de
préférence et sur ta justification du choix des éléments de calcut du prix d'émission et sur son
montant ;

« lasincérité des informations chiffrées tirées du projet de comptes annuels au 31 mai 2012 établis
sous la respaonsabilité de la direction mais non encore arrétés par le président ni soumis a
I'approbation des associgs. Ce projet de comptes annuels a fait I'objet, de notre part, de travaux
consistant 3 s'entretenir avec les membres de |a direction en charge des aspects comptables et
financiers, 3 mettre en ceuvre des procédures analytiques.




Nous n'avons pas d'observation & formuler sur :

» lasincérité des informations chiffrées tirées du projet de comptes de {a société et données dans le
rapport du president étant précisé que nos travaux d'audit ou 1a survenance d'événements
postérieurs a la cléture pourraient conduire le président a arréter des comptes différents de ceux
dont sont tirées les informations chiffrées figurant dans son rapport ;

+ le choix des éléments de calcuf du prix d'émission et son montant ;

« la présentation, faite dans le rapport du président, des caractéristiques des actions de préférence ;

» la présentation de i'incidence de I'émission sur la situation des titulaires de titres de capital et de
valeurs mobiligres donnant accés au capital, appréciée par rapport aux capitaux propres.

Neuilly-sur-Seine et Paris-La Défense, le 12 juillet 2012

Les Commissaires aux Comptes

CONSTANTIN ASSOCIES ERNST & YOUNG et Autres
Member of Deloitie Touche Tohmatsu
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Jean Paul Séguret Sébastien Huet
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