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I INTRODUCTION |

Au terme d’une décision du Président du Directoire, Monsieur Jean-Marc RUMEAU,
en date du 06 Octobre 1998, j’ai été nommé en qualité de commissaires aux apports
de la société¢ SA3R avec pour mission d’apprécier la valeur des apports en nature,
exclusit de tout autre, fait a cette société par :

- Monsieur RUMEAU Jean,

Actionnaire et Président du conseil de surveillance de la SA 3R,
Demeurant a Daux (31700) le Caussatet.

- Monsieur RUMEAU Jean-Christophe,
Actionnaire et membre du Directoire de la SA 3R,
Demeurant a Daux (31700) le Caussatet.

- Monsieur RUMEAU Jean-Marc

Actionnaire et président du Directoire de la SA 3R
Demeurant a Daux (31700) le Caussatet.

En consequence, j’ai I’honneur de vous présenter mon rapport sur la mission que
vous m’avez confiée.
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I - EXPOSE de L’OPERATION PROJETEE

Afin de pouvoir bénéficier du cadre juridique des groupes d’entreprises, la famille
RUMEAU a constitue la SA-3R. Cette société est immatriculée au registre du
commerce de Toulouse sous le N° 400.981.387 depuis le 12 Mai 1995. L’objet social

se rapporte 4 :

- La gestion d’un portefewlle de participation,

- La réalisation au profit des sociétés filiales, de prestations de services
correspondant a des fonctions de
direction, de gestion de coordination ou de contréle,

- La réalisation de recherche et développement au profit des sociétés filiales.

- La gestion de la trésorerie du groupe,

- La possibilité d’accorder toutes cautions et autres garanties devant permettre le
financement des opérations réalisées dans les sociétés dans lesquelles il aura
¢te effectué une prise de participation.

Cette soci€té€ a regu en apport en nature, lors de sa constitution, une partie importante
des droits sociaux détenus dans les diverses SCI par la famille RUMEAU.

Au cours des annees qui ont suvi ces apports, d’autres sociétés ont été créés par la
tamille RUMEAU ot la SA-3R ne posséde aucune prise de participation.

En raison des besomns de trésorerie que nécessite 1’activité de ces nouvelles sociétés,
les associés de la SA-3R, ont décidé de faire également apport 4 la SA-3R d’une
partie des droits sociaux qu’ils détiennent personnellement dans ces autres sociétés.
De cette maniere, la société SA-3R, en tant que société mére pourra venir combler
leurs besoins de trésorerie tout en apportant au groupe une surface financiére plus
importante.

A cette occasion, la SA-3R réalisera une augmentation de capital social.

[.’objet de ma mission consiste a procéder a la vérification des évaluations de deux

nouvelles sociétés dont une partie des parts va étre apportée a la SA-3R par la famille
RUMEAU.
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Ces sociétés sont :

- La SARL ZMC ENERGIE,
- La SARL RUMEAU.

La SA 3R qu va bénéficier de ces apports a fait 1’objet d’un arrété de compte au 30
Jumn 1998 comme toutes les sociétés dans lesquelles elle posséde des participations.

Des arrétes comptables ont également été faits :

- a la date du 30 Avril 1998 pour la SARL ZMC ( Bilan normal )
- a la date du 30 Juin 1998 pour la SARL RUMEAU ( Situation )

En ce qu concerne la SARL ZMC, I'incidence du décalage de 2 mois a été
compensee par la prise en compte d’un résultat intercalaire déterminé au prorata
temporis.

00000000
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HI - DESCRIPTION - EVALUATION et REMUNERATION des APPORTS

A) LA SOCIETE A RESPONSABILITE LIMITEE : ZMC ENERGIE

Description

La famille RUMEAU a acquis pour UN MILLION CENT QUATRE-VINGT SEIZE
MILLE FRANCS (1 1.196.000 F ) 1a totalité des parts de cette société a responsabilité
limitée le 16 Octobre 1995. Cette société était prédédemment immatriculée au

registre du commerce et des sociétés de Castres sous le numéro : B 393.648.068 - et
avait son siege social 2 GREZES - BRIATEXTE - ( 81390).

Suite a I'acquusition de ’ensemble des parts sociales, le siége social a été transféré au
« Lot CANTECOR EST - 82100 - CASTELSARASSIN. Elle est depuis le 04
Novembre 1995, immmatriculée au registre du commerce et des sociétés de
MONTAUBAN sous le numéro : 393.648.068 - Gestion : 95 D 262. Elle a pour

objet « L’étude et la création de projets relatifs 4 la construction de centrales
clectriques ».

Un contrat imtial d’achat de sa production électrique a été signé avec le service
public « EDF - GDF » le 17 Novembre 1995 et est resté en vigueur jusqu’a ces
derniers jours.

Deébut 1998, swite a la demande d’EDF - GDF - quelques modifications ont été
apportces au contrat d’achat de la production électrique qui ont été prises en compte

dans les calculs qui serviront 4 la détermination de la valeur actualisée des bénéfices
futurs.
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1 - Meéthode u

tilisee pour [’évaluation de la SARL ZMC ENERGIE

La valeur de la SARL. ZMC Energie a été déterminée d’aprés les points suivants

- D’une part en fonction de la valeur actualisée a un taux de 15% :

. de la valeur moyenne des éléments incorporels de la centrale en se situant

en fin

de contrat EDF et en les réactualisant a 15% tout en tenant compte :

- premicrement : d’une €évaluation en cas d’une cession globale
- deuxiemement : d’une €valuation en cas de cession séparée des éléments.

. des bénétices prévisionnels de I’exploitation de la centrale déterminés jusqu’a
la fin du contrat signé avec I’EDF,

Il a egalement ét¢ tenu compte des conséquences résultant d’une activité
normale de la centrale et celles résultant d’une activité réduite.

- D”autre part en fonction de la valeur comptable nette de 1’entreprise au 30/06/98

II - Determination des éléments incorporels

1°) Composition de la Centrale

Le contrat a ]
1999,

EDF - GDF reste a courir sur une durée de 13 ans a partir du Janvier

La sociéte a financé la construction et ’achat de la centrale thermique par un contrat

de crédit-bail

sur une durée de NEUF années. Ce contrat a débuté le ler Janvier 1996

et prendra fin le 31 décembre 2004. Le rachat de la valeur de fin de contrat
s’effectuera en 2005. Le financement s’éléve a une somme de QUINZE MILLIONS

DE FRANCS

( 15.000.000 F ) hors intéréts de préfinancement.

Il se répartit de 1a manmiere swvante

- Partie Terrain : 116.889 F représentant une superficie de :  3.396 m2
- Partie construction : 2.358.111 F représentant un batiment de ... : 263 m2
- Partie matériel . 12.525.000 F constitué par un lot décrits ci-dessous.
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Désignation du matériel :

- 04 Groupes ¢lectrogenes au fioul de 2.000 kw chacun de marque MTU,
- 04 Transformateurs élévateurs,
- 04 Aérorefroidisseurs.

2°)_Principe utilisé lors de [’évaluation de la centrale

Le but est d’€évaluer le prix que serait prét a payer un tiers pour se porter acquéreur
des parts sociales de la SARL. Ce prix est fonction :

- du contrat d’achat de sa production par le service public EDF - GDF,

- des engagements contractés par la société,

- des bénetices que I”on peut légitimement attendre jusqu’au terme du contrat EDF,
- de la valeur résiduelle des équipements en fin de contrat EDF.

La methode d’évaluation mise en oeuvre est basée sur le rendement probable de la
centrale au cours des 15 années du contrat liant la société avec EDF. En raison du
caractere aleatoire de 1’éventuel renouvellement au terme du contrat avec EDF, la
valeur de cession de 1a centrale doit correspondre & une moyenne entre

« Le prix de cession séparée des différents éléments d’actif pour un usage autre que

celul d’une centrale thermique et le prix de cession de la centrale dans le cadre d’une
poursuite d’activité avec un contrat EDF »

Un rapport d’expertise, réalisé par le cabinet « GALTIER » sur une centrale
thermique équivalente a celle de la SARL ZMC ENERGIE a été pris comme
reference pour ces calculs.

En ce qu conceme la valeur de cession des moteurs dans le cas d’une cession
separce des différents éléments d’actif, une demande a précédemment été faite aupres
d’une des tres rares sociétés spécialisés dans le rachat de ces moteurs : la société
« BERGERAT MONNOYEUR ». Il convient de noter que cette société n’a pour

ains1 dire pas de concurrence aussti, elle dicte ses prix de rachats.

Entin, 1l doit étre scindé deux cas distincts, aléatoires, lors de cette évaluation. Ces
deux cas proviennent de la nature méme du contrat de fournitures électriques conclu
avec 'EDF. Cette dermiere est en effet libre d’utiliser ou non la centrale. Si elle
["utilise, elle s’engage a ne pas dépasser un certain nombre d’heures d’utilisation
mais par contre elle n’est pas tenue a un minimum d’heures.
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Il est évident que s1 la centrale tourne, une usure interviendra alors que si elle ne
tourne pas ou peu, la valeur résiduelle des équipements et du matériel dont la durée
de vie est prévue pour un certain nombre d’heures, sera plus élevée en fin de contrat.

3°) Détail de ['évaluation réalisée:

a) Points communs aux deux approches -

Sutvant les €léments €évoqués dans le rapport d’expertise du cabinet GALTIER, il
s’avere que certaines normes spécifiques a la construction d’une centrale thermique
peuvent étre définies :

- Une surface de terrain minimale de 2.500 m2

- Les batiments proprement dits d’une surface de ... 238 m2 pour 4 groupes

- Le matériel et les équipements nécessaires consistant en moteurs, alternateurs,
equipements auxiliaires, systéeme de refroidissement, ventilation, insonorisation et
raccordement divers.

Dans cette hypothese, 1a valeur de cession probable des immobilisations en fin de
contrat ( non renouvellement du contrat liant EDF aux producteurs indépendant
d’énergie ¢lectrique) sont les suivantes :

b) Dans le cadre d’une cession dissociée

1°) Valeur de 'immobilier -

- Valeur du terrain .. 2300m2aS0F 125.000 F
- Valeur des aménagements ... valeur moyenne de 120.000 F
- Valeur de la construction 650.000 x 90% x 60% ... 350.000 F
- Autres eéquipements ... néant compte tenu de leur spécificité OF

La valeur immobiliére nette ressort a 595000 F
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2°) Valeur du matériel ( aubout de 15 ans de services) :

- Si le groupe PRODUIT sa valeur résiduelle
défime par experts se situe a 400.000 F

- Si1 le groupe NE PRODUIT PAS sa valeur
résiduelle défime par experts se situe a 1.200.000 F

3°) Valeur globale d’'une cession dissociée

- S1 le groupe PRODUIT :
.Foncier ... 595.000 F
. Groupe ... 400.000 F
La valeur de la centrale est a lors de 995.000 F
- S1 le groupe NE PRODUIT PAS :
. Foncier ... 595.000 F
. Groupe ... 1.200.000 F
La valeur de la centrale est a lors de L 1.795.000 F

¢) Dans le cadre d'une cession globale

Dans ce cadre, aux dires d’experts, la valeur du terrain n’est pas modifiée m celle des
aménagements. Seule la partie Construction bénéficiera d’une décote plus faible. La
valeur résiduelle de la construction s’établira aprés application d’un abattement de
10% pour vétusté et de 20% pour dépréciation.
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Il ressort que la partie Foncier peut €tre estimée de la maniére suivante

1°) Valeur de ['immobilier -

- Valeur du terrain .. 2500m2asS0F 125.000 F
- Valeur des ameénagements ...  valeur moyenne de 120.000 F
- Valeur de la construction .. 650.000x90%x20% .. 460.000 F
- Autres equipements ... neant compte tenu de leur spécificité OF

La valeur immobiliére nette ressort a 705.000 F

2°%) Valeur du Matériel ( au bout de 15 ans de services) ;

La valeur de la centrale, en cas de cession globale, va se déterminer en appliquant a
la valeur d’achat un abattement spécifique :

- S1 la centrale PRODUIT sa valeur résiduelle défime par experts
est etablie en appliquant un abattement de 70% sur la valeur a
neuf qui estde : 11.900.000 F : 3.570.000 F

- S1 la centrale NE PRODUIT PAS sa valeur résiduelle définie
par experts est etablie en apphquant un abattement de 60%
sur la valeur a neuf qui estde : 11.900.000 F : 4.760.000 F

3°) Valeur de la centrale ( au bout de 15 ans de services) :

- S1 le groupe PRODUIT :
. Foncier ... 705.000 F
. Centrale ... 3.570.000 F

La valeur de la centrale est 3 lors de 4275000 F

- St le groupe NE PRODUIT PAS

. Foncier ... 705000 F
. Groupe ... 4.760.000 F
L.a valeur de la centrale est a lors de 5.465.000 F

Page 9/23



d) Valeur définitive moyenne des deux approches

Elle va correspondre a la moyenne résultant de la combinaison des deux cas possibles
determin€s ci-dessus

. Si la centrale PRODUIT la valeur globale est de :

. Cession dissociee... 995.000 F
. Cession Globale ... 4275000 F
Sous Total ... 5.270.000 F
Valeur moyenne ... 50% 2.635.000 F
- Si la centrale NE PRODUIT PAS la valeur globale
est de :
. Cession dissociée. .. 1.795.000 F
. Cession globale ... 5.465.000 F
Sous Total ... 7.260.000 F
Valeur moyenne ... 50% 3.630.000 F

4°) Valeur de [’'Incorporel

Aprés avolr déterminer les bénéfices d’exploitation prévisionnels sur les années
restant a courir jusqu’a la fin du bail, deux stmulations du calcul de la valeur actuelle
nette de ces bénéfices ont €te faites au taux de 15%

- La premiere, en prenant comme valeur résiduelie de la centrale la valeur de cette

derniere en cas de cession globale, soit 1a somme de 2.635.000 F
- La deuxiéme, en prenant comme valeur résiduelle, la valeur de la centrale en cas de
cession des €léments s€paree, soit la somme de 3.630.000 F
Dans le ler cas, la valeur nette actualisée de 1’ensemble est de ... 4.494.000 F
Dans le 2eme cas, la valeur nette actualisée de I’ensemble est de.. 4.430.000 F

Un abattement de 262.000 F est appliquée a la moyenne de ces deux valeurs pour
tenir compte des difficultées de négociation

La valeur de 4.200.000 F est retenue comme valeur de Uincorporel

Page 10/23




I - Valeur comptable de la société ZMC Energie

Les comptes du bilan clos le 30 Avril 1998 de la SARL ZMC ENERGIE font
apparaitre les grandes lignes suivantes :

ACTIF (au 30/04/98) ..., 2.274 484 F

. Maténel industriel 292.000 F

. Amortissement Const. - 141.600 F

. Agencements 10.105 F

. Amortissement agenc - 3006F

. Stock fioul 110.655 F

. Creances diverses 165.366 F

. Disponibilités 1.128.026 F

. Charges d’avances 112937 F

. Charges a répartir 600.000 F

PASSIF (au 30/06/98) ... 2274484 F

. Capital social 60.000 F

. Réserves 889425 F

. Pertes au 30/04/98 - 130.185F

Situation nette 819.240 F

. Intéréts courus O35 F

. Fournisseurs 51.399 F

. Dettes fiscales 127225 F

. Autres dettes 1.275.685 F
La situation nette de la sociéte ressort ainsi positive de ............. 819240 F
a laquelle 11 convient de deéduire les charges a répartir de ........... - 600.000 F
qui représentent une non-valeur.
La situation nette de la société au 30/04/98 est de..................... 219.240 F
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IV - Valeur définitive de la SARL ZMC ENERGIE

1°) Resultat intercalaire 04/98 a 06/98

Afin de tenir compte du décalage de deux mois entre les dates des arrétés de comptes
de la SA - 3R et de la SARL ZMC Energie, 1l est effectué un prorata du résultat de la

pérnode précedente :
- Pertes a la date du 30/04/98 pour douze mois d’activite ... 130.185 F

- Le prorata sur deux mots est de 21.698 F

2°) Valeur d’Apport de la SARL ZMC ENERGIE

- Situation nette au 30 Avril 1998 219.240 F
- Pertes mtercalaires ( Avril 98 a Juin 98) - 21.698F
- Valeur de I’incorporel 4.200.000 F

(L’impot latent a été directement impute lors du calcul de la VAN)

VALEUR DE LA SARL ZMC 4.397.542 F

LA VALEUR DE 4.400.000 F EST RETENUE POUR LA SOCIETE ZMC
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B) LA SOCIETE A RESPONSABILITE LIMITEE : SARL RUMEAU

1 - Description

L.a SARL RUMEAU creée depuis le 13 Janvier 1992 ( Les statuts ayant été signes le
14 Décembre 1991 ) est mscrite au registre du commerce de Toulouse sous le N°
383.991.239. Elle a pour activite « L’achat - vente et construction d’immeubles
quels qu’ils soient, a usage professionnel, commercial ou d’habitation ainsi que la
location ou la sous location équipée desdits immeubles »

a) Activité de sous-location de locaux aménagés :

Cette société est titulaire d’un bail commercial portant sur « Un local a usage de
restaurant-brasserie-caféténa d’entreprise d’une superficie de 1.058, 38 m2 au rez de
chaussée d’un immeuble sis a Colomiers (31) rue Guynemer ».

De part son bail, la SARL RUMEAU a procédé a I’aménagement complet de ces
locaux et possede une autorisation expresse de sous-location. Cette sous-location a
ete faite au profit de la societe « AEROSPATIALE » dont le siege est a Paris (75) 37
boulevard de Montmorency et dont 1’établissement secondaire, utilisant ce local, se
situe a Toulouse (31) 316 route de Bayonne.

Suite a certamnes difficultés d’ordre juridiques apparues avec la société
AEROSPATIALE, ce baill de sous location n’a pu é&tre signé. La société
AEROSPATIALE ayant conclu préalablement un accord avec le propriétaire des
murs « La SCI MIMOSAS ». En raison de ['incompatibilité des dispositions
junidiques de la SCI MIMOSAS ne lu1 permettant pas d’avoir un objet commercial et
le refus de toute modification des accords qu’elle avait signés avec la société
AEROSPATIALE, 1l a été conclu une convention entre la SARL RUMEAU et la SCI

MIMOSAS en date du 24 Juin 1998 dont les termes sont retracés ci-apres :

- La SARL RUMEAU et la SCI MIMOSA déclare reconnaitre leurs droits respectif
correspondant au baill commercial qu’elles ont signé.

Page 13/23



- La SCI MIMOSAS se voyant crédité par la societe AEROSPATIALE de 100% des
loyers afférents a I'immeuble et a son restaurant jouera le role d’intermeédiaire
financier et reversera a la SARL RUMEAU le loyer afférent a la partie restaurant
équipé appartenent a la SARL RUMEAU, a charge pour elle de reverser la TVA due

3 raison de cette location. Le loyer reversé correspondra au loyer défim dans le bail
qui aurait di étre conclu entre la SARL RUMEAU et la societe¢ AEROSPATIALE.

- La SARL RUMEAU dans le cadre de son bail avec la SCI MIMOSAS s’acquittera
des loyers des murs du restaurant conformément au bail commercial signé avec la
SCI MIMOSAS.

Cette convention a été respectée depuis le début de la sous location et a fait I’objet
d’un accord tacite de I’administration suite a un contrdle fiscal récent. Chaque
société a entériné cet accord lors d’une assemblée générale en date du 02 Jullet 98
pour la SCI MIMOSAS et en date du 02 Juillet 98 pour la SARL RUMEAU.

b) Activité de bdtiment

La SARL RUMEAU exerce comme activité principale la construction d’immeuble.
Cette soclété n’exerce cette activité que pour des sociétés du groupe RUMEAU |,
existantes ou créées en vue d’une construction. Ainsi en dehors du cercle fermé du
groupe RUMEAU, cette société ne possede pas de véritable fonds de commerce dans
ce secteur d’activité. En cas de cession, le repreneur se trouverait dans la méme
position qu’un créateur d’entreprise.

I - Analyse de [’évaluation effectuée

a) Activite de Bdtiment

Compte tenu des précisions apportées ci-dessus, la valeur incorporelle du fonds de
commerce batiment retenue par les apporteurs est NULLE.
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b) Activité de sous location de locaux aménagés

L’évaluation de cette activité a été faite d’aprés la valeur actualisée a 15% des
bénéfices nets comptables dégagés au titre des années 1998 a 2003. c’est a dire
jusqu’a la fin du bail de sous location avec la sociét¢e AEROSPATIALE.

Cette évaluation fait ressortir une valeur de I’incorporel de .. 3033864 F
(en tenant compte d’une VAN de 50% pour I’annee 1998
afin de se situer au 30/06/98)

La valeur de 3.000.000 I est retenue comme valeur de ’incorporel

¢) Valeur comptable de la SARL RUMEAU

La valeur des éléments retenue comme valeur d’apport correspond a la valeur nette
comptable de la societe. Les différents postes du bilan sont les suivants :

ACTIF (au 30/06/98) 10.005247 F
. Construction 3957493 F
. Matériel et outillage ... 435.050 F
. Autres immobilisation ... 185.113 F
. Immob.financieres 10.109 F
. Créances Clients 4.577.037 F
. Creéances diverses 610.088 F
. Charges d’avances 25356 F
PASSIFK (au 30/06/98) 10.005.247 F
. Capatal social 50.000 F
. Réserves 016.430 F
. Réserves reglementées ... 227301 F
. Résultat de la période ... 46.900 F
Situation nette 1.240.631 F
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PASSIF (au 30/06/98) (fin)

. Préts & Deécouvert 3.811.849 F
. Intéréts courus 13.119 F
. C/Courant associ1és 645 814 F
. Fournisseurs 1.174.487 F
. Dettes fiscales 1.044.240 F
. Autres dettes 2.075.106 F
. Produits d’avances 6.329 F

d) Valeur définitive de la SARL RUMEAU

- La situation nette de la société ressort ainsi positive de ..........

- La valeur vénale immobiliere qui ressort de I’évaluation taite

par ’expert immobilier s’¢tablita ... 2.400.000 F
- Le terrain appartenant a Mr RUMEAU Jean

est a dédure - 85.000 F
- La valeur nette comptable est de - 3957493 F

- La moins value sur I’immobilier est de

- La valeur de I’incorporel (sous location) est de
(L’ impét latent a été directement impute lors du calcul de la VAN)

[a valeur nette de la SARL RUMEAU s’établit a

1.240.631 F

1.642.493 F
3.000.000 F

2.598.138 F

LA VALEUR DE 2.600.000 F EST RETENUE POUR LA SARL RUMEAU
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C) LA SOCIETE ANONYME : SA 3R

1°) Description

Cette société, au capital initial de 67.052.300 F divis¢ en 670.523 actions de nominal
100 F, a été créée le 12 Mair 1995 et est inscrite au registre du commerce et des
sociétés de Toulouse sous le n°® 400.981.387. Par assemblée extraordinaire en date du
21 septembre 1998, elle a réduit son capital de 53.641.840 F par une reduction de la
valeur nominale de ses actions passant de 100 F a 20 F chacune. Le capital social a
ainsi été ramené a la somme de 13.410.640 F et est toyours divis¢ en 670.523
actions de 20 F de valeur nominale - Elle a pour objet :

- La gestion d’un portefeuille de participation,
- La réalisation au profit des sociétés filiales, de prestations de services ayant trait
a des fonctions de direction, de gestion de coordination ou de controle,
- La réalisation de recherche et développement au profit des sociétés filiales,
- La gestion de la trésorerie du groupe,
- La possibilité d’accorder toutes cautions et autres garanties devant permettre le
financement des opérations realisées dans les societeés dans lesquelles 1l aura ete
effectu¢ une prise de participation.

Elle détient des participations dans les sociétés du groupe a concurrence :

- 99 80% de la SARL SERIC

- 99.00% de la SCI PYTHAGORE (dont 59% en pleine propriété et 40% en nue propriété)
- 90,00% de 1la SCI PEUPLIERS

- 80,00% de la SCI ACCACIAS

- 76,00% de la SCI MIMOSAS

Les participations dans les diverses SCI ont fait I’objet d’importantes provisions suite
aux expertises immobilieres effectuées sur les batiments dont sont proprictaires ces
diverses sociétés. Le montant total des provisions enregistrées au 31 Décembre 1997
s’est élevé a la somme de 55.711.513 F sur une valeur imtiale d’apport de
68.449.200 F. Suite a ces provisions, une perte de 54.056.390 F 94 a ete constatee a
la cloture de Pexercice du 31/12/97. Comme précisé ci-dessus, une reduction de
capital de 53.641.840 F a eu lieu au 21 Septembre 1998 ramenant le capital social a
la somme 13.410.640 F. Cette réduction de capital ayant ét¢ faite par une réduction
de la valeur nominale des actions de 100 F a 20 F, leur nombre est resté tixé a
670.523. La situation comptable annexée au présent rapport, en date du 30 juin

1998, n’integre pas cette modification du capital social.
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En ce qui concerne la SARL SERIC, cette société exerce la méme activité que la
SARL ZMC ENERGIE. Elle possede egalement un contrat d’exploitation avec EDF-
GDF. Suivant le méme principe que la sociéte ZMC ENERGIE, 1l a été déterminé la
valeur de I'incorporel par ’actualisation a 15% des beénéfices futurs associé a la
cession de 1a centrale.

Cette évaluation a fait apparaitre une valeur de I’imncorporel de 3.800.000 F.

La situation nette sur la situation arrétée au 30/06/98 de la SARL SERIC s’¢leve a
1.207.201F. De ce fait, la valeur globale de la SARL SERIC s’¢tablit a a cette méme
date a : (1.207.201 F + 3.800.000) soit a 5.007.201 F.

Comme la SA 3R détient 499 parts sur les 500 parts qui composent le capital social,
la valeur reelle des parts de la sociéte SERIC au bilan de la SA 3R s’établit a la
somme de 4.997.187 F. Comme ces parts ont €t¢ mnitialement acquises par la SA 3R
pour la somme de 1.397.200 F , la plus value latente est de : 3.599.987 F arrondis a

la somme de 3.600.000 F.

2°) Valeur de la SA 3R

ACTIF (au 30/06/98) 17.870.198 F
. Immob.corporelles 68.557F
. Participations nettes ... 14.040.928 F
. Créances Clients 618989 F
. Créances diverses 3.109.891 F
. Charges d’avances 3300 F
. Charges a répartir 28 533 F
PASSIF (au 30/06/98) 17.870.198 F
. Capatal social 67.052.300 F
. Réserves 72996 F
. Report a nouveau - 34.056.391 F
. Resultat de la période ... 2.511.079 F
Situation nette 15.579.984 F
. Provision pour charges ... 3784 F
. Dettes financiéres 1.864.382 F
. Fournisseurs 94179 F
. Dettes tiscales & Sociales. 204 103 F
. Autres dettes 123.766 F
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La situation nette de la SA - 3R est au 30/06/98 d’'un montant de ...  15.579.984 F
de laquelle 1l convient de déduire 1a non-valeur des charges a répartir 28.533 F
et de rajouter la plus-value sur éléments incorporels de la St€¢ SERIC  3.600.000 F
Soit une situation nette effective estde ... 19.151.451 F
pour un nombre d’actionsS de .............ccoooiiiii 670.523 Actions
La valeur d’une action SA -3Rressortamnst a......................cc........ 28 F 56

3°) Décompte des parts détenues par les associés dans les sociétés apportées -

Les associes des deux sociétés apportées sont les suivants :

SOCIETE Nbre de parts dans ASSOCIES Nbre de parts
le capital social Deétenues
SARL ZMC 600 Parts (D Rumeau Jean-Marc 300 Parts
(1) Rumeau Jean-Christophe 299 Parts
(D Rumeau Jean-Francois 1 Part
Total 600 Parts
SARL Rumeau 500 Parts (1) Rumeau Jean-Marc 190
(2) Rumeau Jean-Marc 70
(1) Rumeau Jean-Christophe 50
(2) Rumeau Jean-Christophe 70
(1) Rumeau Isabelle 50
(2) Rumeau Isabelle 70
(3) Rumeau Jean Francois 210
Total 290 210 210

(1) Parts en pleine propriete - (2) Parts en nue propriéte - (3) Parts en usufruit
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Les valeurs des sociétés partiellement apportées sont respectivement de :

- SARL ZMC ENERGIE.................. 4.400.000 F
- SARL RUMEAU....................... e 2.600.000 F

4°) Rémunération des apports faits par les associés

a) SARL. ZMC ENERGIE

Dans le cadre de ’opération projetée, sur les 600 parts composant le capital social
de la SARL ZMC ENERGIE, 599 Parts sont apportées a la SA - 3R. Le gérant,
Monsieur Jean-Marc RUMEAU conserve personnellement UNE part de la SARL.

La valeur de la SARL s’élevant a la somme de 4.400.000 F

Le capital social comprend 600 parts

La valeur de la part non apportée est de 7.333 F 333

Le montant net apport€ a la SA - 3R s’établit a 4.392.666 F 667

La valeur de 1’action de la SA - 3R étant de 28 F 56

Il convient de créer 153.805 Actions

Dont 100% 76.774 en pléine propriete seront attribuees a Monsieur Rumeau Jean-Marc
100% 76.774 en pleine propriéte seront attribuées a Monsieur Rumeau Jean-Christophe
100% 257 en pleine propriéte seront attribuées a Monsieur Rumeau Jean-Francois
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b) SARL RUMEAU

Dans le cadre de I’opération projetée, sur les 500 parts composant le capital social
de la SARL RUMEAU, 379 Parts sont apportées a la SA - 3R.

Leur ventilation se scinde en 239 parts en pleine propriété, 140 Parts en nue-propriété
et 140 Parts en usufruit.

Le gerant, Monsieur Jean-Marc RUMEAU conserve UNE part, Melle RUMEAU
[sabelle conserve ses 50 parts en pleine propriété ainsi que ses 70 parts en nue-
proprieteé et Monsieur RUMEAU Jean conserve également 70 parts en usufruit.

La valeur de la SARL s’élevant a la somme de ... 2.600.000F
et le capital social se compose de 500 parts sociales
LLa valeur de la part ressort a la somme de 5200 F

a deduire

La valeur des parts non apportées en pleine propriété ... 265.200 F
(51 parts x 5.200 F) = 265200 F

La valeur des parts non apportées en nue propriété

et en usufruit. 364.000 F
( 70 parts x 5.200 F) =364.000 F

Le montant apporte a la SA - 3R s’établit a 1.970.800 F
La valeur de I’action de 1a SA - 3R étant de 28 F 56

Il convient de créer 69.006 Actions

Dont 34412 .......... oo, en plemne proprieté seront attribuees a Mr Rumeau Jean-Marc
12745 ... en nue-propriéte... seront attribuées a Mr Rumeau Jean-Mare
9104 ... ... en pleine propriéte seront attribuées 2 Mr Rumeau Jean-Christophe
12.745 ... en nue-propriete... seront attribuées a Mr Rumeau Jean-Christophe
25490 en usufruit........... seront attribuees a Mr Rumeau Jean-Francois

Page 21/23




SITUATION RECAPITULATIVE

- Apports de la SARL ZMC ENERGIE

. Créationde ............. 153.805 actions
- Apports de la SARL RUMFEAU
. Creationde ............. 69.006 actions

Total des actions a créer ... .......... 222.811

Montant global de I’opération : ....... 6.363.482 F

AUGMENTATION DE CAPITAL DE LA SA 3R

Actions de Nommal .., 20F

Prime d’émission...

En capital............ .
En P.d’émission. ..

8 F 56

4.456.220 F
1.907.262 ¥
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IV - VERIFICATIONS EFFECTUEES

ra—

Pour mener a bien ma mission, j’a1 effectué les diligences nécessaires sclon les
normes €émises par la compagme des Commissaires aux Comptes dans le cadre d’un
examen limit€¢ compléte par des contréles particuliers.

Les valeurs retenues pour les apports ont ¢€té deéterminées par des methodes
d’¢évaluations prudentes et avisé€es et sont, en cons€quence, raisonnables.

Je me suis €galement assuré qu’aucun évenement de nature a modifier la consistance

et la valeur de I’apport n’était survenu entre la date d’effet de 1’apport et celle de la
signature du present rapport.

V- CONCLUSION

Je n’a1 pas d’observation a formuler sur la valeur globale des apports décrits ci-
dessus et dont le total d’¢leve a ... 6.363.482 F

La valeur globale des apports correspond au moins a la valeur nominale des actions a
emettre, augmentée de la prime d’émission.

FAIT A TOULOUSE
LE 21 NOVEMBRE 1998

Fax 05 61 62 88 28
Frang¢ois de THONEL D’ORGEIX

Commissaire aux comptes
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SA 3R

l DETATL DES POSTES 30/06/98 31/12/97

A - CAPITAL SOUSCRIT NON APPELE

B - ACTIF IMMOBILISE

AUTRES
218300 MAT DE BUREAU ET INFO 93.580, 00 93.580, 00
281830 AMORTISSEMENT MAT INFO -25.023,03 -15.741, 95
TOTAL .... 68.556,97 77.838, 05
AUTRES TITRES IMMOBILISES
271100 PARTS SCI PYTHAGORE 9.960.000, 00 9.960.000,00
271200 PARTS SCI ACCACIAS 1.640.000,00 1.640.000,00
271300 PARTS SCI PEUPLIERS 22.050.000,00 22.050.000,00
271400 PARTS SCI MIMOSAS 33.402.000, 00 33.402.000, 00
271500 PARTS SOCIALES SARL SERIC 1.397.200, 00 1.397.200, 00
297100 PROV DEPR IMMOS FINANC -54.408.272,00{ -55.711.513,00
TOTAL .... 14.040.928, 00 12.737.687,00
TOTAL 1 (A + B ) 14.109.484,97 12.815.525, 05
- _ e — . i —
C - ACTIF CIRCULANT
a— . ) | I R |
AVANCES ET ACOMPTES
409100 ACOMPTES FOURNISSEURS 196 .000, 00
‘ ' TOTAL . ... 196 .000, 00
CLIENTS ET COMPTES RATTACHES
411000 CLIENTS 618.989,26 508.632, 52
TOTAL 618.989,26 508.632,52
AUTRES CREANCES
444000 ETAT IMPOT SOCIETES 15.000, 00
445660 TVA DEDUCTIBLE 14.235,97
445661 TVA DED SECTEUR PRORATA 21.131,36]
445670 CREDIT DE TVA A REPORTER 4.730,00
445860 TVA / FACT NON PARV 17.159, 95 4.957,86
451100 SCI LES PEUPLIERS 22.930, 89
451400 SCI PYTHAGORE 261.878,81 254.696,37
451500 SARL SERIC | 637.669, 50 822 .128, 50
467100 SARL RUMEAU




SA 3R

DETAIL DES POSTES

467200 SCI WILSON LAPEYROQUSE

30/06/98

1.221.085,52

31/12/97

1.461,00

TOTAL 3.109.890, 53 2.000.853,98
DISPONIBILITES
512100 CREDIT AGRICOLE 26.846,39
TOTAL 26.846,39
D - COMPTES DE REGULARTSATION
CHARGES CONSTATEES D'AVANCE |
486000 CHARGES CONST D'AVANCE 3.300, 00 2.667,00
TOTAL 3.300, 00 2.667,00
TOTAL 2 (C + D ) 3.732.179.79 2.734.999,89
CHARGES A REPARTIR
481200 CHARGES A REPARTIR 28.533, 00 38.044,00
TOTAL 28.533,00 38.044,00

— L N

TOTAL GENERAL ACTIF

17.870.197,76

Rl

- - il

15.588.568,94

|
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SA 3R

DETAIL DES POSTES

il ik Rl il

31/12/97

A -~ CAPITAUX PROPRES

CAPITAL SOCIAL OU INDIVIDUEL
101000 CAPITAL SOCIAL

TOTAL

RESERVE LEGALE
106100 RESERVE LEGALE

TOTAL

REPORT A NOUVEAU

*J

119000 REPORT A NOUVEAU

TOTAL

67.052.300,00

67.052.300,00

72.995,78

72.995,78

-54.,.056.390, 94

-54.056.3590, 94

67.052.300,00

67.052.300,00

72.995,78

72.995,78

l RESULTAT DE L'EXERCICE

2.511.079,20

b

-54.056.390,94

m. ——

.

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 15.579.984, 04 13.068.904, 84
| - — e — — R—— Al —— ety - 1
l B - AUTRES FONDS PROPRES
TOTAL DES AUTRES FONDS PROPRES
| C - PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
PROVISIONS POUR CHARGES l
158200 DETTE PROVISIONNEE CS/CP . 3.784,00 1.945, 00
TOTAL 3.784,00 1.945, 00
TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 3.784,00 1.945,00|
D - DETTES
EMPRUNTS ET DETTES AUP. DES ETS CRED.
512100 CREDIT ACGRICOLE 3.240,57
518600 INTERETS COURUS A PAYER 250, 00 881,00
TOTAL 3.490,57 881,00

CREMTIUS COGESER




SA 3R

DETAIL DES PQSTES 30/06/98 31/12/97
EMPRUNTS ET DETTES FINANCIERES DIV.
451100 SCI LES PEUPLIERS 775.409,17
451200 SCI LES ACACIAS 250.515,00 243 .644,00
451300 SCI LES MIMOSAS 1.604.691,21 8967.729,21
455200 CPTE COURANT JEAN RUMEAU 5.685,18 188.503,35
TOTAL 1.860.891,39 2.175.285,73
DETTES FOQURNISSEURS ET CPTES RATT.
401000 FOURNISSEURS 94 .178, 95 102.066,91
TOTAIL 94,178, 95 102 .066,91
DETTES FISCALES ET SOCIALES |
421100 PANIZZUTTI Sandrine 6.858, 86 6.498,00
421200 RUMEAU Jean-Marc 9.147,82 22.333,55
421300 RUMEAU Jean-Christophe 5.285,42 3.600,62
428200 DETTE PROVISIONNEE CONGES 10.813, 00 5.620,00
428600 AUTRES CHARGES A PAYER 7.000,00 21.000,00
431000 URSSAF 35,205, 00 34,7751, 00
4377000 ASSEDIC 3.223,00 3.156,00
437100 RETRAITE CIS 7.672,00 2.903,00
438600 CH A PAYER ORG SOCIAUX 11.179,00 12.332,00
445500 TVA A DECAISSER 988, 00
445660 TVA DEDUCTIBLE 826,25
445700 TVA COLLECTEE 105.730, 96 90.707,04
448600 ETAT CHARGES A PAYER 1.000,00
TOTAL 204.103,06 203.727,46|
AUTRES DETTES,
468600 DIVERS CHARGES A PAYER 123,765,785 35.758, 00
TOTAL 123.765,75 35.758, 00}
TOTAL DES DETTES 2.286.429,72 2.517.719,10

JOTAL GENERAL PASSIF I 17.870.187,76

15.588.568,94I

LA RIS LUOGESER



SA 3R

COMPTE DE RESULTAT

31/12/97

DETAIL DES POSTES

30/06/98

1 - PRODUITS D'EXPLOITATION

CHIFFRE D'AFFAIRES

ExEr

706000 Prestations de services 237.667,00 539.164,55
708000 Produits annexes 28.749,99
TOTAL 266 .416,99 539.164,55
REPRISE / AMORTISSEMENTS, PROVISIONS
781500 Reprise provision CP 1.945,00 122,00
TOTAL 1.945,00 122,00
TOTAL PRODUITS D'EXPLOITATION 268.361,99 539.286,55
2 - CHARGES D'EXPLOITATION
AUTRES ACHATS ET CHARGES EXTERNES
606100 électricité 2.800,00 5.595,60
606300 Petits équipements 3.905,03|
606400 fournitures administrat 4.667,49 6.566,35
611000 Sous traitance générale 104,48
613200 Locations immobilieres 20.000,00 40.000,00
615000 Entretien et réparations 1.967, 00 2.083, 00|
618000 Documéntation 623,00
618100 Documentation 650,71
618500 Formations 1.800,00
621000 Personnel extérieur 3.998,20
622600 honoraires 102.010, 00 35.165, 98
622700 frais d'acte 175, 80 253,50
623000 publicité, relations pub 10.000, 00 20.000,00
625100 Voyages et déplacements 11..239,00
625110 Taxis 85,00
625600 Missions 1.880,00 2.225,00
626100 Affranchissement 3.400,00 6.876,67
626200 télécommunications 11.100,00 22.242,00
627000 Services bancaires 197,29 391, 26
628100 Dons 1.000, 00
TOTAL 159.037,77 163.964,59




SA 3R

DETAIL DES POSTES

30/06/98 31/12/97
IMPOTS, TAXES ET VERSEMENTS ASSIMILES
633300 Taxe formation continue 396,29 780,00
633500 Taxe d'apprentissage 786,00 1.442,00
635110 Taxe professionnelle 1.000,00 1.820,00
637000 Autres impdts et taxes | 5.846,45 6.052,24
TOTAL 8.028, 74 10.094, 24
SALATRES ET TRAITEMENTS
641100 Salaires et traitements 152.814,92 311.516, 96
641110 Rémunérat conseil surv 42.000,00 84.000,00
641200 Congés payés 10.813,00 5.620,00
TOTAL 205.627,92 401.136, 96
CHARGES SOCIALES
645100 Cotisations URSSAF 46.530,22 89,277 ,48
645310 Retraite CIS 11.994, 34 13.705, 09
645320 Retraite CGIC 9.237,00
645400 Assedic 4.030,76 7.802,63
TOTAL 62.555,32 117.022,20
DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS
681100 Dotation aux amortiss 9.281,08 15.741, 85
681200 dot amort ch a répartir 9.511,00 19.022,00
TOTAL 18.792,08 34.763,95
DOTATIONS POUR RISQUES ET CHARGES
681500 Provision cs / congés 3.784,00 1.945,00
TOTAL 3.784, 00 1.945,00
TOTAL CHARGES D'EXPLOITATION 4577 .825,83 728.926,94
3 - RESULTAT D'EXPLOITATION (1 - 2) -189.463, 84 -189.640,35

4 -

( PAS DE BENEFICE ATTRIBUE )

CREATIUN CWROESER



SA 3R

DETATL DES POSTES

5 - ( PAS DE PERTE SUPPORTEE )

| 6 - PRODUITS FINANCIERS

PRODUITS DES AUTRES VALEURS MOBILIERES

762100 Revenus des titres immob

TOTAL

AUTRES INTERETS ET PRODUITS ASSIMILES
768100 Interets avances groupe

TOTAL
| REPRISES / PROVISIONS & TRANF CHARGES

786600 Reprises prov elts financ

TOTAL

TOTAL DES PRODUITS FINANCIERS

7 - CHARGES FINANCIERES

-

DOTATIONS FINANCIERES

686600 Prov depr immob financ
TOTAL

INTERETS ET CHARGES ASSIMILEES

661600 Intérets bancaires
661800 Interets avarnces filiales

TOTAL

TOTAL DES CHARGES FINANCIERES

30/06/98

31/12/97

1.598.000,00

1.598.000,00

71.105, 96

71.105, 96

1.303.241,00

1.303.241,00

2.972.346,396

1.514,92
73.289,00

74.803,92

74.803,92

1.200.014, 94

1.200.014,94

125.088, 00

125.088, 00

1.325.102,94

55.080.413,00

55.090.413,00

5.664,97
95.115,00

100.779,97

55.191.192,97

TREATILUS LOLCsER L T




SA 3R

DETALIL DES POSTES

8 - RESULTAT FINANCIER (6 - 7)

-

30/06/98

2.897.543,04

31/12/97

o iy PPl PR R,

pak e b -

9 - RESULTAT COURANT AVANT IMPOT

10 - { PAS DE PRODUITS EXCEPTIONNELS )

11l - CHARGES EXCEPTIONNELLES
CHGES EXC. SUR OPERATIONS DE GESTION
671000 Produits except / 0OG

671200 Pénalités fisc et soc
671800 Charges except diverses

TOTAL
TOTAL DES CHARGES EXCEPTIONNELLES

12 - RESULTAT EXCEPTIONNEL (10 - 11)
13 - ( PAS. DE PARTICIPATION SALARIES )

14 - ( PAS D'IMPOT SUR LES BENEFICES )

. e L

-53.866.080,03

2.708.079,20

1.000,00
196.000,00

197.000, 00

197.000,00

-197.000,00

. =54.055.730,42

660,52

660,52

660,52

-660,52

TOTAL DES PRODUITS

3.240.708,95

1.864.,389,45

TOTAL DES CHARGES

729.629,75

55.920.780,43

BENEFICE OU PERTE

2.511.079,20

-54.056.390, 94




3 . R

le Caussatet
31700 DAUX

societe anonyme a Directoire et Conseil de Surveillance
au capital de 67 052 300 frs
RCS Toulouse B 400 981 387

n° gestion 95 B 916

PROCES-VERBAL DES DELIBERATIONS DE
L'ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
DU 21 SEPTEMBRE 1998

L'an mil neuf cent quatre vingt dix huit,
Le 21 septembre,

A 18 heures,

Les actionnaires de la société 3R, société anonyme a Directoire et Conseil de
Surveillance au capital de 87 052 300 F, divisé en 670 523 actions de 100 F
chacune, dont le siege est & DAUX (31700) le Caussatet, se sont réunis en
Assemblee Générale Extraordinaire, au siége social, sur convocation faite par le

Directoire selon lettre remise en main propre remise le 01 septembre 1998 3 chaque
actionnaire.

Il a été établi une feuille de présence, qui a éié émargée par chague actionnaire

present; au moment de son entrée en séance, tant & titre personnel que comme
mandataire.

L'Assemblée est présidée par Monsieur Jean RUMEAU, en sa qualité de
President du Conseil de Surveillance.

Jean-Marc RUMEAU et Jean-Christophe RUMEAU, les deux actionnaires

representant le plus grand nombre de voix et acceptant cette fonction, sont
appeles comme scrutateurs.

Sandrine PANIZZUTT! est désighée commie secrétaire.

A L_,



Monsieur Claude HELIAS Commissaire aux Comptes fitulaire, régulierement

convoque par letire remise en main propre contre décharge en date du 03
septembre 1998, est absent excusé.

La feuille de présence, certifiée exacte par les membres du bureau, permet de
constater que les actionnaires présents, representés ou ayant voté par

correspondance possedent 670 520 actions sur les 870 523 actions ayant le droit de
vote.

En consequence, I'Assemblée, réunissant plus que le quorum du tiers requis par la
loi, est réguliérement constituée et peut valablement délibérer

Le Président dépose sur le bureau et met & la disposition des membres de
'Assemblée :

- les copies des lettres de convocation adressées aux actionnaires,
- la copie et 'avis de réception de la lettre de convocation du Commissaire aux
Comptes,

- la feuille de présence, les pouvoirs des actionnaires representés, et la liste des
actionnaires,
- l'inventaire et les comptes annuels arrétés ay 31 décembre 1997,

- le rapport etabli par le Directoire sur le projet de réduction du capital,
- 1e rapport du Conseil de Surveillance sur ce méme projet,

- le rapport du Commissaire aux Comptes,

- Uun exemplaire des statuts de la Sociéte,

- le texte du projet des résolutions qui seront soumises a 'Assemblée.

Le Président déclare que les documents et renseignements prévus par les
dispositions législatives et réglementaires ont été adressés aux actionnaires et au

Commissaire aux Comptes ou tenus a leur disposition au siege social pendant le
délal fixé par lesdites dispositions.

L'Ajssembl’ée lui donne acte de cette déclaration.

Le President rappelle que I'Assemblée est appelee a deélibérer sur ['ordre du jour
suivant :

ORDRE DU JOUR

- Lecture des rapports du directoire, du conseil de surveillance et du commissaire aux
comptes de (a3 société,

- Deécision a prendre quant a la continuation de ['activite de la sociéte,

10



- Réduction de capital.2,qffet,d amortir las peres.iigurant au-bilan,
- Modification corrélative des*statut* de:la fmméte., o :
- Questions diverses,

Jyyhas AnE 4B g A% no N *
- Pouvoirs pour ['accomplissement des formalités.

Lecture est cdonnée du rapport du directoire, du conseil de surveillance et du
commissaire aux comptes. *

Aprés un échange de vues, les résolutions suivantes sont adoptées par 'assemblée.

PREMIERE RESOLUTION

L'assembliée générale extraordinaire délibérant par application des dispositions de
'article 241 de ia loi du 24 juillet 1966 sur les sociétés commerciales,

Aprés examen de la situation telle qu’elle ressort des comptes de I'exercice 1987 et du
bilan au 31décembre 1997, approuvés par I'assemblée générale ordinaire tenue e 15

juillet 1998 et desquels il résulte que les capitaux propres sont inférieurs a la moitié
du capital,

Décide sur proposition du directoire, qu'il n'y a pas lieu & dissolution anticipée de 13
sociéete.

Le maintien de 'activité sociaie est donc décidé.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité,

DEUXIEME RESOLUTION

L'assembiée générale extraordinaire, comme consaquence de |'adoption de la
résolution qui précéde, aprés avoir entendu lecture :

- Du rapport du directoire

- Du rapport du conseil de surveillance ;

- Du rapport du commissaire aux comptes établi en exécution des dispositions de
'article.215 de la ioi du 24 juiliet 1968,

L o

Considérant que les pertes accusées par les comptes et le bilan énoncés dans la

premiére résolution s'élévent a 54 056 390,84 F décide de les amortir a hauteur de
S3 714 835,78 F ;

1. - A concurrence de 72 995,78 F par affectation, pour leur montant intégral, des
postes Ci apres du bilan .

- Réserve légale 7299578 F

ol N o> '<1\W Z o
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En conséquence ;

- Le montant des pertes figurant encore au bilan sera de 341 355,16 F et figurera au
bilan sous la rubrique «report & nouveau » ;

- Le capital social actuellement de 67 052 300 F sera réduita 13410460F ' - .

L'assemblée générale décide de réaliser Cetle reduction de capital par voie de
reduction de la valeur nominale des actions qui, de 100 F sera ramenée a20F.

Tous pouvoirs sont dc:n'n.é;_s au directoire bbu‘f 'exécution des présentes décisions et
pouf Taccomplissement des formalités de toutes natures consecutives a la réduction
de capital. - - |

Cette résolution est adoptée & I'unanimits.

TROISIEME RESOLUTION

L'assemblée geénérale extraordinaire, sur la proposition du directoire et comme

consequence de la décision qui précede décide de modifier l'article 7 des statyts ainsi
qu'il suit :

ARTICLE 7- CAPITAL SOCIAL

Le capital social qui était de SOIXANTE SEPT MILLIONS CINQUANTE DEUX MILLE
TROIS CENT FRANCS (67 052 300 F) a &t réduit de CINQUANTE TROIS
MILLIONS SIX CENT QUARANTE ET UN MILLE HUIT CENT QUARANTE FRANCS

(53 641 840 F) et se trouve ainsi fixé 4 TREIZE MILLIONS QUATRE CENT DIX
MILLE QUATRE CENT SOIXANTE FRANCS (13 410 460 F).

Il est divisé en 670 523 actions de vingt francs chacune, toutes souscrites et hbérées
comme il est dit ci-dessus, et réparties comme suit

- __Monsieur RUMEAU Jean : 115 000 actions de vingt francs. 115 000
- Madame RUMEAU née PANIZZUTT] - 49 000 actions de vingt francs. 49 C00
- Monsieur RUMEAU Jean-Marc * 284 990 actions de vingt francs 284 990
-~ Monsieur RUMEAU Jean-Christophe : 91 500 actions de 20 francs 91 500

- Monsieur RUMEAU Jean en usufruit et Monsieur RUMEAL)

= Wz se.
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Jean-Marc en nue proprfé:ié:i'ﬁ;i.(?ﬁSﬁtibhs:da Virgt francs 65 015

[ ]

- Monsieur RUMEAU Jean en usufruit et Monsieur RUMEAU

Jean-Christophe en nue propriété : 65 015 actions de vingt francs. 65 015
- Monsieur SAILLOL : 1 action de vingt francs ' 1
- Monéieur 'ANTHOEN : 1 action de vingt fréncs S o 1
- Madame ROUX : 1 action de vingt francs - * 11

670 523

” . ’ . . x | -\;""\- |
Total egal au nombre d'actions crées a la constitution de la société-

Cette résolution est adoptée a 'unanimité.

QUATRIEME RESOLUTION

L'assemblée génerale extraordinaire confére tous pouvoirs au porteur d'une copie ou

d'un extrait du procés verbal de ces déijbérations en vue de I'accomplissement des
formalités iégales ou réglementaires.

Cette résolution est adoptée & I'unanimité

Flus rien n'etant & délibérer ia séance est levée a 20 heures.

De tout ce que dessus il a été dressé le présent proces verbal qui a été signé. apres
lecture, par les membres du bureau pour servir et valoir ce que de droit.

N
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SARIL, RUMEAU

BILAN ACTIF |

DETATI, DES POSTES 30/06/98 31/12/97
| A - CAPITAL SOUSCRIT NON APPELE
B - ACTIF IMMOBILISE

CONSTRUCTIONS

214000 CONSTRUCTIONS 4.258.363,00 4.258.363,00

281400 AMORT DES CONSTRUCTIONS -300.869,59 -195.285,52
TOTAL 3.957.493,41 4.063.077,48

MATERIEL ET OUTILLAGE INDUSTRIEL

215400 Matériel industriel 1.914.516,70 1.893.902,67

281540 AMORT MAT OUTILLAGE -1.479.466,20 -1.374.855,98
TOTAL 435.050,50 519.046,69

AUTRES

218100 Instal.gales & divers 2.592.517, 93 2.592.517,93

218200 Matériel de transport 67.116,87 67.116,87

218300 Matériel de bureau & inf. 50.837,13 50.837,13

218400 MOBILIER 28.500,00 28.500,00

281810 AMORT AAT -2.447.387,51 -2.254.758,14

281820 Amort mat de transport -63.323,02 -60.544,87

281830 AMORT MAT DE BUR -33.851,77 -31.731,84

281840 AMORTISSEMENT MOBILIER ~9.296,12 -5.568,08
TOTAL 185.113,51 386.369,00

IMMOBILISATIQNS EN COURS

231300 CONSTRUCTIONS EN COURS 205.000, 00 205.000, 00
TOTAIL 205.000,00 205.000,00

AUTRES IMMOBILISATIONS FINANCIERES

275000 Dépots & caution. versés 10.108, 76 10.108,76
TOTAL 10.108,76 10.108,76

TOTAL 1 (A + B) 4.792.766,18 5.183.601,93
I C - ACTIF CIRCULANT
CLIENTS ET COMPTES RATTACHES
411000 Collectif 3.232.611,77 3.579.644,63

LREA LY
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1.344.

418100

AUTRES
401000
444000
445620
445660
445661
445662
445670
445860
448700
455100
467300
467900

CHARGES

486000

Factures a établir

TOTAL

CREANCES

Collectif

Impots sur les bénéfices
TVA sur i1mmobilisations
TVA sur biens et services
TVA DED ENCAISS LITIGE
TVA DEDUCTIBLE ACH CEE
Crédit de TVA a reporter
Taxes/C.A./fact.non parv.
ETAT PROD A RECEVOIR

C/C CONSORTS RUMEAU

SARL, SAVINVEST

SARL ZMC

TOTAL

CONSTATEES D'AVANCE
Charges constatées d'av.

TOTAL

TOTAL 2

(C + D)

4 ,.577.

175.

64 .
22,

172.
70.

2.
95,
P

610.

25.

25,

JB e el

425,43

037,20

442,00

530,71
611,91

0,64
421,00
359, 35

717,88
142,82
861,51

087,82

356,00

356,00

nnnnnnn

3.579.

95.
335.
59.
157.
22
10.
219.
38.

92.
254,

1.292.

aaaaaa

644,63

000, 00
121,00
318,47
731,66

.611,61

326,64
229,00
766,00

.202,00
.567,88

533,82
633,00

41,08

275,00

.275,00

Rl

5.212.

481,02

4.873.

960,71

TOTAL GENERAIL: ACTIF

10.005.

247,20

10.057.562,64




‘SARL RUMEAU

30/06/98

31/12/97

I p— R - P ' g e
L R R N N e e MO I I IO Ly | E T T I N T L ! ' [ LI ) 0 0 P
wa b e e e e e e e e e e e e e e Ty '-‘-'--'-'-'-'-'-":"I : : :-".':"'.":':':':':'-I-':': a ..‘n.": R e R e T

e R N N O R W] e e N N R L s ] EN P I )

B T T et e T I B S bt i A . i L] e e e e N I b ) v X
D e A Ty oy i e T e e L T W R B b tbmmaner
.r.lIH.F.I.H.III.ﬂ.lllll1.I‘ILI'I‘.Ll‘.+..F1. .r.l.'|.l.Il.I.I‘IIIl.'I ! I.| ot " I.'I e = I-IIFJ.I.‘I.r . .|. L ..|.l nta’?

- - r
e e et T e e T L T st . . L e P )
Lt e e e Pl ma rEsE aEE LEE a » T R N A Pl
e ey e ] wrandatema R H 5 3 O iy 5 L i B e
rorlatre e e ey '
T T L g S R T e L AT RN RN L L L P PRI e e e e
T rma T R e e 1R d ke p ey armr e e e 1 e TR » i J"'a',".""..‘p'-."-.‘.'.".'...'...'.'u'n."|',‘..'..'.‘.".‘.'."....'.."..""""“" a r ran

A - CAPITAUX PROPRES

CAPITAL SOCIAL OU INDIVIDUEL
101000 CAPITAL

TOTAL

RESERVE LEGALE
106100 Réserve légale

TOTATL

RESERVES REGLEMENTEES
106411 RESERVE SPEC BENEF CAPIT

TOTAL

AUTRES RESERVES
106800 Autres réserves

S50

50

227

227

911

TOTAL .... { 911

.000,00

. 000,00

. 000,00

. 000, 00

.301,00

.301,00

429,75

.429,75

50.000,00

50.000, 00

5.000,00

5.000,00

200.000,00

200.000,00

1.479.523,16

1.479.523,16

RESULTAT DE L'EXERCICE

— i o e i sl el e L L 'I\- oy _— P, gty
.
. 4 6
.,

.900,24

109.207,59

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES

. PR N e o il

e

— i

.
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1.240.630,99

1.843.730,75

il it o alFaPaFallip! L, ity

| B - AUTRES FONDS PROPRES 0 o “
TOTAL DES AUTRES rowps pRoeREs |
C_- PﬁGVISIGNS POUR RISQUES ET CHARGES 1 )
‘¢OTALNPROVISi;é§HEEUR ﬁIgéUEguET cﬁa&sgsi | -l
D_-_ DETTES L | B R ;;jt. T B |

EMPRUNTS ET DETTES AUP. DES ETS CRED.
164100 EMPRUNT 40000 KF

3.704

512100 crédit agricole
518600 Intérets courus a payer

105
2

.154,33
.1894, 92
.500,00

4.000.000,00
210.610, 30
3.405,00




‘SARL RUMEAU

| BILAN PASSIF |
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TOTAL 3.811.849,25 4.214.01%5,30

EMPRUNTS ET DETTES FINANCIERES DIV.

168850
455200
455300
455400
455500

DETTES
401000
408000

DETTES
421000
421000
421000
421000
421000
431000
437000
437100
437200
437400
437500
438600
445200
445620
445710
445720
445870
448600

AUTRES
467010
467100
467400
467800
468600

INTERETS COURUS NON ECHUS
C/C JEAN RUMEAU

C/C JEAN MARC RUMEAU

C/C JEAN-CHRIST RUMEAU
C/C ISABELLE RUMEAU

TOTAL

FOURNISSEURS ET CPTES RATT.

Collectif
Factures non parvenues

TOTAL

FISCALES ET SOCIALES
DEGUILHEM PIERRE
BERNARDI LUCIEN
FERNANDEZ MECIAS
BELKAID BENCHAA
SCOMPARIN ALAIN

URSSAF

ASSEDIC

PRO BTP

CCPBRT

FBTP SYNDICAT

MEDECINE TRAVAIL
Charges a payer

TVA A PAYER ACHATS CEE
TVA sur immobilisations
TVA collectée 18.60 %
TVA COLLECTEE 20.60 %
Taxes/C.A./fact.d établir
état Charges a pavyer

TOTAL

DETTES

SCI LES PEUPLIERS
SCI LES MIMOSAS
SCI PYTHAGORE

SA 3 R

Charges a payer

TOTAL

13
271
245

63

65

658.

174

174

24
16

44

77

55

. 044

314,
99.

277
919
464

.118,88
. 425,23
. 761,45
.623,39
. 004,50

933,45

.486, 92

. 486,92

.308,98
.243,73

.601,05
.0635,00
.220,23
11.
.245,00

161,92

525,63
673,89

003,17

0,64
0,53

.338,56
491 .
229.

86.

898,58
644,81
179,00

.240,26

.047,67

.929,89
.342,88

2.075.106, 33

1.305,
223.

.529.

55
626

34

902.

.256,00

.441,28
. 893,54
.917,70
. 727,80
.223,24
.868,00
. 959,82
.179,55
. 783,00

.731,00
. 705,89

237,00

.256,00

853,21
713,00

566,21

876,54

.198, 66
.116, 82
.326, 64

. 338,56
.021, 88

.169,00

122,40

449,20
748,89

871,98

JESER,
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TOTAL DES DETTES

8.764.616,21

TOTAL GENERAL-PASSIF'

PPy .

- 10.005.247{?0

ke

8.213.831,89

10.057.562,§4J




SARL RUMEAU

. T

DETAIL DES POSTLES

1 - PRODUITS D'EXPLOITATION

CHIFFRE D'AFFAIRES

704000
704200
704700
708000
708200

chantier sci PYTHAGORE
chantiers divers
Chantier SCI WILSON

Location restaurant
Produilits activit annexes

TOTAL

PRODUCTION STOCKEE

713000 Travaux en cours

TOTAL

PRODUCTION IMMOBILISEE

722000 Production immobllisée

REPRISE / AMORTISSEMENTS, PROVISIONS

TOTATL

791000 Transferts de charge

TOTAL

AUTRES PRODUITS

758000 Produits div.gestion cour

TOTAL

COMPTE DE RESULTAT |

30/06/98

163.122,22

2.371.196,66
1.080.780,62
34.000,00

3.0649.099,50

11.914,03

11.914,03

31/12/97

225.553,73

24 .000,00
4.847.000,00

2.086.606,76
70.837,60

7.253.998,09

-13.649,00

-13.649, 00

287 .953,77

287.953,77

50.329, 86

50.329,86

l36,31|

136,31

TOTAL PRODUITS D'EXPLOITATION

[ 316611013l53

Fapay

2 - CHARGES D'EXPLOITATION

ACHATS MATIERES PREMIERES ET AUT.

601100 ach mat batiments daux
601200 mat léres chantier WILSON

| 601.240,79 l.BB?.OBB,GQE

APP.I

4.392,58

7.578.769,03]

VLEYEX
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601500 matiéres léres chant PYTH
602210 Combustibles

602220 lubrifiants

602230 carburant engins

TOTAL
AUTRES ACHATS ET CHARGES EXTERNES

604000 sous traitance

604100 sous trait batiments daux
604110 Sous trait hang en cours
604200 sous tralitance WILSON
604900 Sous traitance PRITEC
£05100 Travaux sur immobilisat
506100 Fournit non stockables
606310 fournitures pléces méca
606312 Piéces mécaniques CEE
606320 petits équip et divers
606321 Plantes

606322 Plantes achats cee
606400 Fournitures adm.

611000 Sous-traitance générale
613200 Locations ilmmobiliéres
613500 Locations mobiliéres
615000 Entretien & réparations
616000 Primes d'assurance
618100 Documentation générale
622600 Honoraires

622700 Frais d'actes & content.
622800 Services divers

623000 Pub.&.rel.publiques
625110 taxis

625120 autoroutes

625130 carburant

625150 Parkings

625610 restaurants

625620 vovages

626000 Frais postaux & télécom.
627000 Services bancaires
628100 Concours divers

TOTAL
IMPOTS, TAXES BT VERSEMENTS ASSIMILES

633500 Vers.libératoire/apprent.
635110 Taxe professionnelle
. 635120 Taxe fonciére

129
12
4

7155,

1.082

11.

.208, 06
18.

10

10

1.640

45

.850,02
.693,69
.980, 50
6.

799,34

564,34

274,03

. 152,89

814,03

741,18

.682,79
. 741,02

, 704,54
.022,70
. 718,40
. 653,50

.505,00
.356,76

173,33

58,00

.584,00

.552,40
.389,05

29,00

.0106,00
. 252,44
.252,07

.575,19

.414,00
. 000,00

163

4
51

2.071

205
1.518

44
25
118

81

10

662

106
37

58

.816, 96

.452,37
.500, 00
.000,00
.4639, 26
.500,00
. 608, 34
.442,64
.450,67

. 341,33
.507,74
.239,27

.042,06|
532,71

.109,40
482,00
391,12
.877,00

.069, 65/
95.

.141, 54
. 935,60

.922,29

.542,00
.988, 00

.289,49
11.

714,44

.149,50
.232,26

402,20

118,88

737,90
634,00|
466, 00

40,00

.899,45
.500,00
.419,97
.286,90
.323,89




‘SARL RUMEAU

DETAIL DES POSTES

635800 Autres droits
637100 Contr. de scolidarité

TOTAL

SALAIRES ET TRAITEMENTS

641100 Salaires & appointements
641400 Indemnités & avantages

TOTAL
CHARGES SOCIALES

645100 urssaf
645310 Pro btp

645400 assedic
645800 ccpbrt
647500 Médecine du travail

TOTAL
DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS
681100 dotation aux amorts

TOTAL

AUTRES CHARGES

658000 Charges div.gestion cour.

TOTAL

:
:
]

{

1.
3.767,00

69,

220
69

289

80
19
72
47

220

411

411

215,00

896,00

.413,10
.392,61

.805,71

.944 ,07
. 038,32
.136,17
.441,00
.366,57

. 926,13

.449,78

.449,78

2
3

64

604.
.699,07

58

663

209

126

426 .

922.

922

.534,00
. 749,61

.392,21I
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. 802,00
.917,00

.832,00

775,73

.474,80

.836,70
54,
32,

062,91
632,07

815,29

953,37

.953,37

.392,21

TOTAL CHARGES D'EXPLOITATION
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3 - RESULTAT D'EXPLOITATION (1 - 2)

R, Py S N, S,

3.388.,

Py

. 244,

206,92

272.

L,

334.

562,11

4

5

- ( PAS DE BENEFICE ATTRIBUE )

- { PAS DE PERTE SUPPORTEE )




"SARL RUMEAU

'COMPTE DE RESULTAT |
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6 - PRODUITS FINANCIERS

AUTRES INTERETS ET PRODUITS ASSIMILES

768000 Autres produits financier 3.470,51
768100 Intérets avances 8.282,00

TOTAL .... 9.470,51 8.282,00

TOTAL DES PRODUITS FINANCIERS 9.470,51 8§.282,00

7 - CHARGES FINANCIERES

INTERETS ET CHARGES ASSIMILEES

661100 Intérets sur emprunts 100.592,19 1.256,00
661600 Intérets bancaires 19.082,23 67.678,33
| 661800 Intérets divers 44 .113,47 117.020,00

TOTAL .... 163.787,8% 185.954,33

| TOTAL DES CHARGES FINANCIERES 163.787,89 185.954,33

L el i,

RESULTAT FINANCIER (6 - 7) - -154.317,38

i wrretafytaiafiy'y s

9 - RESULTAT COURANT AVANT IMPOT 118.479,00 156.889,78

oy

10 - PRODUITS EXCEPTIONNELS

PDTS EXC. SUR OPERATIONS DE GESTION
771000 Produits excep.op.gestion 5.956,07 9.910,81

TOTAL .... 5.956,07 9.910, 81

TOTAL DES PRODUITS EXCEPTIONNELS 5.956,07 9.910,81E
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DETAIL DES POSTES 30/06/98 31/12/97

1l - CHARGES EXCEPTIONNELLES |

CHGES EXC. SUR OPERATIONS DE GESTION

671000 Charges except diverses 49.693,83
671200 Pénalité amendes fisc, soc 2.898, 00
671300 amendes a réintégrer 1.150,00
671800 Charges a réintégrer 690,00
TOTAL .... 50.383,83 4.048,00
TOTAL DES CHARGES EXCEPTIONNELLES 50.383,83 4.048,00
12 - RESULTAT EXCEPTIONNEL (10 - 11) -44.427,76 5.862,81

13 - { PAS DE PARTICIPATION SALARIES )

14 - IMPOT SUR LES BENEFICES
695000 Impots sur les bénéfices 24.683,00 48.677,00
695100 CONTRIBUTION 10% IS 2.468,00 4.868,00
TOTAL . ... 27.151,00 53.545, 00
TOTAL DES PRODUITS 3.676.440,11 7.596.961, 84
o TOTAL DES CHARGES 3.629.539,87|  7.487.754,25

T

-

46.900,24 109.207,59

i prargr

BENEFICE OU PERTE
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SARL: ZMC ENERGIE

BILAN ACTIF |

DETATL DES POSTES 30/04/98 30/04/97
A - CAPITAL SOUSCRIT NON APPELE
B - ACTIF IMMOBILISE
MATERIEL ET OUTILLAGE INDUSTRIEL
| 215400 MATERIEL INDUSTRIEL 292.000,00 292 .000, 00
281540 AMORTISSEMENT MAT INDUST -141.600, 00 -83.200, 00
TOTAL .... 150.400, 00 208.800,00
AUTRES
218110 AGENCEMENTS AMENAGEMENTS 10.105, 00 7.000,00
281811 AMORTISSEMENTS AAT -3.005, 80 -1.584,11
TOTAL .... 7.099,20 5.415,89
TOTAL 1 ({ A + B ) 157.499,20 . 214.215,8¢9
¢ - ACTIF CIRCULANT
MATIERES PREMIERES ET APPRO.
321000 STOCK DE FIOUL 110.655, 00 100.420, 00
TOTAL .... 110.655,00 100.420,00
CLIENTS ET COMPTES RATTACHES |
411000 CLIENTS 1.724.133,82
. i
) TOTAL 1.724.133,82
AUTRES CREANCES
401000 FOQURNISSEURS 1.000,00 1.000, 00
444000 IMPOT SUR LES SOCIETES 26.393,00
445660 TVA DED / ABS 5.340,47 9,342,89
445710 TVA COLLECTEE 20.60 % 647,96
445860 TVA / FACTURES NON PARV 54 .225,98 34.922,24
455300 C/C RUMEAU 77.759, 00
TOTAL .... 165.366,41 45.265,13
DISPONIBILITES
512300 BANQUE CIC 1.128.026,07
TOTAL .... 1.128.026,07




SARL ZMC ENERGIE

BILAN ACTIF

Ti=a Ll

DETAIL DES POSTES 30/04/98 30/04/97 |

D - COMPTES DE REGULARISATION

CHARGES CONSTATEES D'AVANCE

486000 CHARGES CONST D'AVANCE 112.937,00 292.815,80
TOTAL .... 112.937,00 292.815,80
TOTAL 2 ( C + D) 1.516.984,48| . 2.162.634,75

CHARGES A REPARTIR
481800 CHARGES A ETALER 600.000,00 300.000,00

TOTAL .... 600.000,00 500.000,00

TOTAL GENERAL ACTIF 2.274.483,68 3.276.850,64




SARL ZMC ENERGIE

BILAN PASSIF |

DETAIL DES POSTES 30/04/98 30/04/97
A - CAPITAUX PROPRES ]
CAPITAL SOCIAL OU INDIVIDUEL
101000 CAPITAL SOCTAL 60.000, 00 60.000, 00
| TOTAL 60.000, 00 50.000, 00
RESERVE LEGALE
106100 RESERVE LEGALE 6.000, 00 6.000,00
TOTAL 6.000, 00 6.000,00
AUTRES RESERVES
106800 AUTRES RESERVES 883.425, 00 946.577,43
TOTAL 883.425, 00 946.577, 43}
RESULTAT DE L'EXERCICE ' -130.184,93 162.847,57
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 1819.240, 07 1.175.425;00'

B - AUTRES FONDS PROPRES

1

o Rl P,

TOTAL DES AUTRES FONDS PROPRES

C - PROVISTIONS POUR RISQUES ET CHARGES

-

bk b b

e

| S : : S
TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

ey
il

I D - DETTES

EMPRUNTS ET DETTES AUP. DES ETS CRED.
512300 BANQUE CIC

I 518600 INTERETS COURUS A PAYER

TOTAL

DETTES FOURNISSEURS ET CPTES RATT.
401000 FOURNISSEURS

408000 FOURNISS FAC NON PARV

935,00

935,00

51.398, 88

372.894,25
5.463,001

378.357,25

304.752,91
9.245,48

cae X

AR

10



SARL ZMC ENERGIE

30/04/97

DETAIL DES POSTES

DETTES
444000
445500
448600

AUTRES
467300
467400
467600
468600

TOTAL

FISCALES ET SOCIALES
IMPOT SUR LES SOCIETES
TVA A DECAISSER

ETAT CHARGES A PAYER

TOTAL

DETTES
SARL SERIC

SARIL, RUMEAU
SARL GOYAVE
DIVERS CHARGES A PAYER

TOTAL

TOTAL DES DETTES

30/04/98

51.398,88

26
100

127.

684,

259

330

1.275.

.519,00 144.993,00]{
. 706,00 104.482,00

225,00 363.688,00

818,00 630.904,00
.437,00 219.185,00

313.998,39

114.213,00

.110,73 195.293,00

1.045.382,00

L Ty

2.101.425,64

TOTAL GENERAL PASSIF

2.274.483,68

- 3.276.850,64

LL AL, CUESER




SARL ZMC ENERGIE .

1l - PRODUITS D'EXPLOITATION

CHIFFRE D'AFFAIRES
701000 Production énergie 3.080.825,40 4.476.614,15

TOTAL .... 3.080.825,40 4.476.614,15
AUTRES PRODUITS

758000 Produits de gest courante 0,30 O,lll

TOTAL .... 0,30 0,11

3.080.825,70|  4.476.614,26

TOTAL PRODUITS D'EXPLOITATION .

P e I, PR

2 - CHARGES D'EXPLOITATION

i
ACHATS MATIERES PREMIERES ET AUT. APP.
602210 fioul et lubrifiants 46.396,00 1.250.063,15

TOTAL .... 46.396,00 1.250.063,15
VARIATION DE STOCK DE MATIERES ET AUT.

603210 Variation stock fioul -10.235,00 -26.790, 00
TOTAL .... -10.235, 00 -26.7920,00
AUTRES ACHATS ET CHARGES EXTERNES
606100 Electricité 67.051,00
606200 Eau 983,31 518,87
606310 Petits équilipements divers 1.347,52
| 611000 Sous traitance générale 353,06
611100 Traitements dechets 9.054,10
612500 Crédit bail centrale 1.843.373,73 1.853.384,47
614000 Charges locatives 112.197,00 3.383,00
615000 Entretien et réparations 101.801,42 106.766,64
615100 Maintenance centrale 185.696, 00 256 .075, 94
£15200 Entretien raccord edf 29.368,98
616000 primes d'assurance 78.076,73 127.887,00
618500 Colloques, séminaires 178,47




SARL ZMC ENERGIE

30/04/98

30/04/97

DETAIL DES POSTES

622600 Honoralires 13.750,00 13.450,00
622700 frails dl'acte et content 227,92
622800 Services divers 27.914,89 18.656,70
625100 Voyages et déplacements 4.621,80
625600 restaurants 313,00 2.938,00
626000 frais postaux 8.079,97 14.918, 85
627000 Services bancaires 8.720,02 5.433,45
628100 Cotisations profess 32.500,00 5.000,00
TOTAL 2.519.058,62 2.414 .963,22
IMPOTS, TAXES ET VERSEMENTS ASSIMILES |
635110 Taxe professionnelle 110.395,00 81.023,00
TOTAL 110.395,00 81.023,00'
DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS
681100 Dotations aux amortiss 59.821,69 59.800, 00
681200 Charges & répartir 300.000,00 300.000,00'
TOTAL 359.821,69 359,800, 00
AUTRES CHARGES '
658000 Différences de réglement 0,60 0,82
TOTAL 0,60 0,82
TOTAL CHARGES D'EXPLOITATION 3.025.436,91 4.079.060,19'
3 « RESULTAT D'EXPLOITATION (1 -~ 2) 55.388,79 397 .554,07
4 - ( PAS DE BENEFICE ATTRIBUE )
5 - ( PAS DE PERTE SUPPORTEE )
6 - PRODUITS FINANCIERS




SARL ZMC ENERGIE .

DETAIL DES POSTES

PDTS NETS / CESSIONS DE VALEURS MOBIL.
767000 Plus wvalle nette QPCVM

TOTAL

TOTAL DES PRODUITS FINANCIERS

7 - CHARGES FINANCIERES

INTERETS BT CHARGES ASSIMILEES

661600 agios bancaires
661800 Inté&rets sur avances

TOTAL

TOTAL DES CHARGES FINANCIERES

il

30/04/98

3.670,28

3.670,28

3.670,28

44 .404,00
42.183,00

86.587,00

86.587,00

30/04/97

64.,057,50
50.077,00

114.134,50

114.134,50

8 - RESULTAT FINANCIER (6 - 7)

-

-82.916,72|

-114.134,50

9 - RESULTAT COURANT AVANT IMPOT

-27.527,93

- I
283.419,57

10 - PRODUITS EkCEPTIONNELS

PDTS EXC., SUR OPERATIONS DE GESTION
771000 Produits except op de ges

{ TOTAL

| TOTAL DES PRODUITS EXCEPTIONNELS

11l - CHARGES EXCEPTIONNELLES

CHGES EXC. SUR OPERATIONS DE GESTION

I

4.141,00

4.141,00

4.141,00

LLRICSES



SARL ZMC ENERGIE

i Il -mwL =aar

COMPTE DE RESULTAT

3
»
F
F

La & o )

30/04/98

DETAIL DES POSTES

671200 Pénalités fiscales et soc

TOTAL

TOTAL DES CHARGES EXCEPTIONNELLES

4-.347,00

4.347,00

4.347,00

12 - RESULTAT EXCEPTIONNEL (10 - 11)

13 - ( PAS DE PARTICIPATION SALARIES )

14 - IMPOT SUR LES BENEFICES

635000 Impdt sur les sociétés
695100 Contrib addit de 10 %

TOTAL

il el pny Lo

-4.347,00

89.373,00
8.937,00

98.310,00

30/04/97

4.141,00

113.376,00
11.337,00

124 .713,00

TOTAL DES PRODUITS

il ply e

3.084.495,98

4.480.755, 26

TOTAL DES CHARGES

3.214.680,91

4.317.907,69

S —

|

BENEFICE OU PERTE

-130.184,93

162.847,57

A1 CIAIESER
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SARIL, SERIC

BILAN ACTIF

DETAIL DES POSTES 30/06/98 31/12/97

A - CAPITAL SQUSCRIT NON APPELE

B - ACTIF IMMOBILISE j
MATERIEL ET OUTILLAGE INDUSTRIEL
215400 Installations techniques 327.800,00 327.800,00
281540 AMORTISSEMENT INST TECHN ~169.481,32 ~-136.970,74
TOTAL .... 158.318, 68 190.829,26
AUTRES
218110 AGENCEMENTS INSTALLATIONS 42.150,00 42.150,00
218120 AAT A CARACTERE IMMOBIL 138.860,00 134.670,00
281810 AMMORT AAI A CARACT PROF -14.192,39 ~-11.057,12
281812 AMORT AAI A CARACT IMMORB -42.015, 20 -33.667,50
TOTAL .... 124 .802,41 132.095, 38|
TOTAL 1 ( A + B ) 283.121,089 322.924,64I
C - ACTIF CILIRCULANT

MATIERES PREMIERES ET APPRO. I

322000 FOURNIT CONSOMMABLES 137.185,00 137.185, 00|
TOTAL . ... 137.185, 00 137.185,00l

CLIENTS ET COMPTES RATTACHES

418100 CLIENTS FACT A ETARLIR 1.485.279,16
TOTAL 1.485.279,16]

AUTRES CREANCES

444000 IMPOT SUR LES SOCIETES 40.249,00

445660 TVA DED / ABS 5.264,68 4.363,009

445670 CREDIT DE TVA A REPORTER 11.781,00 188.841,00

445710 TVA COLLECTEE 20.6 % | 753, 30

445830 TVA EN ATTENTE DE REMBT 150.000, 00

445860 'TVA DED / FACT NON PARV 105.939,40 82.747,50

448700 ETAT PRODUITS A RECEVOIR 8.697,00 8.697,00

467200 SARL ZMC ENERGIE 691.091,00 672.137,00
TOTAL . ... . 863.022,08 1.107.538,89




SARL SERIC

| BILAN ACTIF
DETAIL DES POSTES | 30/06/98 1 31/12/97

VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT

504000 Valeurs mob de placements 1.308.520,34 42 .482,08
TOTAL 1..308.520, 34 42.482,08'

DISPONIBILITES |

512100 BANQUE CIC 46.519, 90 I
TOTAL 46.519, 90

- COMPTES DE REGULARISATION “

CHARGES CONSTATEES D'AVANCE

486000 CHARGES CONST D'AVANCE 41.537,00 26.008,00
TOTAL 41.537,00 26.008,00

TOTAL 2 ( C + D ) 2.396.784,32 2.798.493,13
TOTAL GENERAL ACTIF 2.679.905,41 3.121.417,77J
f
!
|
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SARL SERIC

BILAN PASSIF

.........................................................................
__________________________________________________________________

DETAIL DES POSTES 30/06/98 31/12/97
A - CAPITAUX PROPRES
CAPITAL SOCIAL OU INDIVIDUEL
101000 CAPITAL SOCIAL 50.000, G0 50.000,00
TOTAL 50.000,00 50.000,00
RESERVE LEGALE
106100 RESERVE LEGALE 5.000, 00 5.000,00
TOTAL 5.000,00 5.000,00
AUTRES RESERVES
106800 AUTRES RESERVES 891.798,13 166.398,65I
TOTAIL 891.798,13 166.398,65
RESULTAT DE L'EXERCICE 260.403,84 725.399,48
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 1.207.201,897 346.798,13
] ) ] |
B - AUTRES FONDS PROPRES
R N |
TOTAL DES AUTRES FONDS PROPRES
C - PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
D - DETTES ]
EMPRUNTS ET DETTES AUP. DES ETS CRED.
512100 BANQUE CIC 72.709,01L
518600 INTERETS COURUS 5.111,70 7.141,73
TOTAL 5.111,70C 79.850,74
EMPRUNTS ET DETTES FINANCIERES DIV.
455100 CONSORTS RUMEAU 8.080,00 8.080,00k
455200 SA 3R 637.669,50 822 .128,50%
455300 JEAN MARC RUMEAU 601,24 601,24
_ - _ _ ]



SARL SERIC

l BILAN PASSIF :

DETAIL DES POSTES

l.—

................................................................................
...................................................
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..............................................
....................................
................................................
.....................................
.............................................

30/06/98

...............................................................

31/12/97

TOTAL 646.350,74 830.809, 74
DETTES FOURNISSEURS ET CPTES RATT.
401000 FOURNISSEURS 83.377,70 40.024,26
TOTAL 83.377,70 40.024, 26
DETTES FISCALES ET SOCIALES
444000 IMPOT SUR LES SOCIETES 364.448,00
445710 TVA COLLECTEE 20.6 % 0,70
445870 TVA SUR FACT A ETABLIR 253.704,40
448600 ETAT CHARGES A PAYER 122 .215,00 122.215,00
TOTAL 122 .215,70 740.367,40
AUTRES DETTES
468600 DIVERS CHARGES A PAYER 615.647,60 483.567,50'
TOTAL 615.647,60 483 .567,50
| TOTAL DES DETTES 1.472.703,44 2.174.619,64
TOTAL GENERAL PASSIF ] 2.679.905,41 3.121.417,77

CRENLIUS CLRIESER



SARL: SERIC

COMPTE DE RESULTAT

---------------------

DETAIL DES POSTES 30/06/98 31/12/97
l - PRODUITS D'EXPLOITATION
CHIFFRE D'AFFAIRES
701000 Production vendue énergie 1.847.362,14 4.623.130,00
TOTAL 1.847.362,14 4.623.130,00
TOTAL PRODUITS D'EXPLOITATION ] 1.847.362,14 4.623.130,00
— —_— e, e ~ —— —
2 - CHARGES D'EXPLOITATION
ACHATS MATIERES PREMIERES ET AUT. APP.I
602210 Fioul 19.626,54 752.842,19
TOTAL 19.626,54 752.842,19
VARIATION DE STOCK DE MATIERES ET AUT. |
603200 Variation stock mat cons -112.065, 00
TOTAL -112.065,00
AUTRES ACHATS ET CHARGES EXTERNES
606100 électricité 9.101, 24 34 .487,65
606120 eau 306,54
606200 Consommation d'eau 4 .356,06
606300 petits éguipements 3.261,00
606400 Fournitures administrat 488,64
612500 Crédit bail immobilier 1.053.067,70 2.061.183,4¢6
0614000 Charges locatives 13.500,00 26.286,00
615000 Entretien centrale 50.857,03 105.556,79
615600 Maintenance centrale 101.240, 00 202.478,00
616000 Primes d'assurance 39.699, 80 94,053, 73
622600 Honoraires 6.125, 00 17.000,00
622700 Frais d'acte et content 260,10
622800 Services divers 9.234,00 37.547,59
625600 Missions 1.362,00 4.812,00
625700 Réceptions 190,00
626000 telecommunications 1.616,10 8.935,24
627000 Services bancaires 8.176,36 3.125,50

LC AL MU LU e




SARL SERIC

COMPTE DE RESULTAT |

...............................................................................................................
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....................................................................................................................................................
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........................................................................................................

DETAIL DES POS?ES 30/06/98 31/12/97
TOTAL .... 1.298.725,41 2.600.082,12
IMPOTS, TAXES ET VERSEMENTS ASSIMILES | |
635110 Taxe professionnelle 70.644,00 141.303,00
635400 Drolts d'enreg et timbres 1.461,00
TOTAL .... 70.644,00 142.764, 00}
DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS
681100 Dotation aux amort immos 43.993,55 88.716,25
TOTAL .... 43.993,55 868.716,25
TOTAL CHARGES D'EXPLOITATION ] 1.432.98515;”m* 3.475.5;;,;;
e e e . —
HBM:‘RE§HP?AT D;EXPLOITATiOﬁm (1L - %lmm‘ﬁﬂ 414.37ZL§E‘h 1.150.?20{44
4 - ( PAS DE BENEFICE ATTRIBUE ) |
5 - ( PAS DE PERTE SUPPORTEE )
6 - PRODUITS FINANCIERS
AUTRES INTERETS ET PRODUITS ASSIMILES
768000 Intérets facturés avances 18.954, 00 36.149,00l
TOTAL .... I 18.954,00 36.149,00
PDTS NETS / CESSIONS DE VALEURS MOBIL.
767000 Plus values OPCVM 6.005,97 17.790,BOl
TOTAL . ... 6.005, 97 17.790,30
‘
TOTAL DES PRODUITS FINANCIERS 24.959,97 53.939,30%




SARL SERIC

COMPTE DE RESULTAT |

DETATIL DES POSTES 30/06/98 31/12/97
7 - CHARGES FINANCIERES
INTERETS ET CHARGES ASSIMILEES
661600 Intérets bancaires 9.037,77 22.401, 26
661800 Intérets avances groupe 19.133,00 36.546,00
TOTAL 28.170,77 58.947, 26|
!
TOTAL DES CHARGES FINANCIERES 28.170,77 58.947,26
. _ i
8 - RESULTAT FINANCIER (6 - 7) -3.210,80 -5.007,96
e * ) —— - :
9 - RESULTAT COURANT AVANT IMPOT 411.161, 84 1.145.782,48l
10 - { PAS DE PRODUITS EXCEPTIONNELS )
|
11 - ( PAS DE CHARGES EXCEPTIONNELLES )
12 - RESULTAT EXCEPTIONNEL (10 - 11)
I
13 - { PAS DE PARTICIPATION SALARIES )
14 - IMPOT SUR LES BENEFI1ICES
l
695000 Impdt sur les sociétés 137.053, 00 382.167,00
695100 Contrib add 10 % IS 13.705,00 38.216,00
TOTAL 150.758, 00 420.383,004
TOTAL DES PRODUITS 1.872.322,11 4.677.069,30%
" e e e et st stk P " A A At bt et e barb i él
TOTAIL, DES CHARGES 1.611.918,27 3.951.669,82%



SARL SERIC

COMPTE DE RESULTAT |

-

DETAIL DES POSTES

31/12/97

30/06/98

T

| BENEFICE OU PERTE 260.403,84|  725.399,48
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OCTOBRE 1997

1.a Forét Basse
Route du Moulin Neuf
81300 - GRAULHET

CENTRALE THERMIQUE

Réf. . 020 23715

VALEUR VENALE ET
VALEUR D'UTILISATION
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6.1 - DETERMINATION DE LA VALEUR VENALE

Cas o les terrains, batiments et installations sont amenés a étre démontés et vendus séparément.

a) TERRAIN

Surface moyenne nécessaire a 'implantation d'une centrale 2.500 m?.

Ces terrains sont généralement situés en zone d'activités a proximité des postes de raccordement
EDF.

Les prix constatés sur des terrains en zones d'activités de ville moyenne sont de I'ordre de 50

F/m?, variable en plus ou moins en fonction de 1'emplacement et raccordement divers.
Soit une valeur de terrain de 1'ordre de :

2.500 m? a SO F

125.000 F

b) AMENAGEMENTS-EQUIPEMENTS '

Sur ce terrain, il y a lieu d'apporter des aménagements

et instaliations propres a 1'implantation d'une centrale,
a Savolr :

- cloture périphérique,

- portaiis, .

- raccordement réseaux,

- voiries lourdes en enrobé sur remblais cailloux compactes,

..~.aire de.manoeuvre.et stockage,

- plantations, parking.

Ces aménagements pouvant étre estimes a
(valeur a neuf)

150.000 F

Abattement : 20 %,
soit une valeur vénale de

|

120.000 F

c) CONSTRUCTIONS

L'implantation d'une centrale nécessite la construction

d'un batiment de type entrepdt mais a caractéristiques
assez spéciales (isolation contre le bruit, ...).

_ 13 -
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La surface moyenﬁe est de 250 m?.

I e colit de construction d'un tel batiment est de 1'ordre

de = 650.000 F
Dans le cas d'une vente, il y aurait lieu de tenir

compte :

1- de la vetusté,

2- des frais de dépréciation dus a la spécialisation du
batiment, a la conjoncture, aux travaux a engager,
aux frais et droits de mutation.

Le taux de vétusté pour un batmment de 15 ans d'age de

bonne conception et généralement trés bien entretenu peut
étre estimé a 10 %.

Le taux d'abattement pour dépréciation et autre, peut étre
estimé a 40 %,

laissant une valeur nctte de

350.000 F

A R R P e A ek el ke ol m—

Valeur de la partie immobiliere ... 595.000 F
arrondie a 600.000 F

d) MATERIEL

Dans le cas d'une valeur vénale ou le matériel devrait €tre démonté, transporté, seuls les groupes
et une partie des armoires électriques pourraient étre récupérés.

Un matériel de 15 ans d'age, entretenu régulierement (contrats de maintenances) ayant tourne au
maximum 520 heures par an est en excellent état,

La durée de vie moyenne est de 'ordre de 6.000 H pour les turbos, 40.000 H pour les moteurs.
Au bout de 15 ans, les turbos nécessitent un remplacement.

L.a valeur vénale peut €tre calculée en partant d une valeur de remplacement a neuf, en appliquant
sur cette valeur un coefficient d'abattement en tenant compte :

- de 1a durée de vie du matériel.
- de son entretien,

- de 1'obsolescence s'1l y a licu,

- des frais divers a engager.

Le cout de remplacement d'un groupe €lectrogene de 2.000 KVA

est de |'ordre de (poutre complete) = 1.750.000 F
Au bout de 15 ans, avec le risque méme s1 ce matériel

a é1é entretenu,

la valeur vénale peut étre estimée 3 = 525.000 F

Sout 30 % de a valeur a neuf, soit pour une installation
de 4 groupes, une valeur de :
525.000 F X 4

2.100.000 I

- 14 - rxperthraff o
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Valeur vénale des armoires et installations pouvant
)
!

&tre vendues. estimée par groupe 2 = 50.000 F
Soit pour 4 groupes :
50.000 X 4 = 200.000 F
Valeur vénale au bout de 135 ans d'une centrale, dans I¢ cas d'une vente séparée des biens @ °
. Terrain 125.000 F
. Aménagements 120.000
. Construction 350.000
. Maténiel 4 groupes + ¥
électricité, divers 2.300.000
2.895.000 F
arrondi a ... 2.900.000 ¥

6.2 - DETERMINATION DE LA VALEUR D'UTILISATION

Dans le cas ou les biens sont vendus dans leur totalité, sans dissocier les €léments, les
) installations restant en place.

1) TERRAIN

- Valeur déterminée en 1

"II

ree e 125,000 K

D) AMENAGEMENTS

Valeur déterminée en 2

120.000 Ir

¢) CONSTRUCTIONS

Les constructions sont adaptées a 'utilisation. Au bout

) de 15 ans, il y aurait lieu de prévoir quelques travaux

de réfection, toiture, étanchéne.

_ 15 -
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I e taux de vétusté peut étre estimé a 10 %,

le taux de dépréciation a 20 %.

laissant une valeur d'utilisation de

d) LE MATERIEL

E<t considéré en ordre de m
 Y'installation complete d'un

électrique, cablage ..

tel investissement est de : .
7 500.000 F  pour les 2roupes
570.000 pour télésurveillance
2.650.000 movernne tension
1.200.000 installation mécamque
11.900.000 F

Au bout de 15 ans des travaux seront probablement 2

rendre sur les installations, travaux dus aux
installation,

entrep
progres, aux normes, €t 3 la vétusté de I’

méme si celle-ci a fait 1'objet d'une maintenance,
I'abatiement A appliquer est a notre avis de 60 2 70 %

laissant une valeur d'utilisation de |’ installation

de
Valeur d'utilisation au bout de 15 ans d'une centrale
de 6.600 KW :

~Terrain

. Aménagements

~ Constructions

) - Matériel
S 16 -

arche compris raccordement

[e— N

460.000 ¥

3.570.000 ¥

4.275.000 I

~realls
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VV AH RUMEAU Montaigut sur Save 98.006

Les estimations ci-aprés font ressortir une valeur de base,
car la valeur vénale d'un bien est avant tout soumise a la
détermination de la loi de I'offre et de la demande.

1. MISSION

Déterminer la valeur vénale d'un ensemble immobilier & usage de bureaux et de dépdt de
matérie! situé dans la Commune de MONTAIGUT SUR SAVE, lieudit "Grande Borde".

2. DATE DE LA VISITE DES LIEUX

Courant janvier 1998.

3. PROPRIETAIRE ACTUEL

Monsteur RUMEAU Jean Frangois
"Le Caussate”

31700 DAUX
Emphyteote : SARL RUMEAU
Siege social : "Le Caussate” - 31700 DAUX

4. DESIGNATION
Constructions récentes se composant :

e d'une construction a usage de bureaux d'un rez-de-chaussée élevée d'un étage avec

combles aménagés au-dessus, édifiée en prolongement d'un silo de séchage de mais
plus ancien ;

¢ de trois hangars fermés ;
e et de deux hangars agricoles ouverts ;

I'ensemble figure au cadastre de la Commune de Montaigut sur Save sous le numéro

598 de la section B pour une contenance de 2 ha 81 a 20 ca (deux hectares 81 ares 20
centiares).
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10. RESUME

DESIGNATION |  Ensemble immobilier 4 usage de bureaux
et de dépdt de matériel dans la Commune
de Montaigut sur Save - Lieudit "Grande
Borde".

- Surface du terrain 28.120 m?

- Surface bétie 2.975 m?

- Pourcentage bati -

- Urbantsme Zone NC au regard du plan d'occupation
des sols :

e Coefficient d'emprise au sol : -
¢ Hauteur des constructions : 10 meétres

o Coethicient d'occupation des sols : non
fixe.

FACTEURS PHYSIQUES Bureaux et entrepdts de construction ré-

cente situés en zone rurale, peu accessibles
aux gros porteurs.

FACTEURS ECONOMIQUES Marché immobilier peu soutenu.
FACTEURS JURIDIQUES Ensemble estimé libre de toute occupation.
VALEUR VENALE 2.400.000,00 francs

Libre de toute occupation locative (Deux millions quatre cent mille francs)

I't de tout ce que dessus, avons rédige le présent rapport pour servir et valoir ce que de

" droit.

Toulouse, le 17 avril 1998




