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AB EXPERTISE 

 

Apport de titres de la société AB CONSEIL  
 

 

Rapport du commissaire aux apports 

 

 

A l’associé unique, 

 

En exécution de la mission qui nous a été confiée par acte de désignation de l’associé unique du 

04/01/2019 concernant l'opération d'apport par laquelle l’associé unique fait apport des parts sociales 

qu’il détient dans la société AB CONSEIL à AB EXPERTISE S.A.S., nous avons établi le présent 

rapport prévu par l’article L 223-9 du Code de commerce. 

 

La valeur d’apport des parts sociales a été arrêtée dans le projet de contrat d'apport entre l’associé 

unique et la société bénéficiaire AB EXPERTISE. Il nous appartient d'exprimer une conclusion sur le 

fait que la valeur des apports n’est pas surévaluée. A cet effet, nous avons effectué nos diligences 

selon les normes de la Compagnie Nationale des Commissaires aux comptes applicables à cette 

mission : ces normes requièrent la mise en œuvre de diligences destinées à apprécier la valeur des 

apports et à s’assurer que celle-ci n'est pas surévaluée. 

 

Nos constatations et nos conclusions sont présentées ci-après, selon le plan suivant : 

 

1. Présentation de l'opération et description des apports. 

2. Diligences accomplies et appréciation de la valeur de l’apport. 

3. Conclusion. 
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1. Présentation de l'opération et description des apports 

 

 

1.1 Présentation de l'opération : 

 

1.1.1 Motifs et buts de l’opération : 

 

L’opération d’apport de titres de AB CONSEIL à la société AB EXPERTISE s’inscrit dans un 

contexte de réorganisation patrimoniale des titres professionnels afin d’anticiper les perspectives de 

départ en retraite et permettre l’acquisitions de sociétés d’expertise-comptable. 

 

Au plan juridique, l’opération prévoit : 

- L’apport à la société AB EXPERTISE de 100 parts sociales de la société AB CONSEIL par 

l’associé unique, soit 100% des titres composant le capital AB CONSEIL ; cet apport sera rémunéré 

en actions de la AB EXPERTISE. 

 

 

1.1.2 Société Bénéficiaire des Apports 

 

La Société bénéficiaire des apports AB EXPERTISE est une Société par actions simplifiée, au capital 

de 51.000 € inscrite au RCS de Montpellier sous le n°511 623 316 et dont le siège social est situé à 

Lattes (34970), ZA du Puech Radier. 

 

Selon le contrat d’apport, la valeur d’apport des 100 parts sociales de la société AB CONSEIL 

s’élèvera à 300 000 € ; cet apport de titres AB CONSEIL sera exclusivement rémunéré par des titres 

au capital de AB EXPERTISE (apport en nature) à travers une augmentation de capital de 30 000 

actions de valeur nominale de 10 €. 

 

La société bénéficiaire des apports a pour objet l’exercice de la profession d’expert-comptable. 

Elle peut réaliser toutes opérations compatibles avec l’objet social et qui se rapportent à cet objet. 

Elle peut notamment, sous le contrôle du Conseil Régional de l’Ordre, prendre des participations 

financières dans des entreprises de toute nature, ayant pour objet l’exercice des activités visées par les 

articles 2 et 22, al. 7 de l’Ordonnance du 19 septembre 1945, modifiée par la loi du 8 août 1994, sans 

que cette détention constitue l’objet principal de son activité. 

 

La société bénéficiaire des apports clôture son exercice le 31 décembre de chaque année. 
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1.1.3 Liens juridiques entre les Apporteurs et le Bénéficiaire 

 

Monsieur Alain BRUNGARD né le 1er septembre 1964 à MONTPELLIER (34), demeurant Résidence 

Bord de Mer, Apt. C110 - 326, avenue de l’Evêché de Maguelone 34250 PALAVAS-LES-FLOTS, 

apporterait à AB EXPERTISE sous les garanties ordinaires et de droit 100 parts sociales en pleine 

propriété de la société AB CONSEIL, soit la totalité des titres composant le capital social. 

Alain BRUNGARD est propriétaire des 100 parts sociales de la société AB CONSEIL pour les avoir 

souscrites à la constitution le 30/05/2003. 

A l’issue de la rémunération des apports, Alain BRUNGARD restera associé unique de la société AB 

EXPERTISE. 

 

1.2  Modalités de l’opération 

 

1.2.1 Fiscalité : 

 

Au plan fiscal, le présent apport sera exonéré de droit en application des dispositions de l’article 810 

bis alinéa premier du Code Général des Impôts pour la totalité de l’apport en nature. 

 

En application des dispositions des articles 150-0 B ter du Code général des impôts, le présent apport 

se placera sous le régime de report d’imposition de plein droit de la plus-value réalisée. 
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1.3   Description, évaluation et rémunération de l’apport 

 

1.3.1 Description et évaluation des apports : 

 

▪ SAS AB CONSEIL  

 

Les principales caractéristiques de la société AB CONSEIL objet de l’apport sont les suivantes :  

 

- Forme juridique :  
Société d’exercice libéral à responsabilité limitée 

(SELARL) 

- Montant du capital social : 200 000 euros 

- Adresse du siège social : 
ZA le Puech Radier, Bât 6 Entrée B Porte 6A, 34970 

LATTES 

- Numéro RCS : 448 715 532 Montpellier 

- Durée : Immatriculée le 30/05/2003 – durée 99 ans 

- Objet social : Expertise-comptable 

- Date de clôture de l’exercice social : 31 décembre 

- Direction : M. Alain BRUNGARD, Gérant 

- Etablissements secondaires : Néant 

- Régime fiscal : Impôt sur les sociétés 

- Filiales : Néant 

 

Description succincte de l’établissement : 

 

 

La société AB CONSEIL développe une activité d’expertise-comptable à Montpellier. 

D’après les derniers comptes annuels au 31 décembre 2018, la société réalise un chiffre d’affaires de 

313 K€ pour un résultat après impôt de 10 K€. L’effectif moyen est de 3 salariés. 

 

Au 31 décembre 2018, la société a un capital social de 200 000 € pour un montant de capitaux propres 

de 402 K€. La société porte un actif incorporel (droit de présentation de clientèle) de 385 K€ et une 

trésorerie nette de 13 K€ 

 

1.3.2   Rémunération de l’apport : 

L’apport est consenti et accepté moyennant l’attribution aux apporteurs de 30 000 actions au nominal 

de 10 euros (300 000 €) de la société bénéficiaire AB EXPERTISE. 

L’apport n’est pas assorti de conditions suspensives. 
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1.4   Présentation des Apports : 

 

1.4.1   Méthodes d’évaluation appliquées 

 

Valorisation de la société AB CONSEIL  

Les 100 parts sociales de la société AB CONSEIL, objets du présent apport sont évaluées à la somme 

de 300 000 € pour la totalité de la valeur de la société, soit 3 000 € par action.  

La totalité des titres de AB CONSEIL a été valorisé 300 000 € selon une base patrimoniale.  

 

2. Diligences accomplies et appréciation de la valeur des apports 

 

2.1.  Diligences mises en œuvre par le commissaire aux comptes 

 

Nous avons effectué nos diligences selon les normes de la Compagnie Nationale des Commissaires 

aux Comptes applicables à cette mission. Ces normes requièrent la mise en œuvre de diligences 

destinées à apprécier la valeur des apports et à s’assurer que celle-ci n’est pas surévaluée, étant rappelé 

que ces diligences ne peuvent être assimilées ni à un audit ni à une due diligence. 

 

Nous avons notamment effectué les diligences suivantes : 

• Entretiens avec le dirigeant de la société AB CONSEIL sur le contexte d’ensemble de 

l’opération, les modalités juridiques et la prise de connaissance de la société, 

• Revue des statuts des sociétés AB EXPERTISE et AB CONSEIL, 

• Examen du projet de contrat d’apport de 100 parts sociales de la société AB CONSEIL, 

• Revue des derniers comptes annuels au 31 décembre 2018, 2017 et 2016, 

• Obtention de la lettre d’affirmation de Alain BRUNGARD, Gérant de la société AB 

CONSEIL. 

 

 

2.2.  Appréciation de la méthode de valorisation des apports  

 

Dans le cadre de notre approche directe de valorisation des titres apportés, nous privilégions le calcul 

d’une valeur patrimoniale du droit de présentation de clientèle (actif incorporel) en fonction de 

coefficients de multiple d’activité et de rentabilité. 

En effet, l’existence d’un marché actif dans le secteur des cabinets d’expertise-comptable nous semble 

constituer un référentiel solide pour l’appréciation de la valorisation de l’apport. 

L’analyse de la valorisation des titres apportés retient ainsi la valeur de marché du droit de 

présentation de clientèle, majorée de la trésorerie nette disponible dans la société. 
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Revue des indicateurs d’activité et de rentabilité : 

 

Le cabinet AB CONSEIL a réalisé un chiffre d’affaires moyen sur les 3 derniers exercices de 342 K€, 

tout en maintenant une bonne rentabilité (chiffre d’affaires par collaborateur cohérent avec le secteur). 

Compte tenu de la rentabilité actuelle de l’exploitation, le coefficient de valorisation de la clientèle de 

90% du chiffre d’affaires HT nous paraît correspondre à une approche prudente de valorisation. 

Ainsi, l’application de ces niveaux de multiple à la SELARL AB CONSEIL conduit à une valeur 

d’apport de 100% des titres de AB CONSEIL supérieure à 300 K€ : 

 

Evaluation par les multiples CA HT

Indicateur CA HT 342             

Coefficient de valeur clientèle 90%

Valeur réelle clientèle 308             

Trésorerie nette 13                

Valeur 100% titres AB CONSEIL 321              

 

Cette valorisation nous semble refléter le marché actuel et la rentabilité d’exploitation du cabinet AB 

CONSEIL.  

 

Sur la base de cette méthode qui valorise donc l’apport effectué de 100% des titres de AB CONSEIL à 

environ 321 000 €, la valeur retenue dans le traité d’apport de 300 000 € ne nous apparaît pas 

surévaluée. 
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2.3 Valeur individuelle des apports 

Il n’existe pas, à notre connaissance, de valeur individuelle significative autre que l’incorporel ou droit 

de présentation de clientèle de la société AB CONSEIL qui aurait pour conséquence d’augmenter 

sensiblement la valorisation retenue ou de passif (autres que les passifs retenus) qui vienne grever 

significativement les actifs de la société dont les titres sont apportés. 

 

2.4 Appréciation de la valeur globale des apports 

Les hypothèses utilisées reposent essentiellement sur le critère patrimonial du droit de présentation de 

clientèle. En outre, il n’existe pas d’avantage particulier. 

 

3. Conclusion 

 

En conclusion de nos travaux, nous concluons que la valeur globale des apports des 100 parts sociales 

de la société AB CONSEIL s'élevant à 300 000 €uros n'est pas surévaluée. 

 

A Mauguio, le 19 Février 2019 

 

 

Le Commissaire aux apports, 

Julien MALLEN 

 


















































