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Madame, Monsieur les associés,

En exécution de la mission qui nous a été confiée a [’occasion de la transformation de votre
Société 3 Responsabilité Limitée en Société par Actions Simplifiée et en application de
article 223.43 du code de commerce, nous avons établi le présent rapport sur la situation de
votre societe.

En outre, en application de Darticle 224.3 du Code de Commerce, le présent rapport est
¢palement établi afin de vous faire connaitre notre appréciation sur la valeur des biens
composant 1’actif social et sur les avantages particuliers stipulés et de nous prononcer sur le
montant des capitaux propres par rapport au capital social.

] . Situation de la société

Nous avons effectué nos travaux selon les normes professionnelles de la Compagnie
Nationale des Commissaires aux Comptes, applicables en France. Ces normes requicrent la
mise en ceuvre de diligences destinées a analyser la situation de la societe, afin de mettre en
évidence les éventuels faits de nature 2 compromettre la continuité de I’exploitation.

La synthése de notre analyse sur la situation de la société est la sulvante :

[’analyse des comptes annuels établis au 31 décembre 2002 et de la balance des comptes
produite au 30 juin 2003, permet d’indiquer que dans le cadre de la transformation envisagee,
la situation de votre société, n’appelle pas d’observation de notre part, en particulier au regard
de la continuité d’exploitation.



II Appréciation sur la valeur des biens composant Pactif social et sur les avantages
particuliers stipulés. Capitaux propres au moins €égaux au capital social

Nous avons effectué nos travaux selon les normes professionnelles de la Compagnie
Nationale des Commissaires aux Comptes, applicables en France. Ces normes requierent la
mise en ceuvre de diligences destinées a contrdler les éléments constitutifs du patrimoine de la
société en terme d’existence, d’appartenance et d’évaluation, & analyser les avantages
particuliers stipulés et a vérifier que le montant des capitaux propres est au moins €gal au
capital social. Cette vérification a notamment consisté a apprécier I’incidence éventuelle sur la
valeur comptable des éléments entrant dans la détermination des capitaux propres, des
éveénements survenus entre la date des derniers comptes annuels et la date de notre rapport.
Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la valeur des biens composant 1’actit social.
Sur la base de nos travaux, nous attestons que le montant des capitaux propres e€st au moins
égal au capital social. Aucun avantage particulier n’a été stipulé dans le projet qui nous est
soumis.

FFait a Marseille le 30 octobre 2003

Marc FE D
Commuissaire aux Comptes
Commiuissaire a la Transtformation



