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Messieurs les associés,

En execution de la mission qui nous a été confiée en application des dispositions des articles
L.224-3 et 1..223-43 du Code de commerce par décision unanime des associés réunis en
Assemblée Générale Extraordinaire du 28 Juin 2007, nous avons établi le présent rapport
afin de vous faire connaitre notre appréciation sur la valeur des biens composant I'actif social
et sur les avantages particuliers stipules, et de nous prononcer sur le montant des capitaux
propres par rapport au capital social.

Nous avons effectue nos travaux selon les normes de la Compagnie Nationale des
commissaires aux comptes. Ces normes requierent la mise en oceuvre de diligences
destinées a contrbler les éléments constitutifs du patrimoine de la societé en termes
d’existence, d’appartenance et d'évaluation, a analyser les avantages panticuliers stipulés et
a verifier que le montant des capitaux propres est au moins égal au montant du capital
social. Cette veérification a notamment consisté a apprécier l'incidence éventuelle sur la
valeur comptable des elements entrant dans la détermination des capitaux propres, des
evenements survenus entre la date des derniers comptes annuels et la date de notre
rapport.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la valeur des biens composant l'actif social.

Sur la base de nos travaux, nous attestons que le montant des capitaux propres est au
moins égal au montant du capital social.

Aucun avantage particulier n'est stipulé.

La synthese de notre analyse sur la situation de la société, sur la base des comptes annuels
au 31/12/2006 approuves par FAssemblée Générale Ordinaire du 14/05/2007, démontre :

- Une valorisation des actifs incorporels en conformité avec le niveau et Févolution de
chiffres d’affaires dégagé.

- Une situation financiere de la societé equilibree par un endettement a moyen terme
aupres des etablissements de crédit & hauteur de 117 513 € au 31/12/2006.

Nous avons pris acte que l'assemblée Générale extraordinaire du 28/06/2007 a prevu deux
augmentations de capital successives a hauteur de 34 000 € et 46 000 €, de maniere a :

- porter ce dernier & un montant de 100 000 €, montant supérieur au minimum legal,
- et conforter ainsi 'engagement des actionnaires au sein de cette structure.

Ainsi, dans le cadre de la transformation envisagée, la situation de votre societe, telle qu'elle
est analysée ci-dessus, n'appelle pas d'observation de notre part, en particulier au regard de
la continuité d'exploitation.

A Monistrol sur Loire
Le 12 Juin 2007,
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