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L'an mil neuf cent quatre vingt seize,
Et le mercredi vingt huit février,
A dix heures.

Les Administrateurs de la Société "C.E.R.A.” se sont réunis au steége social de la Société sur la
convocation de son Président, Monsieur Daniel BUCHOUX.

sont Présents et ont signé le Registre de Présence :

- Monsieur Daniel BUCHOUX, Président du Conseil d' Administration,

- Monsieur Pascal BROUTTIER, Admunistrateur, Directeur Général,

- Monsieur Philippe SALLE DE CHOU, Administrateur, Directeur Général,
- Monsieur Robert MARION, Administrateur.

La présidence de la réunion est assurée par Monsieur Daniel BUCHOUX, en sa qualité de Président du
Conseil d' Administration.

Tous les Administrateurs étant présents, Monsieur le Président déclare que le Conseil d' Administration

peut valablement délibérer conformément aux dispositions de 1'article 100 de la Loi du 24 juillet 1966
sur les Sociétés Commerciales.

Lecture est tout d’abord donnée du proces-verbal de la précédente réunion qui est adopté sans
observation par le Conseil.
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Puis Monsieur le Président rappelle les différents points qui sont a 1'ordre du jour de la présente
réunion, savoir :

ORDRE DU JOUR

- Démussion de Monsieur Daniel BUCHQUX de ses fonctions de Président du Conseil
d' Administration,

- Nomination d'un nouveau Président du Conseil d' Administration,

- Démission de Monsieur Pascal BROUTTIER de ses fonctions de Directeur Général,

- Convocation d'une Assemblée Générale Extraordinaire.

Monsieur le Président prend la parole et rappelle les raisons pour lesquelles il a démissionné de ses

fonctions de Président du Conseil d'Administration. II propose au Conseil de nmommer Monsieur
Philippe SALLE DE CHOU, en ses lieu et place.

Puis, 1l déclare la discussion ouverte. Personne ne demandant la parole, il met aux voix la résolution
suivante :

PREMIERE RESOLUTION

Le Conseil d'Adminmistration prend acte de la démission de Monsieur Daniel BUCHOUX de ses
fonctions de Président du Conseil d' Administration, 3 compter de ce jour, et décide de nommer en ses
lieu et place Monsieur Philippe SALLE DE CHOU, actuellement Administrateur et Directeur Général,
pour la durée restant & courir de son mandat d'Administrateur soit jusqu'a I'Assemblée Générale
Ordinaire Annuelle qui se tiendra en 1998 a |'effet de statuer sur les comptes du dernier exercice clos.

Cette résolution est adoptée a 1'unanimité.

Monsieur le Président reprend la parole et rappelle aux Administrateurs les raisons pour lesquelles
Monsieur Pascal BROUTTIER a démissionné de ses fonctions de Directeur Général de la Société. 1l
demande au Conseil de bien vouloir prendre acte de cette démission.

Puis, 1l déclare ]a discussion ouverte. Personne ne demandant la parole, 1l met aux voix la résolution

suivante :



DEUXIEME RESOLUTION

Le Conseil d'Administration prend acte de la démission de Monsieur Pascal BROUTTIER de ses
fonctions de Directeur Général de la Société, a compter de ce jour.

Cette résolution est adoptée a 1'unanimité.

Monsieur le Président indique enfin aux Administrateurs qu'en étudiant la courbe d'activité de la

Société, i1l s'est rendu compte qu'arréter les comptes de la Société le 31 mars de chaque année ne
permettait pas d'obtenir un bilan révélateur de son bon fonctionnement.

Il a donc pensé que modifier cette date de cloture afin de la fixer le 30 septembre de chaque année serait
bénéfique a la Société, dans ses relations avec les tiers.

Pour ces raisons, 1l propose au Conseil de convoquer une Assemblée Générale Extraordinaire a 1'effet
de changer la date de cloture de I'exercice social de la Société, pour la porter du 31 mars au 30

septembre, et pour la premiére fois en 1996, la date de cloture étant ainsi reportée du 31 mars 1996 au
30 septembre 1996, soit un exercice transitoire de 18 mois. Une déclaration fiscale devra étre
néanmoins déposée au bout de 12 mois, soit au 31 mars 1996,

Monsieur le Président déclare 1a discussion ouverte. Personne ne demandant la parole, il met aux voix
la résolution suivante :

TROISIEME RESOLUTION

Le Conseil d’ Administration, sur la proposition de son Président, décide de convoquer une Assemblée

Générale Extraordinaire le MERCREDI 20 MARS 1996 A 10 HEURES, au siege social de la Société,
a 1'effet de statuer sur 1'ordre du jour suivant, savoir :

ORDRE DU JOUR

- Modification de la date de cl6ture de ['exercice social portée du 31 mars au 30 septembre,

- Prorogation de 1'exercice en cours du 31 mars 1996 au 30 septembre 1996.

Cette résolution est adoptée a 1'unanimité,
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L'ordre du jour £tant épuisé, et personne ne demandant plus la parole, Monsieur le Président déclare la
séance levée a onze heures trente.

De tout ce que dessus, il a ét€ dress€ le présent proces-verbal, qui a été signé aprés lecture, par le
Président et un Administrateur.
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Société Anonyme au capital de 500.000 Francs
Siege Social : 120 rue de Javel - 75015 PARIS
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L'an Mil neuf cent quatre vingt seize,
Et le mercredi vingt mars,
A dix heures.

Les Actionnaires de la Société dénommée "C.E.R.A.", Sociét€ Anonyme au capital de 500.000 Francs,

divis€ en 5.000 actions de 100 Francs chacune, se sont réunis au siege social, en Assemblée Générale
Extraordinaire.

Les Actionnaires ont été avisés de la tenue de la présente Assemblée par l'envoi d'une lettre qui a €té
adressée a chacun d'eux en la forme ordinaire le ler mars 1996.

En outre, le Commissaire aux Comptes de la Société, Monsieur Philippe ARRAQOU, qui a

réguligrement ét€ convoqué par lettre recommandée avec accusé de réception en date du ler mars 1996,
est absent excusé.

Il a été établi une feuille de présence qui a été émargée par chaque Membre de 1' Assemblée entrant en
séance.

[.' Assemblée est présidée par Monsieur Philippe SALLE DE CHOU, en sa qualité de Président du
Conseil d' Administration.

Monsieur Pascal BROUTTIER et Monsieur Damel BUCHOUX, les deux Actionnaires présents et
acceptants disposant du plus grand nombre de voix, sont appelés comme Scrutateurs.

Le bureau de 1' Assemblée se complete en désignant comme Secrétaire, Monsieur Robert MARION.
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La feuille de présence, certifi€e sincere et exacte par les Membres du Bureau ainsi constitué, permet de

constater que les Actionnaires présents ou représentés possédent actions, soit plus de la
moitié des actions ayant le droit de vote.

En conséquence, 1' Assemblée est déclarée régulierement constituée et peut valablement délibérer.
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Monsieur le Président met ensuite & la disnosition des Actionnaires
- Un exemplaire des Statuts de la Société ;

- La Feuille de Présence ;

- Le rapport établi par le Conseil d' Administration ;

- Le texte des projets de résolutions soumis au vote de 1' Assemblée ;

- Une copie de la lettre de convocation adressée a chaque Actionnaire ;

- La copie de la lettre de convocation adressée au Commissaire aux Comptes ainsi que le récépissé
postal et 1'avis de réception de cet envoi.

Monsieur le Président rappelle ensuite que les documents et renseignements se rapportant a la tenue de

la présente Assemblée et qu'il €énumere, ont ét€ mis ou tenus a la disposition des Actionnaires, dans les
formes, conditions et délais voulus par la reglementation en vigueur.

Sur sa demande, |' Assemblée Ium1 donne acte de ses déclarations.

Enfin, Monsieur le Président rappelle 1'ordre du jour de la présente réunion :

ORDRFE DU JOUR

- Modification de la date de cl6ture de 1'exercice social portée du 31 mars au 30 septembre,

- Prorogation de 1'exercice en cours du 31 mars 1996 au 30 septembre 1996.

Puis, il donne lecture du rapport du Conseil d' Administration.

Monsieur le Président déclare la discussion ouverte. Personne ne demandant plus la parole, la
résolution suivante est mise aux voix :

RESOLUTION UNIQUE

L'Assemblée générale décide, sur la proposition du Conseil d'Administration, de modifier la date de

cloture de 1'exercice social pour la porter du 31 mars au 30 septembre et de modifier en conséquence
' Article n® 33 des Statuts qui devient :
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“L'exercice social commence le ler octobre et finit le 30 septembre de chaque année".

Par suite, 1'exercice qui normalement devait prendre fin le 31 mars 1996 sera prolongé et prendra fin le
30 septembre 1996.

Cette résolution est adoptée a 1'unanimité.
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L'ordre du jour étant épuisé, et personne ne demandant plus la parole, Monsieur le Président déclare la
séance levée 2 onze heures.

De tout ce que dessus, 1l a été dressé le présent procés-verbal, qui a été signé, aprés lecture, par les
Membres du Bureau.

LE PRESIDENT
Monsieur Philippe SALLE DE CHOU

Sl

LES SCRUTATEURS LE SECRETAIRE
owisteur Pascal RO UTTIER Monsieur Robert MARION
ansieur Daniel/BUCHOUX
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Société Anonyme au capital de 5300.000 Francs
Siege Social : 120 rue de Javel - 75015 PARIS

RCS PARIS B 353 091 879
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STATUTS

TITRE I

FORME - OBJET - DENOMINATION - SIEGE - DUREE

ARTICLE 1 : FORME

Il existe entre les propriétaires des actions créées ci-apres et de toutes celies qui le seraient
ultérieurement une Société Anonyme régie par les Lois et réglements en vigueur sur les
Sociétés Anonymes, ainsi que sur i'organisation et 1'exercice des professions d'expert
comptable et de commissaire aux comptes, et par les présents Statuts.

ARTICLE 2 : OBJET

La Société a pour objet dans tous pays, 1'exercice des professions d'expert comptable et de
commissaire aux comptes telies qu'elles sont définies par 1'ordonnance du 19 septembre
1945, 1a Loi du 24 juillet 1966 et le Décret du 12 aofit 1969 et telles qu'elles pourraient
['&tre par tous textes {égislatifs ultérieurs.

Eile peut réaliser toutes opérations compatibles avec son objet social et qui se rapportent a
cet objet.

Elle ne peut prendre de participations financidres dans des entreprises de toute nature, a
|'exception, et sous le contrdle du conseil régional de 1'Ordre, de celles ayant pour objet
I'exercice des activités visées par les Articles 2 et 22 septidme alinéa de |'Ordonnance du

19 septembre 1945 modifiée par la Loi du 8§ aolit 1994, sans que cette détention constitue
['objet principal de son activité.

=



Aucune personne ou groupement d'intérét, extérieurs a 1'Ordre, ne peut, non plus,
détenir, directement ou par personne interposée, une partie de son capital ou de ses droits
de vote de nature A mettre en péril 1'exercice de sa profession ou l'indépendance de ses
Actionnaires Experts Comptables, ainsi que le respect, par ces derniers, des regies
inhérentes a leur statut ou 2a leur déontologie.

ARTICLE 3 : DENOMINATION SOCIALE
La dénomination sociale est :
COMPAGNIE EUROPEENNE DE REVISION ET D'AUDIT

Sigle : C.E.R.A.

Les actes, documents, rapports et communications émanant de la société et destinés aux
tiers ou 4 la clientle, les lettres, factures, annonces et publications diverses doivent
indiquer la dénomination sociale, ou son abrégé, ou son sigle ci-dessus, précédée ou suivie
immédiatement et lisiblement des mots "Société anonyme d'expertise comptable et de
commissaires aux comptes”, de 1'énonciation du capital sociai, du lieu et du numéro
d'immatriculation de la société au registre du commerce et des sociétés et peuvent indiquer
la compagnie régionale et le tableau de 1'ordre des experts comptables ou la société est
inscrite.

ARTICLE 4 : SIEGE SOCIAL

le siege social est fixé au 120 rue de Javel A PARIS (75015).

Il peut &tre transféré, dans les conditions de 1'Article 99 de ia Loi du 24 juillet 1966 sur
les Sociétés Commerciales et de 1'Article R. 166 du Décret du 12 aodit 1969, en tout autre
endroit du méme département ou d'un département limitrophe par une simple décision du

Conseil d'Administration, sous réserve de ratification de cette décision par la prochaine
Assemblée Générale Extraordinaire des Actionnaires.

ARTICLE 5 : DUREE
La durée de la société est tixée 2 soixante dix années.

La durée de la Société ne peut excéder 99 ans. Cette durée peut étre prolongée une ou
plusieurs fois sans que chaque prorogation puisse excéder 99 ans.
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TITRE II

CAPITAL SOCIAL - ACTIONS

ARTICLE 6 : APPORTS

1) 11 a été apporté A la présente société lors de sa constitution des apports en numéraire
d'un montant total de 250.000 Francs correspondant & 2.500 actions de 100 Francs
chacune.

Ces actions intégralement souscrites par les Actionnaires ont été libérées du quart 3 ia
constitution ainsi qu'il résulte d'un certificat établi le 26 décembre 1989 par le dépositaire
des fonds ayant requ les sommes versées par chaque souscripteur au nom de la soci€té en
formation pour un total de 62.500 Francs.

2) Par délibération en date du 3 avril 1995, le Conseil d'Administration de la Société
"C.E.R.A." a procédé A un appel de fonds en vue de la libération du solde du capital
social. Aux termes du procés-verbal d'un Conseil d'Administration en date du 17 aoft
1995, il a été constaté que le capital social était entidrement libéré.

3) Aux termes d'une Assemblée Générale Extraordinaire en date du 29 septembre 1995,
les Actionnaires ont décidé d'augmenter le capital social pour le porter de 250.000 Francs
a 500.000 Francs par voie de prélévement d'une somme de 250.000 Francs sur le poste
"Autres Réserves” et par voie de création de 2.500 actions nouvelles au nominal de 100
Francs chacune.

ARTICLE 7 : CAPITAL SOCIAL
Le capital social est fixé A 1a somme de 500.000 Francs. II est divisé en 5.000 actions

d'une valeur nominale de 100 Francs chacune, numérotées de 1 3 5.000, intégralement
souscrites et libérées par les Actionnaires.

ARTICLE 8 : AUGMENTATION DU CAPITAL SOCIAL

Le capital social peut étre augmenté par tous modes, de toutes manilres autorisés par ia
Loi.

L'Assemblée Générale Extraordinaire est seule compétente pour décider 1'augmentation du
capital, sur le rapport du Conseil d’'Administration contenant les indications requises par

le Loi.



Conformément & la loi, les actionnaires ont, proporticnnellement au
montant de leurs actions, un droit de préférence A la souscriptlon
des actions de numéraire émises pour réaliser une augmentatlion de
capital, droit auquel 1ils peuvent renoncer a titre individuel ou
collectif . I1ls disposent, en outre, dans tous les cas, d’un droit
de souscription a Eitre reductible. S1 les souscriptions
n'atteignent pas le montant de 1l’'augmentation de capiltal, le solde
est réparti par le Conseil d'Administration. Les augmentations de
capital sont réalisées nonobstant 1l'existence de “rompus’”, 1les
droits de souscriptions et dr'attribution étant négoclables ou
cesgibles par les voles clviles.

Le droilt a l'attribution d’'actions nouvelles, & la suite de
1'incorporation au capital de réserves, bénéfices ou primes
d'émission appartient au nu-propriétaire, sous réserve des drolts
de l’'usufruitier.

ARTICLE 8 : REDUCTION DE CAPITAL

L'assemblée générale extraordinaire peut aussi, sous reserve, le
cas échéant, des droits des créanciers, autoriser ou décider la
réduction du capital soclal pour telle cause et de telle maniére
que ce soit, mals en aucun cas, la réduction de capital ne peut
porter atteinte & 1'égalité entre les actionnalres.

La réduction du capital soclal, qu’elle qu'en soit la cause, a un
montant inférieur au minimum légal ne peut étre decidee que sous la
condition suspensive d'une augmentation de capital destinée 2
amener celui-ci au moins au minimum légal A moins que la sociéte ne
se transforme en société d'une autre forme n’exigeant pas un
capital supérieur au capital social aprés sa reduction.

ARTICLE 10 : LIBERATION DES ACTIONO

Les actions souscrites en numéraire doivent €tre libérees selon les
modalités fixees par l1’assemblee génédrale  extraordinaire,
libération qui ne peut étre inférieure & un quart au moins de leur
valeur nominale 1lors de leur souscription, et le cas échéant, de la
totalité de la prime d'émission.

La libdration dy surplus doit intervenir en une ou plusieurs fols
sur appel de conseil d'administration, dans le délai de c¢ing ans a
compter du jour ot cette augmentation de capital est devenue
définitive.

Les appel de fonds sont portés a la connalssance des souscripteurs
quinze jours au moins avant la date fixée pour chaque versement,
par lettre recommandée avec accuseé de réception, adressée a chaque
titulaire d’'actions.

Tout retard dans 1le versement des sommes dues sur le montant non
libéré des actions porte, de plein droit et sans qu’'lil soit besoln
de procéder A une formalité quelconque, intérédt au taux légal, A
partir de la date d'éxigibilité, sans préjudice de 1l'action
personnelle que la société peut exercer contre l'actionnaire
défraililant et des mesures d'exécution forceée prévues par la lol.
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ARTICLE 11 : FORME DES ACTIONS
es actions sont nominatlives.

c1les donnent lieu a une inscription en compte dans les conditions
et selon les modalités prévues par la lol.

A la demande de l'actionnaire, une attestation d’inscription en
compte lul sera délivreée par la societe.

ARTICLE 12 : LISTE DES ACTIONNAIRES

Les actions sont nominatives.

I a liste des Actionnaires sera communiquée annueilement au conseil régional de 1'ordre
des experts comptabies et A la compagnie régionale des commissaires aux comptes ainsl
que toute modification apportée 2 cette liste.

TITRE IiI

LES ACTIONNAIRES -~ ADMISSION - RETRAIT - EXCLUSION - TRANSMISSION
DES ACTIONS - DROITS ET OBLIGATIONS - ATTACHES AUX ACTIONS

ARTICLE 13 : ACTIONNAIRES ET CAPITAL SOCIAL

Les deux tiers des actions doivent atre détenus par les experts comptables inscrits au
Tableau de |'Ordre, directement ou indirectement par une société inscrite 3 !'Ordre,
conformément aux dispositions de 1'Article 7 de |'Ordonnance du 19 septembre 1945,
modifiée par la Loi du 8 aodt 1994. Si une autre société d'expertise comptable vient a
détenir des actions de la présente société, celles-ci n'entreront en ligne de compte, pour i€
calcui de ces deux tiers, que dans la proportion équivalente 2 celle des parts ou actions que
les Experts Comptables détiennent dans cette société participante par rapport au total des
parts ou actions composant le capital social.

Les trois quarts du capital doivent étre détenus par des commissaires aux comptes,
conformément aux dispositions de 1'article 218 de la Loi n® 66-337 du 24 juillet 1966.

Si une société de commissaires aux comptes vient A détenir une participation dans le
capital de la présente société, les Actionnaires ou Associés non commissaires aux comptes
ne peuvent détenir plus de vingt cinq pour cent de i'ensemble du capital des deux SOCiétes.
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ARTICLE 11 : FORME DES ACTIONS

.es actions sont nominatives.

Elles donnent 1lieu a une inscription en compte dans les conditions
et selon les modalites prévues par la lol.

A la demande de 1l'actionnaire, une attestation d’inscription én
compte lul sera dellvrée par la soclete.

ARTICLE 12 : LISTE DES ACTIONNAIRES

Les actions sont nominatives.

La liste des Actionnaires sera communiquée annuellement au conseil régional de 1'ordre
des experts comptables et A la compagnie régionale des commissaires aux comptes ainsi
que toute modification apportée 3 cette liste.

TITRE IIX

LES ACTIONNAIRES - ADMISSION - RETRAIT - EXCLUSION - TRANSMISSION
DES ACTIONS - DROITS ET OBLIGATIONS - ATTACHES AUX ACTIONS

ARTICLE 13 : ACTIONNAIRES ET CAPITAL SOCIAL

Les deux tiers des actions doivent &tre détenus par les experts comptables inscrits au
Tableau de I'Ordre, directement ou indirectement par une société inscrite a 1'Ordre,
conformément aux dispositions de 1'Article 7 de 1'Ordonnance du 19 septembre 1945,
modifiée par la Loi du 8 aolit 1994. Si une autre société d'expertise comptable vient 2
détenir des actions de la présente société, celles-ci n'entreront en ligne de compte, pour le
calcul de ces deux tiers, que dans la proportion équivalente 2 celle des parts ou actions que
les Experts Comptables détiennent dans cette société participante par rapport au total des
parts ou actions composant le capital social.

Les trois quarts du capital doivent &tre détenus par des commissaires aux comptes,
conformément aux dispositions de 1'article 218 de la Loi n°® 66-537 du 24 juillet 1966.

Si une société de commissaires aux comptes vient a détenir une participation dans le

capital de la présente société, les Actionnaires ou Associés non commissaires aux comptes
ne peuvent détenir plus de vingt cinq pour cent de 1'ensemble du capital des deux sociéteés.
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ARTICLE 14 : ENTREE ET RETRAIT PAR CESSION D'ACTIONNAIRES

I - La transmission des actions ne peut s'opérer 2 1'égard des tiers et de la société que par
virement de compte & compte. Seules les actions libérées des versements exigibles peuvent
etre admises 2 cette formalité.

Les actions non négociables qu'aprds immatriculation de la société au registre du
commerce et des sociétés ou l'inscription de la mention modificative A la suite d'une
augmentation du capital. En outre, sous réserve des exceptions résultant des dispositions
légales en vigueur, les actions représentant des apports en nature ne sont négociables que
deux ans apres la mention de leur création au registre du commerce et des sociétés.
Pendant cette période de non négociabilité, leur propriétaire ne peut disposer que par les
voles civiles, 2 titre gratuit ou onéreux, des droits attachés 2 ces titres.

2 - Toutes cessions ou mutations d'actions au profit d'une personne ayant déja la qualité
d’Actionnaire s'effectuent librement sous réserve qu'elles ne portent pas atteinte aux ragles
enoncées a l'Article 9 et concernant les quotités d'actions que doivent détenir les
professionnels experts comptables et commissaires aux comptes.

Toutes autres transmissions a quelque titre que ce soit, alors mémes qu'elles ne porteraient
que sur la nue-propri€té ou 1'usufruit, doivent pour devenir définitives, étre autorisées par
te conseil d'administration, conformément aux dispositions de ['Article 7-4 de
["Ordonnance du 19 septembre 1945 et de 1'article 218 de la Loi du 24 juillet 1966.

3 - En cas de transmission entre vifs, la demande d'agrément qui doit &tre notifiée 2 la
société indique d'une maniere compléte I'identité du cessionnaire, le nombre des actions
dont la cession est envisagée et le prix offert s'il s'agit d'une cession 2 titre onéreux.

Le conseil doit notifier son agrément ou son refus avant 1'expiration d'un délai de trois
mois a compter de la demande. Le défaut de réponse dans ce délai équivaut 2 une
notification d'agrément. Le conseil n'est jamais tenu de faire connaitre les motifs de son
agrément ou de son refus.

Si 'agrément est donné, la cession est régularisée dans les conditions prévues et sur les
justifications requises par les dispositions en vigueur. Si l'agrément est refusé, le conseil
d’administration est tenu, dans le délai de trois mois 2 compter de la notification du refus
d'agrément, de faire acquérir les actions par une ou plusieurs personnes actionnaires ou
non, choisies par lui. Il doit notifier au cédant le nom des personnes désignées par lui,
|"accord de ces dernigres et le prix proposé. L'achat n'est réalis¢€, avant expiration du délai
ci~dessus, que s'il y a accord sur le prix.

A défaut d'accord constaté par tout moyen dans les quinze jours de la notification du refus
d'agrément, le prix est déterminé par un expert désigné par ceux inscrits sur les listes des
cours et tribunaux soit par les parties soit, 2 défaut d'accord entre elles, par ordonnance
du président du tribunal de commerce statuant en la forme des référés et sans recours
possible. Les frais de cette expertise sont supportés par moitié par le cédant et par la

société.



Au cas ou le cédant refuserait de consigner la somme nécessaire lui incombant pour
obtenir cette expertise quinze jours aprés avoir été mis en demeure de le faire, il serait
réputé avoir renoncé 2 son projet de cession.

S1 le prix fixé par l'expert est, a I'expiration du délai de trois mois, mis a la disposition du
cédant, 1'achat est réalis€¢ & moins que le cédant ne renonce 2 son projet de cession et
conserve en conséquence les actions qui en faisaient 1'objet.

Avec le consentement du cédant et son accord sur le prix, le conseil peut également, dans
le méme délai de trois mois a compter de la notification de son refus d'agrément, faire
acheter les actions par la société elle-méme, si la réduction nécessaire du capital pour
|'annulation desdites actions est autorisée par |'assemblée générale extraordinaire des
actionnaires.

4 - En cas de mutation par déces, les dispositions du paragraphe 3 s'appliquent aux
héritiers et ayants-droits du titulaire des actions, lorsqu'ils doivent étres agréés comme
actionnaires ; ces héritiers et ayants-droits sont tenus de présenter toutes justifications de
leurs qualités. Le refus d'agrément ne leur laisse, A défaut d'accord sur le prix, que la
possibilité de demander |'expertise.

5 - 81, a l'expiration du délai de trois mois A compter de la notification du refus
d'agrément, |'achat n'est pas réalisé, 1'agrément est considéré comme donné. Toutefois, ce
délai peut étre prolongé une ou plusieurs fois, 2 la demande de la société, par ordonnance
non susceptible de recours du président du tribunal de commerce statuant en référé.

6 - En cas d'augmentation de capital, la transmission du droit de souscription ou
d'attribution est libre ou soumise a autorisation du conseil d'administration suivant les
distinctions faites pour la transmission des actions elles-mémes.

7 - Les notifications des demandes, réponses, avis et mises en demeure prévues au présent
article sont toutes faites par acte extrajudiciaire ou par lettre recommandée avec demande
d'avis de réception.

8 - Toute admission d'un nouvel Actionnaire étant soumise 2 l'agrément du conseil
d'administration conformément aux dispositions de l'article 7-4 de l'ordonnance du 19
septembre 1945 et de l'article 218 de la Loi du 24 juillet 1966, aucun consentement
préalable donné a un projet de nantissement d'actions ne peut emporter a |'avance
|‘agrément du cessionnaire en cas de réalisation forcée des actions nanties.

ARTICLE 15 : EXCLUSION

Le professionnel actionnaire radié du tableau des experts comptabies ou de la liste des
commissaires aux comptes cesse d'exercer toute activité professionnelle au nom de la
Société & compter du jour ol 1a décision pronongant la radiation est définitive. Il dispose
d'un délai de six mois a compter du méme jour, pour céder tout ou partie de ses actions
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afin que soient maintenues les quotités fixées a l'article 13 pour la participation des
professionnels dans le capital. Il peut exiger que le rachat porte sur la totalit€¢ de ses
actions ; et ce rachat total peut aussi lui étre imposé par l'unanimité des autres

actionnaires. Le prix est, en cas de contestation, déterminé conformément aux dispositions
de 1'article 1843-4 du code civil.

ARTICLE 16 : INDIVISIBILITE DES ACTIONS

Les actions sont indivisibles 2 1'égard de la société. Les copropriétaires indivis d'actions
sont représentés aux assemblées générales par 1'un d'eux ou par un mandataire commun de
leur choix. A défaut d'accord entre eux sur le choix d'un mandataire, celui-ci est désigné
par ordonnance du président du tribunal de commerce, statuant en référé, a la demande du
copropriétaire le plus diligent.

En cas de démembrement de la propriété d'une action, l'inscription sur les registres
sociaux mentionne le nom de 1'usufruitier et du ou des nus-propriétaires.

Le droit de vote attaché A ['action appartient a 1'usufruitier dans les assemblées générales
ordinaires et au nu-propriétaire dans les assemblées générales extraordinaires.

Les actions indivises ou dont la propriété est démembrée ne sont considérées comme
détenues par des professionnels, pour 1'application des dispositions de 1'article 13, aliéna 3
et 4, que si tous les indivisaires ou le nu-propriétaire et |'usufruitier sont, suivant la regle
a appliquer, experts comptables ou commissatres aux comptes.

ARTICLE 17 : DROITS ET OBLIGATIONS ATTACHES AUX ACTIONS

La possession d'une action emporte de plein droit adhésion aux statuts et aux résolutions
régulierement adoptées par toutes les assemblées générales.

Les actionnaires ne supportent les pertes qu'a concurrence de feurs apports.

Les professionnels actionnaires gardent leur responsabilité personnelle a raison des
travaux qu'ils exécutent au nom de [a société.

Chaque action donne droit 2 une part proportionnelle 2 la quotité du capital qu'elle
représente, dans les bénéfices et dans I'actif social.

Le cas échéant, et sous réserve de prescriptions légales impératives, il sera tait masse
entre toutes les actions indistinctement de toutes exonérations ou imputations fiscales,
comme de toutes taxations susceptibles d'dtre prises en charge par la société, avant de
procéder 2 tout remboursement au cours de 1'existence de la société ou a sa liquidation, de
telle sorte que, compte tenu de leur valeur nominale respective, toutes les actions alors
existantes regoivent la méme somme nette quelles que soient leur origine et leur catégorie

de création.



TITRE IV
ADMINISTRATION DE LA SOCIETE

ARTICLE 18 : CONSEIL D’'ADMINISTRATION - COMPOSITION - ACTIONS DE
GARANTIE

1) La societé est administreée par un consell d'administration de
trols membres au moins et de douze au plus, sous reserve de 1la
dérogation prévue par la lol en cas de fusion.

Les administrateurs sont nommés parmi les personnes physiques ou
morales actionnalres, par Ll'assemblée générale ordinaire qui peut
les revoquer a tout moment.

Les personnes morales nommees administrateurs sont tenues de
désigner un representant permanent soumis aux mémes conditions et
obligations que 3s'il était administrateur en son nom propre. Ce
mandat de représentant permanent lul est donné pour la durde de la

personne morale qu'll représente. 11 doit étre rencouvelé & chaque
renouvellement de mandat de celle-c¢i.

S3i la personne morale revoque le mandat de son représentant, elle
est Lenue de notifier cette révocation & la société sans délai par
lettre recommandee avec accuse de réception, ainsi que 1l’identité
de son nouveau repreéesentant permanent. Il en est de méme en cas de
deces, de déemission ou d'empéchement prolongé du représentant
permanent .

2) Le conseil d'administration est composé pour moiti€, au moins, par des administrateurs experts
comptables, membres de la société. Les trois quarts au moins des administrateurs en fonction
doivent &tre commussaires aux comptes.

Les représentants permanents des socletés de commissalres aux
comptes actionnaires doivent étre des commissaires aux comptes.

3) Les administrateurs peuvent é&tre salariés de la société sans
limltation de nombre, de méme que sans condition dl'ancienneté au
titre de l1la qualité de salarié.

4) Chacun des administrateurs doit, pendant toute la durée de ses
fonctions, étre propriétaire d'une action.

Les administrateurs nommés au cours de la vie sociale peuvent ne
pas étre actionnaires, au moment de leur nomination, mais doivent
le devenir dans le délal de trois molis, a défaut de quoli ils sont
réputés démissionnalires d'office.

L'anclen administrateur ou Sses avants droit recouvrent 1la libre
disposition des actions de garantie du seul fait de l’approbation
par l'assemblee géneérale ordinaire statuant sur les comptes du
dernlier exercice nendant lequel 11 a été en fonction.
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ARTICLE 19 : DUREE DES FONCTIONS DES ADMINISTRATEURS - LIMITE D'AGE

1) La durée des fonctions des administrateurs est de six années
expirant & 1l'issue de la réunion de l'assemblée générale ordinaire
des actlonnalres ayant statue sur les comptes de l'exercice écoule
et tenue dans l’'annde au cours de laguelle expire le mandat de
1'administrateur.

Tout administrateur sortant est reeligible.

2) L'age limite au-dessus duquel un  administrateur ou un
représentant permanent d'une personne morale ne peut exercer ses
fonctions est fixé A& soixante quinze (75) ans révolus. La limite
d’'age ne s'appliquera toutefois que lorsque le nombre des
administrateurs et représentants permanents l’ayant atteint,
excédera le tiers des administrateurs en fonction.

Lorsque cette fraction est dépassée, l'administrateur le plus agé
est réputé démissionnaire d'office A& l'issue de la plus prochaine
assemblée générale ordinaire.

Toutefols, l'administrateur le plus dge ne sera pas reépute
démissionnaire si le dépassement de la fraction statutaire résulte
d’'un deces oLt d'une demisssion survenu depuls la preéceéedente
assembleée générale ordilnaire. Mals les dispositions réglementant la
limite d’*age seront appelees & s’appliquer dés le remplacement de
l7administrateur decédé ou démissionnalre.

Au cas oOu c¢es dispositions atteindraient un représentant permanent
de personne morale, c¢elui-cl devrait &tre remplacé au moyen de la
désignation ilmmédiate, par la personne morale représenteée, d'un
nouveau repreésentant permanent n’ayant pas atteint 1’'age limite.

ARTICLE 20 : VACANCES -~ COOPTATIONS

S1 un slege d'administrateur devient vacant entre deux assemblées
géneérales par suite de déceés ou de démission, le conseil
d'administration peut procéder a des nominations a titre provisolre.

Dans ce <cas, 11 devra respecter le principe de la majorite des
membres commissalires aux comptes énoncé au paragraphe 2 de
l'article 18 ci-avant.

Les nominations d'administrateurs faites par le consell
d'administration sont soumises a la ratification de la plus
prochaine assemblée générale ordinaire.

Si le nombre d'administrateurs devient inférieur a trois, le ou les
adminlistrateurs restants doivent convoquer immédiatement
1'assemblice générale a4 i'effet de compléter le consell.

L'adminlstrateur nommé en remplacement d'un autre ne demeure en
foncLion que pendant le temps restant A& courlr du mandat de son

nredecesseur.



ARTICLE 21 : BUREAU DU CONSEIL

1) Le conseil élit parmli ses membres un président qul est
obligatoirement une personne physique, dont 11 fixe ila duree des

fonctions sans qu’'elle piiisse exceder celle de son mandat
d’administrateur.

Le président du conseil d'administration doit &tre un expert comptable, membre de la Société. Le
président doit &tre choisi parmi les membres du conseil d'administration commissaires aux comptes.

Le conseil d'administration peut & tout moment mettre fin a son
mandat, .

L'dge limite au-dela duquel le président ne peut exercer les
fonctions correspondantes est fixé a soixante dix (70) révolus. S1
le président en fonction vient a atteindre cet age en cours de
mandat, 11 est répute demissionnaire a 1l'issue de 1l'assemblée
générale ordinaire ayant statué sur les comptes de l’eXercice au
cours duquel il aura attelnt la limite d’age.

2) Le <consell peut nommer, en outre, s’'il le juge utile, un ou
plusieurs vice-présidents dont 11 fixe également la durée des

fonctions sans qu’elles pulssent excéder la durée de leur mandat
d’administrateur.

Le ou les vice-présidents doivent @tre choisis parmi les membres du
conselil dtadministration commissaires aux comptes.

Les fonctions de vice-président consistent exclusivement, en
1’absence du president, & présider les séances du consell ou les
assemblées. En  1l'absence du président ou des vice-presidents, le

consell désigne celul des administrateurs présents qui presidera sa
reunion .

Le consell peut nommer a chaque seance un secrétaire qul peut étre
choisi en dehors des actionnalres.

Le ou les vice-présidents sont toujours rééligibles.

ARTICLE 22 : DELIBERATIONS DU CONSEIL

1) Le conseil d'administration se réunit aussi souvent gque

l’intérét de la soclété lr'éxige, sur la convocation de  son
président, qul en fixe l'ordre du jour.

Toutefols, des administrateurs constituant au moins le tiers des
membres du conseil d'administration peuvent, en indiquant l’ordre
du Jour de la séance le convoquer, s'll ne s'est pas réunl depuls
plus de deux mols.

Les réunions se tilennent au siége social ou en tout autre endroit
indiqué dans la convocation.
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2) Pour la wvalidité des délibérations, la présence effective de la
moitié au moins des administrateurs est nécessaire.

Les décisions sont prises & 1la majorité des volx des membres
présents ou représentés, chaque administrateur disposant d'une voix
et chaque administrateur présent ou representant permanent d’un
administrateur ne pouvant disposer gque d'un pouvolrr.

En cas de partage, la voix du président de séance est préponderante.

3) Les delibérations du conseil sont constatees par des proces-
verbaux établis et signés sur un registre spécial ou sur un

registre & feuillets mobiles dans les conditions fixées par 1les
dispositions en vigueur,

Les copies ou extraits de ces procés-verbaux sont reédiges par le
président du  consell d'administration, un directeur genéral,
l'administrateur delegue temporairement dans les fonctions du
président ou un fondé de pouvoir habilité & cet effet.

ARTICLE 23 : POUVOIRS DU CONSEIL

Le consell dfadministration est investi des pouvolrs 1les plus
étendus pour agir, en toutes circonstances, au nom de la socleéete ;
il les exerce dans la limite de 1'objet social et sous reserve de
ceux expréssement attribués par la lol aux  assemblees
d'actionnaires.

Toute limitation des pouvoirs du consell d'administration est
inopposable aux tlers.

ARTICLE 24 : DIRECTION GENERALE - DELEGATION DE POUVOIRS

1} Le président du conseil dfadministration assume, SOUS sS4
responsabilité, la direction générale de la sociéte et la
représente dans ses rapports avec les tiers, avec les pouvoirs les
plus étendus dans la limite de 1’objet soclal, sous reéserve
toutefois des pouvoirs expressément attribués par la 1oi aux
assemblées générales, ainsi qu'au consell d'administration. Toute
limitation de ces pouvoirs par décision du conseil d’administration
est sans effet 3 l’égard des tiers. Toutefois, le président ne peut
donner des cautions, avals ou garanties au nom de la socliété, sans
y étre autorisé preéalablement par le conseil d'administration dans
les conditions déterminées par les dispositions réglementalres.

Le consell d’'administration peut déléguer a son preésident, dans les
limites légales, 1les pouvoirs qu'il Juge nécessaires, avec faculte
de aubstituer partiellement dans ces pouvoirs autant de mandatalres
spéciaux qu’'il avisera.

RQuelle que soit 1a durée pour laquelle elles lul ont &té confiées,
les fonctions du président prennent fin de pleln drolt a l'issue de
la réunion de la premiére assemblée générale ordinalire appelee a
statuer sur les comptes de 1l'exercice au cours duqguel 11 aura
atteint 1'age de solxante dix (70) ans.
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2) Sur la proposition du président, le conseil d'administration
peut nommer un ou deux directeurs généraux. si  les conditions
fixées par 1la lol sont réuniles.

Les directeurs généraux sont obligatoirement des personnes physiques experts comptables
membres de la société et commissaires aux comptes. Ils peuvent €tre choisis parmi les
administrateurs ou en dehors d'eux.

Las directeurs généraux sont révocables a cteout moment par le
consell d'administration, sur la proposition du présidenf : en cas
de déces, demission ou révocation de ce dernier, ils conservent,
sauf décision contraire du consell, leurs fonctions et leurs
atfriputions Jusqu’'a la nomination d’un nouveau president.

L'étendue et ia duree des pouvolrs deélégués aux directeurs généraux
sont determinées par le conseil d'administration, en accord avec
son president. Mals a l'egard des tiers, les directeurs générauX
ont ies  mémes  pouvoirs que le président. Toutefolis, lorsgu'un
directeur général est administrateur, la durée de ses fonctions ne
peul excader celle de son mandat.

Guelle que solt la durée pour laguelle elles lul ont été confides,
-es fonctlons du directeur général prennent fin de plein droit &
i'1ssue de ia reunion de la premiére assemblée générale ordinaire
appelee a statuer sur les comphbes de l'exercice au cours duguel il
aura atteint 1’age de solxante dix {(70) ans.

3) Le conseil d’administration flxe le montant et les modalités de
la rémuneration du président ef du ou des directeurs généraux.

ARTICLE 25 : EXERCICE DES FONCTIONS DE COMMISSAIRE AUX COMPTES ET
SIGNATURE SOCIALE

1) Les fonctions de commissalre aux comptes sont exercées, au nom
de la socleéte, par des commissalres aux comptes personnes
physigues,actionnaires ou dirigeants.

2) D’'une maniere générale, les actes généraux concernant la société,
ainsi que 1les retraits de fonds et valeurs, les mandats sur tous
banguiers, dévliteurs et. deépositaires, et 1les souscriptlions,
endos, acceptations, avals ou acquits dleffets de commerce sont
signes, soit par l’une des personnes investies de la directlion
generale, solt  encore par tous fondés de pouvolrs habilités &
cet effieat ,  Cc2uXx-cl dolvent étre commissaires aux comptes
lorsqu’il s'aglit d'apposer la signature soclale sur 1les rapports
el toul document relevant de 1'exercice de la profession de
commlssalre aux comphbas.

a3 actes deécides par le consell peuvent 2tre dgalement signés par
un mandataire spécial du conselil.,
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ARTICLE 26: REMUNERATION DES ADMINISTRATEURS

L'assemblce generale peut allouer aux administrateurs en
réemunération de leur activite, a titre de )etons de présence, une
somme globale annuelle que cette assemblée détermine sans étre lige
par des décisions antérieures. Le montant de celle-¢ci est porté aux
charges d’exploitation et demeure maintenu jusqu’a decision
contraire.

e conseil d'administration répartit librement cette somme entre
ses membres.

Ltadministrateur commissaire aux comptes frappé d’'une mesure de
suspension ou d'interdiction temporaire d'exercer ne peut étre
rémunéré pour la périocde postérieure 4 la mesure qul l'a frappe et
jusqu’a la fin de celle-cl.

ARTICLE 27 : CONVENTIONS ENTRE LA SOCIETE ET UN ADMINISTRATEUR QU
DIRECTEUR GENERAL

Toute convention entre la socléte et l1'un de ses administrateurs ou
directeurs genéraux, solt directement, solt indirectement, soit la
perscnne interposeée, dolt é&tre soumise & l’'autorisation prealable
du consell d'administration et A& l'approbation de l'assemblee des
actionnaires.

Il en est de méme opour les conventions entre la société et une
autre entreprise si 1'un des administrateurs ou directeurs geneéraux
de la socléte  est proprietaire, associe en nom, geérant,
adminlistrateur ou  directeur general, membre du conseil de
surveillance ou du directoire de l'entreprise ; l'administrateur ou
directeur général Iintéressé, est tenu d’'informer le conseil deés
qu’lil a c¢onnalssance d'une convention soumise a autorisation. Il ne
peut prendre part au vote sur l’autorisation sollicitee.

Les dispositions qui precedent ne sont pas applicables aux
conventions portant sur les opérations courantes de la societe et
conclues & des conditions normales.

ARTICLE 28 : COMMISSAIRES AUX COMPTIES

L'assemblée générale désigne un ou plusieurs commlissalres aux
comptes titulaires, et un ou plusieurs commissalres aux comptes
suppléants, qui exercent leurs missions dans les conditions flxeées
par les 10is et reglements.

i.es commissaires aux comptes titulalres et suppléants sont nommes
pour sSlx exercices : leurs fonctions expirent avec l'assemblee
générale qui statue sur les comptes du sixiéme exercice.

Toutefols, les fonctions du commissaire aux comptes suppleant
appele a rempiacer le titulaire, ne durent que pendant
I1tindisponibilité du titulaire, & moins que celle-cl ne soit
déf initive, augquel ¢cAs le suppléant remplace définitivement 1le
titulaire lusqu'a l'expliration du mandat de celui-ci. Un suppléant
devra 2nsulte étre nommé par la plus orochaine assemblee geéencerale.
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Les commissaires ont droit, pour chague exercice, a des honoraires
déterminés conformément a la réglementation en vigueur. En dehors
des missions spéciales que leur confere la loi, les commissaires
aux comptes procedent a la certification des comptes annuels telle

qu’elle est prévue par 1la 1loi. Ils assurent aussi que 1'égalité a
été respectée entre les actionnalires.

Les commissaires sont convoques, par lettre recommandée aveg
demande d’'avis de réception et en méme temps que les intéréssés, A
la réunion du conseil d'administration quli arréte les comptes de
1'exercice écoulé, alnsl qu'a toute assemblée d'actionnaires. Ils

peuvent, en outre, étre convoqués de la maniére a toute autre
reunion du consell.

TITRE V
ARTICLE 29 : ASSEMBLEES D'ACTIONNAIRES

Les declsions collectives des actionnaires sont prises en
assemblées générales, lesquelles sont qualifiées d'ordinaires ou
d’'extraordinalres a caracteére constitutif, selon la nature des
deécisions qu’elles sont appelées & prendre.

Les assemblées extraordinalres sont celles appelées 3 délibérer supr
toutes les modifications des statuts. Les assemblees
extraordlnaires a caractére constitutif sont appelées a vérifier

des apports en nature ou des avantages particuliers. Toutes les
autres assemblées sont des assemblées ordinaires.

I - Organe de convocation - lieu de réunion des assemblées

Les assemblées d'actionnalires sont convoquées par le conseil
d'administration. A défaut elles peuvent 1l'’étre par le ou les
commissailres aux  comptes, par un mandataire deésigné par le
président du tribunal de commerce statuant en référé a la demande
d'actionnalres représentant au moins le dixieme du capital social.
Apres la dissolution de la société, les assembldées sont convogquées
par le ou les liquidateurs.

Les assemblees d'actionnaires sont réunies au siége social ou en

tout autre lieu du ressort de la Compagnie régionale auprés de
laquelle 1a société est inscrite.
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ITI - Formes et délais de convocation

Les assemblées sont convoquées par un avis inséreé dans un journal
habilité & recevolr 1les annonces légales dans le departement au
siege social. Cette insertion peut dtre remplacee par une
convocation faite au frais de la société par lettre recommandee
adressée A chaque actionnalre.

Les titulaires d’actions depuis un mois au moins a la date de
1t'insertion de 1l’avis de convocation si ce mode est utilisé, sont
convoqués par lettre ordinaire ; 11s peuvent demander & recevoir
cette convocation par lettre recommandée, s'ils adressent a la
société le montant des frals de recommandation.

Les mémes droits appartiennent a tous les copropriétaires d’actions
indivises inscrits & ce titre dans 1le délai prévu a l'aline€a
précédent . En cas de démembrement de la propriété de l'action, 1ls
appartiennent au titulaire du droit de vote.

Lorsqu'une assemblée n'a pu délibérer réguliérement, faute du
quorum requis, la deuxiéme assemblée est convoquée dans les mémes
formes que la premiére et 1l’avis de convocation rappelle la date
de celle-ci. Il en est de méme pour la convocation d’une assemblée
prorogée conformément a la loi.

e délali entre la date soit de 1t'insertion contenant l'avis de
convocation, soit de 1'envol des lettres recommandees a la date de

1tassemblée est de quinze jours sur premiére convocation et de siXx
jours sur convocation sulvante.

IIT - Ordre du Jour des assemblées

L’ordre du Jour de 1l'assemblée est arrété par 1l'auteur de la
convocation ou par 1l'ordonnance judiciaire désignant le mandataire
chargé de la convoquer.

Un ou plusieurs actionnaires représentant la quotité du capital
fixée par les dispositions légales et réglementaires ont la faculte

de requérir 1'inscription de projlets de résolutions a l'ordre du
jour de l'assemblée.

Gelle-ci ne peut délibérer sur une question qui n'est pas inscrite
a l'ordre du jour, lequel ne peut étre modifié sur deuxiéme
convocation.

Elle peut, toutefois, en toutes c¢irconstances, révoquer un ou
plusieurs administrateurs et procéder a leur remplacement,
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IV - Admission aux assemblées

Tout acticnnalre a le droit de particliper aux assemblées generales
ou de s'y faire representer, quel gue solt le nombre de ses
actions, des lors que ses titres sont libérés des versements
exigibles et 1nscrits a son nom depuls c¢ing Jours au moins avant la
date de 1la réunion. Le consell d'administration peut redulre ce

délai par voie de  mesure ganerale béneficlant a tous les
actionnaires.

En cas de démembrement de 1la propriéteée de 1'action, seul Ile
titulaire du drolt de vote, peut participer ou se faire repreésenter
a l'assemblée. Les propriétaires d'actions indivises sont
representés a l'assemblée geénérale par 1l'un d'eux ou par un
mandataire unique qui est désigné, en cas de deésaccord, par

ordonnance du président du tribunal de commerce statuant en référe
a la demande du copropriétalire le plus diligent.

¥V - Représentation des actionnaires - vote par correspotidance

Tout actionnaire peut se faire représenter par un zutre membre du
collége d'actionnaires auquel il appartienc ou également s’'il n'est
pas commissaire aux comptes luli-aeéme, par son conjoint. Le mandat
est donné pour une sSeule assemblee : 11 peut 1'étre pour deux
assembiées, l1'un<s ordilnaire, 1l’autre extraordinailre, sl elles sont
tenues le méme jJour ou dans un délal de sept Jjours. Il vaut pour
les assemblées successivement convoquees avec le méme ordre du jour.

Le consell d’'administration est tenu de joindre a toute formule de
procuration qu’il adresse aux actlonnaires, solt directement, scoit
par le mandataire qu’ll a désigné a cet effet, les renseignements
Orevus par les dispositions reglementalires. La formule de
procuration doit informer 1ltactionnaire que s’il 1'utilise sans
désignation de son mandataire, le président de l'assemblée émettra
en son nom un vote favorable a 1l'adoption des projlets de
résolutions présentés ou agréés par le consell d'administration et
un vote defavorable a l'adootion de tous les autres projets de
resolutions. Pour émettre Lout autre vote, l'actionnaire dolit failre
le oneolx de son mandataire qQul n'a pas faculte de se substituer une
autre personne.

A compter de la convocation de l'assemblée et jusqu'au c¢ingquiéme
jour inclusivement avant 1la réunion, tout actionnaire remplissant
ies conditions d'admission aux assemblées peut demander a 1la
socleté de lui envoyer & l'adresse 1Indiquée une formule de
procuration. La société est tenue de procéder a cebt envol avant la
réunion et & ses frais.

Tout actionnaire peut wvoter par correspondance au moyen d'un
formulaire conforme aux prescriptions légales et dont 11 n'est tenu
compie que s’11 est regu par la soclete avant la reunlion de
1'assemblee, dans le délal fixé par les dispositlons en vigueur.
Les formulaires ne donnant aucun sens de vote ou exprimant une
abstention sont considérés comme des votes négatifs.
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VI - Tenue de l'assemblée - Bureau

L'assemblée est présidée par le président du conselil
d’'administration ou en son absence, par un vice-président ou par
l'administrateur provisoirement délégué dans les fonctions de
président. & défaut, elle ¢€lit elle-méme son président. kn cas de
convocation par les commissaires aux comptes, par un mandatalre de
justice ou par les liquidateurs, l’assemblée est présidée par celul
ou par l'un de ceux qui 1l'ont convoquée. Les deux membres de
i'assemblée présents et acceptants qui disposent du plus grand
nombre de wvoix remplissent les fonctions de scrutateurs. Le bureau
ainsi constitué désigne un secrétaire de séance qui peut étre pris
en dehors des membres de 1'assemblée.

Une feuille de présence est émargée par les actlonnalres presents
ol leurs représentants et certifiée exacte par les membres du
pureau. Eli est déposée au siége social et y sont annexes les
pouvolrs donnés a chaque mandataire et, le cas eéechéant, 1les
formulaires de vote par correspondance. Elle dolit, avec ses annexes,
etre communiquée A toul actlionnaire le requerant.

I.e bureau assure le fonctionnement de l'assemblée, mals ses
décisions peuvent A& la demande de tout membre de l'assemblee, étre
soumises an vote souveraln de lL'assemblée elle-méme.

VIi - Vote

Le droi- de wvote attaché aux actions de capital ou de Joulssance
est proportionnel & la quotité du capital gqu’elles representent et
chaque action donne droit & une voix au moins. Toutefols, dans les
assemblées extraodinailres a caractere constitutif, chaque
actionnaire, qu’il soit présent ou représenté, ne dispose que d’un
maximum de dix vocix.

Les votes s'expriment soit A main levée, soit par appel nominal. Il
peut &tre procédé A un scrutin secret dont 1l'assemblée fixera alors
1es modalitéds & la demande de membres représentant, par eux-mémes
ou comme mzandataires, la majoritée requise pour 1le vote de la
régsolution en cause.

Pour ce qui concerne les actions entrant dans la catégorie des 75 %
réservée aux conmissaires aux comptes, le droit de vote, quil leur
est attaché, appartient au nu-propriétaire dans tous les cas. Le
droit de vote attaché & l’action est exercé par le propriftaire des
actiongs mises en gage.

iétd ne peut valablement voter avec des actions acheteées par
Sont en outre oprivées du droit de vote : les actions non
es des versements exiglhles, les actions de l'apporteur en
ure ou  du  bénsficiaire d'un avantage particulier lors de
'aporobation de Cces apports et avantages, les actions des
csousceripteurs éventuels dans les assemblées appelées a statuer sur
ta suppression du droit préférentiel de souscription et les actions
de l'intdéressé dans 1la procedure préviue a l'article 27.



VIII - Procés verbaux

lLes délibérations des assemblees sont constatées par des proces-
verbaux établis dans les conditions prévues par les regiements en
vigueur.

Les copies ou extraits de ces procés-verbaux sont valablement
certifiés par le president du Consell d'administration, par
i’administrateur provisoirement  délégué dans les fonctions de
président ou un administrateur exercant les fonctions de directeur
général. Ils peuvent é&tre également certifiés par le secrétaire de
l1'assemblée. fAprés la dissolution de la socliété et pendant sa
liquidation, ces coples ou extraits sont valablement certifiés par
un seul liguidateir.

ARTICLE 30 : ASSEMBLEES ORDINAIRES

1. Oblet et tenue

L'assemblée générale ordinaire prend toutes les décisions excedant
les pouvoirs du Consell d’administration et qul ne reléevent pas de
La competence de l'assemblee genérale eXtraordinalre. Elle est
réunie au moins une fois par an, dans 1les s1x mols de la cldéture ge
l'exercice, pour statuer sur toutes les questions relatives aux
comptes annuels ; c¢e deéelai peut etre prolongé a la demande du
Conseil d'administration par ordonnance du preésident du tribunal de
commerce statuant sur requéte.

2. Quorum et majorité

L'assemblée génédrale ordinaire ne  délibére valablement, sur
premiere convocation, que si les actionnaires présents ou
représentés, ou ayant voté par correspondance, possédent au moins
le quart des actions avant le droit de vote. Sur deuxlieme
convocatlion, aucun quorum n’'est requis. L'assemblée genérale
ordinaire statue & la majorité des voix dont disposent 1les
actionnaires présents ou représentés, vy comprlis les actionnaires
ayant vote par correspondance.

ARTICLE 31 : ASSEMBLEES EXTRAORDINAIRES ET ASSEMBLEES A CARACTERE
CONSTITUTIF

1. Objet et tenue

L'assemblée génédrale extraordinaire est seule habilitée 3 modifier
les statuts dans toutes leurs dispositions. Elle ne peut toutefois
augmenter les engagements des actionnaires, sauf & l’occasion d’un
regroupement d’'actions reguliérement effectue, cu pour la
négociation de “"rompus” en cas draugmentation ou de réduction du
capital.

Elle ne peut non plus changer la nationalité de la socliéte, sauf
ies exceptions prévues par la lol.
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Par deérogation a la competence  exclusive de 1'assemblée
extraordinalre pour toutes modifications des statuts, les
modifications aux c¢lauses relatlves au montant du capltal social et
au nombre des actions qui le représentent, dans la mesure ou ces
modifications correspondent matériellement au resultat d’une
augmentation, d'une réduction ou d'un amortissement du capital,
peuvent étre apportées par le Conseil d'administration.

2. Quorum et majorité

Sous réserve des dérogations prévues pour certalnes augmentations
du capital et pour les transformations, 1l'assemblée générale
extraordinaire ne délibére valablement que s1 1les actionnaires
présents ou representeés, ou ayant voté par correspondance,
possedent au molns, sSur premiére convocation, 2 tiers et, sur
deuxiéme convocation, le quart des actions ayant le droit de vote.
A défaut de ce dernier quorum, la deuxiéme assemblée peut étre
prorogee a une date postérieure de deux mols au plus a celle &
laquelle elle avalt éte convogquée. Sous ces mémes réserves, elle
statue a la majorite des deux tiers des voix dont disposent les

actionnalres présents ou représentés, y compris les actionnaires
ayant voté par correspondance.

Dans les assemblées generales extraordinaires a caractere
constitutif, les quorum et majorité ne sont caiculés qu'aprées
déduction des actions appartenant & 1l'apporteur en nature cu au
beneéfilciaire de 1l'avantage particulier qui n'ont voix deélibérative
nl pour eux-memes, nl comme mandataires. Chacun des autres membres
de l'assemblée dispose, pour lui et pour chacun de ses mandats,
d'un nombre de voix égal a celul des actions qu'll possede sans que
ce nombre pulsse exceder dix.

3. Par dérogation aux dispositions qul precedent, 1'assemblée
generale quil décide une augmentation de capltal par vole
d’'incorporation de réserves, bénéfices ou primes d’émission, peut
statuer aux conditions de quorum et de maj)orite d’'une assembleée
ganerale ordinaire.

. L’assemblée générale extraordinaire appelée a statuer sur la
transformation de la socleté en société de toute autre forme devra
réunir les majorités particuliéres prévues par 1la loi.

ARTICLE 32 : DROIT DE COMMUNICATION DES ACTIONNAIRES

Les actionnaires ont un droit de communication, temporaire ou
permanent, selon son objet, dans les conditions filxées par les
dispositions légales et réglementaires en vigueur qul leur assurent
ltinformation nécessaire a la connaissance de la situation de 1a
société et 4 l'exercice de l'ensemble de leurs droits.

ARTICLE 33 : EXERCICE SOCIAL

L'année soclale commence le ler octobre et finit le 30 septembre de chaque

annee .



ARTICLE 34 : COMPTES SOCIAUX

8 la cléture de chaque exercice, le Conseil d'administration dresse
1’inventaire des éléments actif et passif de 1la société et les

comptes annuels conformeément aux dispositions légales, et établit
un rapport de gestion écrit.

Tous ces documents sont mls a la disposition du ou des commissaires

aux comptes et présentés a l'assemblée générale ordinaire annuelle
dans les delals legaux.

ARTICLE 35 : AFFECTATION ET REPARTITION DES BENEFICES

La différence entre les produits et charges de l'exercice, apreés
déduction des amortissements et des provisions, constitue le
benéfice ou la perte de l'exercice.

Sur le bénéfice diminué, le cas échéant, des pertes antérieures, il
est prélevé c¢ing pour cent pour constituer le fonds de réserve
legale., Ce prelevement cesse d'étre obligatolire lorsque le fonds de
réserve a atteint une somme égale au dixiéme du capital social. Il

reprend son cours lorsque, pour une cause quelconque, la réserve
est descendue au-dessous de ce dixiéme.

Le bénéfice distribuable est constitué par le bénéfice de

l'exercice diminué des pertes antérieures et du prelévement prévu
cl-dessus et augmenté des reports bénéficiaires.

Ce bénéfice est a la disposition de l'assemblée géneérale quil, sur
proposition du Conseil d'administration, peut, en tout ou en partie,
le reporter a nouveau, l'affecter & des fonds de réserves généraux
Ou spéciaux, ou ie distribuer aux actionnaires a titre de dividende.

En outre, 1l'assemblée peut décider 1la mise en distribution de
sommes prélevées sur -les réserves dont elle a la disposition : en
ce cas, la décision indique expressément les postes de réserves sur
lesquels les prelevements sont effectués. Toutefols, le dividende
est prélevé par priorité sur le bénéfice distribuable de l'exercice.

L'écart de réévaluation n’'est pas distribuable ; 11 peut étre
incorpore en tout ou partie au capital.

Hors le c¢as de réduction de capital, aucune distribution ne peut
étre faite aux actionnalres lorsque les caplitaux propres sont ou
deviendralient @8 1la suite de celle-ci, inférleurs au montant du
capital augmenté de réserves que la 1ol ne permet pas de distribuer.

L'actionnaire conserve ses droits & la perception au dividende
nonobstant une mesure de supension (R. 176 al. 2) ou l'interdiction
temporaire dtexercer (R. 178 al. 2).
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ARTICLE 36 : PAIEMENT DU DIVIDENDE - ACOMPTE SUR DIVIDENDES

Le paiement du dividende se fait annuellement, a l'époque et aux
lieux fixés par 1l'assemblée générale ou, a deéfaut, par le Consell
d'administration. La mise en paiement du dividende dolt avoir lieu
dans le délal maximal de neuf mois a compter de la cldoture de
l1'exercice, sauf prolongation par ordonnance du président du
tribunal de commerce statuant sur regquéte a la demande du Conseill
d'administration.

L'assemblée générale gqul statue sur les comptes de l'exerclce peut
accorder & chaque actionnalre pour tout ou partie du dividende mis
en distribution, une option entre le palement du dividende en
numéraire ou en actions dont le prix d'émission est préalablement
fixé selon les modalités prévues par la 1loi. L'offre de palement
doit étre falte simultanément 4 tous les actionnaires. La demande
en palement du dividende en actions doit intervenir dans le delal
fixé par 1l'assemblée générale, qui ne peut &tre supérieur a trols
mols de cette assemblee,

Toutefols, lorsgu’un bilan édtabli au cours ou a la fin de
l'exercice et certifie Dar le commissaire aux comptes fait

apparaitre que la soclétée, depuis la c¢léture de l'exercice
préceédent, apreées constitution des amortissements et provisions
nécessaires et déduction  faite, s'il y a lileu, des pertes

anterieures ainsil que des sommes a porter en réserve, en
application de la leoi, a réalisé un bénéfice, il peut étre
distribué des acomptes sur dividende avant 1l’approbation des
comptes de l'exercice. Le montant de ces acomptes ne peut exceder
le montant du bénéfice ainsi definl.

ARTICLE 37 : TRANSFORMATION - PROROGATION

La société peut se transformer en socléte d’'une autre forme dans
les conditions et suivant les modaliteés prévues par les
dispositions en vigueur pour la forme nouvelle adoptee.

Un an au moins avant la date d’expiration de la société, le Conseil
dt'administration doit provoquer une réunion de l’'assemblée génerale
extraordinaire des actionnaires, & l'effet de décider si la socléteé
dolt &tre prorogée.

ARTICLE 38 : PERTE DU CAPITAL

Si, du fait de pertes constatées dans les documents comptables, les
capitaux propres de la société deviennent inférleurs a la moltie du
capital social, le Conseil d’administration est tenu, dans les
quatre mois qui suivent 1'approbation des comptes ayant failt
apparailtre cette perte, de convoquer l'assemblee genéerale
extraordinaire & 1l'effet de décider s'il vy a lieu & dissolution
anticipée de la sociéte.



Si la dissolution n'est pas prononcée, 1la soclete est tenue, au
plus tard A& la ¢l6ture du deuxiéme exercice suivant celuil au cours
duquel la constatation des pertes est intervenue, et sous reserve
des dispositions légales fixant 1le capital social minimum, de
réduire son capital d'un montant au moins égal & celui des pertes
qui n’ont pu étre imputées sur les réserves, si, dans ce délal, les
capitaux propres n'ont pas été reconstitués a concurrence d’une
valeur au moins égale & la moitié du capital social.

ARTICLE 39 : DISSOLUTION - LIQUIDATION

A l'expiration de la société ou en cas de dissolution anticipée
pour guelque cause que ce solt, laquelle peut étre décideée par
l’assemblée génédrale extraordinaire des actionnaires, la société
est aussitdét en liquidation. La personnalité morale de la soclietée

subsiste pour les besoins de 1la 1liquidation Jjusqu'’a cléture de
celle-cl.

.a dissolution met fin aux mandats des administrateurs sauf, a
1'égard des tiers, 1l'accomplissemnent des formalités de publicite.
Elle ne met pas fin aux mandats des commissaires aux comptes.

Les actionnaires réunis en assemblée générale ordinaire nomment un
ou plusieurs 1ligquidateurs gqui doivent é&tre des commissalires aux
comptes, dont ils déterminent les fonctions et fixent 1la
rémunération. Le ou les liguidateurs sont révoques et remplaces
selon les formes prévues pour leur nomlination. Leur mandat leur est,

sauf stipulation contraire, donné pour toute la duree de la
liquidation.

La dissolution de 1a société met fin aux mandats de la soclieté a
l'issue des assemblées d’actionnaires ou d'associés des soclétes

contrdliées statuant sur  ltexercice au cours duquel la societé est
dissoute.

l.e Conseil d'administration doit remettre les comptes aux
ligquidateurs avec toutes piéces Justificatives en vue de leur
approbation par une assemblée générale ordinaire des actionnaires.

Tout l'tactif social est reéalisé et le passif acquitté par le ou les
liquidateurs qui ont A& cet effet les pouvoirs les plus etendus et

qui, s'ils sont plusieurs, ont le droit d'aglir ensemble ou
separement .

Pendant toute la duréde de la liquidation, les liquidateurs doivent
réunir les actionnaires chague année en assemblée ordinaire dans
les mémes délals, formes et conditions que durant la vie soclale.

I1s réunissent en outre les actionnaires en assemblées ordinaires
ou extraordinaires chaque fois qu’ils le jJjugent utile ou nécessaire.
Les actionnaires peuvent prendre communication des documents
sociaux, dans les mémes conditions qu'antérieurement .

En fin  de liquidation, 1les actionnaires réunis en assemblee
générale ordinaire statuent sur le compte définitif de liguidation,
le quitus de 1la gestion du ou des liquidateurs et la decharge de

leur mandat.



Ils constatent dans les mémes conditions la cléture de 1a
liquidation.

51 les liquidateurs et les commissaires aux comptes de la société
negligent de convoquer 1l'assemblée, le président du Tribunal de
Commerce, statuant par ordonnance de référé, peut A la demande de
tout actionnaire, désigner un mandataire pour procéder a cette
convocation. Si  1'assemblée de cldture ne peut délibérer ou si elle
refuse d'approuver les comptes de liquidation, il est statué par
décision du Tribunal de Commerce, 4 la demande du liquidateur ou de
tout intéressé.

L'actif net, apres remboursement du nominal des actions, est
partage également entre toutes les actions.

ARTICLE 40 : ARBITRAGE DE LA COMPAGNIE REGIONALE

Toutes contestations qui pourraient s'élever au cours de
l'exlstence de la société ou aprés sa dissolution pendant le cours
gdes opéerations de 1liquidation, soit entre les actionnaires, les
organes de gestion ou d’administration et la société, soit entre
les actionnaires eux-mémes, relativement aux affaires sociales ou A

l'exeécution des dispositions statutaires, sont soumises a
L'arbitrage du président de la Compagnie Régionale des Commissaires
aux Comptes, dont ressort la société ou la majorité de ses

actionnaires, saisie par la partie 1la plus diligente, lequel
deésignera tel membre du bureau, ou telle commission qu'il avisera.

Le ou les arbitres, désignés par 1le président de 1la compagnie
régionale, seront tenus de suivre et de respecter les regles de
droit commun. Tls statueront comme amiables compositeurs et en

dernier ressort les parties convenant de renoncer a la voie de
l'appel.

Statuts mis a Jour au cours de 1'Assemblée Générale Extraordinaire

En date du 20 mars 1996




