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Rapport du commissaire aux apports sur la valeur de l’apport des 

actions de la Société MD CORPORATE à la Société MD INVEST 

 
 
 

 

 
 

 

 
Aux associés de la société MD INVEST, 
 
En exécution de la mission, qui nous a été confiée par les associés de la société MD INVEST en date 
du 4 août 2020, concernant l’apport en nature devant être effectué par Monsieur Damien TEISSIER et 
Madame Mélissa KAESTLER, dans le cadre de la constitution de cette société, nous avons établi le 
présent rapport sur la valeur de l’apport prévu à l’article L. 223-9 du code de commerce. 
 

L’apport envisagé est décrit dans le contrat d’apport, signé par les personnes physiques apporteuses 
concernées. Il nous appartient d’exprimer une conclusion sur le fait que la valeur de l’apport n’est pas 
surévaluée. 
 
À cet effet, nous avons effectué nos diligences selon la doctrine professionnelle de la Compagnie 
nationale des commissaires aux comptes applicable à cette mission. 
 
Cette doctrine requiert la mise en œuvre de diligences destinées, d’une part, à apprécier la valeur des 
apports, à s’assurer que celle-ci n’est pas surévaluée et à vérifier qu’elle correspond au moins à la 
valeur nominale des actions à émettre par la société bénéficiaire de l’apport, et le cas échéant, à 
apprécier les avantages particuliers stipulés. 
 
Notre mission prenant fin avec le dépôt du rapport, il ne nous appartient pas de mettre à jour le présent 
rapport pour tenir compte des faits et circonstances postérieurs à sa date de signature. 
 
Nous vous prions de trouver, ci-après, nos constatations et conclusion présentées dans l’ordre suivant : 
 

1. Présentation de l’opération et description des apports. 
 
2. Diligences accomplies et appréciation de la valeur des apports. 

 
3. Conclusion 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



- 3 - 
 

1. PRÉSENTATION DE L’OPERATION ET DESCRIPTION DE L’APPORT 

 
1.1. Contexte de l’opération 

 
Le présent apport d’actions envisagé par Monsieur Damien TEISSIER et Madame Mélissa 
KAESTLER, lors de la constitution de la société MD INVEST, vise à constituer une holding devant 
regrouper, à terme, l’ensemble des activités exercées par différentes entités qu’il détient ou contrôle. 
 

1.2. Présentation de l’opération 
 
1.2.1. Personnes physiques apporteuses 
 
La société MD INVEST va être constituée par l’apport des titres de la société A actuellement détenus 
par : 
 
– Monsieur Damien TEISSIER demeurant au 8 Chemin de Saint Roman 30470 Aimargues ; 
 
– Madame Mélissa KAESTLER demeurant au 8 Chemin de Saint Roman 30470 Aimargues. 
 
1.2.2. Société bénéficiaire  
 
Conformément au projet de statuts, il est prévu que la société MD INVEST soit une société par actions 
simplifiée au capital de 8 000 000 € ayant son siège social au 25, avenue de la Calepado à Castries 
(34160). 
 
1.2.3. Société MD CORPORATE dont les actions sont apportées 
 
MD CORPORATE est une société par actions simplifiée au capital de 1 500 000 € ayant son siège 
social au 8, chemin de Saint-roman à AIMARGUES (30470). 
 
Son capital, composé de 15 000 actions, est détenu par : 
 
– Monsieur Damien TEISSIER : 7 500 actions ; 
 
– Madame Mélissa KAESTLER : 7 500 actions. 
 
La société MD CORPORATE est une société holding détenant des participations dans des sociétés du 
secteur photovoltaïque. 
 
1.2.4. Liens entre les sociétés concernées 
 
A la date de notre rapport, il n’existe aucun lien capitalistique entre la société MD CORPORATE et la 
société MD INVEST. 
 

1.3. Description de l’opération 

 
Les modalités de réalisation de l’apport sont exposées, de façon détaillée, dans le contrat d’apport. 
 
Elles peuvent se résumer comme suit. 
 
1.3.1. Caractéristiques essentielles de l’apport  
 
L’apport sera réalisé avec effet à la date de création de la société MD INVEST. 
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Il est effectué sous le régime juridique de droit commun des apports en nature purs et simples tel que 
fixé par les dispositions de l’article L. 223-9 du code de commerce. 
 
Les apporteurs et la Société bénéficiaire déclarent opter pour le régime spécial des plus-values prévu à 
l'article 150 – 0 B ter du Code général des impôts. Les parties soussignées s'engagent à respecter les 
règles prévues à l'article 150 – 0 B ter précité et notamment l'ensemble des obligations déclaratives 
prévues par ce texte. 
 
En matière de droits d’enregistrement, l’apport donnera lieu au paiement d’un droit fixe, 
conformément aux dispositions de l’article 810 bis alinéa 1 du code général des impôts. 
 
1.3.2. Conditions suspensives 
 
La réalisation définitive de l’opération d’apport est subordonnée à la constitution définitive de la 
société MD INVEST.  
 
1.3.3. Rémunération de l’apport 
 
En rémunération de son apport, il sera attribué à : 
 

▪ Monsieur Damien TEISSIER, 4 000 actions de 1 000 € de valeur nominale chacune ; 
 

▪ Madame Mélissa KAESTLER, 4 000 actions de 1 000 € de valeur nominale chacune. 
 
1.3 .4. Avantages particuliers stipulés  
 
Il n’y a pas d’avantage particulier octroyé dans le cadre de l’apport. 
 
1.4. Présentation de l’apport 
 
1.4.1. Méthode d’évaluation retenue 
 
L’apport n’implique pas des sociétés sous contrôle commun au sens du règlement CRC n° 2004-01 du 
4 mai 2004 relatif au traitement comptable des fusions et opérations assimilées. Dès lors, il sera réalisé 
à la valeur réelle déterminée par les parties à l’issue d’une analyse multicritère. 
 
1.4.2. Description de l’apport 
 
Les 15 000 actions de la société MD CORPORATE détenues par Monsieur Damien TEISSIER et 
Madame Mélissa KAESTLER, dont l’apport est envisagé à titre de constitution de la société                            
MD INVEST, ont été évaluées à leur valeur réelle estimée à 8 000 000 €, soit 533,33 € par action.  
 
 
2. DILIGENCES ET APPRECIATION DE LA VALEUR DE L’APPORT 
 
2.1. Diligences mises en œuvre par le commissaire aux apports 
 
Notre mission a pour objet d’éclairer les associés de la société MD INVEST sur l’absence de 
surévaluation de l’apport effectué par les apporteurs. En conséquence, elle ne relève pas d’une mission 
d’audit ou d’une mission d’examen limité. Elle n’implique pas non plus une validation du régime 
fiscal applicable aux opérations.  
 
Elle ne saurait être assimilée à une mission de « dues diligences » effectuée pour un prêteur ou un 
acquéreur et ne comporte pas tous les travaux nécessaires à ce type d’intervention. Notre rapport ne 
peut donc être utilisé dans ce contexte.  
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Notre opinion est exprimée à la date du présent rapport qui constitue la fin de notre mission. Il ne nous 
appartient pas d’assurer un suivi des évènements postérieurs survenus éventuellement entre la date de 
notre rapport et la date des assemblées appelées à se prononcer sur l’opération d’apport.  
 
Nous avons effectué les diligences que nous avons estimées nécessaires, au regard de la doctrine 
professionnelle de la Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes relative à cette mission, 
afin d’apprécier la valeur de l’apport. 
 
Nous avons notamment : 
 
– rencontré la personne en charge de l’opération pour prendre connaissance de son contexte, des 
modalités comptables, juridiques et fiscales envisagées, en marge de l’examen du contenu du projet du 
contrat d’apport ; 
 
– consulté les documents juridiques et financiers mis à ma disposition concernant la vie sociale ; 
 
– examiné les approches d’évaluation retenues. 
 
2.2. Appréciation de la méthode de valorisation de l’apport et de sa conformité à la 
réglementation comptable 

 
L’apport des actions envisagé est effectué par deux personnes physiques. 
 
Aux termes du projet du contrat d’apport, il a été convenu de retenir la valeur réelle estimée des 
actions en tant que valeur d’apport. 
 
Le choix de cette méthode de valorisation est conforme aux dispositions du règlement                     
CRC n° 2004-01 du 4 mai 2004 relatif au traitement comptable des fusions et opérations assimilées et 
n’appelle, en conséquence, pas de commentaire de notre part. 
 
2.3. Réalité de l’apport 
 
Dans le cadre de nos travaux, nous nous sommes assurés de la pleine propriété par Monsieur Damien 
TEISSIER et Madame Mélissa KAESTLER des actions de la société MD CORPORATE objet du 
présent apport. 
 

2.4. Appréciation de la valeur de l’apport 
 
2.4.1. Nature de l’apport et caractéristiques de l’appréciation 
 
L’apport porte sur des actions représentant 100 % du capital de la société MD CORPORATE. 
 
2.4.2. Détermination de la valeur de l’apport  
 
La valeur d’apport a été déterminée en considérant des approches d’évaluation fondées sur la méthode 
patrimoniale et sur la méthode liée à la rentabilité. 
 
2.4.3 Prévisions 
 
Afin de permettre l’analyse de la valeur attribuée à la société MD CORPORATE, la direction nous a 
remis des prévisions s’appuyant sur le plan d’affaires, qui couvrent la période du 1er octobre 2019 au                
30 septembre 2022. 
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2.4.4. Valorisation de la société MD CORPORATE 
 
Pour apprécier la valeur de l’apport, nous avons mis en œuvre une évaluation multicritère. 
 
2.4.4.1. Méthodes d’évaluation écartées 
 
Évaluation par l’actualisation des flux prévisionnels de trésorerie 
 
En l’absence d’un plan prévisionnel cohérent au regard de l’activité de la société et de son potentiel de 
développement, cette méthode d’évaluation a été écartée. 
 
Dividendes 
 
En l’absence de dividendes récurrents, cette méthode d’évaluation a été écartée. 
 
Évaluation par comparaison avec des transactions comparables 
 
Nous n’avons pas relevé de transaction portant sur des sociétés de taille semblable exerçant des 
activités comparables à celle des filiales détenues par la SAS MD CORPORATE. 
 
2.4.4.2. Méthode d’évaluation retenue 
 
Actif net réévalué 
 
Nous avons pu valider la valeur des actions apportées, à partir de l’actif net réévalué et en valorisant 
les titres détenus sur les filiales de la manière suivante : 
 
- Les actions de la société A+ ENERGIES ont été valorisées à partir de deux méthodes : 
 

a - L’actif net réévalué de la valeur du fonds de commerce. Le fonds de commerce a été estimé sur 
la base de l’excédent brut d’exploitation moyen pondéré retraité sur les trois derniers exercices, 
auquel on a appliqué un coefficient de 8, compte tenu des bonnes perspectives sur le marché de 
l’énergie photovoltaïque.  

 
En effet, selon l’étude de Xerfi-Precepta intitulée « Le marché de l'énergie photovoltaïque à 
l'horizon 2023 », les perspectives du marché français du solaire demeurent très bien orientées 
grâce au plan "Place au soleil" lancé par le Gouvernement en juin 2018 et la publication de la 
première mouture de la PPE à la fin de l'année dernière. Les appels d'offres pour les centrales 
photovoltaïques au sol et sur toitures ont du coup doublé entre 2019 et 2023 par rapport à la 
période 2017-2018. Partant de là, les spécialistes tablent sur une croissance rapide qui permettrait 
d'atteindre 19 GW de puissance installée en 2023, contre 24,6 GW dans l'éolien terrestre et 25,5 
GW dans l'hydraulique. 
 
b – La valeur de productivité qui consiste à valoriser les actions de la société en capitalisant le 
résultat net moyen pondéré retraité sur ls trois derniers exercices que son activité produit, peu 
importe que le bénéfice soit distribué ou mis en réserve. 
 
Le taux de capitalisation retenu de 7 % est cohérent au regard du taux OAT 10 ans de -0,201 % au 
31 juillet 2020 et de la prime de risque de marché des actions du secteur de l’énergie renouvelable 
comprise entre 6 % et 7 %. 

 
- Les autres titres détenus par la SAS MD CORPORATE et souscrits à la création pour une valeur 
comptable de 27 600 €, ont été valorisés sur la base des capitaux propres au 31 décembre 2019 des 
sociétés concernées.  
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2.4.4.3. Synthèse des valorisations 
 
Les valorisations ressortant de ces approches confortent la valeur d’apport pour autant que le niveau 
actuel de l’activité des filiales, notamment de la société A+ ENERGIES se maintienne sur les 
prochaines années. 
 

3. CONCLUSION 
 
Sur la base de nos travaux et à la date du présent rapport, nous sommes d’avis que la valeur de l’apport 
retenue s’élevant à 8 000 000 € n’est pas surévaluée et, en conséquence, que l’actif net apporté est au 
moins égal au montant du capital de la société bénéficiaire de l’apport en nature. 
 

 

 
  

  
Lattes, le 6 août 2020 

 
 KALLISTE AUDIT & CONSEILS 

  
 Le commissaire aux apports 
  
 Tarik ERRAMI 
    
























































