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CINQUIEME RESCLUTION
(Division de la voleur nominole)

L'assemblée génerale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les
assemblées extraordinaires, et connaissance prise du rapport du directoire,

Décide de diviser par 200 [a valeur nominale a compter de ce jour et de maodifier V'article 8 des
statuts qui sera désormais rédige ainsi qu’il suit :

« Article 8 — Capital social

Le capital socicl est fixé g lo somme de deux millions (2.000.000) d’euros. Il est divisé en six cent vingt-
cing miffe (625.000) actions de 3,20 euro chacune, toutes de méme rong et entiérement libérées. »

[Le reste de larticle est inchangé]

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a 'unanimité.

Voix pour: _“ b\ 2\

Voix contre ¢ o

Abstentions : .
verf e

SIXIEME RESOLUTION
(Sous lo condition suspensive de 'odmission de lo Société oux négociotions et de la premiére cotation
des octions de la Société sur le morché ALTERNEXT d’Euronext Paris, adoption des nouveoux stotuts
portant notamment sur a) la modification de lo forme des actions de la Société, b} la division de la
voleur nominole des octions de fa Société, ¢} fo possibilite pour lo Société de solliciter l'identification
de ses octionnaires, d) la suppression de fa clause d’agrément, e) lo suppression de fa référence aux
apports, f) inclusion d’une référence aux déclorations de fronchissements de seuil, g} lo modificotion
des régles de convocation et de participation aux ossembliées générales)

L'assemblée genérale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les
assemblées extraordinaires, et connaissance prise du rapport du directoire,



Sous condition suspensive de la publication par Euronext de l'avis d'admission des actions de la
Société aux négociations et de la premiere cotation des actions de la Société sur le marché
ALTERNEXT d’Euronext Paris ;

Décide une refonte compléte des statuts de la Société et d’adopter, sous la condition suspensive de
I'admission de 1a Société aux négociations et de la premiére cotation des actions de la Société sur le
marché ALTERNEXT d’Euronext Paris, le nouveau texte des statuts dont une copie figure en annexe
au présent proces-verbal et portant notamment sur a) la modification de la forme des actions de la
Société, b) la division de la valeur nominale des actions de la Société, c¢) la possibilité pour la Société
de solliciter l'identification de ses actionnaires, d) la suppression de [a clause d’agrément, e) Ia
suppression de la référence aux apports, f) l'inclusion d’une référence aux déclarations de
franchissements de seuil, g} la modification des régles de convocation et de participation aux
assemblées générales.

Donne tous pouvoirs au directoire pour constater la réalisation de la condition mentionnée dans la
présente résolution et pour modifier corrélativement les statuts de la Sociéete.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'unanimité.

Voix pour: __ %1 2.1

Voixcontre: &
Abstentions : -,
...

Monsieur Pierre BEAUCHEF,
Président
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Président du directoire




Artlcle 1 FDRME

- La Socnété a éte constltuee SOUS Ia forme d'une Socuete Anonyme a Conseﬂ d'Admlmstratlon par acte =S
P SOUS seing prwe 3 elle a ete lmmatrlculee au Reglstre du Commerce et des Sacuetes de PARIS Ie_ o
- ZZjamner 1963. | IR S S D | L

| Lassemblee generale extraordinaire des actionnaires du’ 30 jum 2016 a mndlfle Ie mnde".
d’ admlnlstratlnn et de dIrECtIDﬂ de la Soc:ete pour adopter la gestlon par un dlrectolre et un consell o

. de survenllance,

La Sdcie’te" continue d'exister sous son nouveau mode de gestion entre les propriétaires des actions
existantes et de celles qui seraient créées ultérieurement.

Elle est régie par les lois et reglements en vigueur, notamment les articles L. 225-57 a L. 225-93 du
Code de Commerce, ainsi que par les présents statuts.

Article 2 - OBJET

La Société a pour objet, en France et dans tous pays :

e |'achat, 'ameénagement, le lotissement, |a revente en bloc ou par lots de tous terrains ;

e |'achat, la construction, la vente en France ou a l'étranger de tous immeubles ou biens
fonciers :

e plusgénéralement, toutes opérations immobiliéres portant sur tous terrains ou constructions,
en France ou a l'étranger, ainsi que I'étude de tout projet rapportant ;

e J|efinancement de toutes opérations de ce type ;

e |a prise de participation dans toutes sociétés ayant un objet similaire, quelle gqu'en soit |a
forme, par voie de souscription ou d'acquisition d'actions ou de parts, la création de telles
societés ;

e toutes opérations commerciales nécessitées par la réalisation de I'objet ci-dessus.

Article 3 - DENOMINATION
La dénomination de la Société est : SEPIMO

Dans tous les actes et documents émanant de la Société, la denomination sociale doit toujours étre
précédée ou suivie des mots "Société anonyme a directoire et conseil de surveillance” et de I'indication
du maontant du capital social.

Article 4 - SIEGE SOCIAL - SUCCURSALES
Le siége sacial est fixé au 31 rue Frangois 1%, 75008 PARIS.

Il pourra étre transféreé en tout autre endroit du méme département ou des départements limitrophes
par simple décision du conseil de surveillance sous réserve de ratification par la plus prochaine
assemblée générale ordinaire, et partout en vertu d'une délibération de l'assemblée générale
extraordinaire des actionnaires.

En cas de transfert décidé conformément a la loi par le conseil de surveillance, le directoire est habilité
a modifier les statuts en conséquence.

Le consell de surveillance a la faculté de créer des agences, usines et succursales partout ot il le jugera
utile.



Z‘-;'Amcle 6 - EXERCICE SDCIAL

RO L'exerc:ce semal commence le 1erjanwer et se termme Ie 31 decembre de chaque ennee.e__.,_ e
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Arti:le?é'CAPlTAL SOCAL

Le capital social est fixé a deux millions (2.000.000) d’euros.

Il est divisé en six cent vingt-cinq mille (625.000} actions de 3,20 euro de valeur nominale chacune,

entiérement libérées et toutes de méme catégorie.

Article 8 - MODIFICATION DU CAPITAL

Le capital social peut étre augmenté, réduit ou amorti dans les conditions fixées par la loi.

Article 9 - LIBERATION DES ACTIONS

1. Les actions sont émises et libérées dans les conditions prévues par la loi. Les appels de fonds et
la date a laquelle tes sommes correspondantes doivent étre versées sont portés a la connaissance des
actionnaires quinze jours au moins avant l'époque fixée pour chaque versement, soit par lettre
recommandée avec demande d'avis de réception, soit par avis inséré dans un journal d'annonces
Jégales au lieu du siége social.

2. Adéfautde libération des actions a I'expiration du deélai fixé par le directoire, les sommes exigibles
seront productives, de plein droit et sans qu'il soit besoin d’'une demande en justice ou d'une mise en

demeure, d'un intérét de retard, calculé jour par jour a partir de la date d'exigibilité, au taux légal.

3. La Société dispose, pour obtenir le versement de ces sommes, du droit d'exécution et des
sanctions prévues par la loi.

Article 10 - FORME DES ACTIONS ET IDENTIFICATION DES ACTIONNAIRES

1. Les actions sont nominatives ou au porteur au choix de Vactionnaire. Elles donnent lieu a
inscription en compte dans les conditions légales et réglementaires.

2. LaSociété pourra a tout moment, faire usage des dispositions Iégales et réglementaires prévues
en matiére d’identification des détenteurs de titres conférant immédiatement ou a terme le droit de
vote dans ses assemblées générales et, en particulier des dispositions de I’article L. 228-2 du Code de

commerce.

Article 11 —~TRANSMISSION DES ACTIONS ET DECLARATIONS DE FRANCHISSEMENT DE SEUILS

1. Lles actions sont librement négociables, sous réserve des dispositions légales et réglementaires.

La transmission des actions, quelque soit leur forme, s'opére par virement de compte 3 compte dans
les conditions et selon les modalités prévues par la loi.

2. Outre I'obligation légale d'information, toute personne physique ou morale, agissant seule ou de
concert, qui vient a posséder, de quelque maniéere que ce soit, au sens des articles L. 233-7 et suivants
du Code de commerce, un nombre de titres de capital représentant une fraction égale a 5% du capital
et/ou des droits de vote aux assemblées, doit informerla Société du nombre total d'actions et de droits
de vote qu'elle possede, ainsi que des valeurs mobilieres qu’elle posséde donnant acces a terime au
capital et des droits de vote qui v sont potentiellement attachés, par lettre recommandée avec
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En cas de non- respect des stlpulatmns ci- dessus Ies actlnns excedant Ie seml dnnnant lieu 3 declaratmn |
sont privées du droit de vote si cette privation est demandée et consignée dans le procés-verbal de
I’Assemblée par un ou plusieurs actionnaires possédant ensemble ou séparément, 5% au moins du
capital et/ou des droits de vote de lasociété, dans [es conditions visées a l'article L. 233-7 avant dernier
alinéa du Code de commerce.

Article 12 - DROITS ET OBLIGATIONS ATTACHES AUX ACTIONS

1, Les actions sont indivisibles a I'égard de [a Société.

Les propriétaires indivis d'actions sont tenus de se faire représenter auprés de la Société et aux
assemblées générales par un seul d'entre eux ou par un mandataire unique ; en cas de désaccord, le
mandataire unique peut étre désigné en justice a la demande de l'indivisaire le plus diligent.

2. Chague action donne droit, dans les bénéfices et l'actif social, a une part proportionnelle a !a
quotité du capital qu'elle représente et donne droit au vote et a la représentation dans les assemblées

générales, dans les conditions fixées par la loi et les statuts.

Le droit de vote appartient a l'usufruitier dans toutes les assemblées générales ordinaires et au nu-
propriétaire dans toutes les assemblées générales extraordinaires. Cependant, les actionnaires
peuvent convenir entre eux de toute autre répartition pour 'exercice du droit de vote aux assemblées
générales ; dans ce cas, ils devront porter leur convention a la connaissance de la société par lettre
recommandée avec avis de réception adressée au siege social. La Société sera tenue de respecter cette
convention pour toute assemblée qui se réunirait S jours au moins apres réception de la notification
de ladite convention.

3. Les actionnaires ne supportent les pertes qu'a concurrence de leurs apports.

Sous réserve des dispositions légales et statutaires, aucune majorité ne peut leur imposer une
augmentation de leurs engagements. Les droits et obligations attachés 3 l'action suivent e titre dans
guelque main qu’il passe.

La possession d'une action emporte de plein droit adhésion aux décisions de I'assemblée générale et
aux présents statuts.

4. Chaque fois qu'il est nécessaire de posséder un certain nombre d'actions pour exercer un droit
quelconque, les propriétaires d'actions isolées ou en nombre inférieur a celui requis, ne peuvent
exercer ces droits qu'a la condition de faire leur affaire personnelle du regroupement et
éventuellement, de I'achat ou de la vente du nombre d'actions requis.

Article 13 - DIRECTOIRE

1. La Société est dirigée par un directoire composé de deux (2) membres au minimum a cing (5)
membres au maximum, qui exerce ses fonctions sous le contrdle du conseil de surveillance. Le nombre
de membres du directoire est fixé par le conseil de surveillance dans ces limites.
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S Le mandat du directoire est d’une duree de six (5) ans. Les membres du dlrectmre sont nnmmes“"f‘?’-.}'.i_f"f -

par le conseil de surveillance, qui confére 3 Iun d’ eux la quahte de Président et détermine leur
rémunération lors de leur nomination. |

Les membres du directoire peuvent étre revoques par I'assemblée genérale des actionnaires ou par le
conseil de surveillance. Sila revocation est decidee sans juste motif, elle peut donner lieu a dommages-
intéréts.

St un siege de membre du directoire vient a étre vacant, le conseil de surveillance doit le pourvoir dans
le delai de deux mois.

Le membre du directoire nommeé en remplacement d’un autre ne demeure en fonction que pendant
le temps restant 3 courir de son prédécesseur.

S. Les membres du directoire se réunissent chaque fois que I'intérét social I'exige, sur convocation
du Président ou de la moitie de ses membres, au lieu indiqué par I'auteur de fa convocation ; ils peuvent
étre convoqués par tous moyens, méme verbalement.

Les reunions du directoire sont presidees par le President du directoire. En son absence, le directoire
désigne un Président de séance.

6. Le directoire ne délibére valablement que si Ia moitié au moins de ses membres sont présents.
Les décisions du directoire sont prises a la majorité des membres présents. En cas de partage des voix,
la voix du Président est préepondérante. Nul ne peut voter par procuration au sein du directoire, Toute
deélibération donne lieu a I'établissement d'un procés-verbal signé du Président de séance et d’au
moins un membore du directoire ; copies et extraits de ces proces-verbaux sont délivrés et certifiés par
le Président du directoire, un membre du directoire ou un fondé de pouvoir habilité a cet effet,

Article 14 - POUVOIRS DU DIRECTOIRE

1. Ledirectoire est investi des pouvoirs les plus étendus pour agir en toute circonstance au nom de
la societeé ; il les exerce dans la limite de I'objet social et sous réserve de ceux expressément attribués

par la loi au conseil de surveillance et aux assemblées d'actionnaires.

La cession d'immeubles par nature, Ia cession totale ou partielle de participations, [a constitution de
sGreteés, ainsi que les cautions, avals et garanties doivent faire l'objet d’une autorisation du Conseil de
surveillance dans les conditions prévues par 1a loi et les reglements.

Lorsqu’une opération exige l'autorisation du conseil de surveillance et que celui-ci la refuse, le
directoire peut soumettre le différend a 'assemblée générale des actionnaires qui décide de Ia suite a
donner au projet.

Les membres du directoire peuvent, avec I'autorisation du conseil de surveillance, répartir entre eux
les taches de la direction. Toutefois, cette répartition ne peut, en aucun cas, avoir pour effet de retirer
au directoire son caractere d’organe assurant collégialement la direction de la Société.



[ 1

',_ ‘j II ne peut tnutefms sans Y etre prealablement autonse par le conseil de’ surveillance prendre des -

B _._._-'jdecmons exceptlonnelles, strateglques et/ou en matlere d’lnvestlssement de nature a delfIEI' de":_;_g_
o ff--_‘.;fa;nn SIgmf'r:atwe le functmnnement de Ja Société et/nu Ia nature et I'etendue de ses activites (rachat -
R 'f'de snc:etes, jnlnt-ventures cessmn des actlfs essentlels) | 8 | | "

- ":r ...

20 Le Presu:lent du dlrectﬂlre represente la Snmete dans ses rappnrts avec: Ies tIEI"S. Le cnnseﬂ de L
: _;,__surveullance peut egalement attrlbuer le méme pouvoir de representatlon a un uu plus:eurs autres'-.ﬁ-“j
R membres du dlrectmre qu: porte(nt} alnrs Ie tltre de "dlrecteur genéral" R | - SR

1“ ‘-

Le Président du directnire et Ies directeurs géne’raux sont 'autorisés'é s'ubstitu'er partiellement dans
leurs pouvoirs tous mandataires spéciaux qu'ils aviseront.

Article 15 - CONSEIL DE SURVEILLANCE

1. Le conseil de surveillance est composé de onze (11) membres au plus.

Aucun membre du conseil de surveillance ne peut faire partie du directoire.
2. Ladurée des fonctions des membres du conseil de surveillance est de six (6) années.

3. Tout membre sortant est reeligible. Toutefois, le mandat de tout membre personne physique
prend fin, de plein droit, sans possibilité de renouvellement, allissue del'assemblée générale ordinaire
des actionnaires ayant statué sur les comptes de l'exercice écoulé et tenue dans l'année au cours de
laquelle l'intéressé atteint I'age de 80 ans.

En cas de vacance pour quelque cause que ce soit du siege d’'un membre du conseil de surveillance, le
Conseil peut pourvoir a son remplacement dans les conditions légales applicables., Toutefois, si le
nombre de membres du conseil de surveillance devenait inférieur a trois (3), le directoire convoquerait
alors une assemblée générale ordinaire en vue de compléter V'effectif du conseil de surveillance.

Le membre du conseil de surveillance nommeé en remplacement d’un autre ne demeure en fonction
que pendant le temps restant a courir du mandat de son prédécesseur.

Les membres du conseil de surveillance peuvent étre révoqués a tout moment par l'assemblée
générale.

4. Danslalimite du tiers des membres en fonction, les membres du conseil de surveillance peuvent
bénéficier d'un contrat de travail correspondant a un emploi effectif.

5. Le conseil de surveillance nomme parmi ses membres un Président et un Vice-Président qui
exercent leurs fonctions pendant toute la durée de leur mandat de membre du conseil de surveillance.
Le Président et le Vice-Président doivent étre des personnes physiques.

Le Président est chargé de présider les séances du Conseil, ou en son absence, le Vice-Président. En
cas d’absence du Président ou du Vice-Président, le Conseil désigne pour chaque séance celui de ses
membres présents chargé de la présider.

Le Conseil peut aussi nommer un secretaire qui peut étre choisi en dehors des membres du Conseil et
méme en dehors des actionnaires.

Article 16 - DELIBERATIONS DU CONSEIL

Le conseil de surveillance se réunit aussi souvent que l'intérét de la Société Fexige, sur convocation de
son Président, au siége social ou en tout autre liey indiqué dans la convocation.
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: Le conseil de survelllance ne dellbere valablement que 51 ila maltle au rnr.:uns de ses membres sont

présents. | ‘o

Les décisions sont prises 3 la majorité des membres du conseil de surveillance présents ou représentés
participant a la séance.

En cas de partage des voix, la voix du Président de séance est prépondérante.

Les délibérations du conseil de surveillance sont constatées par des praoceés-verbaux ; copies et extraits
de ces procés verbaux sont délivrés et certifiés conformément a la loj et aux réglements applicables.

Article 17 - MISSION DU CONSEIL DE SURVEILLANCE

Le conseil de surveillance exerce un contrdle permanent de la gestion de la Société par le directoire. A
ce titre, il peut, a toute époque de l'année, opérer les vérifications et contréles qu'il juge opportuns et
se faire communiquer les documents qu'il estime utiles a l'accomplissement de sa mission.

Le conseil de surveillance autorise les opérations énumeérées a l'article 14 ci-dessus.

Le conseil de surveillance peut transférer le siege social en tout autre lieu du méme département ou
des départements limitrophes, sous réserve de ratification de cette décision par la prochaine
assemblée genérale ordinaire.

Le conseil de surveillance peut conférer a un ou plusieurs de ses membres tous mandats spéciaux pour
un ou plusieurs objets déterminés.

Il peut décider la création en son sein de comités dont il fixe la composition et les attributions et qui
exercent leur activité sous sa responsabilité, sans que lesdites attributions puissent avoir pour objet
de déléguer a un comité les pouvoirs qui sont attribués au conseil de surveillance lui-méme par la Joi
ou les statuts, ni pour effet de réduire ou de limiter les pouvoirs du directoire.

Article 18 - REMUNERATION DES MEMBRES DU CONSEIL DE SURVEILLANCE

Indépendamment des rémunérations exceptionnelles qui peuvent é&tre allouées pour des missions ou
mandats particuliers, les membres du conseil de surveillance peuvent recevoir des jetons de présence
dont le montant fixé par Jassemblée générale est maintenu jusgu’a nouvelle décision. Le Conseil
répartit librement ces jetons de présence entre ses membres.

Article 19 - COMMISSAIRES AUX COMPTES

Le contrble des comptes de la Sociéte est exercé par un ou plusieurs commissaires aux comptes
nommés et exercant leur mission conformément a la loi.

Deux commissaires aux comptes suppléeants sont nommés pour remplacer les commissaires aux
comptes titulaires, en cas de refus, d’'empéchement, de démission ou de déces.
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Il en est de méme des cunventiuns intervenant entre la Société et une entreprise si 'un des membres
du conseil de surveillance ou du directoire de la Société est propriétaire, associé indéfiniment
responsable, gérant, administrateur, membre du conseil de surveillance ou de fagon générale,
dirigeant de cette entreprise ou encore si I'une de ces personnes est indirectement intéressée a la
convention en question.

Le membre du conseil de surveillance ou du directoire « intéressé » au sens de Varticle L. 225-88 du
Code de commerce est tenu d’'informer le conseil de surveillance dés qu’il a connaissance d’une
convention soumise a autorisation.

’intéressé ne peut prendre part au vote sur ["autorisation sollicitée et ses actions ne sont prises en
compte pour le calcul du quorum et de la majorité.

Les conventions sont autorisées dans les conditions prevues par la loi.

Article 21 - ASSEMBLEES GENERALES

1. Les assemblées générales sont convoquées et délibérent dans les conditions prévues par la loi.
Elles sont réunies au siége social ou en tout autre lieu précisé dans l'avis de convocation.

2. L'assemblée générale se compose de tous les actionnaires quel que soit le nombre de leurs actions
pourvu qu'elles aient été libérees des versements exigibles.

L'actionnaire, 3 défaut d'assister personneilement a l'assemblée, peut choisir entre I'une des trois
formules suivantes :

- donner une procuration a un autre actionnaire, a son conjoint, a son partenaire avec lequel il
a conclu un pacte civil de solidarité cu toute autre personne physique ou morale de son choix ;

- voter par correspondance ; ou

- adresser une procuration a la Société sans indication de mandat, dans les conditions prévues
par la loi et les reglements.

L’intermédiaire qui a satisfait aux dispositions légales en vigueur peut, en vertu d’un mandat général
de gestion des titres, transmettre pour une assemblée le vote ou le pouvoir d’un propriétaire d’actions
n’ayant pas son domicile sur le territoire frangais.

La Société est en droit de demander a I'intermédiaire visé a I'alinéa précédent de fournir la liste des
propriétaires non résidents des actions auxquelles ces droits de vote sont attacheés.

Les actionnaires peuvent, dans les conditions fixées par la loi et les reglements, adresser leur formule
de procuration et de vote par correspondance concernant toute assemblée, soit sous forme de papier,
soit, sur décision du directoire mentionnée dans l'avis de reunion et de convocation, par
telétransmission.
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'assemblée générale extraordinaire ne délibere valablement que si les actionnaires présents,
représentés ou ayant voté a distance, possedent au moins, sur premiere convocation, le quart des
actions ayant le droit de vote. L'assemblée générale extraordinaire ne deélibére valablement que si les
actionnaires présents, représentés ou ayant voté a distance, possedent au moins, sur deuxieme
convocation, le cinquieme des actions ayant le droit de vote.

Les délibérations de |'assemblée générale extraordinaire sont prises a la majorité de deux tiers des
actionnaires présents, représentés ou ayant voté a distance.

Sont égzalement réputés présents pour le calcul du quorum et de la majorité, si le directoire le décide
au moment de la convocation de l'assemblée, les actionnaires qui participent a l'assemblée par
visioconférence ou par des moyens de télécommunication permettant leur identification dans les
conditions fixées par la réglementation applicable au moment de son utilisation.

Le droit de vote attaché aux actions est proportionnel a la quotité du capital gu’elles représentent ;
toutefois, un droit de vote double est attribué a toutes les actions entierement libérées et justifiant
d’une inscription nominative depuis deux ans au moins au nom du méme actionnaire.

En cas d’augmentation de capital par incorporation de réserves, bénéfices ou primes d’émission, le
droit de vote double sera conféré dés leur émission, aux actions nouvelles attribuees gratuitement a
un actionnaire a raison d’actions anciennes pour lesquelles il bénéficie déja de ce droit.

Le droit de vote double cessera de plein droit pour toute action convertie au porteur ou transférée en
propriété. Néanmaoins, n'interrompt pas le délai de deux ans fixé, ou conserve le droit acquis, tout
transfert de titres par suite de succession, de liquidation de communauté de biens entre époux ou de
donation entre vifs, au profit d'un conjoint ou d’un parent au degré successible.

Les persannes morales actionnaires bénéficiant de ce droit de vote double le conservent si elles font
I‘'objet d’une fusion-absorption ou d’une scission emportant transfert de leurs actions. La fusion de la
société est sans effet sur le droit de vote double qui peut étre exercé au sein de la société absorbante
si les statuts de celle-ci Vont institué.

3. Les assemblées sont présidées par le Président du conseil de surveillance ou, en son absence, par
le membre du conseil de surveillance le plus ancien présent a cette assemblée. A défaut, I'assemblée
élit elle-méme son Président.

Les fonctions de scrutateurs sont remplies par les deux membres de I'assemblée présents, et acceptant
ces fonctions, qui disposent du plus grand nombre de voix. Le bureau désigne le secrétaire, lequel peut
étre choisi en dehors des actionnaires.
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Le héne’fice' distribuablé est constitué |jar le béhéﬁce de I'exercice, diminué des pertes antérieures,
ainsi que des sommes a porter en réserves en application de la loi ou des statuts, et augmenteé du
report béenéficiaire.

Sur ce bénéfice, l'assemblée générale peut prélever toutes sommes qu’elle juge a propos d'affecter a
la dotation de tous fonds de réserves facultatives ou de reporter a nouveau,

En outre, I'assemblée générale peut décider la mise en distribution de sommes prélevées sur les
réserves dont elle a la disposition, en indiquant expressément les postes de réserves sur lesquels les
prelevements sont effectués.

La perte, s'il en existe, est portée en report a nouveau pour étre imputeée sur les bénéfices des exercices
ultérieurs, jusqu'a extinction.

Hors le cas de réduction de capital, aucune distribution ne peut étre faite aux actionnaires lorsque les
capitaux propres sont ou deviendraient a la suite de celle-ci inférieurs au montant du capital augmenté
des réserves légales ou statutaires.

Article 23 —~ MODALITES DE PAIEMENT DES DIVIDENDES — ACOMPTES

Les modalités de mise en paiement des dividendes votés par I'assemblée générale sont fixées par elle
ou, & défaut, par le directoire. Toutefois, la mise en paiement des dividendes doit avoir lieu dans un
délai maximal de neuf mois apres la cloture de I'exercice, sauf prolongation par autorisation de justice.

L’assemblée générale ordinaire a la faculté d’accorder a chaque actionnaire, pour tout ou partie du
dividende mis en distribution ou des acomptes sur dividende, une option entre le paiement du
dividende ou des acomptes sur dividende, en numéraire ou en actions dans les conditions légales et
réglementaires applicables.

Le directoire a la faculté de décider la mise en paiement d’acomptes sur dividende dans les conditions
prescrites par la loi.

Les dividendes non réclamés dans les cing ans de leur mise en paiement sont prescrits au profit de
I"Etat.

Article 24 = DISSOLUTION ANTICIPEE

|'assemblée générale extraordinaire peut, 3 toute époque, prononcer la dissolution anticipée de la
Sociéte.

Article 25 - PERTE DE LA MOITIE DU CAPITAL

Si du fait des pertes constatées dans les documents comptables, les capitaux propres de la Société
deviennent inférieurs a la moitié du capital social, le directoire doit, dans les quatre mois de
I'approbation des comptes avant fait apparaitre cette perte, convoquer l'assemblée générale
extraordinaire a |'effet de décider s'il y a lieu a dissolution anticipée de la Société.



Si la dissolution n'est pas prononcée, le capital doit au plus tard a la cléture du deuxiéme exercice
suivant celui au cours duquel la constatation des pertes est intervenue, et sous réserve des dispositions
légales relatives au capital minimum des sociétés anonymes, étre réduit d'un montant au moins egal a
celui des pertes qui n'ont pu étre imputées sur les réserves, si dans ce délai les capitaux propres n'ont
pas été reconstitués a concurrence d'une valeur au moins égale a la moitié du capital social. |

A défaut de réunion de I'assemblée générale, comme dans le cas ou cette assemblée n'a pu délibérer
valablement, tout intéressé peut demander en justice la dissolution de la Société.

Article 26 - LIQUIDATION

A I'expiration de la durée de la Société ou en cas de dissolution anticipée, I'assemblée générale régle
le mode de liquidation et nomme un ou plusieurs liquidateurs dont elle détermine les pouvoirs et qui
exercent leurs fonctions conformément a la loi.

Article 27 - CONTESTATIONS

Toutes contestations qui pourront s'élever pendant le cours de la societé ou de sa liguidation, soit
entre les actionnaires, soit entre i3 societe et les actionnaires eux-mémes, concernant ['interprétation
ou l'execution des présents statuts, ou généralement au sujet des affaires sociales, seront soumises
aux tribunaux compétents dans les conditions de droit commun.
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