PROJET DE FUSION

'y ENTRE

» ..
3 {D E‘ la société anonyme

- CABINET SOREL
YUt
- capital : 2.580.600 F.

Siége social ; 59, rue La Boétic — 75008 PARIS
RC.S. PARIS B 592 040 778
(59 B 04077)

SOCIETE ABSORBANTE

ET

L

la société anonyme
FIDUCIAIRE D'EXPERTISE COMPTABLE
sigle "SOFEC"

capital : 500.000 F.
Siége social : 59, rue La Boétie — 75008 PARIS
R.C.S. PARIS B 662 013 191
(66 B 01819)

SOCIETE DEVANT ETRE ABSORBEE

LES SOUSSIGNES :

Monsieur Danicl BETAILLE, demcurant 14 passage de la Main d'Or 75011 PARIS,
agissant au nom et pour le compte de la soci€t¢ anonyme "CABINET SOREL", sus
identifiée (ci-aprés dénommeée "la société absorbante”)

disment habilité aux fins des présentes par délibération du conscil d'administration
en datc du 20 novembre 1998,

D'UNE PART,

Monsicur Jean-Pierre BERNARD, demcurant 70 rue Sevin—Vincent 92210 SAINT

CLOUD,
agissant au nom, pour le compte et en qualit¢ de président de la société¢ anonyme

"FIDUCIAIRE D'EXPERTISE COMPTABLE" sus idcntifiée (ci-apres
dénommaée "la société absorbeée™ )

diiment habilité aux fins des présentes par délibération du conseil d'administration
en date du 20 novembrc 1998,

% D'AUTRE PART,




PREALABLEMENT AUX CONVENTIONS OBJET DES PRESENTES,
ONT EXPOSE CE QUI SUIT :

oo |

I — RENSEIGNEMENTS GENERAUX CONCERNANT LA SOCIETE
ANONYME "CABINET SOREL"

Constituée sous la forme société civile, la société "CABINET SOREL" s'est tranformee
en société anonyme  compter du 1 juin 1959.

Elle a pour objet : dans tous pays, I'exercice des profcssions d'expert comptable et de
commmissaire aux comptcs tclles qu'elles sont définies par I'ordonnance du 19 septembre
1945, la loi du 24 juillet 1966 et lc décret du 12 aoiit 1969 et telles qu'clles pourraient
I'étre par tous textes législatifs ultérieurs.

Son si¢ge social est établi a2 75008 PARIS, 59 ruc La Boétie.
Sa durée a été prorogée jusqu'au 31 mai 2094.

Son capital, fixé 2 2.580.600 Francs, est divis¢ cn 25.806 actions de 100 Francs dc
valeur nominale, toutes de méme rang et entierement libérées.

Son conseil d'administration est composé de six membrcs, Savoir :

- Monsicur Daniel BETAILLE, président,

- Monsieur Gérald PLANCHENAULT, directeur géncral et administrateur,

- Monsieur Jecan-Pierre MICHAUD-FIDEY, directcur général et administrateur,
- Monsieur Claude AUDAN, administrateur,

-  Monsieur Christophe GANSMANDEL, administratcur

- Mademoiselle Nejma ANICHINI, administratcur.

Son commissaire aux comptes titulaire est Monsieur René VALLET, domicili€ 24, rue
Patenétre - 78120 RAMBOUILLET.

Son commissaire aux comptes suppléant est Monsieur Philippe ARFEUILLE, domicilié
25 avenue Camot — 78100 SAINT GERMAIN EN LAYE.

Elle nc fait pas publiquement appel a 'épargne.

Elic n'a émis ni obligations convertibles ou échangeablcs contre des actions, ni bons de
souscription d'actions, ni, d'une maniére généralc, aucun titre donnant vocation a une

fraction du capital.



I - RENSEIGNEMENTS GENERAUX CONCERNANT LA SOCIETE
ANONYME "FIDUCIAIRE D'EXPERTISE COMPTABLE"

La société anonyme "FIDUCIAIRE D'EXPERTISE COMPTABLE" a été constituée en
septembre 1964.

Elle a pour objct : I'expertise comptable.
Son sizge social est &tabli 59 rue La Boétic — 75008 PARIS.

Elle a été constituée pour unc durée expirant le 18 septembre 2014.

Son capital social, fixé a 500.000 F., est divisé en 1.250 actions de 400 F., toutcs de

méme rang et entidrement libérées, lesquelles actions sont toutes détenues par la société
"CABINET SOREL".

Son conseil d'administration est composé€ de trois membrcs, savolr :

- Monsicur Jean-Pierrc BERNARD, président,
- Monsieur Christophe GANSMANDEL, administrateur,
. la société Cabinet SOREL, représentée par Monsieur Danicl BETAILLE.

Son commissaire aux comptes titulaire cst Monsieur René FOUSSE, domicili€ 7 rue
Cochet- 91510 LARDY.

Son commissaire aux comptes suppléant est Monsieur Jean CREAGH WYSE, domicilic
12 rue de I'Abbé de 1'Epée 75005 PARIS.

Elic ne fait pas publiquement appel a I'épargne.
Elle n'a émis ni obligations convertibles ou échangeables contre des actions, ni bans de

souscription d'actions, ni, d'unc maniére généralc, aucun titre donnant vocation a une
fraction du capital.

I - DECLARATION D'INTENTION - OBJET DU PRESENT PROTOCOLE

Lc présent protocolc a pour but de définir les conditions dans lesquelles la société
"CABINET SOREL" absorbcra, a titre de fusion simplifiée, la SA "FIDUCIAIRE
D'EXPERTISE COMPTABLE" dont elle détient toutes les actions.

En conséquence, l'opération de fusion sera régic par l'article 378-1 de la lo1 du 24
juillet 1966.

IV - MOTIFS ET BUTS DE L'OPERATION ENVISAGEE

La société CABINET SOREL détient I'intégralité des actions de la SA "FIDUCIAIRE

DEXPERTISE COMPTABLE", qui exerce aussi la profession d'expert comptablc.
Dans le cadre d'une restructuration interne, la fusion des deux sociétés permetirait de

transférer 2 la société "CABINET SOREL" ia totalit€ du patrimoinc de la SA

s



"FIDUCIAIRE D'EXPERTISE COMPTABIE", notamment sa clientéle d'cxpertise
comptable. |

Il en résulterait une économie d'une partic des charges actucllement supportées par les
deux sociétés.

V - DATE D’ARRETE DES COMPTES DE LA SOCIETE ABSORBEE

ILes comptes du demier excrcice de la SA "FIDUCIAIRE DEXPERTISE
COMPTABLE" ont été clos le 31 décembre 1997.

VI~ METHODE D'EVALUATION RETENUE

Pour détcrminer ia valeur du patrimoine de la SA "FIDUCIAIRE D'EXPERTISE
COMPTABLE", les partics sont convenues de retenir :

- pour les éléments incorporels (clientEle) détenus & la date d'effet : leur valeur
vénalc ;

- pour tous les autrcs éléments d'actif ou de passif : les valeurs comptables résultant
dc son bilan amrét€ an 31 déccmbre 1997.

VII - DESIGNATION D'UN COMMISSAIRE AUX APPORTS

Par ordonnance de Monsieur lc président du Tribunal de Commerce de PARIS en date
du 6 aoit 1998, Madame Chantal CAPELLO - 2, bld. de 1a Liberté - B.P. 19 — 93260
LES LILAS, a été désignée en qualité dc commissaire aux apports, en application des
articles 378-1 et 193 dc 1a loi n® 66—537 du 24 juillet 1966.

CES FAITS ET INTENTIONS EXPOSES,

1L. EST PASSE AUX CONVENTIONS SUIVANTES :

CONVENTIONS

TRANSFERT DU PATRIMOINE

DE LA SOCIETE ABSORBEE

La réalisation de la fusion du fait dc la réalisation de la condition suspensive ci-apres
exprimée emportera transfert a la société "CABINET SOREL" de tous les bicns qui

dépendaicnt du patrimoine de Ia SA "FIDUCIAIRE D'EXPERTISE COMPTABLE" a
la datc du ler janvier 1998, & charge pour la société absorbante de supporter les risques
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et lcs charges provisionnés par la société absorbée et d'acquitter les dettes qui
constituaient son passif a 1a mémc datc.

Actif transfére

Le patrimoine devant étrc transféré comportait, & ladite date, les biens donmt Ila
désignation et I'évaluation sont ci-apres indiquées :

~ les immobilisations incorporclics (clientéle) évaluées a ................... 1.800.000 F
- les matéricl ct installations techniques, €valués a.......vmcerccoiiiieiiniiecnnennns néant
- les immobilisations financi¢res d'un montant de ........coeeveevveeeevoccnnan e 41.289F
- les créances d'un montant de............ccirrenrecrinrieceieersvesasanansassosaasessens 587.681F
. clients & comptes rattachés...................... S84.525F
. AULTCS CIEANCES ... eeereresserromnmnsrassranarnnrrmnresens 3156 F
- les disponibilités d'un montant de ........cieeiieiineene s 720248 F
Soit un ensemble de biens d'une valeur de ..ooeeeeeemrere e 3.149218 F
TROIS MILLIONS CENT QUARANTE NEUF MILLE DEUX | |
CENT DIX HUIT FRANCS

Passif pris en charge

La société "CABINET SOREL" prendra en charge ct supportera aux lieux et place de la
SA "FIDUCIAIRE D'EXPERTISE COMPTABLE" lcs charges et les dettes figurant au
bilan de la société absorbée au ler janvicr 1998, savoir :

- les dettes fournisseurs et comptes ratiachés d'un montant de ................ 237012 F
- les dettes fiscales et sociales d'un montant de......o.oovrvrmiiivreccnninnnee. 666.365 F
- les autres dettes d'un montant de......ccccccciiviriiiiinrner e e anen e 72909 F
- les produits constatés d'avance d'un momtant de ........couieiinrenennecene _127.005 F
Total du passif & prendre €n Charge ......vevievvnveeier et 1.103.381 F
UN MILLION CENT TROIS MILLE TROIS CENT QUATRE
VINGT NEUF FRANCS

Valeur nette du patrimoine devant étre transféré

Le patrimoine dc la SA "FIDUCIAIRE D'EXPERTISE COMPTABLE"
comportant des biens d'une valeur totale de.......c.oneeiiiocinnniiniiinnnnnnnss 3.149.218F

et la société "CABINET SOREL" dcvant supporter des dettcs, pour un

MONEALL TOLA] Q& coneeeeeeeeeevernisscecaecsneriensennnannsnastrseesseansneesranannsmaesaass sies 1.103.381 F
il en résulte que la valeur nette du patrimoine a

(ranSTErer S'EIRVE @ auveemirrrccierarcnccsesnsssrosssssscrsossaessesvsannnnrsosssranssssessasssovens . 2.045.837F
DEUX MILLIONS QUARANTE CINQ MILLE HUIT CENT

TRENTE SEPT FRANCS
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PROPRIETE - JOUISSANCE

La société "CABINET SOREL" sera propriétaire des bicns ci—dessus désignés a partir
de la date de ['assemblée générale extraordinairc dc scs actionnaires qui approuvera la
fusion.

Cependant, elle prendra en charge les opérations actives et passives effectu€es par la SA
"FIDUCIAIRE D'EXPERTISE COMPTABLE" depuis la date du ler janvier 1998
jusqu'au jour de la réalisation définitive de cette opération.

Les comptes de la société absorbée afférents a cette période seront remis a la société
absorbante.

CHARGES ET CONDITIONS

1°/ Le représentant dc la société absorbée 'oblige 2 ne pas prendre des engagements ou
accomplir des actes de gestion ou de disposition pouvant entrainer, préalablement a
la réalisation de la fusion, une diminution de la valeur de son patnimoinc tel que
déterminé aux présentes.

2°/ Ainsi qu'il est dit ci-dessus, la société "CABINET SOREL" supportera les charges

de la société absorbée et paiera ses dettes, le tout représentant un passif, au ler
janvier 1998, de 1.103.381 F.

La société "CABINET SOREL" sera débitrice des créanciers de la SA
"FIDUCIAIRE D'EXPERTISE COMPTABLE" aux licu et place de cette demiére,
sans que cette subrogation entraine novation & 1'égard des créancicrs ; étant précisé
que toutes dcttes et créances réciproques pouvant exister entre les deux sociCtcs
s'éteindront par confusion.

Les créanciers de chacunc des sociétés dont la créance sera antérieure a la publicité
donnée au projet de fusion pourront faire opposition dans le délai dc trentc jours a
compter de la publication de ce projet.

Une décision du président du Tribunal de Commecrce rejettera l'opposition ou
ordonnera soit le remboursement des créances, soit la constitution de garanties, si la
socicteé "CABINET SOREL" en offre et si elles sont jugées suffisantes.

A défaut de remboursement des créances ou de constitution des garantics
ordonnéces, la fusion scra inopposable aux créanciers opposants.

L'opposition formée par un créancier n'aura pas pour effet d'interdirc la poursuite
dcs opérations de fusion.

3°/ Le transfert du patrimoine de la SA "FIDUCIAIRE D'EXPERTISE COMPTABLE"
scra en outre fait sous les charges et conditions suivantes :

- La société "CABINET SOREL" prendra les biens qui en dépendent dans l'état ot ils
se trouveront i la date de la réalisation de la fusion, sans pouvoir demander aucunc
indemnité pour quelque cause que ¢e soit ;
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- Elle supportera et acquittera, 3 compter dc la date de réalisation de Ia fusion, tous
implts ct taxes, primes et cotisations d'assuranccs, ainsi que toutes charges
quelconques, ordinaires ou extraordinaires, grevant ou pouvant grever lesdits biens
et celles qui sont ou seront inhérentes a lcur exploitation ;

- Elle fera son affaire personnelle du recouvrcment des c¢réances de Ia
SA"FIDUCIAIRE D'EXPERTISE COMPTABLE", laquelle ne garantit pas la
solvabilité des debiteurs ;

- La sociéte "CABINET SOREL" exécutera, a compter de la date de réalisation de la
fusion, tous traités, marchés et conventions intcrvenus avec des tiers, relatifs 2
l'exploitation des biens de la SA "FIDUCIAIRE D’EXPERTISE COMPTABLE" ct
sera subrogée dans tous les droits et obligations en résultant, a ses risques et périls,
sans recours contre la société absorbée ;

- Lasocié¢té¢ "CABINET SOREL" se conformera aux lois, décrets, arrétés, réglements
et usages concernant les biens de la société absorbée et fera son affaire personnclic
dc toutcs autorisations qui pourraient étre nécessaires, le tout 2 scs risques et périls.

D'une fagon générale, la société absorbantc scra purement et simplement subrogée dans
tous les droits, actions, obligations ¢t engagements divers de la société absorbée.

A ce titre, clle se retrouvera notamment, en conformité avec les dispositions de I'article
381 de la loi n* 66-537 du 24 juillct 1966, débitrice des créanciers de la société
absorbée aux liecu et place de celle-ci, sans que cette subrogation entrainc novation a
I'égard desdits créanciers. |

En cons€quence, les droits ct lcs charges transférés porteront sur la généralité desdits
éléments, ménie non nomniément désignés ou omis dans la nomenclature établie sur la
basc des comptes de la socicté absorbée, nomenclature ayant un caractére simplement
énonciatif et pon limitatif.

[ est fait obscrver que tous les é€léments complémentaires qui s'avéreraient
indispensables pour aboutir a une désignation précise et compléte, en particulier en vue
de Faccomplissement des formalités 1€gales de publicité de [a transmission résultant de
la fusion, pourront faire ['objet d'états, tablcaux, déclarations, ctc... qui seront regroupés
dans un document supplétif aux préscntes, €tabli contradictoirement entre les
représentants qualifiés des deux sociétés.

La réalisation définitive dc la fusion entrainera la dissolution de la société absorbéc,
ainsi qu'll sera précisé ci—aprés.

DECLARATIONS DU REPRESENTANT DE LA SOCIETE ABSORBEE

En raison de la transmission des biens de la SA "FIDUCIAIRE D'EXPERTISE
COMPTABLE", son représcntant soussigné fait les déclarations suivantes, dont il

affirmc l'cxactitude :



a) Sur l'origine de propriété des immobilisations incorporelles

La société apporteuse 2 créé ses immobilisations incorporelles, avec début
d'exploitation le 18 scptembre 1964.

b) Sur les privileges

Les bicns transmis ne sont grevés d'aucune inscription ou de privilége quelconque.

c) Sur les chiffres d'affaires et les résultats

Les chiffres d'affaires et lcs résultats de la société absorbée, au titre des trois demiers
excrcices clos, ont été les suivants :

chiffres d'affaircs résultats
- 1995 3.173.336 F 627067 F
- 1996 3.289.282 F 240485 F
- 1997 2.740.045 F 316439 F

~ ABSENCE DE CONTREPARTIE -

- PRIME DE FUSION -

A - ABSENCE DE RAPPORT D'ECHANGE ET

D'AUGMENTATION DU CAPITAL DE LA SOCIETE ABSORBANTE

La société absorbante détenant a ce jour la totaljté des actions composant le capital de la
soCiété absorbéc ct s'cngageant a les conserver jusqu'd la réalisation définitive de la
fusion, il ne sera pas établi de rapport d'échange des titres des deux sociétés : la
valorisation dc la société absorbante, n'ayant pas d'intérét, n'a pas &té arrétéc.

Il n'y aura donc pas lieu & émission d'actions nouvelles de la société absorbante, ni 2
augmentation de son capital.

B - PRIME DE FUSION

La valeur nettc du patrimoine de la société absorbée retenuc dans le
PIESENt PrOJCt €LANt dE ..oecuveeeieeennieereeerir sttt see e ee e ee e e oo 2.045.837F

et la valeur comptablc des actions de cette société au bilan de la

SOCIELE ADSOIDANE ANt A8 cevneeeeieeeireteeest e e e e 500.000 F
la diflérence constitue nn boni de TUSION A€ veeeeeeeneenee oo eeeeeeeeeeeeeeeeeeoeeson 1.545.837 F

Laquelle somme sera inscritc au bilan de la société absorbante 2 un compte "Prime de

fusion”.



REALISATION DE LA FUSION

DISSOL.UTION DE LA SOCIETE ABSORBEE

I - CONDITION SUSPENSIVE ~ REALISATION DE LA FUSION

La réalisation de la fusion est soumise a la condition suspensive de son approbation par
l'assemblée générale cxtraordinaire des associés de 1a société "CABINET SOREL".

L'accomplisscment de cette condition suspensive sera suffisamment établi, vis a vis de
quiconque, par la remise d'un extrait centifi¢ conforme du procgs—verbal des
délibérations de cette assemblée.

A défaut de cette réalisation au plus tard le 31 décembre 1998, le présent projet de
fusion sera considéré comme non avenu, sans indemnité de part ni d'autre.

II - DISSOLUTION DE LA SA "FIDUCIAIRE D'EXPERTISE COMPTABLE"

La SA "FIDUCIAIRE DEXPERTISE COMPTABLE" se trouvera dissoutc de plein
droit, a I'issue de I'assemblée généralc extraordinaire de la société "CABINET SOREL"
qui aura approuvé la fusion et constaté son caractére définitif.

Lc passif de Ia SA "FIDUCIAIRE D'EXPERTISE COMPTABLE" devant étrc
enticrement pris cn charge par la société "CABINET SOREL", la dissolution de la
socicté absorbée ne sera suivie d'aucune opération de liquidation.

DIVERS

I - OBLIGATIONS FISCALES

Les parties déclarent vouloir bénéficier des aménagements fiscaux prévus, en matiére de
fusion, par les articles 115, 159-2, 210 A et 816 du Code général des impéts.

Dans ce but, la société "CABINET SOREL" s'engage i respecter, s'il y a licu, les
prescriptions sujvantes :

a) En matiere d'impots directs :

-  elle calculera les plus~values réalisées ultérieurement, 3 l'occasion de 1a cession des
Immabilisations non amortissables qui lui sont transférées, d'aprés la valeur qu'elles
avatent, du point de vue fiscal, dans les ceritures de la "FIDUCIAIRE
D'EXPERTISE COMPTABLE" ;

b
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- elle se substituera 2 la SA "FIDUCIAIRE D'EXPERTISE COMPTARBLE" pour la
réintégration des plus—valucs dont I'imposition a ét& différée chez cette dermidre ;

- par application de l'article 163, annexe II du Codc genéral des impdts et de la
solution administrative exposée dans une note du 6 avril 1962, 1a société absorbante
reprendra a son compte 'ensemble des droits et obligations de la société absorbée au
regard des investissements dans la construction.

b) En matiére de TVA :

- les parties déclarcnt que la présente fusion est réputéc inexistante pour ['application
de larticle 257.7 du Code général des impdts, conformément aux régles posées par
la documentation administrative 8 A. 1121 n® 18 ; en conséquence et s'il y a licu :

* la société absorbante s'engage i procéder aux régularisations visées aux articles
210 ct 215 anncxe IT du Code général des impots, auxquclles aurait été tenuc la
société absorbée, de maniére que ccttc dernidre soit dispensée d'opérer les
regularisations susvisécs & l'occasion de la présente fusion et que cette dermidre
n'cntraine pas d'imposition a la T.V.A. ;

* lasociété absorbée transférera a la société absorbante son crédit de taxe, dans la
limite du montant de 1a T.V.A. qui serait résulté de l'imposition de la valeur des
biens transférés ; |

* conformément aux prescriptions de la documentation administrative 3 D 1411,
la soci€té absorbantc déposera au Centre des Impdts dont elle dépend, cn deux
exernplaires, une déclaration faisant référence 4 la présente convention et
comprenant Ics engagements de régularisation visés ci—dessus ;

e suivant lcs mémes modalités, elle déposera une déclaration comportant le
montant du crédit transféré.

¢) Effet rétroactif :

Alnsi qu'il a €€ dit au paragraphe "PROPRIETE - JOUISSANCE" ci—dcssus, la société
absorbante aura le bénéfice et la charge des opérations tant actives que passives
accomplies par la société absorbéc depuis le ler janvier 1998.

I1 - FRAIS - DROITS

Les frais et droits auxqucls donncra ouverture la fusion seront supportés par la société
"CABINET SOREL", ainsi que son représentant, és—qualités, I'y oblige.

La sociéte "CABINET SOREL" acquittcra également tous impdts éventuellement dus
par la SA "FIDUCIAIRE D'EXPERTISE COMPTABLE".

+ —
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I - ELECTION DE DOMICILE

Pour I'exécution des présentes, ainsi quc des actes ct délibérations qui en seront la suite
ou la conséquence, Ics représentants des sociétés participant a l'opération éElisent
domicile en lcurs si€éges sociaux respectifs.

IV - FORMALITES DE PUBLICITE

Un avis du projet de fusion sera publi¢ trente jours au moins avant la réunion de
l'assembléc générale extraordinaire de la société absorbante appelée a statuer sur
I'approbation de la fusion.

Le rapport établi par le commissaire aux apports scra déposé au siege de 1a soci€té

absorbante et au greffe du Tribunal de Commerce dont elle dépend, huit jours au moins
avant la réunion de I'assemblée généralc extraordinaire de scs actionnaires.

V - POUVOIRS POUR LES FORMALITES

Tous pouvoirs sont donnés au porteur d'un original, d'un extrait ou d'une copie des
présentes, en vuc d'cffectuer toutes formalités 1égales et d'acquitter les frais afférents a
ces formalités.

VI - AFFIRMATION DE SINCERITE

Les parties affirment, sous les peincs édictées par l'article 8 de la loi du 18 avril 1918,
que le présent acte cxprime |'intégralité des valeurs convenues.

VII - ENREGISTREMENT

L'enrcgistrement des préscntes n'étant pas obligatoire, les parties décident de ne pas y
procéder.

FAIT A PARIS, EN HUIT EXEMPLAIRES,
L'an mil neuf cent-quatre—vingt—dix—huit,
et le vingt novembre.

</' \3 %ﬁ%ﬁ.’/?
pour la SA "CAB L" pour 1a SA "SOFEC”

i TAILLE Jean-Pierre BERNARD



