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PROCES-VERBAL DE V7 IAYN 2635
L'ASSEMBLEE GENERALE MIXTE DU 29Ukl ré

L’an Deux Mille Quatre, le Vingt Neuf Juillet 4 Dix huit heures trente, au sicge social a PARIS
8™ 50 rue la Boétie.

Les actionnaires de la société SA CABINET SOREL se sont réunis en Assemblée Générale
Mixte.

Chaque actionnaire a ét€ convoqué par lettre simple adressé le 13 juillet 2004.

Les membres de I’ Assemblée ont émargé la feuille de présence en entrant en séance, tant en leur
nom qu’en leur qualité de mandataire.

Monsieur Christophe GANSMANDEL préside la séance en sa qualité de Président du Conseil
d’ Administration.

Messieurs Gérald PLANCHENAULT et Philippe LEBLANC, les deux membres représentant
tant par eux-memes que comme mandataires, le plus grand nombre de voix et acceptant cette
fonction, sont appelés comme scrutateur.

Madame Nejma ANICHINI assume les fonctions de secrétaire.

Monsieur René VALLET, Commissaire aux Comptes de la société, réguliérement convoque,
n’assiste pas a la réunion.

Madame Martine BASSELER et Monsieur Jean-Marie CONTINSOUZAS, représentants du
Comité d’entreprise, assistent & la réunion.

La feuille de présence est arrétée et certifiée exacte par le bureau ainsi constitué, qui constate que
les actionnaires présents ou représentés possédent la totalité des actions formant le capital social
et ayant le droit de vote. En conséquence, I’ Assemblée réunissant plus du tiers du capital social
est réguliérement constituée et peut valablement délibérer.

Le Président met a la disposition des actionnaires :
- une copie de la lettre de convocation adressée a chaque actionnaire ;
- la copie de la lettre de convocation du Commissaire aux comptes avec l’avis de

réception ;



- la feuille de présence et les procurations données par les actionnaires représentés ;
- un exemplaire des statuts de la société ;
- un exemplaire des comptes arrétés au 31 décembre 2003.

Il dépose €galement les documents suivants qui vont &tre soumis a 1’ Assemblée -

- le rapport du Conseil d’ Administration :
- le rapport du Commissaire aux comptes ; le texte des projets de résolution.

Le président fait observer que la présente Assemblée a été convoquée conformément aux
prescriptions des articles 123 et suivants du décret n°67-236 du 23 mars 1967 sur les sociétés
commerciales et déclare que les documents et renseignements visés aux articles 133 et 135 dudit
décret ont été adressés aux actionnaires ou tenus a leur disposition au siege social, depuis la
convocation de I’ Assemblée, ainsi que la liste des actionnaires.

Il indique en outre que les mémes documents et renseignements ont été communiqués dans les
mémes délais aux membres du comité d’entreprise.

L’ Assemblée lui donne acte de cette déclaration.

Le President rappelle ensuite quel la présenta Assemblée est appelée & délibérer sur 1’ordre du
jour suivant :

Partie extraordinaire

- Augmentation du capital social d'une somme de 56 680 euros par création d'actions
nouvelles de numéraire ; conditions et modalités de 1'émission.

- Suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires anciens et attribution du
droit de souscription & Madame Nejma ANICHINI, Monsieur Philippe LEBLANC et
Monsieur Christophe GANSMANDEL.

- Pouvoirs a conférer au Conseil d'Administration en vue de la réalisation de
I'augmentation de capital.

- Reéduction du capital social pour un montant minimum de 181 320 euros par voie de
rachat d'actions.

- Reéduction du capital social pour un montant minimum de 181 320 euros par voie de
rachat d'actions.

- Pouvoirs au Conseil d'Administration pour réaliser l'opération, modifier les statuts en
consequence et accomplir les formalités requises.

- Augmentation du capital social d'une somme de 71 320 euros par incorporation de
réserves et création d'actions nouvelles a attribuer gratuitement aux actionnaires.

- Augmentation du capital social d'une somme de 200 000 euros par création d'actions
nouvelles de numéraire ; conditions et modalités de 1'émission.

- Suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires anciens et attribution du
droit de souscription & Monsieur Bruno CHENIN et & la Société B2C.

- Pouvoirs a conférer au Conseil d'Administration en vue de la réalisation de
l'augmentation de capital.

- Augmentation du capital social d'une somme de 34 640 euros par création d'actions
nouvelles de numéraire ; conditions et modalités de 1'émission.

- Suppresston du droit préférentiel de souscription des actionnaires anciens et attribution du
droit de souscription a Madame Nejma ANICHINI

- Pouvoirs a conférer au Conseil d'Administration en vue de la réalisation de
|'"augmentation de capital.



- Augmentation du capital social d'une somme de 30 000 euros par la création d'actions
nouvelles de numéraire réservées aux salariés de la Société dans les conditions prévues a
l'article L 443-5 du Code du travail en application de l'article L 225-129- VIi du Code de
commerce ; conditions et modalités de I'émission ; pouvoirs a conférer au Conseil
d'Administration a cet effet.

Partie ordinaire

- Rapport de gestion du Conseil d'Administration sur l'activité de la société et sur les
comptes annuels de l'exercice clos le 31/12/2003,

- Rapport du Commissaire aux Comptes sur les comptes de I'exercice clos le 31/ 12/2003,

- Approbation des comptes de I'exercice clos le 31/12/2003, et quitus aux administrateurs,

- Fixation des jetons de présence,

- Affectation des résultats,

- Rapport spéctal du Commissaire aux Comptes sur les conventions visées a l'article L 225-
38 du Code de commerce,

- Approbation de ces conventions.

PREMIERE RESOLUTION

L'assemblée générale Mixte, aprés avoir entendu la lecture du rapport du Conseil et du rapport
spécial du Commissaire aux comptes décide, sous la condition de l'adoption de la deuxiéme
résolution relative a la suppression du droit préférentiel de souscription, d'augmenter le capital de
56 680 euros pour le porter de 1 000 000 euros a 1 056 680 euros, par émission avec une prime
de 48 064,64 euros de 1 417 actions d’une valeur nominale unitaire de 40 euros chacune, a
liberer en numéraire ou par compensation avec des créances liquides et exigibles sur la Société.

Les actions nouvelles seront libérées en totalité, lors de leur souscription..

Les souscriptions et les versements seront recus au siége social au plus tard le 30 septembre
2004. 51 a cette date, la totalité des souscriptions et versements exigibles n'a pas été recueillie, la
décision d'augmentation de capital sera caduque.

Les fonds versés a l'appui des souscriptions seront déposés dans les huit jours de leur réception a
la Banque De Baecque Beau Agence 3, rue des Mathurins 75009 PARIS.

Les actions nouvelles qui seront soumises a toutes les dispositions statutaires seront assimilées
aux actions anciennes et jouiront des mémes droits 4 compter de la date définitive de la
\re’alisation de I’augmentation de capital.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.

DEUXIEME RESOLUTION

L'assemblée générale Mixte, connaissance prise du rapport du Conseil et du rapport special du
Commissaire aux comptes, décide de supprimer le droit préférentiel de souscription des
actionnaires et de réserver la souscription des actions nouvelles a :

Madame Nejma ANICHINI
112, boulevard Malesherbes 75017 PARIS
a concurrence de 1 000actions.



Monsieur Philippe LEBLANC

106, rue Mussel Burgh 94500 CHAMPIGNY
a concurrence de 315 actions.

Monsieur Christophe GANSMANDEL

14, rue du Four 75006 PARIS
a concurrence de 102 actions.

Total: 1 417 actions.

Cette résolution est adoptée a I’unanimité.

TROISIEME RESOLUTION

En consequence de l'adoption des résolutions précédentes, et sous la condition suspensive de la
réalisation définitive de l'augmentation de capital, I'assemblée générale décide de modifier
comme suit l'article N° 6 des statuts :

«ARTICLE N°® 6 - Capital social

Le capital social est fixé a la somme de 1 056 680euros. 11 est divisé en 26 417 actions de 40
euros chacune, de méme catégorie. »

Cette résolution est adoptée a I’unanimite.

QUATRIEME RESOLUTION

vassemblée générale Mixte donne tous pouvoirs au Conseil d'administration pour procéder,
dans le délai fix€ a la premiére résolution, a la réalisation matérielle de 'augmentation de
capital, recueillir les souscriptions et les versements, constater les libérations d'actions par
compensation et prendre toutes mesures pour a la réalisation définitive de cette augmentation de
capital.

Cette résolution est adoptée a I’unanimité.

CINQUIEME RESOLUTION

L'assemblée générale Mixte, apres avoir entendu la lecture du rapport du Conseil et du rapport
spécial du Commissaire aux comptes décide, sous la condition suspensive de 1'obtention d'un
prét de 700 000 euros sollicité aupres de la banque De Baecque Beau, la réalisation d'une
réduction de capital social pour un montant maximum de 181 320 euros par voie de rachat de
4 533 actions appartenant aux actionnaires en vue de leur annulation.



Le prix de rachat est fixé a 105,89 euros pour chaque action de 40 euros de valeur nominale. La
ditférence entre la valeur nominale des actions rachetées et le prix de rachat sera imputée sur les
réserves et, pour le cas ou celles-ci seraient insuffisantes, sur le bénéfice du dernier exercice
clos.

Les actions rachetées seront annulées conformément a la loi et aux réglements et ne donneront
pas droit aux dividendes mis en distribution au titre de I'exercice clos en cours de la réduction
de capital

Cette résolution est adoptée a I’unanimité.

SIXIEME RESOLUTION

L'assemblée Générale confére tous pouvoirs au Conseil d'Administration aux fins d'acquérir les
actions présentées au rachat dans les conditions et limites qui viennent d'étre fixées et de
réaliser la réduction de capital décidée sous la résolution précédente, en une ou plusieurs fois
dans un délai maximum de quatre mois & compter de ce jour et de procéder & la modification
corrélative des statuts.

Cette résolution est adoptée a I’'unanimité.

SEPTIEME RESOLUTION

En conséquence de I'adoption des résolutions précédentes, et sous la condition suspensive de la
realisation définitive de la réduction de capital, 1'assemblée générale décide de modifier comme
suit l'article N° 6 des statuts :

«ARTICLE N° 6 - Capital social

Le capital social est fixé a la somme de 875 360 euros. Il est divisé en 21 884 actions de 40
euros chacune, de méme catégorie. »

Cette résolution est adoptée a I’unanimité.

HUITIEME RESOLUTION

L'assemblée générale Mixte, aprés avoir entendu la lecture du rapport du Conseil et du rapport
speécial du Commissaire aux comptes décide, sous la condition suspensive de l'obtention d'un
prét de 700 000 euros sollicité auprés de la banque De Baecque Beau, la réalisation d'une
réduction de capital social pour un montant maximum de 181 320 euros par voie de rachat de
4 533 actions appartenant aux actionnaires en vue de leur annulation.

Le prix de rachat est fixé a 154,423 euros pour chaque action de 40 euros de valeur nominale.
La diftérence entre la valeur nominale des actions rachetées et le prix de rachat sera imputée sur
les réserves et, pour le cas ol celles-ci seraient insuffisantes, sur le bénéfice du dernier exercice

clos.



Les actions rachetées seront annulées conformément a la loi et aux réglements et ne donneront

pas droit aux dividendes mis en distribution au titre de I'exercice clos en cours de la réduction
de capital

Cette résolution est adoptée a I’unanimité.

NEUVIEME RESOLUTION

L'assemblée Genérale confére tous pouvoirs au Conseil d'Administration aux fins d'acquérir les
actions présentées au rachat dans les conditions et limites qui viennent d'étre fixées et de
réaliser la réduction de capital décidée sous la résolution précédente, en une ou plusieurs fois

dans un délai maximum de quatre mois 4 compter de ce jour et de procéder a la modification
corrélative des statuts.

Cette résolution est adoptée a I’unanimité.

DIXIEME RESOLUTION

En conséquence de l'adoption des résolutions précédentes, et sous la condition suspensive de la
réalisation définitive de la réduction de capital, I'assemblée générale décide de modifier comme
suit l'article N° 6 des statuts :

«ARTICLE N° 6 - Capital social

Le capital social est fixé a la somme de 694 040 euros. Il est divisé en 17 351 actions de 40
euros chacune, de méme catégorie. »

Cette résolution est adoptée a I’unanimité.

ONZIEME RESOLUTION

L'assemblée générale Mixte, sous réserve de la réalisation des opérations qui précédent, aprés
avorr entendu la lecture du rapport du Conseil d'Administration, décide d'augmenter le capital
social s'élevant actuellement a 694 040 euros divisé en 17 351 actions de 40 euros chacune d'une
somme de 71 320 euros et de le porter ainsi & 765 360 euros.

Cette augmentation de capital est réalisée par incorporation d'une somme de 71 320 euros
prélevée sur les autres réserves.

Cette résolution est adoptée a I’unanimité.

DOUZIEME RESOLUTION

En représentation de I'augmentation de capital décidée sous la résolution précédente, il est créé
1 783 actions nouvelles de 40 euros chacune, entiérement libérées, attribuées gratuitement aux
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actionnaires ou aux cessionnaires des droits d'attribution & raison de 100 actions nouvelles pour
973 actions anciennes, les actionnaires déclarant faire leur affaire de 1a soulte.

Les actions nouvelles seront créées avec jouissance du premier jour de l'exercice en cours. Elles
seront, des leur création, entiérement assimilées aux actions anciennes, jouiront des mémes
droits et seront soumise a toutes les dispositions des statuts et aux décisions des Assemblées
(Générales.

Cette résolution est adoptée 4 I’unanimité.
TREIZIEME RESOLUTION

En conséquence de I'adoption des résolutions précédentes, et sous la condition suspensive de la
réalisation définitive de l'augmentation de capital, l'assemblée générale décide de modifier
comme suit l'article N° 6 des statuts ;

«ARTICLE N° 6 - Capital social

Le capital social est fixé & la somme de 765 360 euros. Il est divisé en 19 134 actions de 40
euros chacune, de méme catégorie.

Cette résolution est adoptée a I’unanimité.

QUATORZIEME RESOLUTION

L'assemblée génerale Mixte, aprés avoir entendu la lecture du rapport du Conseil et du rapport
spécial du Commissaire aux comptes décide, sous la condition de I'adoption de la douziéme
résolution relative a la suppression du droit préférentiel de souscription, d'augmenter le capital
de 200 000 euros pour le porter de 765 360 euros a 965 360 euros, avec une prime de 280 000
euros, par émission de 5 000 actions de 40 euros chacune, a libérer en numéraire ou par
compensation avec des créances liquides et exigibles sur la Société.

Les actions nouvelles seront libérées en totalité lors de la souscription.

Les souscriptions et les versements seront regus au siége social au plus tard le 30 septembre
2004. S1 a cette date, la totalité des souscriptions et versements exigibles n'a pas été recueillie, la
décision d'augmentation de capital sera caduque. Les fonds versés a l'appui des souscriptions
seront déposés dans les huit jours de leur réception a la Banque De Baecque Beau Agence 3, rue

des Mathurins 75009 PARIS

Les actions nouvelles qui seront soumises a toutes les dispositions statutaires seront assimilées
aux actions anciennes et jouiront des mémes droits a compter de la date définitive de la
réalisation de I’augmentation de capital.

Cette résolution est adoptée a I’unanimité.



QUINZIEME RESOLUTION

L'assemblée générale Mixte, connaissance prise du rapport du Conseil et du rapport spécial du
Commissaire aux comptes, décide de supprimer le droit préférentiel de souscription des
actionnaires et de réserver la souscription des actions nouvelles a :

Monsieur Bruno CHENIN
38, rue de la Tour 75016 PARIS

a concurrence de 1 action

la société B2C représentée par Monsieur Bruno CHENIN
38, rue de la Tour 75016 PARIS

a concurrence de 4 999 actions.

Cette résolution est adoptée a I’unanimité.

SEIZIEME RESOLUTION

En conséquence de l'adoption des résolutions précédentes, et sous la condition suspensive de la
realisation définitive de la réduction de capital, I'assemblée générale décide de modifier comme
sutt 'article N° 6 des statuts :

«ARTICLE N° 6 - Capital social

Le capital social est fixé a la somme de 965 360 euros. Il est divisé en 24 134 actions de 40
euros chacune, de méme catégorie. »

Cette résolution est adoptée a I’unanimité,

DIX-SEPTIEME RESOLUTION

L'assemblée genérale Mixte donne tous pouvoirs au Conseil d'administration pour procéder, dans
le delai fixeé a la premiére résolution, a la réalisation matérielle de 1'augmentation de capital,
recuelllir les souscriptions et les versements, constater les libérations d'actions par compensation
et prendre toutes mesures pour a la réalisation définitive de cette augmentation de capital.

Cette résolution est adoptée a I’unanimité.

DIX-HUITIEME RESOLUTION

L'assemblée générale Mixte, aprés avoir entendu la lecture du rapport du Conseil et du rapport
special du Commissaire aux comptes décide, sous la condition de l'adoption de la seiziéme
résolution relative a la suppression du droit préférentiel de souscription, d'augmenter le capital
de 34 640 euros pour le porter de 965 360 euros & 1 000 000 euros, par émission avec une prime
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de 27 euros de 866 actions 40 euros chacune, a libérer en numéraire ou par compensation avec
des créances liquides et exigibles sur la Société.

Les actions nouvelles seront libérées du quart pour le nominal et en totalité pour la prime
d’émitssion lors de la souscription.

Les souscriptions et les versements seront regus au siége social au plus tard le 30 septembre
2004. S1 a cette date, la totalité des souscriptions et versements exigibles n'a pas été recueillie, la
décision d'augmentation de capital sera caduque. Les fonds versés a I'appui des souscriptions
seront déposés dans les huit jours de leur

réception a la Banque De Baecque Beau Agence 3, rue des Mathurins 75009 PARIS

Les actions nouvelles qui seront soumises a toutes les dispositions statutaires seront assimilées
aux acttons anciennes et jouiront des mémes droits a4 compter de la date définitive de la
réalisation de I’augmentation de capital.

Cette résolution est adoptée a I’unanimité.

DIX-NEUVIEME RESOLUTION

['assemblée genérale Mixte, connaissance prise du rapport du Conseil et du rapport spécial du
Commissaire aux comptes, décide de supprimer le droit préférentiel de souscription des
actronnaires et de réserver la souscription des actions nouvelles a :

Madame Nejma ANICHINI
112, boulevard Malesherbes 75017 PARIS

en totalité.

Cette résolution est adoptée a I’unanimité.

VINGTIEME RESOLUTION

En conséquence de l'adoption des résolutions précédentes, et sous la condition suspensive de la
réalisation définitive de la réduction de capital, I'assemblée générale décide de modifier comme
suit l'article N° 6 des statuts :

«ARTICLE N° 6 - Capital social

Le capital social est {fixé a la somme de 1 000 000 euros. Il est divisé en 25 000 actions de 40
euros chacune, de méme catégorie.

Cette résolution est adoptée a I’unanimité.



VINGT ET UNIEME RESOLUTION

L'assemblée générale Mixte donne tous pouvoirs au Conseil d'administration pour procéder, dans
le délai fixé a la premiére résolution, & la réalisation matérielle de l'augmentation de capital,
recueillir les souscriptions et les versements, constater les libérations d'actions par compensation
et prendre toutes mesures pour a la réalisation définitive de cette augmentation de capital.

Cette résolution est adoptée a I’unanimité.

VINGT DEUXIEME RESOLUTION

L.’ Assemblée Générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport du Conseil d’Administration,
connaissance prise des dispositions de [’alinéa 2 de Particle L 225-129-VII du Code de
commerce, et constatant que la participation des salariés de la Société représente moins de 3% du
capital, décide d’augmenter le capital social qui est de 1 000 000 euros, divisé en 25 000 actions
de 40 euros chacune, libérées intégralement pour 23 914 actions et du quart pour 866 actions,
d’une somme de 30 000 euros et de le porter ainsi a 1 030 000 euros par la création et I’émission
de 750 actions nouvelles de numéraire d’un montant nominal de 40 euros chacune.

Cette augmentation de capital, réservée aux salariés de la Société, est effectuée dans les
conditions prévues a I’article L 443-5 du Code du travail.

Ces actions nouvelles seront émises au prix unitaire de 96 euros, soit avec une prime d’émission
de 56 euros par action.

Elles seront libérées intégralement a la souscription.

Chaque souscripteur devra libérer sa souscription en espéces.

Les actions nouvelles seront créées avec jouissance du 23 juillet 2004, quelle que soit la date de
réalisation de ’augmentation de capital.

Pour le surplus, elles seront, dés leur création, complétement assimilées aux actions anciennes,
jouiront des mémes droits et seront soumises 4 toutes les dispositions des statuts et aux décisions
des Assemblées Générales. Elles ne seront toutefois négociables qu’aprés avoir été intégralement
libérées.

Si les souscriptions n’ont pas absorbé la totalit¢ de I’augmentation de capital, le Conseil
d’administration limitera ’augmentation de capital au montant des souscriptions regues.

Les salariés de la Société feront leur affaire de la répartition entre eux des actions a souscrire. Ils
c¢tabliront une liste es souscripteurs qui sera déposée au si¢ge social dans le délai de souscription
prévu, accompagné du montant de leur souscription,
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La souscription sera ouverte le 23 juillet 2004 et clbturée le 30 septembre 2004,

Les fonds versés & I’appui des souscriptions seront ensuite déposés a la banque De Baecque Beau
3, rue des Mathurins 75009 PARIS.

Cette résolution est repoussée a ’unanimité.

VINGT TROISIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale confére tous pouvoirs au Conseil d’Administration pour informer les
salari€s de la Société, clore par anticipation la souscription dés que toutes les actions auront &té
souscrites, recueillir les souscriptions, recevoir les versements de libération, effectuer le dépot
des fonds dans les conditions légales, prendre toutes mesures utiles et remplir toutes formalités
necessaires pour parvenir a la réalisation définitive de I’augmentation de capital décidée.

Cette résolution est repoussée a I’unanimité.

VINGT QUATRIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport de gestion du Conseil
d'Administration sur l'activit¢ de la société et les comptes annuels de l'exercice clos le
31/12/2003 et du rapport général du Commissaire aux Comptes, approuve ledit rapport de
gestion ainsi que l'inventaire et les comptes annuels de I'exercice clos le 31/12/2003 lesquels font
apparaitre un bénéfice de 179 689,32 Euros.

En conséquence, elle donne aux administrateurs quitus entier et sans réserve de l'exécution de
leur mandat pour ledit exercice.

Cette résolution est adoptée a I’'unanimité.

VINGT CINQUIEME RESOLUTION

L'Assemblée entérine les comptes de I'exercice clos le 31/12/2003 faisant ressortir un bénéfice
de 179 689,32 Euros. *

L’ Assemblée décide d’affecter le résultat de 179 689,32 Euros, de la fagon suivante

¢ Aux autres réserves, pour un montant de 179 689,32 Euros

L'Assemblée Générale prend acte de ce que les sommes distribuées 2 titre de dividendes et les
avolrs fiscaux correspondant au titre des trois précédents exercices ont été les suivantes :

" Dates de Dividendes verseés Avoirs fiscaux Dividendes + Avoirs
cloture " carrespandanrs Siscaux
31/12/2002 0.00 0.00 0.00
31/12/2001 0.00 0.00 0.00
31/12/2000 0.00 0.00 0.00

Cette résolution est adoptée a 'unanimité.
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VINGT SIXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale approuve les opérations intervenues entre la société MVM et la société au
cours de l'exercice écoulé, telles qu'elles résultent du rapport spécial du Commissaire aux
Comptes sur les conventions visées a l'article L. 225-38 du Code ce commerce.

Cette résolution est adoptée a I’unanimité.

VINGT SEPTIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale décide de ne pas allouer de jetons de présence au Conseil
d' Administration.

Cette résolution est adoptée a ’'unanimité.

VINGT HUITIEME RESOLUTION

L'assemblée générale délégue tous pouvoirs au porteur d’un original, d'une copie ou d'un extrait
des présentes a l'effet d'accomplir toutes formalités de dépét, de publicité et autres qu’il
appartiendra.

Cette résolution est adoptée a I’unanimité.
Plus rien n’étant a ’ordre du jour, la séance est levée a vingt heures.

De tout ce que dessus, il a €t€ dressé le présent procés-verbal qui a été signé, aprés lecture par les
membres du bureau.

Le président : Les scrutateurs : La secrétal

C. GANSMANDEL  G. PLANCHABNAULT P AEBLANCAN N ANICHINI
L GANSMANDEL = NAMCHINI
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Société anonyme & Conseil d'administration
au capital de 1 000 000 euros
Siege social : 59, rue la Boétie 75008 PA

RCS PARIS 1959 B 04077

PROCES-VERBAL DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

DU 20 OCTOBRE 2004

L’an deux mille quatre, le vingt octobre & quatorze heures, les Administrateurs de la
société se sont réunis, au siége social, sur convocation du Président, faite

conformément aux statuts.

11 résulte du registre de présence qu’a cette réunion :

Sont présents :

Monsieur Christophe GANSMANDEL
Monsieur Philippe LEBLANC
Monsieur Gérald PLANCHENAULT
Mademoiselle Nejma ANICHINI

Le Conseil, réunissant le quorum requis, peut valablement déliberer.

Monsieur Christophe GANSMANDEL préside la seance.

Le Président donne lecture du procés-verbal des délibérations de la précédente réunion
et le Conseil adopte ce proces-verbal.

Le Président rappelle que le Conseil est appelé & délibérer sur I’ordre du jour porte sur
la constatation définitive des augmentations et diminutions de capital décidees par
I’assemblée générale mixte des actionnaires du 29 juillet 2004.

AUGMENTATION DE CAPITAL

Le Président rappelle :

e que, par délibération en date du 29 juillet 2004, I’assemblée générale mixte des
actionnaires de la société a décidé d’augmenter le capital social d’une somme
de 56.680 euros par la création de 1417 actions de numéraire de 40 euros

chacune ;



—

que ces actions nouvelles devaient €tre émises au prix unitaire de 73,4965
euros, sott avec une prime d’émission de 33,4965 euros par action ;

que ces actions devaient étre libérées intégralement lors de leur souscription,
que les souscriptions pouvaient €tre lib€rées soit au moyen de versements en
especes, Soit par compensation avec des créances liquides et exigibles sur la
SOCIELE ;

que les actions nouvelles seraient créées avec joutssance du 30 septembre et a
compter de cette date entiérement assimilées aux actions anciennes et soumises
a toutes les dispositions des statuts et aux décisions des assemblées générales ;
que par la méme délibération, I’assemblée a supprimé le droit préférentiel de
souscription des actionnaires au profit de :

1. Mademoiselle Neyma ANICHINI
demeurant 112, boulevard Malesherbes 75008 PARIS

a concurrence de 1000 actions nouvelles

2. Monsieur Philippe LEBLANC
demeurant 106, rue de Mussel Burgh 94500 CHAMPIGNY

SUR MARNE
a concurrence de 315 actions nouvelles

3. Monsieur Christophe GANSMANDEL
demeurant 14, rue du Four 75006 PARIS

a concurrence de 102 actions nouvelles

Total : 1417 actions nouvelles.

Le Consell constate :

que les 1417 actions de 40 euros chacune, composant 1’augmentation de capital
de 56.680 euros ont été entiérement souscrites ;

que les souscriptions ont été libérées par compensation dans les conditions
fixées par ’assemblée ainsi que I’atteste le certificat établi par le Commissaire
aux comptes dont un exemplaire est annexe aux presentes ;

qu’ainsi les 1417 actions nouvelles ont été entierement souscrites, qu’elles ont
été libérées des sommes exigibles en conformité des conditions de 1’€émission
et que, par suite, ’augmentation de capital se trouve définitivement réalisée.

Le Conseil d’Administration, comme conséquence de 1’augmentation de la réalisation
de capital ci-dessus décrite, décide de modifier I’article 6 des statuts qui est désormais

libellé ainsi qu’il suit :

\
[ Article 6 - Capital socal

Le capital social est fixé a la somme de 1.056.680 euros. 1l est divisé en 26.417 actions

d’une seule catégorie de 40 euros chacune, libérées intégralement.




REDUCTION DE CAPITAL

Le Président rappelle :

e que par délibération en date du 29 juillet 2004, I’assemblée générale mixte des
actionnaires de la société a décidé de réduire le capital social d’un montant
maximum de 181.320 euros par rachat d’actions de la sociéte ;

e que le prix de rachat de chaque action a été fix¢ a 105,89 euros ;

e que I’assemblée générale a conféré tous pouvoirs au Conseil d’ Administration
aux fins d’acquérir les actions présentées au rachat dans les conditions et les
limites qu’elle a fixées, de réaliser la réduction de capital en une ou plusieurs
fois dans le délai maximum du 30 septembre 2004, puis de modifier

corrélativement les statuts ;

o que le procés-verbal de I’assemblée générale a €te déposé au greffe du Tribunal
de Commerce de Paris le 5 aott 2004 ;

e qu’a la suite de ce dépdt, aucune opposition de créancier n’a été opposée a la
SOCIELE ;

e qu'aux termes d’une délibération en date du 5 aoft 2004, le Consell
4’ Administration a décidé une offre d’achat pour un montant nominal
maximum de 181.320 euros aux conditions fixées par ’assemblée générale a

raison de 105,89 euros par action ;
e que ceite offre d’achat a été notifice a chaque actionnaire par lettre
recommandée adressée le 2 aolit 2004 fixant le délai de demande de rachat

d’actions du 2 aoiit au 30 septembre 2004.

Le Président indique au Conseil qu’il a recu des offres de rachat d’actions pour un
montant nominal de 181.320 euros.

En conséquence, le Conseil arréte a 4533 le nombre d’actions rachetées, ainsi que la
liste des actionnaires dont les actions sont rachetées, qui est annexée au present

procés-verbal (annexe 1).

Il décide, & I’unanimité, d’annuler lesdites actions et de fixer a 181.320 euros le -
montant de la réduction de capital.

I décide d’imputer sur les réserves ordinaires s’élevant & 748.138,22 euros la
diftérence entre le montant total des actions rachetees soit 480.000 euros et la valeur

nominale de ces actions soit une imputation de 298.680 euros.

En conséquence des décisions qui précédent, le Consell, a ’unanimité, décide de
modifier I’article 6 des statuts qui est désormais libellé ainsi qu’il suit :

Article 6 — Capital social

Le capital social est fixé a la somme de 875.360 euros. Il est divisé en 21.884 actions
d’une seule catégorie de 40 euros chacune.



REDUCTION DE CAPITAL

Le Président rappelle :

e que par délibération en date du 29 juillet 2004, 1’assemblée générale mixte des
actionnaires de la société a décidé de réduire le capital social d’'un montant
maximum de 181.320 euros par rachat d’actions de la société ;

e que le prix de rachat de chaque action a été fixé a 154,423 euros ;

e que ’assemblée générale a conféré tous pouvoirs au Conseil d’ Administration
aux fins d’acquérir les actions présentées au rachat dans les conditions et les
limites qu’elle a fixées, de réaliser la réduction de capital en une ou plusieurs
fois dans le délai maximum du 30 septembre 2004, puis de modifier

corrélativement les statuts ;

o que le procés-verbal de ’assemblée générale a ét€ déposé au grefie du Tribunal
de Commerce de Paris le 5 aolt 2004 ;

e qu’a la suite de ce dépdt, aucune opposition de créancier n’a été opposee a la
SOCIELE ;

e qu'aux termes d’une délibération en date du 5 ao(t 2004, le Conseil
d’Administration a décidé une offre d’achat pour un montant nominal
maximum de 181.320 euros aux conditions fixées par I’assemblée générale a

raison de 154,423 euros par action ;
e que cette offre d’achat a été notifiée a chaque actionnaire par lettre
recommandée adressée le 2 aolt 2004 fixant le délai de demande de rachat

d’actions du 2 aolt au 30 septembre 2004.

Le Président indique au Conseil qu’il a recu des offres de rachat d’actions pour un
montant nominal de 181.320 euros.

En conséquence, le Conseil arréte a 4533 le nombre d’actions rachetées, ainsi que la
liste des actionnaires dont les actions sont rachetées, qui est annexée au present

procés-verbal (annexe 2).

Il décide, a 'unanimité, d’annuler lesdites actions et de fixer a 181.320 euros le
montant de la réduction de capital.

Il décide d’imputer sur les réserves ordinaires s’élevant a 449.458,22 euros la
différence entre le montant total des actions rachetées soit 700.000 euros et la valeur
nominale de ces actions soit une imputation de 518.680 euros. Le surplus sera imputé
sur la prise d’émission des augmentations de capital décidées dans la méme assemblée

générale mixte.

En conséquence des décisions qui précédent, le Conseil, 4 'unanimité, décide de
modifier I’article 6 des statuts qui est désormais libellé ainsi qu’il suit :

Article 6 — Capital social

Le capital social est fixé & la somme de 694.040 euros. Il est divisé en 17.351 actions
d’une seule catégorie de 40 euros chacune.



AUGMENTATION DE CAPITAL PAR INCORPORATION DE RESER VES

Le Président rappelle :

e que, par délibération en date du 29 juillet 2004, ’assemblée générale mixte des
actionnaires de la société a décidé d’augmenter le capital social s’élevant
actuellement a la somme de 694.040 euros divisé en 17351 actions de 40 euros
chacune, d’une somme de 71.320 euros et de le porter ainsi a 765.360 euros ;

e que cette augmentation de capital a ét€ réalisée par incorporation d’une somme
de 71.320 euros prélevée intégralement sur la réserve légale.

En conséquence des décisions qui précedent, le Conseil, 2 ’'unanimité, décide de
modifier I’article 6 des statuts qui est désormais libellé ainsi qu’il suit :

Article 6 — Capital social
Le capital social est fixé & la somme de 765.360 euros. Il est divisé en 19.134 actions

de 40 euros chacune, de méme catégorie.

AUGMENTATION DE CAPITAL

Le Président rappelle :

o que, par délibération en date du 29 juillet 2004, I’assemblée générale mixte des
actionnaires de la société a décidé d’augmenter le capital social d’une somme
de 200.000 euros par la création de 5000 actions de numéraire de 40 euros
chacune ;

e que ces actions nouvelles devaient €tre émises au prix unitaire de 96 euros, soit
avec une prime d’émission de 56 euros par action ;

e que ces actions devaient €tre liberees intégralement lors de leur souscription,

e que les souscriptions pouvaient étre libcrees soit au moyen de versements €n
espéces, Soit par compensation avec des créances liquides et exigibles sur la
SOCIEte ;

e que les actions nouvelles seraient cre€es avec jouissance du 30 septembre et a
compter de cette date entierement assimilces aux actions anciennes et soumises
3 toutes les dispositions des statuts et aux décisions des assemblées générales ;

e que par la méme délibération, I’assemblée a supprimé le droit préférentiel de
souscription des actionnaires au profit de :

1. Monsieur Bruno CHENIN
demeurant 38, rue de la tour 75016 PARIS

a concurrence de 1 action nouvelle
7. La société B2C, représentée par Monsieur Bruno CHENIN

s1se
3 concurrence de 4999 actions nouvelles

Total 5000 actions nouvelles.



Le Consell constate :

o que les 5000 actions de 40 euros chacune, composant I’augmentation de capital
de 200.000 euros ont été entiérement souscrites ;

e que les souscriptions ont été libérées par compensation dans les conditions
fixées par 1’assemblée ainsi que I’atteste le certificat établi par le Commissaire
aux comptes dont un exemplaire est annex€ aux présentes

e qu’ainsi les 5000 actions nouvelles ont été entiérement souscrites, qu’elles ont
été libérées des sommes exigibles en conformité des conditions de 1’émission
et que, par suite, ’augmentation de capital se trouve définitivement réalisee.

Le Conseil d’Administration, comme conséquence de 1’augmentation de la réalisation
de capital ci-dessus décrite, décide de modifier I’article 6 des statuts qui est désormats

libellé ainsi qu’il suit :

Article 6 - Capital social
Le capital social est fixé a la somme de 965.360 euros. 11 est divisé en 24.134 actions

d’une seule catégorie de 40 euros chacune, libérées intégralement.

Les Administrateurs autorisent la société B2C a nantir les actions dont elle est
propriétaire en garantie du prét obtenu en vue de la souscription desdites actions.

AUGMENTATION DE CAPITAL

Le Président rappelle :

e que, par délibération en date du 29 juillet 2004, ’assemblée génerale mixte des
actionnaires de la société a décidé d’augmenter le capital social d’une somme
de 34.640 euros par la création de 866 actions de numéraire de 40 euros
chacune ;

e que ces actions nouvelles devaient étre €émises au prix unitaire de 67 euros, soit
avec une prime d’émission de 27 euros par action ,

e que ces actions devaient étre libérées du quart lors de leur souscription et du
solde en une ou plusieurs fois sur appel du Conseil d’ Administration dans un
délai maximum de 5 ans ;

e que la prise d’émission devait étre libérée intégralement a la souscription ;

e que les souscriptions pouvaient étre libérées soit au moyen de versements en
espéces, soit par compensation avec des créances liquides et exigibles sur la
sociéte |

e que les actions nouvelles seraient créées avec jouissance du 30 septembre et a
compter de cette date entiérement assimilées aux actions anciennes et soumises
a toutes les dispositions des statuts et aux décisions des assemblées générales ;

e que par la méme délibération, I’assemblée a supprimé le droit préférentiel de
souscription des actionnaires au profit de :



1. Mademoiselle Neyma ANICHINI
demeurant 112, boulevard Malesherbes 75017 PARIS

en totalite.

Le Consell constate :

e que les 866 actions de 40 euros chacune, composant |’augmentation de capital
de 34.640 euros ont été entiérement souscrites ;

e que les souscriptions ont été libérées par compensation dans les conditions
fixées par 1’assemblée ainsi que I’atteste le certificat établi par le Commuissaire
aux comptes dont un exemplaire est annexé aux presentes ,

e qu’ainsi les 866 actions nouvelles ont été entierement souscrites, qu’elles ont
été libérées des sommes exigibles en conformité des conditions de I’émission
et que, par suite, ’augmentation de capital se trouve définitivement réalis€e.

Le Conseil d’ Administration, comme conséquence de I’augmentation de la réalisation
de capital ci-dessus décrite, décide de modifier I’article 6 des statuts qui est désormais

libellé ainsi qu’il suit :

Article 6 - Capital social
Le capital social est fixé & la somme de 1.000.000 d’euros. Il est divisé en 25.000

actions d’une seule catégorie de 40 euros chacune, libérées intégralement pour 24.134
actions et du quart pour 866 actions.

Plus rien n’étant a 1’ordre du jour, la séance est levée a vingt heures.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent procés-verbal, lequel aprés lecture a €te
signé par le Président et les Administrateurs.

[e Président : Les Adminmigtrateurs :

C. GANSMANDEL P. LEBLANC G.PLANCHEBSNAULT N. ANICHINI
P i




CABINET SOREL

Société Anonyme au capital de 1.000.000 €
539, rue la Boétie - 75008 PARIS

R.C.S. PARIS B 592 040 778

STATUTS

Titre I - Forme - Dénomination - Objet - Siége - Durée

Article 1 - Forme

Il existe, entre les propriétaires des actions créées ci-apres et de toutes celles qui le
seraient ultérieurement, une Société Anonyme régie par les lois et reglements en
vigueur notamment par le Livre II du Code de commerce et [ordonnance du 19

septembre 1945, ainsi que par les présents statuts.

Article 2 - Dénomination

[.a dénomination sociale est :

CABINET SOREL

La société est inscrite au tableau de 1’Ordre et sur la liste des commissaires aux
comptes sous sa dénomination sociaie.

Dans tous les actes et documents émanant de la Société et destinés aux tiers, la
dénomination doit étre précédée ou suivie immédiatement des mots « Sociéte
Anonyme » ou des initiales S.A. et de I'énonciation du montant du capital social.
Elle doit également étre suivie de la mention « société d’expertise comptable et de
commissariat aux comptes » et de ’indication du tableau de la circonscription de
I’Ordre et de la Compagnie régionale des commissaires aux comptes ou la sociéte

est 1nscrite.
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Article 3 - Objet

La Société a pour objet, en France et dans tous pays : L’exercice des professions
d’expert comptable et de commissaire aux comptes.

Elle peut réaliser toutes opérations compatibles avec son objet social et qui se
rapportent a cet objet, & I’exception de toute activité commerciale, qu’elle soit

exercée directement ou indirectement par personne interposée.

Elle peut, sous le contréle du Conseil régional de 1’Ordre, prendre des
participations financiéres dans des entreprises ayant pour objet de faciliter
’exercice des activités visées par les articles 2 et 22, septieme alinéa, de
l'ordonnance du 19 septembre 1945, modifiée par la loi1 du 8 aofit 1994, sans que
cette détention constitue I’objet principal de son activité.

Article 4 - Siege social

Le siége de la Société est a :
PARIS (8°™) — 59, rue la Boétie

[l peut étre transféré en tout endroit du méme département ou dans un département
limitrophe, par une simple décision du Conseil d'administration, sous réserve de
ratification de cette décision par la prochaine Assemblée Générale Ordinaire des
actionnaires et partout ailleurs en vertu d'une décision de 1'Assemblée Générale

Extraordinaire des actionnaires, sous réserve des dispositions légales en vigueur.

Le Conseil d'administration a la faculté de créer des agences, usines et succursales
partout ou il le jugera utile.

Article 5 — Durée — Exercice social

1 - La durée de la société était de cinquante années a compter de son
immatriculation au Registre du Commerce et des Sociétés, soit du 1 juin 1945

pour expirer le 1 juin 1995.

Aux termes d’une assemblée générale extraordinaire en date du 24 juin 1994, la
durée de la société a été prorogée de quatre vingt dix neuf années, pour expirer le

31 mai1 2094.

sauf les cas de prorogation ou de dissolution anticipée.

2 - L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre.
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Titre II - Capital - Actions

Article 6 - Capital social

Le capital social est fixé a la somme de 1.000.000 € (un million), divisé en 25.000
actions (vingt cinq mille) de 40 € (quarante) chacune, de méme catégorie.

Chaque administrateur doit, pendant toute la durée de ses fonctions, €tre titulaire
d'un nombre d'actions fixé a UNE.

La société, membre de 1’Ordre, communique annuellement aux Conseils de
I’Ordre dont elle reléve la liste de ses actionnaires ainsi que toute modificatton
apportée a cette liste. La liste des associés sera également communiquée 2 la
commission régionale d’inscription des commissaires aux comptes ainsi que toute
modification apportée & cette liste. Elle est tenue & la disposition des pouvoirs
publics et de tout tiers intéresse.

Article 7 - Augmentation du capital social

Le capital social est augmenté par tous moyens et selon toutes modalités prévues
par la lo1.

L'Assemblée Générale Extraordinaire, sur le rapport du Conseil d'administration,
est seule compétente pour décider 'augmentation du capital.

Les actionnaires ont, proportionnellement au montant de ieurs actions, un droit de
préférence a la souscription des actions de numéraire émises pour réaliser une
augmentation de capital. Les actionnaires peuvent renoncer a titre individuel a

leur droit préférentiel.

Le droit a l'attribution d'actions nouvelles aux actionnaires, a la suite de
I'incorporation au capital de réserves, bénéfices ou primes d'émission, appartient
au nu-propriétaire, sous réserve des droits de l'usufruitier.

La réalisation d’opérations d’augmentation du capital doit respecter les regles de
quotité des actions que doivent détenir les professionnels experts comptables et

commissalres aux comptes.

Article 8 - Libération des actions

Les actions souscrites lors d'une augmentation de capital en numéraire doivent
étre obligatoirement libérées d'un quart au moins de leur valeur nominale lors de
leur souscription et, le cas échéant, de la totalité de la prime d'émission.

La libération du surplus doit intervenir en une ou plusieurs fois sur décision du
Conseil d'administration dans le délai de cinq ans, soit & compter du jour de
I'immatriculation au Registre du Commerce et des Soci€tés, soit, en cas
d'augmentation de capital, & compter du jour ou celle-ci est devenue définitive.

Les appels de fonds sont portés a la connaissance des souscripteurs par lettre
recommandée avec accusé de réception expédiée quinze jours au moins avant la



date fixée pour chaque versement. Les versements sont effectués, soit au siége
social, soit en tout autre endroit indiqué a cet effet.

Tout retard dans le versement des sommes dues sur le montant non libéré des
actions entraine, de plein droit et sans qu'il soit besoin de procéder a une formalité
quelconque, le paiement d'un intérét au taux légal, a partir de la date d'exigibilité,
sans préjudice de l'action personnelle que la Sociét€ peut exercer contre
I'actionnaire défaillant et des mesures d'exécution forcée prévues par la loi.

Article 9 - Réduction - Amortissement du capital social

La réduction du capital est autorisée ou décidée par I'Assemblée Géenérale
Extraordinaire qui peut déléguer au Conseil d'administration tous pouvoirs pour la
réaliser. En aucun cas, elle ne peut porter atteinte a 1'égalité des actionnaires.

La réduction du capital social & un montant inférieur au minimum iégal ne peut
étre décidée que sous la condition suspensive d'une augmentation de capital
destinée 4 amener celui-ci @ un montant au moins €gal a ce montant minimum,
sauf transformation de la Société en Société d'une autre forme.

En cas d'inobservation de ces dispositions, tout intéress€ peut demander en justice
la dissolution de la Sociéte.

Toutefois, le tribunal ne peut prononcer la dissolution, si au jour ou 1l statue sur le
fond, la régularisation a eu lieu,

Le capital peut étre amorti conformément aux dispositions de la loi.

Article 10 - Forme des actions

Les actions sont obligatoirement nominatives. Elles donnent lieu a une inscription
en compte individuel dans les conditions et selon les modalités prévues par les
dispositions législatives et réglementaires en vigueur.

Article 11 - Indivisibilité des actions

Les actions sont indivisibles & I'égard de la Société. Les copropriétaires indivis
d'actions sont représentés aux Assemblées Générales par l'un d'eux ou par un
mandataire commun de leur choix. A défaut d'accord entre eux sur le choix d'un
mandataire, celui-ci est désigné par Ordonnance du Président du Tnbunal de
Commerce statuant en référé a la demande du copropriétaire le plus diligent.

Le droit de vote attaché a l'action appartient a l'usufruitier dans les Assemblées
Générales Ordinaires et au nu-propriétaire dans les Assemblées Générales
Extraordinaires. Cependant, les actionnaires peuvent convenir entre eux de toute
autre répartition pour l'exercice du droit de vote aux Assembl€es Génerales. kn ce
cas, ils devront porter leur convention a la connaissance de la Société par lettre
recommandée adressée au siége social, la Société étant tenue de respecter cette
convention pour toute Assemblée Générale qui se réunirait aprés 'expiration d'un
délai d'un mois suivant I'envoi de la lettre recommandée, le cachet de la poste

faisant foi de la date d'expédition.



Le droit de 'actionnaire d'obtenir communication de documents sociaux ou de les
consulter peut également étre exercé par chacun des copropriétaires d'actions
indivises, par I'usufruitier et le nu-propriétaire d'actions.

Article 12 - Cession et transmission des actions

1 - La propriété des actions résulte de leur inscription en compte individuel au
nom du ou des titulaires sur les registres tenus a cet effet au siége social.

La cession des actions s'opére, a I'égard des tiers et de la Société, par un ordre de
mouvement de compte a compte signé du cédant ou de son mandataire. Le

mouvement est mentionné sur ces registres.

La transmission des actions, a titre gratuit ou en suite de déces, s'opere €galement
au moyen d'un ordre de mouvement de compte a compte mentionné sur le registre
des mouvements de titres sur justification de la mutation dans les conditions

Iégales.

2 - Les actions ne sont négociables qu'apres l'immatriculation de la Société au
Registre du Commerce et des Soci€tés. En cas d'augmentation de capital, les
actions sont négociables a compter de la réalisation définitive de celle-ci.

Les mouvements de titres non libérés des versements exigibles ne sont pas

autorisés.

3 - Sauf en cas de succession, de liquidation de communauté de biens entre €époux
ou de cession, soit 4 un conjoint, soit & un ascendant ou a un descendant, la
cession d'actions a un tiers & quelque titre que ce soit est soumise a I'agrément
préalable du Conseil d'administration.

A cet effet, le cédant doit notifier a la Sociét¢ une demande d'agrément indiquant
I'identité du cessionnaire, le nombre d'actions dont la cession est envisagée et le
prix offert. L'agrément résulte, soit d'une notification émanant du Conseil, soit du
défaut de réponse dans le délai de trois mois & compter de la demande.

En cas de refus d'agrément du cessionnaire proposé et a moins que le cédant
décide de renoncer & la cession envisagée, le Conseil d'administration est tenu,
dans le délai de trois mois & compter de la notification du refus, de faire acquérir,
les actions soit par un actionnaire ou par un tiers, soit par la Société en vue d'une
réduction de capital, mais en ce cas, avec le consentement du cédant.

Cette acquisition a lieu moyennant un prix qui, a défaut d'accord entre les parties,
est déterminé par voie d'expertise dans les conditions prévues a l'article 1843-4 du
Code civil.

Si, a l'expiration du délai de trois mois ci-dessus prévu, l'achat n'est pas réalisé,
I'agrément est considéré comme donné. Toutefois, ce délai peut étre prolongé par
décision de justice a la demande de la Sociéte.

4 - Les dispositions qui précédent sont applicables a toutes les cessions a un tiers,
méme aux adjudications publiques en vertu d'une ordonnance de justice ou

autrement.

5 - En cas d'augmentation de capital par émission d'actions de numeéraire, la
cession des droits de souscription est libre ou est soumise a autorisation du conseil

dans les conditions prévues au 3 ci-dessus.



6 - La cession de droit a attribution d'actions gratuites, en cas d'incorporation au
capital de bénéfices, réserves, provisions ou primes d'émission ou de fusion, est
assimilée a la cession des actions gratuites elles-mémes et doit donner lieu a
demande d'agrément dans les conditions définies au 3 ci-dessus.

Article 13 - Droits et obligations attachés aux actions

] - Chaque action donne droit, dans les bénéfices et l'actif social, & une part
proportionnelle a la quotité du capital qu'etle représente et donne droit au vote et a
la représentation dans les Assemblées Générales, dans les conditions fixées par la

lot et les statuts.

Tout actionnaire a le droit d'étre informé sur la marche de la Société€ et d'obtenir
communication de certains documents sociaux aux époques et dans les conditions
prévues par la loi et les statuts.

2 - Les actionnaires ne supportent les pertes qu'a concurrence de leurs apports.

Sous réserve des dispositions légales et statutaires, aucune majorité ne peut leur
imposer une augmentation de leurs engagements. Les droits et obligations attachés

a l'action suivent le titre dans quelque main qu'il passe.

La possession d'une action comporte de plein droit adhésion aux décisions de
I'Assemblée (Générale et aux présents statuts. La cession comprend tous les
dividendes échus et non payés et a échoir, ainsi éventuellement que la part dans
les fonds de réserve, sauf dispositions contraires notifiées a la Soci€te.

Les héritiers, créanciers, ayants droit ou autres représentants d'un actionnaire ne
peuvent, sous quelque prétexte que ce soit, requérir I'apposition des scellés sur les
biens et documents sociaux, demander le partage ou la licitation de ces biens, nt
s'immiscer dans I'administration de la Société. Ils doivent, pour I'exercice de leurs
droits, s'en rapporter aux inventaires sociaux et aux décisions de I'Assemblée

Géngérale.

3 - Chaque fois qu'il est nécessaire de posséder un certain nombre d'actions pour
exercer un droit quelconque, en cas d'échange, de regroupement ou d'attribution
de titres, ou lors d'une augmentation ou d'une réduction de capital, d'une fusion ou
de toute autre opération, les actionnaires possédant un nombre d'actions inférieur a
celui requis, ne peuvent exercer ces droits qu'a la condition de faire leur atfaire

personnelle de I'obtention du nombre d'actions requis.

Article 14 - Exclusion d’un professionnel actionnaire

Le professionnel actionnaire radié du tableau de I'Ordre des Experts Comptables
ou de la liste des Commissaires aux comptes cesse d’exercer toute activite
professionnelle au nom de la société a compter du jour ou la décision pronongant
la radiation est définitive. Il dispose d’un délai de six mois a compter du méme
jour, pour céder tout ou partie de ses actions afin que soient maintenues les
quotités fixées a Iarticle 7 pour la participation des professionnels dans le capital.
Il peut exiger que le rachat porte sur la totalité de ses actions ; et ce rachat total
peut aussi lui &tre imposé par ’unanimité des autres actionnaires. Le prix est, en
cas de contestation, déterminé aux dispositions de ’article 1843-4 du Code civil.
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Article 15 — Responsabilité des actionnaires

Sous réserve des dispositions légales les rendant temporairement solidairement
responsables, vis-a-vis des tiers, de la valeur attribuée aux apports en nature, les
actionnaires ne supportent les pertes que jusqu’a concurrence de leurs apports.

Les professionnels actionnaires assument dans tous les cas la responsabilité de
leurs travaux et activités. La responsabilité propre de la société laisse subsister la
responsabilité personnelle de chaque professionnel en raison des travaux qu’il
exécute lui-meéme pour le compte de la société.

Titre III - Administration, Direction Générale et controle de la Société

Article 16 - Conseil d'administration

1 - Composition
La Soci€té est administrée par un Conseil d'administration de trois membres au
moins et de dix-huit au plus, saut dérogation temporaire prévue en cas de fusion
ou 1l peut €tre porté a vingt-quatre.

La moitié, au moins, des administrateurs sont des actionnaires experts comptables.
Les trois quarts, au moins, des administrateurs sont des actionnaires commissaires

aux compies.

Les administrateurs sont nommeés ou renouvelés dans leurs fonctions par
I'Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires qui peut les révoquer a tout

moment.

Toutetois, en cas de fusion ou de scission, la nomination des administrateurs peut
étre faite par I'Assemblée Générale Extraordinaire.

Les administrateurs peuvent ¢tre des personnes physiques ou des personnes
morales. Les administrateurs personnes morales sont tenus lors de leur nomination

de désigner un représentant permanent qui est soumis aux meémes conditions et
obligations et qui encourt les mémes responsabilités civiles et pénales que s'il était
administrateur en son nom propre, sans préjudice de la responsabilité solidaire de
la personne morale qu'il représente. Ce mandat de représentant permanent lui est
donné pour la durée de celui de la personne morale qu'il représente ; 1l doit étre
renouvelé a chaque renouvellement de mandat de celle-ci.

Lorsque la personne morale révoque son représentant, elle est tenue de notifier
cette révocation a la Société, sans délai, par lettre recommandée et de désigner
selon les mémes modalités un nouveau représentant permanent ; il en est de méme
en cas de décés ou de démission du représentant permanent.

Un administrateur personne physique ne peut appartenir simultanément a plus de
cing Conseils d'administration ou Conseils de surveillance de Sociétés Anonymes

ayant leur siége sur le territoire frangais, sauf les exceptions prévues par la lo1.



Tout administrateur personne physique qui, lorsqu'il accéde a un nouveau mandat
se trouve en infraction avec les dispositions de l'alinéa précédent, doit, dans les
trois mois de sa nomination, se démettre de 1'un de ses mandats. A défaut, 1] est

réputé s'étre démis de son nouveau mandat.

Un salarié de la Société ne peut étre nommé administrateur que si son contrat de
travail correspond a un emploi effectif. Le nombre des administrateurs liés a la
Société par un contrat de travail ne peut dépasser le tiers des administrateurs en

fonctions.

2 - Limite d'age - Durée des fonctions

Nul ne peut étre nommé administrateur si, ayant dépassé I'dge de soixante cing
ans, sa nomination a pour effet de porter a plus du tiers des membres du Conseil le
nombre d'administrateurs ayant dépassé cet age.

Le nombre des administrateurs ayant dépassé 1'Age de soixante cing ans ne peut
excéder le tiers des membres du Conseil d'administration. Si1 cette limite est

atteinte, I'administrateur le plus agé est réputé démissionnaire.

La durée des fonctions des administrateurs est de six années ; elle expire a l'issue
de l'assemblée qui statue sur les comptes de l'exercice écoulé et tenue dans l'année

au cours de laquelle expire leur mandat.

Les administrateurs sont toujours rééligibles.

3 - Vacances - Cooptation

En cas de vacance par décés ou démission d'un ou plusieurs sieges
d'administrateur, le Conseil d'administration peut, entre deux Assemblees

Générales, procéder a des nominations a titre provisoire.

Toutefois, s'il ne reste plus qu'un seul ou que deux administrateurs en fonctions,
celui-ci ou ceux-ci, ou & défaut le ou les Commissaires aux Comptes, doivent
convoquer immédiatement ['Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires a

I'effet de compléter l'effectif du Consell.

Les nominations provisoires effectuées par le Conseil d'administration sont
soumises a la ratification de la plus prochaine Assemblée Générale Ordinaire. A

défaut de ratification, les délibérations prises et les actes accomplis antérieurement
par le Conseil n'en demeurent pas moins valables.

L'administrateur nommé en remplacement d'un autre ne demeure en fonctions que
pendant le temps restant & courir du mandat de son prédécesseur.

Article 17 - Actions d'administrateurs

Chaque administrateur doit étre titulaire d'actions dont le nombre est fixe a
I'article 6.
Si au jour de sa nomination un administrateur n'est pas propriétaire du nombre

d'actions requis ou si en cours de mandat il cesse d'en €tre propriétaire, il est
réputé démissionnaire d'office s'il n'a pas régularisé sa situation dans un délai de

trois mois.



Article 18 - Président du Conseil d'administration

Le Conseil d'administration élit, parmi ses membres personnes physiques, un
Président dont il fixe la durée des fonctions sans qu'elle puisse excéder la durée de

son mandat d'administrateur.

Le président doit €tre inscrit a 1’Ordre des experts comptables et sur la liste des
commaissaires aux comptes.

Le Président ne doit pas €tre agé de plus de 65 ans. S'il vient & dépasser cet age, 1l
est réputé démissionnaire d'office.

Le Président du Conseil d'administration représente le Conseil d'administration. Il
organise et dirige les travaux de celui-ci, dont 1l rend compte a I'Assemblée
Générale. 1l veille au bon fonctionnement des organes de la Sociéte et s'assure, en
particulier, que les administrateurs sont en mesure de remplir leur mission.

Selon décision du Conseil d'administration, 1l pourra cumuler ses fonctions avec
celles de Directeur Général de la Société.

Article 19 - Réunions du Conseil

Le Conseil d'administration est convoqué par le Président du Conseil
d'administration par tous moyens, méme verbalement. Lorsqu'il ne s'est pas réuni
depuis plus de deux mois, le tiers au moins des membres du Conseil
d'administration peut demander au Président de convoquer celui-ci sur un ordre du

jour déterminé.
Le Directeur Général peut également demander au Président de convoquer le
Conseil d'administration sur un ordre du jour déterminé.

Le Président est lié par les demandes qui lul sont adressées en vertu des deux
alinéas précédents.

Le Président du Conseil d'administration préside les séances. En cas
d'empéchement du Président le Conseil désigne a chaque sé€ance celur de ses
membres présents qui présidera la séance.

Le Conseil peut nommer a chaque séance, un Secrétaire, méme en dehors de ses
membres.

Il est tenu un registre de présence qui est signé par les administrateurs participants
a la séance du Conseil d'administration.

Article 20 - Délibérations du Conseil d'administration

Les délibérations du Conseil d'administration sont prises aux conditions de
quorum et de majorité prévues par la loi. En cas de partage des voix, celle du

Président est prépondérante,

Le réglement intérieur pourra prévoir que sont réputés présents pour le calcul du
quorum et de la majorité, les administrateurs qui participent a la réunion du
Conseil par des moyens de visioconférence dans les conditions réglementaires.
Toutefois, la présence effective ou par représentation sera nécessaire pour toutes
délibérations du Conseil relatives a la nomination et a la révocation du Président
ou du Directeur Général, a l'arrété des comptes annuels et des comptes consolidés



ainsi qu'a l'établissement du rapport de gestion et s'il y a lieu, du rapport sur la
gestion du Groupe.

Les délibérations du Conseil sont constatées par des procés-verbaux, signés par le
Président de séance et au moins un administrateur, établis sur un registre spécial
cOté et paraph€ tenu au siége social.

Article 21 - Pouvoirs du Consell d'administration

Le Conseil d'administration détermine les orientations de l'activité de la Société et
veille a leur mise en oeuvre. Sous réserve des pouvoirs expressément attribués aux
Assemblées d'actionnaires et dans la limite de l'objet social, 1l se saisit de toute
question intéressant la bonne marche de la Société et regle par ses délibérations

jes affaires qui la concernent.

Dans les rapports avec les tiers, la Société est engagée méme par les actes du
Conseil d'administration qui ne relévent pas de l'objet social, & moins qu'elle ne
prouve que le tiers savait que l'acte dépassait cet objet ou qu'il ne pouvait I'ignorer
compte tenu des circonstances, étant exclu que la seule publication des statuts

suffise a constituer cette preuve.

Le Conseil d'administration procede aux contrfles et vérifications qu'il juge
opportuns. Chaque administrateur regoit toutes les informations nécessaires a
I'accomplissement de sa mission et peut se faire communiquer tous les documents

qu'il estime utiles.

1 répartit les jetons de présence dont le montant global est voté par I'Assemblée.

Article 22 - Direction G:énérale

]1 - Choix entre les deux modalités d'exercice de la Direction Générale

La Direction Générale de la Société est assurée, sous sa responsabilité, soit par le
Président du Conseil d'administration, soit par une autre personne physique
nommée par le Conseil d'administration et portant le titre de Directeur Général,
selon la décision du Conseil d'administration qui choisit entre les deux modalités
d'exercice de la Direction Générale et en informe les actionnaires dans les

conditions réglementaires.

Lorsque la Direction Générale de la Société est assumée par le Président du
Conseil d'administration, les dispositions ci-aprés relatives au Directeur Général
lui sont applicables.

2 - Directeur Général

Le Directeur Général peut étre choisi parmi les administrateurs ou non. Le Conseil
détermine la durée de son mandat ainsi que sa rémunération. Le Directeur Général
ne doit pas étre agé de plus de 65 ans. S'il vient a dépasser cet dge il est réputé
démissionnaire d'office.

Le Directeur Général est révocable a tout moment par le Conseil d'administration.
Si la révocation est décidée sans juste motif, elle peut donner lieu a dommages



intéréts, sauf lorsque le Directeur Général assume les fonctions de Président du
Conseil d'administration.

Le Directeur Général est investi des pouvoirs les plus étendus pour agir en toutes
circonstances au nom de la Société. Il exerce ces pouvoirs dans la limite de I'objet
social et sous réserve de ceux que la lot attribue expressément aux Assemblées
d'actionnaires et au Conseil d'administration.

Il représente la Société dans ses rapports avec les tiers. La Société est engagée
méme par les actes du Directeur Général qui ne relevent pas de l'objet social, a
moins qu'elle ne prouve que le tiers savait que l'acte dépassait cet objet ou qu'il ne
pouvait l'ignorer compte tenu des circonstances, €tant exclu que la seule
publication des statuts suffise a constituer cette preuve.

Les dispositions des statuts ou les décisions du Conseil d'administration limitant
les pouvoirs du Directeur Général sont inopposables aux tiers.

3 - Directeurs Généraux deélégués

Sur proposition du Directeur Général, le Consell d'administration peut nommer
une ou plusieurs personnes physiques chargées d'assister le Directeur Général
avec le titre de Directeur Général délégué dont 1l détermine la rémunération.

Le nombre de Directeurs Généraux délégués ne peut €tre supérieur a cing.

Les Directeurs Généraux délégués sont révocables a tout moment par le Conseil
d'administration, sur proposition du Directeur Général. Si la révocation est
décidée sans juste motif, elle peut donner lieu & dommages intéréts.

Lorsque le Directeur Général cesse ou est empéche d'exercer ses fonctions, les
Directeurs Généraux délégués conservent, sauf décision contraire du Consell,
leurs fonctions et leurs attributions jusqu'a la nomination du nouveau Directeur

(Général.

En accord avec le Directeur Général, le Conseil d'administration détermine
I'étendue et la durée des pouvoirs conférés aux Directeurs Généraux délégués.
Ceux-ci disposent, a l'égard des tiers, des mémes pouvoirs que le Directeur

(Général.

La limite d'dge applicable au Directeur Général vise ¢également les Directeurs
Généraux délégués.

Article 23 - Cumul de mandats

Le nombre de mandats d'administrateur ou de Président du Conseil
d'administration que peut exer¢er une méme personne physique est limité a cing.

En revanche, une personne physique ne peut exercer plus d'un mandat de
Directeur Général. Cependant, le Directeur Général d'une Société peut exercer un
deuxiéme mandat de méme nature au sein d'une autre Société controlée par la
premiére, dés lors que les titres de la Société contrblée ne sont pas admis aux

négociations sur un marché réglemente.

Les administrateurs non Présidents peuvent exercer un nombre de mandats
illimités dans les Sociétés contrélées du me€me type.



La liste de I'ensemble des mandats et fonctions exercées dans toutes les Sociétés
par chacun des mandataires durant l'exercice est comprise dans le rapport de

gestion du Consell d'administration.

Article 24 - Conventions entre la Société et un administrateur ou le

Directeur GGénéral ou un Directeur Général délégué

Les conventions qui peuvent €tre pass€es directement ou par personne interposce
entre la Société et I'un de ses administrateurs ou son Directeur Général ou l'un de
ses Directeurs généraux délégués sont soumises aux formalités d'autorisation et de

contréle prescrites par la lo1.

Sont également soumises & autorisation préalable les conventions intervenant
directement ou par personne interposée entre la Société et une autre entreprise, Si
I'un des administrateurs ou son Directeur Général ou I'un des Directeurs Généraux
délégués de la Société est propriétaire, associé indéfiniment responsable, Gérant,
administrateur, Directeur Général, membre du Directoire ou du Conseil de
surveillance de cette entreprise.

Il en est de méme pour toute convention conclue avec un actionnaire disposant
d'une fraction des droits de vote supérieure a 5 % ou avec toute Société controlant
une Société actionnaire détenant plus de 5 % du capital de la Société.

Les dispositions qui précédent ne sont pas applicables aux conventions portant sur
les opérations courantes et conclues a des conditions normales. Cependant, ces
conventions sont communiquées par l'intéressé au Président qui en communique
la liste aux administrateurs et aux Commissaires aux Comptes.

En outre, tout actionnaire a le droit d'avoir communication desdites conventions.

Article 25 - Commissaires aux Comptes

Un ou plusieurs Commissaires aux Comptes titulaires sont nommeés et exercent
leur mission de contrdle conformément a la loi.

Ils ont pour mission permanente, a 'exclusion de toute immixtion dans la gestion,
de vérifier les livres et les valeurs de la Société et de contrbler la régularité et la

sincérité des comptes sociaux.

Un ou plusieurs Commissaires aux Comptes suppléants sont nommeés, qui sont
appelés a remplacer le ou les Commissaires aux Comptes titulaires en cas

d'empéchement, de refus, de démission ou de déces.

Titre IV - Assemblées d'actionnaires

Article 26 - Nature des Assemblées

Les décisions des actionnaires sont prises en Assemblée Générale.

Les Assemblées Générales Ordinaires sont celles qui sont appelées a prendre
toutes décisions qui ne modifient pas les statuts.



Les Assemblées Générales Extraordinaires sont celles appelées a décider ou
autoriser des modifications directes ou indirectes des statuts.

Les Assemblées Spéciales réunissent les titulaires d'actions d'une catégorie
déterminée pour statuer sur une modification des droits des actions de cette

catégorie,

Les délibérations des Assemblées Générales obligent tous les actionnaires, méme
absents, dissidents ou incapables.

Article 27 - Convocation et réunion des Assemblées Générales

Les Assemblées Générales sont convoquées, soit par le Consell d'administration
ou, a défaut, par le ou les Commissaires aux Comptes, soit par un mandataire
désigné par le Président du Tribunal de Commerce statuant en référé a la demande
d'un ou plusieurs actionnaires représentant cing pour cent au moins du capital.

Pendant la période de liquidation, les Assemblées sont convoquées par le ou les
liquidateurs. Les Assemblées Générales sont réunies au si€ge social ou en tout
autre lieu indiqué dans l'avis de convocation.

La convocation est faite quinze jours avant la date de 1'Assemblée, soit par lettre
simple ou recommandée adressée a chaque actionnaire, soit par un avis inséré
dans un Journal d'annonces légales du département du siége social. En cas de
convocation par insertion, chague actionnaire doit également €tre convoque par
lettre simple ou, sur sa demande et a ses frais, par lettre recommandée.

Lorsqu'une Assemblée n'a pu réguliérement délibérer, faute de réunir le_quorum
requis, la deuxiéme Assemblée et, le cas échéant, la deuxiéme Assemblée
prorogée, sont convoquées dans les mémes formes que la premiére et l'avis de

convocation rappelle la date de la premiére et reproduit son ordre du jour.

Article 28 - Ordre du jour

] - L'ordre du jour des Assemblées est arrété par 'auteur de la convocation.

2 - Un ou plusieurs actionnaires, représentant au moins la quotité du capital social
requise et agissant dans les conditions et délais fixés par la loi, ont la faculté de
requérir, par lettre recommandée avec demande d'avis de réception, l'inscription a
I'ordre du jour de 1'Assemblée de projets de résolutions.

3 - L'Assemblée ne peut délibérer sur une question qui n'est pas inscrite a I'ordre
du jour, lequel ne peut étre modifié sur deuxiéme convocation. Elle peut toutefois,
en toutes circonstances, révoquer un ou plusieurs administrateurs et procéder a

leur remplacement.

Article 29 - Admission aux Assemblées - Pouvoirs

1 - Tout actionnaire a le droit de participer aux Assemblées Générales et aux

délibérations personnellement ou par mandataire, quel que soit le nombre de ses
actions, sur simple justification de son identité, des lors que ses titres sont libéres

des versements exigibles et inscrits en compte a son nom depuis cing jours au
moins avant la date de la réunion.



2 - Tout actionnaire peut voter par correspondance au moyen d'un formulaire dont
il peut obtenir l'envoi dans les conditions indiquées par l'avis de convocation a

['Assemblée.

3 - Un actionnaire ne peut se faire représenter que par son conjoint ou par un autre
actionnaire justifiant d'un mandat.

Article 30 - Tcnue de I'Assemblée - Bureau - Proceés-verbaux

1 - Une feuille de présence est émargée par les actionnaires présents et les
mandataires et a laquelle sont annexés les pouvolrs donnés a chaque mandataire
et, le cas échéant, les formulaires de vote par correspondance. Elle est certifiée

exacte par le bureau de I'Assemblee.

2 - Les Assemblées sont présidées par le Président du Conseil d'administration ou,
en son absence, par un administrateur spécialement délégué a cet effet par le

Consell.

En cas de convocation par un Commissaire aux Comptes ou par mandataire de
justice, I'Assemblée est présidée par lauteur de la convocation. A défaut,

'Assemblée élit elle-méme son Président.

Les deux actionnaires, présents et acceptants, représentant, tant par eux-mémes
que comme mandataires, le plus grand nombre de voix remplissent les fonctions

de Scrutateurs.

Le bureau ainsi constitué désigne un Secrétaire qui peut étre pris en dehors des
membres de I'Assemblée.

3 - Les délibérations des Assemblées sont constatées par des procés-verbaux
signés par les membres du bureau et établis sur un registre spécial conformément
a la loi. Les copies et extraits de ces proces-verbaux sont valablement certifiés

dans les conditions fixées par la lo1.

Article 31 - Quorum - Vote

] - Le quorum est calculé sur I'ensemble des actions composant le capital social,
sauf dans les Assemblées Spéciales ou il est calculé sur I'ensemble des actions de
la catégorie intéressée, le tout déduction faite des actions privees du droit de vote

en vertu des dispositions de la lox.

En cas de vote par correspondance, il ne sera tenu compte, pour le calcul du
quorum, que des formulaires diment complétés et requs par la Société trois jours

au moins avant la date de I'Assemblee.

2 - Le droit de vote attaché aux actions de capital ou de jouissance est
proportionnel a la quotité du capital qu'elles représentent. Chaque action donne
droit 4 une voIXx.

3 - Le vote s'exprime & main levée, ou par appel nominal, ou au scrutin secret,
selon ce qu'en décide le bureau de l'Assemblée ou les actionnaires. Les
actionnaires peuvent aussi voter par correspondance.



Article 32 - Assemblée Générale Ordinaire

L'Assemblée Générale Ordinaire prend toutes décisions excédant les pouvoirs du
Conseil d'administration et qui n'ont pas pour objet de modifier les statuts.

['Assemblée Générale Ordinaire est réunie au moins une fois l'an, dans les six
mois de la cloture de l'exercice social, pour statuer sur les comptes de cet exercice,
sous réserve de prolongation de ce délai par décision de justice.

Elle ne délibére valablement, sur premiere convocation, que si les actionnaires
présents ou représentés, ou votant par correspondance, possedent au moins le

quart des actions ayant le droit de vote.

Aucun quorum n'est requis sur deuxiéme convocation. Elle statue a la majorite des
voix dont disposent les actionnaires présents ou représent€és ou votant par

correspondance.

Article 33 - Assemblée Générale Extraordinaire

['Assemblée Générale Extraordinaire peut modifier les statuts dans toutes leurs
dispositions et décider notamment la transformation de la Société en Sociét¢ d'une
autre forme, civile ou commerciale. Elle ne peut toutefois augmenter les
engagements des actionnaires, sous réserve des opérations resultant d'un

recroupement d'actions régulierement effectud.
g

['Assemblée Générale Extraordinaire ne peut délibérer valablement que si les
actionnaires présents ou représentés, ou votant par correspondance, possedent au
moins, sur premiére convocation, le tiers et, sur deuxiéme convocation, le quart
des actions ayant le droit de vote. A défaut de ce dernier quorum, la deuxieme
Assemblée peut étre prorogée 4 une date postérieure de deux mois au plus a celle

a laquelle elle avait été convoquée.

L'Assemblée Générale Extraordinaire statue a la majorité des deux tiers des voix
dont disposent les actionnaires présents ou représentés, ou votant par
correspondance, sauf dérogation légale.

Dans les Assemblées Générales Extraordinaires a forme constitutive, c'est-a-dire
celles appelées a délibérer sur I'approbation d'un apport en nature ou l'octroi d'un
avantage particulier, I'apporteur ou le bénéficiaire n'a voix délibérative ni pour lui-

méme, ni comme mandataire.

Article 34 - Assemblées Spéciales

S'il existe plusieurs catégories d'actions, aucune modification ne peut étre faite
aux droits des actions d'une de ces catégories, sans vote conforme d'une
Assemblée Générale Extraordinaire ouverte a tous les actionnaires et, en outre,
sans vote également conforme d'une Assemblée Spéciale ouverte aux seuls

propriétaires des actions de la catégorie interessee.

Les Assemblées Spéciales ne peuvent délibérer valablement que s1 les
actionnaires présents ou représentés possedent au moins, sur premicre
convocation, la moiti¢ et, sur deuxiéme convocation, le quart des actions de la

catégorie concernee.



Pour le reste, elles sont convoquées et délibérent dans les mémes conditions que
les Assemblées Générales Extraordinaires sous réserve des dispositions
particuliéres applicables aux Assemblées de titulaires d'actions a dividende

prioritaire sans droit de vote.

Article 35 - Droit d¢ communication des actionnaires

Tout actionnaire a le droit d'obtenir, dans les conditions et aux €époques fixées par
la loi, communication des documents nécessaires pour lui permettre de se
prononcer en connaissance de cause et de porter un jugement sur la gestion et le

contrdle de la Société.

La nature de ces documents et les conditions de leur envoi ou mise a disposition
sont déterminées par la lot et les reglements.

Titre V - Exercice social - Comptes sociaux - Affectation et répartition des
bénefices

Article 36 - Exercice social

L'année sociale est définie a 'article 5.

Article 37 - Inventaire - Comptes annuels

Il est tenu une comptabilité réguliére des opérations sociales conformément aux
lois et usages du commerce.

A la cloture de chaque exercice, le Conseil d'administration dresse l'inventaire des
divers éléments de l'actif et du passif. Il dresse également les comptes annuels
conformément aux dispositions des articles L. 123-12 et suivants du Code de

cCominerce.

[l annexe au bilan un état des cautionnements, avals et garanties donnés par la
Société et un état des siretés consenties par elle.

11 établit un rapport de gestion contenant les indications fixées par la loi.

Le rapport de gestion inclut, le cas échéant, le rapport sur la gestion du groupe
lorsque la Société doit établir et publier des comptes consolidés dans les

conditions prévues par la loi.

Le cas échéant, le Conseil d’administration établit les documents comptables
prévisionnels dans les conditions prévues par la loi.

Tous ces documents sont mis & la disposition des Commissaires aux Comiptes
dans les conditions légales et réglementaires.



Article 38 - Affectation et répartition des bénéfices

Sur le bénéfice de chague exercice diminué, le cas échéant, des pertes antérieures,

sont tout d'abord prélevées les sommes a porter en réserve en application de la lou.
Ainsi, il est prélevé 5 % pour constituer le fond de réserve légale ; ce préiévement
cesse d'étre obligatoire lorsque ledit fond atteint le dixiéme du capital social ; il
reprend son cours lorsque, pour une cause quelconque, la réserve légale est
descendue au-dessous de cette fraction.

Le bénéfice distribuable est constitué par le bénéfice de l'exercice diminué des
pertes antérieures et des sommes portées en réserve en application de la lo1 ou des
statuts, et augmenté du report béneficiaire.

Sur ce bénéfice, I'Assemblée Générale détermine la part attribuée aux actionnaires
sous forme de dividende et préleve les sommes qu'elle juge a propos d'aftecter a la
dotation de tous fonds de réserves facultatives, ordinaires ou extraordinaires, ou

de reporter a nouveau.

Cependant, hors le cas de réduction de capital, aucune distribution ne peut €tre
faite aux actionnaires lorsque les capitaux propres sont ou deviendraient a la suite
de celle-ci inférieurs au montant du capital augmenté des réserves que la loi ou les

statuts ne permettent pas de distribuer.

['Assemblée Générale peut décider la mise en distribution de sommes prélevées
sur les réserves facultatives, soit pour fournir ou compléter un dividende, soit a

titre de distribution exceptionnelle ; en ce cas, la déciston indique expressément
les postes de réserve sur lesquels les prélévements sont effectués. Toutefois, les

dividendes sont distribués par priorité sur le bénéfice distribuable de 'exercice.

Les pertes, s'il en existe, sont, aprés l'approbation des comptes par I'Assemblée
Générale, inscrites 4 un compte spécial pour étre imputées sur les bénéfices des

exercices ultérieurs jusqu'a extinction.

Article 39 - Mise en paicment des dividendes

Les modalités de mise en paiement des dividendes en numéraire sont fixées par
I'Assemblée Générale ou, a défaut, par le Conseil d'administration,

Toutefois, la mise en paiement des dividendes doit avoir lieu dans un délai
maximal de neuf mois aprés la cléture de I'exercice, sauf prolongation de ce délai

par autorisation de justice.

Lorsqu'un bilan établi au cours ou a la fin de l'exercice et certii€é par un
Commissatre aux Comptes fait apparaitre que la Société, depuis la cloture de
I'exercice précédent, aprés constitution des amortissements et provisions
nécessaires, déduction faite s'il y a lieu des pertes ant€rieures, ainsi que des
sommes a porter en réserve en application de la lot ou des statuts et compte tenu
du report bénéficiaire, a réalisé un bénéfice, il peut €tre distribu€ des acomptes sur
dividendes avant l'approbation des comptes de l'exercice. Le montant de ces
acomptes ne peut excéder le montant du bénéfice ainsi défini.

La Société ne peut exiger des actionnaires aucune répétition de dividende, sauf si
la distribution a été effectuée en violation des dispositions l€gales et si la Soci€té
établit que les bénéficiaires avaient connaissance du caractére irrégulier de cette



distribution au moment de celle-ci ou ne pouvaient l'ignorer compte tenu des
circonstances.

L'action en répétition est prescrite trois ans aprés la mise en paiement de ces
dividendes. Les dividendes non réclamés dans les cinq ans de leur mise en

paiement sont prescrits.

Titre VI - Capitaux propres - Achat par la Société - Transformation -
Prorogation - Dissolution - Liquidation

itaux nropres inférieurs a la moitié du capital social

Article 40 - Ca

Si. du fait de pertes constatées dans les documents comptables, les capitaux
propres de la Société deviennent inférieurs a la moitié du capital social, le Consetl
d'administration est tenu, dans les quatre mois qui suivent l'approbation des
comptes ayant fait apparaitre ces pertes, de convoquer I'Assemblée Générale
Extraordinaire a l'effet de décider s'il y a lieu a dissolution anticipée de la Societe.

Si la dissolution n'est pas prononcée, le capital doit étre, sous réserve des
dispositions légales relatives au capital minimum et dans le délai fixé par la loi,
réduit d'un montant égal a celui des pertes qui n'ont pu étre imputées sur les
réserves, si dans ce délai les capitaux propres n'ont pas €t€ reconstitues a
concurrence d'une valeur au moins égale a la moitié du capital social.

Dans tous les cas, la décision de I'Assemblée Générale doit faire I'objet des
formalités de publicité requises par les dispositions réglementaires applicables.

En cas d'inobservation de ces prescriptions, tout intéressé peut demander en
justice la dissolution de la Société. Il en est de méme si les actionnaires n'ont pu

délibérer valablement.

Toutefois, le tribunal ne peut prononcer la dissolution, si au jour ou il statue sur le
fond, la régularisation a eu lieu.

Article 41 - Achat par la Société d'un bien appartenant a un actionnaire

Lorsque la Société, dans les deux ans suivant son immatriculation, acquiert un
bien appartenant 4 un actionnaire et dont la valeur est au moins €gale a un dixieme
du capital social, un Commissaire, chargé d'apprécier, sous sa responsabilité, la
valeur de ce bien, est désigné par décision de justice a la demande du Président du

Conseil d'adnmimstration.

Le rapport du Commissaire est mis a la disposition des actionnaires. L'Assemblée
Générale Ordinaire statue sur l'évaluation du bien, & peine de nullité¢ de

I'acquisition.
Le vendeur n'a voix délibérative, ni pour lui-méme ni comme mandataire.

Ces dispositions ne sont pas applicables lorsque l'acquisition est faite en Bourse
ou sous le contréle d'une autorité judiciaire ou dans le cadre des operations

courantes de la Société et conclues a des conditions normales.



Article 42 - Transformation

La Société peut se transformer en Société¢ d'une autre forme si, au moment de la
transformation, eclle a au moins deux ans d'existence et si elle a €tabh et fait
approuver par les actionnaires les bilans de ses deux premiers exercices.

La décision de transformation est prise sur le rapport des Commissaires aux
Comptes de la Société, lequel doit attester que les capitaux propres sont au moins
égaux au capital social.

[La transformation en Société en Nom Collectif nécessite l'accord de tous les
actionnaires ; en ce cas, les conditions prévues ci-dessus ne sont pas exigees.

La transformation en Société en Commandite Simple ou par Actions est décidée
dans les conditions prévues pour la modification des statuts et avec l'accord de
tous les actionnaires devenant associés commandités.

La transformation en Société a Responsabilité Limitée est décidée dans les
conditions prévues pour la modification des statuts des Sociétés de cette forme.

La transformation en Société par Actions Simplifiée est décidée a I'unanimité des
actionnaires.

Article 43 - Prorogation

Un an au moins avant la date d'expiration de la Société, le Conseil
d'administration doit réunir I'Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires
a l'effet de décider, dans les conditions requises pour la modification des statuts, si

la Société doit étre prorogee.

Article 44 - Dissolution - Liquidation

Hors les cas de dissolution prévus par la loi, et sauf prorogation réguliére, la
dissolution de la Société intervient a I'expiration du terme fix€ par les statuts ou a
la suite d'une décision de I'Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires.

Un ou plusieurs liquidateurs sont alors nommés par cette Assemblée Générale
Extraordinaire aux conditions de quorum et de majorité prévues pour les
Assemblées Générales Ordinaires.

Le liquidateur représente la Société. Tout l'actif social est réalisé et le passif
acquitté par le liquidateur qui est investi des pouvoirs les plus étendus. Il répartit

ensuite le solde dispontble.

['Assemblée Générale des actionnaires peut 'autoriser a continuer les affaires en
cours ou a en engager de nouvelles pour les besoins de la liquidation.

I'actif net subsistant aprés remboursement du nominal des actions est partage
également entre toutes les actions.

En cas de réunion de toutes les actions en une seule main, la décision éventuelle
de dissolution - qu'elle soit volontaire ou judiciaire - entraine, dans les conditions



prévues par la loi, la transmission du patrimoine social a 'actionnaire unique, sans
qu'il y ait lieu a liquidation.

Titre VII - Contestations

Article 45 - Contestations

Toutes contestations qui pourraient s'élever au cours de l'existence de la Société

ou aprés sa dissolution pendant le cours des opérations de liquidation, soit entre
les actionnaires, les organes de gestion ou d'administration et la Société, soit entre
les actionnaires eux-mémes, relativement aux affaires sociales ou a l'exécution des
dispositions statutaires sont soumises a la procédure d'arbitrage.

Chacune des parties désigne un arbitre, les arbitres ainsi désignés en choisissent
un autre, de maniére que le tribunal arbitral soit constitué en nombre 1mpatr.

A défaut d'accord sur cette désignation, il y sera procédé par voie d'Ordonnance
de Monsieur le Président du Tribunal de Commerce du lieu du siége social, saisi
comme en matiére de référé par une des parties ou un arbitre.

L'instance arbitrale ne prendra pas fin par la révocation, le décés, I'empéchement,
I'abstention ou la récusation d'un arbitre. Il sera pourvu a la désignation d'un
nouvel arbitre par Ordonnance du Président du Tribunal de Commerce sats!
comme il est dit ci-dessus, non susceptible de recours.

Les arbitres ne scront pas tenus de suivre les régles €tablies par les tribunaux. Ils
statueront comme amiables compositeurs. Les parties attribuent competence au
Président du Tribunal de Commerce du lieu du siége social tant pour I'application
des dispositions qui précédent que pour le réglement de toutes autres difficultes.

A PARIS, le 20 octobre 2004

Pour copie ca-lifide conforme
Le Président Direciaur Général,
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Rapport du commissaire aux comptes sur I'augmentation de capital avec
suppression du droit préféerentiel de souscription

Mesdames, Messieurs les actionnaires,

En nofre qualité de commissaire aux comptes de votre société, et en exécution de
la mission prevue par larticle L.225-135 du Code de commerce, nous vous
presentons notre rapport sur le projet d'augmentation de capital réservée de
48 680 euros, opération sur laquelle vous étes appelés a vous prononcer.

Nous avons effectué nos travaux selon les normes professionnelles applicables en
France. Ces normes requierent la mise en oeuvre de diligences destinées a
verifier :

-les informations fournies dans le rapport de votre Conseil d’Administration sur les
motlifs de la proposition de suppression du droit préférentiel de souscription et sur
la justification du choix des éléments de calcul du prix d'émission et sur son
montant,

- les informations chiffrées extraites des comptes arrétés par votre Conseil
d’'Administration. Ces comptes o nt fait | 'objet d 'un a udit p ar n os soins selon les
normes professionnelles applicables en France.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur :

- la sincerité des informations chiffrées tirées des comptes de la société et
donnees dans le rapport du conseil d'administration

- la proposition de suppression du droit préférentiel de souscription qui vous est
faite,

- le choix des elements de calcul du prix d'émission et son montant,

- la présentation de lincidence de I'émission sur la situation de l'actionnaire,
appreciée par rapport aux capitaux propres reste inchangée dans la mesure ou
le prix de l'action reste apprécié a 73,8378 € pour cette opération.

Rambouillet le 13 Juillet 2004

‘Rerfe VALLET

I
-

Commissaire aux comptes

Compagnie Régionale de Versailles



Rapport du commissaire aux comptes sur l'augmentation de capital avec
suppression du droit préférentiel de souscription

Mesdames, Messieurs les actionnaires,

En notre qualité de commissaire aux comptes de votre société, et en exécution de
fa mission prevue par larticle L.225-135 du Code de commerce, nous vous
presentons notre rapport sur le projet d’'augmentation de capital réservée de
48 680 euros, opération sur laquelle vous étes appelés & vous prononcer.

Nous avons effectué nos travaux selon les normes professionnelles applicables en
France. Ces normes requierent la mise en oeuvre de diligences destinées a
verifier :

-les informations fournies dans le rapport de votre Conseil d’Administration sur les
motifs de la proposition de suppression du droit préférentiel de souscription et sur
la justification du choix des éléments de calcul du prix d'émission et sur son
montant,

- les informations chiffrées extraites des comptes annuels arrétes par le Conseil
d’Administration Ces comples ont fait I'objet d'un audit par nos soins selon les
normes professionnelles applicables en France.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur :

- la sincérite des informations chiffrées tirées des comptes de la société et
données dans le rapport du conseil,

- la proposition de suppression du droit préférentiel de souscription qui vous est
faite, le choix des éléments de calcul du prix d'émission et son montant,

- la présentation de lincidence de I'émission sur la situation de l'actionnaire,
appreciee par rapport aux capitaux propres reste inchangée dans la mesure ou
le prix de l'action reste apprécié a 51,76 euros pour cette opération.

Rambouillet le 13 Juillet 2004

ALLET
Commissaire aux comptes

Compagnie Reégionale de Versailles



Rapport du commissaire aux comptes sur l'augmentation de capital avec
suppression du droit préférentiel de souscription

Mesdames, Messieurs les aclionnaires,

En notre qualité de commissaire aux comptes de volre société, et en exécution de
la mission prévue par larticle L.225-135 du Code de commerce, nous vous
presentons notre rapport sur le projet d'augmentation de capital réservée de
48 680. euros, operation sur laquelle vous étes appelés a vous prononcer.

Nous avons effectué nos travaux selon les normes professionnelles applicables en
France. Ces normes requierent la mise en oeuvre de diligences destinées a
verifier .

-les informations fournies dans le rapport de votre Conseil d’Administration sur les
motifs de la proposition de suppression du droit préférentiel de souscription et sur
la justification du choix des éléments de calcul du prix d'émission et sur son
montant,

- les informations chiffrées extraites des comptes annuels arrétés par le Conseil
d’Administration. Ces comptes ont fait I 'objet d 'un a udit par nos soins selon les
normes professionnelles applicables en France.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur :

- la sincerite des informations chiffrées tirées des comptes de la société et
donnees dans le rapport du conseil d'administration,

- la proposition de suppression du droit préférentiel de souscription qui vous est
faite, le choix des éléements de calcul du prix d'émission et son montant,

- la présentation de lincidence de I'émission sur la situation de l'actionnaire,
appreciée par rapport aux capitaux propres reste inchangée dans la mesure ou
le prix de l'action reste apprécié & 96 euros pour cette opération.

Rambouillet le 13 Juillet 2004

/‘ ~

”

Rene-YALLET
Commissaire aux comptes

Compagnie Regionale de Versailles



Rapport d u c ommissaire a ux c omptes s ur | 'achat, p roposé a | ‘assemblée,
d'un petit nombre d'actions en vue de les annuler.

Mesdames, Messieurs les actionnaires,

En notre qualité de commissaire aux comptes de la société CABINET SOREL sise
59, rue La Boétie 75008 PARIS, et en exécution de la mission prévue a l'article L.
225-204 du Code de commerce en cas de réduction du capital et a l'article 184 du
decret du 23 mars 1967 en cas d'achat d'actions en vue de les annuler pour
faciliter une opération financiere, nous avons établi le présent rapport destiné a
vous faire connaitre notre appréciation sur les causes et conditions de la réduction
du capital envisagée ainsi que notre avis sur l'opportunité et les modalités de
l'achat d'actions envisageé.

Nous avons effectué nos travaux selon les normes professionnelles applicables en
France. Ces normes requiérent la mise en oeuvre de diligences conduisant a
examiner si les causes et conditions de la réduction du capital envisagée sont
reqgulieres et a analyser 'opportunite et les modalités de l'achat d'actions envisags.

L'achat de actions par la société a pour objectif de remettre la composition du
capital de la sociéte en conformité avec l'article 14 de vos statuts afin de répondre
aux obligations ordinales.

Nous n'avons p as d 'observation a formuler s ur l'opportunité et les modalités de
I'achat d'actions envisage, ni sur les causes et conditions de l'opération qui réduira
le capital de votre société de 1 048 680 euros a 686 040 euros, dans la mesure
ou les valeurs de rachat des titres de chaque réduction proposée de 4 533 actions
est acceptee aux prix respectifs de 104,15 euros et de 173,568 euros entrainant
des imputations sur les réserves pour respectivement 64,15 euros pour 4 533
actions, et 133,568 pour 4 533 autres actions.

Rambouillet, le 13 Juillet 2004

Rep&XALLET
Commissaire aux Comptes
Compagnie Régionale de Versailles



