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DATE : 22 décembre 1997
REFERENCES : PP/LQ

CONSTITUTION ET STATUTS
DE LA SARL "2M"

L'AN MIL NEUF CENT QUATRE-VINGT-DIX-SEPT,

Le VINGT DEUX DECEMBRE

PARDEVANT Maitre Pierre POUJADE, Notaire Associé de la So-
ciété Civile Professionnelle dénommée "Jean-Pierre MAZERAT,
Pierre POUJADE et Francoise POUJADE, Notaires Associés", titulai-
re d'un Office Notarial a SABLE SUR SARTHE (Sarthe), soussigneé,

ONT COMPARU

1°) Monsieur Yves André José MUNOZ, Président Directeur
Général, demeurant a AUVERS LE HAMON (Sarthe), lieudit "La Gau-
diniére", époux de Madame Annick Bernadette BRACONNIER.
Né a SAINT JACQUES DE LISIEUX (Calvados), 1le 18
décembre 1950.
Soumis au régime légal de la communauté d'acquéts a .
dafaut de contrat préalable au mariage célébré & la Mairie
de LISIEUX (Calvados) le 10 mars 1973.

Statut et régime matrimoniaux non modifiés depuis.

2°) Madame Annick Bernadette BRACONNIER, Secretaire,
Jemeurant a AUVERS LE HAMON (Sarthe)}, lieudit "La Gaudiniére’,
épouse de Monsieur Yves André José MUNOZ SUSnomme.
Née & BRULON (Sarthe), le 30 Juillet 1950.
Mariée avec ledit Monsieur Yves MUNOZ ainsi qu'il a éteé
dit ci-dessus.

Lesquels ont établi, ainsi qu'il suit, les statuts de la
Société a Responsabilité Limitée qu'ils sont convenus d'insti-
tuer :

TITRE I - FORME - OBJET - DENOMINATION - EXERCICE SOCIAL
SIEGE

Article ler - Forme

11 est formé par les présentes entre les propriétaires des
parts ci-aprés créées et de celles qui pourraient 1'étre ulté-
prieurement, une Société & Responsabilité Limitée régie par les
lois en vigueur, notamment par la Loi du 24 Juillet 1966 sur les
Sociétés Commerciales, ainsi qgue par les presents statuts.
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Article 2 - Objet

La société a pour objet la prise de participations, sous
quelque forme que ce soit, dans toute société soit nouvelle, soit
déja existante, de nationalité francaise ou étrangére.

La gestion financiére de tous les produits et revenus de ses
participations, notamment tous placements financiers ou toutes
nouvelles prises de participation dans toute autre société qu'il
appartiendra et la réalisation de tout service pour le compte des
participations.

L'achat, la vente ou l'apport de ces participations.

Et, généralement, toutes opérations financiéres, commercia-
les, industrielles, mobiliéres ou immobiliéres, pouvant se
rattacher, directement ou indirectement & 1l'objet social dont les
différents éléments viennent d'étre précisés.

Pour réaliser cet objet 1la société peut recourir en tous
lieux 4 tous actes ou opérations de quelque nature et importance
qQqu'ils soient, dés lors qu'ils contribuent ou peuvent contribuer,
facilitent ou peuvent faciliter la réalisation des activités
ci-dessus définies ou qu'ils permettent de sauvegarder, directe-
ment ou indirectement, les intéréts commerciaux, industriels ou
financiers de la société ou des entreprises avec lesquelles elle
est en relation d'affaires.

Article 3 - Dénomination

La dénomination de la Société est : "2M"

Dans tous les actes et documents émanant de 1la societé, cet-
te dénomination doit é&tre précédée ou suivie immédiatement des
mots "Société & Responsabilité Limitée" ou des initiales S.A.R.L,
de 1'énonciation du capital social.

Article 4 - Durée de la société - exercice social

1 - La durée de la Société est fixée a quatre vingt dix
neuf (99) années 4 compter de la date de son immatriculation au
Registre du Commerce et des Sociétés, sauf prorogation ou disso-
lution anticipée.

2° - L'année sociale commence le premier novembre et finit
le trente et un octobre de chaque année.

Exceptionnellement, le premier exercice social comprend le
temps écoulé depuis l'immatriculation de le Société au Registre
du Commerce et des Sociétés jusqu'au trente et un octobre mil
neuf cent quatre vingt dix huit (1998).

En outre, les actes accomplis pour son compte pendant la

période de formation et repris par la Société seront rattachés &
cet exercice.

Titre 5 - Siége social

Le siége de la Société est fixé a : La Gaudiniére - 72300
AUVERS LE HAMON (Sarthe).

Il peut étre transféré en vertu d'une décision collective

extraordinaire des associés. La Gérance peut créer des succursa-
les partout ot elle le juge utile.
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TITRE II -~ APPORTS - CAPITAL SOCIAL - PARTS SOCIALES

Article 6 -~ Apports - Formation du capital

Apports en nature :

— s e s bk Gl ek Sk e Sl P S . —
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- Monsieur Yves MUNOZ apporte a 1la Société, sous les
garanties ordinaires et de droit, la pleine propriété de MILLE
CENT VINGT TROIS (1.123) actions de la société CONSTRUCTIONS
INDUSTRIELLES ET METALLIQUES DE SABLE (C.I.M.S.), société anonyme
au capital de 2.000.000 francs, dont le siége social est a
SOLESMES (Sarthe) - Zone Artisanale de la Fouquerie, immatriculée
au Registre du Commerce et des Sociétés du MANS sous le numéro B

334 203 510.

- Madame Annick MUNOZ née BRACONNIER apporte a la Sociéete,
sous les garanties ordinaires et de droit, la pleine propriété de
CINQ CENT CINQUANTE CINQ (555) actions de la société CONSTRUC-
TIONS INDUSTRIELLES ET METALLIQUES DE SABLE (C.I.M.S.), société
anonyme au capital de 2.000.000 francs dont le siége social est a
SOLESMES (Sarthe) - Zone Artisanale de la Fouguerie, immatriculée
au Registre du Commerce et des Sociétés du MANS sous le numéro B

334 203 510.

I1 est précisé que les actions mentionnées ci-dessus comme
appartenant a Monsieur Yves MUNOZ ou Madame Annick MUNOZ leur ap-
partiennent en réalité & chacun pour moitié, les apports d'ori-
gine & la société C.I.M.S n'ayant pas été faits a4 l'aide de de-
niers propres a4 1'un ou l'autre des époux.

I1 a été procédé a l'évaluation de chacun des apports en
nature ci-dessus au vu du rapport annexé aux présents statuts,
établi par la Société STREGO, Société Technique de Révision
d'Expertise de Gestion et d'Organisation Comptable - L Rue de
Landemaure & ANGERS (Maine et Loire) représentée par Monsieur
Claude LESQOURD, Commissaire aux Apports, désigné & l'unanimiteé

des futurs associés par acte sous seing privé en date a SOLESMES
du 3 Décembre 1997.

Les MILLE CENT VINGT TROIS (1.123) actions, objet de 1'ap-
port effectué par Monsieur Yves MUNOZ ont été estimées & une
valeur globale de ONZE MILLIONS CING MILLE QUATRE CENTS FRANCS

Cos st s i easenneaneessassanesasnssasesanansosannos 11.005.400 Frs

Les CINQ CENT CINQUANTE CINQ (555) actionms,

objet de 1l'apport effectué par Madame Annick MUNOZ
née BRACONNIER, ont été estimées & une valeur glo-

Montant total des apports en nature :
SEIZE MILLIONS QUATRE CENT QUARANTE QUATRE
MILLE QUATRE CENTS FRANCS, Ci...ovvveerrveonocnenns 16.444 . 400 Frs

&Q S
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Déclarations Fiscales

Monsieur et Madame Yves MUNOZ apporteurs déclarent, confor-
mément 34 l'article 160-1I-ter 4 du Code Général des Impdts, deman-
der le bénéfice du report d'imposition de la plus-value réalisée
& l'occasion de leurs apports jusqu'au moment ol s'opérera le

rachat ou la cession des parts recues en rémunérations de leurs
apports.

Article 7 - Capital

Le capital social est fixé a SEIZE MILLIONS QUATRE CENT QUA-~
RANTE QUATRE MILLE QUATRE CENTS FRANCS (16.444.400 Frs), divisé
en CENT GSOIXANTE QUATRE MILLE QUATRE CENT QUARANTE QUATRE
(164.444) parts de CENT FRANCS (100 Frs) chacune, entiérement
libérées, numérotées de 1 a 164 444 et attribuées aux associés en
proportion de leurs apports respectifs, savoir :

1°) A Monsieur Yves MUNOZ & concurrence de CENT DIX MILLE
CINQUANTE QUATRE (110.054) parts sociales portant les numéros de

1 & 110,058, ittt e e e ...110.054 parts
en rénumération de son apport en nature ci-dessus,

2°) A Madame Annick MUNOZ née BRACONNIER, a
concurrence de CINQUANTE QUATRE MILLE TROIS CENT
QUATRE VINGT DIX (54.390) parts sociales portant
les numéros 110.055 a 164.448, ci................... _54.390 parts
en rénumération de son apport en nature ci-dessus,

Total égal au nombre de parts composant le
capital social............. ettt 164.444 parts

L B N B N B N N TN

Les soussignés déclarent que toutes les parts représentant
le capital social leur apppartiennent et sont réparties entre eux
dans les proportions indiquées ci-dessus correspondant & leurs
apports respectifs et sont toutes entiérement libérées.

Les apports et les cessions se font coupons attachés.

Article 8 - Augmentation et réduction de capital

Le capital social peut étre augmenté ou réduit de toutes les
maniéres autorisées par la Loi, en vertu d'une décision collecti-
ve extraordinaire des associés.

Dans tous les cas, si l'opération fait apparaitre des rompus

les associés feront leur affaire personnelle de toute acquisition
ou cession de droits nécessaires.

Article 9 - Parts sociales

1 - Les parts sociales ne peuvent jamais étre représentées
par des titres négociables. La propriété des parts résulte seule-
ment des présents statuts, des actes ultérieurs qui pourraient
modifier le capital social et des cessions et attributions qui
seraient régulierement réalisées.

2 - Chaque part sociale confére & son propriétaire un droit
égal dans les Dbénéfices de la Société et dans tout 1'actif so-

cial. Elle donne droit a une voix dans tous les votes et délibé-
rations.

R
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3 - Chaque part est indivisible & l'égard de la Société. Les
co-propriétaires indivis de parts sociales sont tenus de se faire
représenter auprés de la Société par un mandataire commun choisi
parmi eux ou en dehors d'eux; a défaut d'entente, il sera pourvu
4 la désignation de ce mandataire & la demande de 1l'indivisajre
le plus diligent, par ordonnance du Président du Tribunal de
Commerce statuant en référé.

En cas de démembrement de la propriété des parts, le droit
de vote appartient au nu-propriétaire pour toutes les décisions

collectives extraordinaires et a l'usufruitier pour les décisions
collectives ordinaires.

Article 10 - Cession et transmission des parts sociales

1 - Forme

La transmission des parts s'opére par un acte authentique ou
sous signatures privées. Pour étre opposable & la Société, elie
doit 1lui étre signifiée ou étre acceptée par elle dans un acte
notarié. Toutefois, 1l1la signification peut étre remplacée par le
dépdt d'un original de l'acte de cession au siége social contre
remise par la Gérance d'une attestation de ce depodt.

LLa cession n'est opposable aux tiers qu'apreés l'accomplisse-

ment de ces formalités et, en outre, aprés publicité au Registre
du Commerce et des Sociétés.

2 - Transmission entre vifs

Les parts se transmettent librement, & titre gratuit ou oné-
reux entre associés, entre ascendants et descendants, et entre
conjoints.

Elles ne peuvent é&tre transmises, a quelque titre que ce
soit, & des tiers étrangers a la Société, lorsque la Société
comporte plus d'un associé, qu'avec le consentement de la majori-
t& en nombre des associés représentant au moins les trois quarts
des parts sociales, cette majorité étant en outre déterminée
compte tenu de la personne et des parts de l'associé cédant.

Le projet de cession est notifié & la Société et a chacun
des associés par acte extrajudiciaire ou par lettre recommandée
avec demande d'avis de réception indiquant l'identité du cession-
naire proposé, le nombre de parts dont la cession est soumise a
agrément, ainsi que le prix de cession envisage.

Dans le délai de huit jours de la notification qui lui a ete
faite, la Gérance doit convoquer l'Assemblée des associés pour
qu'elle délibére sur le projet de cession des parts sociales ou
consulter les associés par écrit sur ledit projet. La décision de
la Société, qui n'a pas & étre motivée, est notifiée par la
Gérance au cédant par lettre recommandée avec demande d'avis de
réception.

Si la Société n'a pas fait connaitre sa décision dans le
délai de trois mois & compter de la derniére des notifications du
projet de cession prévues a l'alinéa précédant, le consentement a
la cession est réputé acquis.

Si 1la Société a refusé de consentir a la cession, le cédant
peut, dans les huit jours de la notification de refus qui lui est
faite, signifier par lettre recommandée avec demande d'avis de
réception gqu'il renonce a son projet de cession.

&Q o
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A défaut de renonciation de sa part, les associés doivent,
dans le délai de trois mois & compter du refus d'agrément, acqué-
rir ou faire acquérir les parts 4 un prix fixé a dire d'expert
dans les conditions prévues 4 l'article 1843-4 du Code Civil. Ce
délai de trois mois peut étre prolongé une seule fois, & la de-
mande du Gérant, par ordonnance du Président du Tribunal de Com-
merce statuant sur requéte. Le prix est payé comptant, sauf con-
vention contraire entre les parties.

La Société peut également, avec le consentement du cédant,
décider de racheter les parts au prix déterminé dans les condi-
tions ci-dessus et de réduire son capital du montant de la valeur
nominale des parts du cédant. Un délai de paiement qui ne saurait
excéder deux ans, peut dans ce cas, sur justification, étre ac-
cordé & la Société par ordonnance de référé rendue par le Prési-

dent du Tribunal de Commerce. Les sommes dues portent intérét au
taux légal en matiére commerciale.

3 - Transmission par décés ou liquidation de communauté
Les parts sociales sont transmises librement par succession
ou en cas de liquidation de communauté de biens entre époux.

4 - Revendication par le conjoint de la qualité d'associé

Si le conjoint en biens d'un associé notifie son intention
d'étre associé postérieurement a un apport de biens communs fait
par ledit associé & la société ou & une acquisition de parts
effectuée par son époux & l'aide de biens communs, il ne peut
acquérir la qualité d'associé que s'il est agréé par la majorité
des associés représentant au moins les trois quarts des parts. La
décision des associés est notifiée au conjoint par lettre recom-
mandée AR. L'agrément résulte soit de la notification de la dé-
cision des associés, soit du défaut de réponse dans le délai de
deux mois a compter de la notification du conjoint. En cas de

refus, 1'époux associé conserve cette qualité pour la totalité
des parts.

Article 11 - Décés - Interdiction - Faillite d'un associé

La Société n'est pas dissoute lorsqu'un jugement de liquida-
tion judiciaire, la faillite personnelle, l'interdiction de gérer
ou une mesure d'incapacité est prononcée & 1'égard de 1l'un des
associés. Elle n'est pas non plus dissoute par le décés d'un as-
socie. Mais si 1'un de ces événements se produit en la personne
d'un Gérant, il entrainera cessation de ses fonctions de Gérant.

TITRE III - ADMINISTRATION - CONTROLE

Article 12 - Nomination et pouvoirs des gérants

1 - La société est gérée par une ou plusieurs personnes
physiques choisies parmi les associés ou en dehors d'eux. Les
gérants sont nommés pour la durée de la société. La nomination
des Gérants en cours de vie sociale est décidée & la majorité de
plus de 1la moitié des parts. Le principe et les modalités de la

rénumération des Gérants sont déterminés par une décision
collective ordinaire des associés.
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Les associés ont nommé comme co-gérants :

Monsieur MUNOZ Yves André José et Madame BRACONNIER Annick
Bernadette, son épouse, demeurant ensemble a AUVERS LE HAMON
(Sarthe) - Lieudit "La Gaudiniére”.

Cette nomination acceptée, est faite pour une durée indéter-
minee.

2 - Chacun des Gérants a les pouvoirs les plus étendus pour
agir au nom de la Société en toutes circonstances, sans avoir a
justifier de pouvoirs spéciaux. Il engage la Société, sauf si ses
actes ne relévent pas de l'objet social et que la Société prouve
que les tiers en avaient connaissance. Les Gérants peuvent d'un
commun accord et sous leur responsabilité, constituer des manda-
taires spéciaux et temporaires pour la réalisation d'opérations
déterminées. |

Dans leurs rapports entre eux et avec leurs co-associés et a
titre de mesure d'ordre intérieur, les Gérants ont les pouvoirs
nécessaires, dont ils peuvent user ensemble ou séparément - sauf
le droit pour chacun de s'opposer a toute opération avant qu'elle

ne soit conclue -, pour faire toutes les opérations se rattachant
a 1l'objet social dans 1'intérét de la Socieéte.

Article 13 - Cessation de fonctions

Tout gérant, associé ou non, nommé ou non dans les statuts,
est révocable par décision ordinaire de la collectivité des
associés représentant plus de la moitié des parts sociales.

En cas de cessation de fonctions par 1'un des Gérants pour
un motif gquelconque, la Gérance reste assurée par le ou les
autres Gérants. Si le Gérant qui cesse ses fonctions était seul,
la collectivité des associés aura a nommer un ou plusieurs autres

Gérants, a la diligence de 1l'un des associés et aux conditions de
majorité prévues & l'article 16 ci-aprés.

Article 14 - Commissaire aux comptes

En dehors d'une nomination dans le cadre des dispositions
légales, un ou plusieurs Commissaires aux Comptes titulaires et
suppléants peuvent étre nommés par la collectivité des associés.
Ils exercent leur mission de contrdle conformément a la Loi. Les
Commissaires aux Comptes sont désignés pour six exercices.

TITRE IV - DECISIONS DES ASSOCIES

Article 15 - Décisions collectives - formes et modalités
| 1 - Les décisions collectives sont prises, au choix de la
Gérance, dans une Assemblée Générale ou par consultation écrite
des associés. Toutefois la réunion d'une Assemblée est obligatoi-
re pour statuer sur 1'approbation des comptes de chaque exercice
ou la réduction du capital social.
2 - Toute Assemblée Générale est convoquée par la Gérance ou
4 défaut par le Commissaire aux Comptes, s'il en existe un, ou
encore a défaut par un mandataire désigné en justice a la demande
de tout associé. Toutefois, un ou plusieurs associés détenant la
moitié des parts sociales ou détenant le quart des parts sociales

s'ils représentent au moins le quart des associés, peuvent deman-
der la réunion d'une Assembleée,.
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L'Assemblée est présidée par 1'un des Gérants ou, si aucun
d'eux n'est associé, par l'associé présent et acceptant qui pos-
sede ou représente le plus grand nombre de parts sociales. Si
deux associés possédant ou représentant le méme nombre de parts
sont acceptants, la présidence de 1'Assemblée est assurée par le
plus ageé.

3 - Chaque associé a droit de participer aux décisions et
dispose d'un nombre de voix é&gal au nombre de parts sociales
qu'il posséde, sans limitation.

Un associé peut se faire représenter par son conjoint, sauf
si la Société ne comprend gue les deux époux. Il peut aussi se
faire représenter par un autre associé justifiant de son pouvoir,
4 condition que le nombre des associé soit supérieur & deux.

Article 16 - Décisions collectives ordinaires
Sont qualifiées d'ordinaires, les décisions des associés qui
ne concernent ni l'agrément de nouveaux associés, ni des modifi-

cations statutaires, sous réseve des exceptions prévues par la
Loi.

Les décisions collectives ordinaires doivent, pour étre va-
lables, é&tre prises par un ou plusieurs associés représentant
plus de la moitié des parts sociales.

S1 cette majorité n'est pas obtenue, les décisions sont, sur
deuxiéme consultation, prises a la majorité des votes émis, quel
que soit le nombre de votants. Toutefois, la majorité absoclue des

parts sociales est irréductible s'il s'agit de voter sur la no-
mination ou la révocation d'un Gérant.

Article 17 - Décisions collectives extraordinaires

sont qualifiées d'extraordinaires les décisions des associés
portant agrément de nouveaux associés ou modifications des
statuts, sous réserve des exceptions prévues par la Loi.

Les décisions extraordinaires ne peuvent étre valablement
prises que si elles sont adoptées :

- a l'unanimité, s'il s'agit de changer la nationalité de la
Société, d'augmenter les engagements d'un associé ou de transfor-
mer la Société en société en nom collectif, en commandite simple,
en commandite par actions, ou en société civile:

- a la majorité en nombre des associés, représentant au
moins les trois quarts des parts sociales, s8'il s'agit 4'admettre
de nouveaux associés ou d'autoriser la nantissement des parts;

- par des associés représentant au moins la moitié des parts
sociales, s'il s'agit d'augmenter le capital social par incorpo-
ration des bénéfices ocu de réserves:

- par des associés représentant au moins les trois quarts

des parts sociales pour toutes les autres décisions extraordinai-
res.

TITRE V
AFFECTATION DES RESULTATS - REPARTITION DES BENEFICES

Article 18 - Arrété des comptes sociaux
Il est dressé a la cldture de chaque exercice, par les soins
de la Gérance, un inventaire de l'actif et du passif de la Socié-

té, et des comptes annuels conformément aux dispositions du Titre
II du Livre ler du Code de Commerce.
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Chaque année, dans les six mois de la cléture de l'exercice,
les associés doivent étre réunis par la Gérance pour statuer sur
les comptes dudit exercice et l'affectation des résultats.

Article 19 - Affectation et Répartition des bénéfices

Aprés approbation des comptes et constatation de 1l'existence
d'un bénéfice distribuable, 1'assemblée générale détermine la
part attribuée aux associés & titre de dividendes.

Le bénéfice distribuable est constitué par le bénéfice de
1'exercice, diminué des pertes antérieures et des sommes portées
en réserve en application de la Loi ou des statuts, et augmenté
du report bénéficaire. L'assemblée générale a la faculté de cons-
tituer tous postes de réserves.

La part de bénéfices attribuée aux associés est répartie

entre tous les associés proportionnellement au nombre de parts
appartenant a4 chacun d'eux.

TITRE VI - PROROGATION - TRANSFORMATION - DISSOLUTION
LIQUIDATION

Article 20 - Prorogation

Un an au moins avant la date d'expiration de la Sociéeté, la
Gérance doit provoquer une réunion de la collectivité des
associés & 1'effet de décider, dans les conditions requise pour
la modification des statuts, si la société doit étre prorogée.

Article 21 - Transformation

La Société peut étre transformée en une Société d'une autre
forme par décision collective des associés statuant aux condi-
tions de majorité prévues pour la modification des statuts.

Toutefois, la transformation en Société en nom collectif, en
commandite simple ou en commandite par actions exige l'unanimité
des associés.

l.a décision de transformation en Société Anonyme est précé-
dée des rapports des Commissaires déterminés par la Loi. Le Com-
missaire aux Comptes de la Société peut, sur décision unanime des
associés, é&tre désigné comme Commigsaire & la transformation.

Article 22 -~ Dissolution - Liquidation

La 1liquidation de la Société est effectuee conformément aux
dispositions de la loi du 24 Juillet 1966 et ses décrets d'appli-
cation.

En ou plusieurs ligquidateurs sont nommés par les associés a
la majorité des parts sociales, choisis parmi les associés ou en
dehors d'eux. Le produit net de la liquidation est employé d'a-
bord & rembourser le montant des parts sociales qui n'aurait pas
encore été remboursé. Le surplus est réparti entre les associes
au prorata du nombre des parts appartenant a chacun d'eux.

Lorsque la Société ne comprend qu'un seul associe, 1'expira-
tion ou la dissolution, pour quelque cause que ce soit, entraine,
dans les conditions prévues par la Loi et sous réserve du droit
d'opposition des créanciers, la transmission du patrimoine social
3 1'associé unique, sans qu'il y ait lieu & liguidation.

LY
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Article 23 - Constestations

Toutes contestations susceptibles de surgir pendant la durée
de la Société, ou aprés sa dissolution pendant le cours des ope-
rationgs de liquidation, soit entre les associés, les organes de
gestion et la Société, soit entre les associés eux-mémes, relati-
vement aux affaires sociales ou & 1'exécution des dispositions
statutaires, seront jugées conformément & la Loi et soumises & la
juridiction des tribunaux compétents.

TITRE VII - PERSONNALITE MORALE - FORMALITES CONSTITUTIVES

Article 244 - Actes accomplis pour le compte de la société en
formation

Un état des actes accomplis pour le compte de la société en
formation, avec 1l'indication pour chacun d'eux de 1'engagement
quli en résulterait pour la société, a été présenté aux associés
avant la signature des statuts; cet état est relaté ci-aprés.

Par ailleurs, la Gérance est expressément habilitée & passer
et a souscrire dés ce jour, pour le compte de la Société en
formation, les actes et engagements entrant dans 1'objet social
et conformes a4 l'intérét social.

Ces actes et engagements seront réputés avoir été faits et
souscrits dés 1l'origine par la Société aprés vérification par
1'Assemblée des associés, postérieurement & 1'immatriculation de
la Société au Registre du Commerce et des Sociétés, de leur con-
formité avec le mandat ci-dessus défini, et au plus tard par
1'approbation des comptes du premier exercice social.

Conformément & la loi, la société jouira de la personnalité

morale & dater seulement de son immatriculation au Registre du
Commerce et des Sociétés,

Dés & présent, les comparants décident la réalisation immé-
diate pour le compte de la société, des actes et engagements
suivants, jugés urgents dans 1l'intérét social, savoir :

- Acquérir TRENTE DEUX (32) ACTIONS de la société CONSTRUC-
TIONS INDUSTRIELLES ET METALLIQUES DE SABLE (C.I.M.S.), société

anonyme au capital de 2.000.000 francs, dont le siége social est
a4 SOLESMES (Sarthe) - Zone Artisanale de la Fouguerie, immatricu-
lée au Registre du Commerce et des Sociétés du MANS sous le numé-
ro B 334 203 510, de Madame Jeanine MUNOZ et DEUX (2) ACTIONS de
ladite Société de Monsieur Antonio MUNOZ moyennant le prix de
9.800 Francs par ACTION. .

-~ PRET a CONSOMMATION par la Société de 2 ACTIONS chacun au
profit de Mr Antonio MUNQZ et de Mme Jeanine MUNOZ.

~ Et acquérir de Monsieur Yves MUNOZ, CINQ CENT QUINZE (515)
ACTIONS au prix de 9.800 Frs chacune et de Madame MUNOZ son épou-
se DEUX CENT QUARANTE TROIS (243) ACTIONS au prix de 9.800 Frs
chacune.

A ces effets, signer tous actes et piéces et généralement
faire le nécessaire.

Tous pouvoirs sont donnés & la gérance pour exécuter la pré-
sente décision et réaliser les opérations prévues a cet effet,

passer et signer tous actes, souscrire tous engagements, et géné-
ralement faire le nécessaire.

R
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Article 25 - Publicité - Pouvoirs

Tous pouvoirs sont donnés au Gérant a l'effet d'accomplir
toutes les formalités prescrites par la Loil, et notamment a
1'effet de faire insérer l'avis de constitution dans un journal
habilité A& publier les annonces légales dans le département du

siége social et de requérir 1l'immatriculation de la société au
Registre du Commerce et des Sociétés,

FRAIS
Les frais, droits et honoraires des présentes et de leurs
suites seront supportés par la société, portés au compte de frais

généraux et amortis dans la premiére année et, en tout cas, avant
toute distribution de bénéfices.

DONT ACTE EN ONZE PAGES
La lecture de cet acte a été donnée aux parties.par le
Notaire Associé soussigné qui les a fait signer.
LES JOUR, MOIS ET AN CI-DESSUS ENONCES,
En 1'Etude du Notaire Associé soussigné,

Notaire, comparants et intervenants ont signé cet acte
comprenant :

- PBNVOLS . s et eeaneeerensa {0)
- mots nuls........... oo {0)
- lignes nulles.......... (o)
-~ chiffres nuls.......... (0 )
- blancs batonnés........{0)
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En exécution de la mission de commissaire aux apports qui nous a été confiée par une
décision unanime des futurs associ€s en date du 3 décembre 1997, nous avons ’honneur de
vous présenter notre rapport sur la pertinence des valeurs attribuées aux apports.
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Monsieur Yves MUNOZ et Madame Annick MUNOZ actionnaires de la société
anonyme CIMS envisagent d’apporter une partie de leurs actions a la société «2M ».

11) Présentation de la société CIMS

La Société de Constructions Industrielles et Métalliques de Sablé (CIM.S.) est une
société anonyme au capital de 2 000 000 francs. Elle est immatriculée au Registre du

Commerce de LE MANS sous le numero B 334 203 510.

Son siége social est fixé 2 SOLESMES Zone Artisanale de la Fouquerie.

La société a pour objet la construction métallique, la chaudronnerie, la couverture, le
bardage, Ia réalisation de batiments industrialisés, le préfabriqué, I’engineering de tous corps

d’état.
Elle a &té créée le 12 décembre 1985. Elle exploite deux autres établissements :

& Pun situé ZA de la Maison Neuve 2 la Suze sur Sarthe (72210)
& |'autre ZA de I’Huisserie a I’Huisserie (53970).

Monsieur et Madame MUNOZ détiennent actuellement 2 440 actions sur les 2 500 qut
composent le capital de la sociéte.



Les administrateurs de la société sont °

= Monsteur Yves MUNOZ. Président
& Madame Jeanine MUNOQZ
& Monsieur Antonio MUNQZ,

12) But de I'opération envisagée

Afin de réorganiser le capital de la société CIMS, Monsieur Yves MUNOZ, envisage

d’apporter 1 123 actions et Madame Annick MUNOZ 555 actions de la société CIMS a la
société « 2M »,

Apreés cet apport le capital de la société CIMS sera réparti de la facon suivante :

& Monsieur Yves MUNQZ 517 actions 20,7 %
® Madame Annick MUNOZ 245 actions 9.8 %
% Madame Jeanine MUNOQZ 32 actions 1,3%
% Madame Sylviane MARTEAU 10 actions 0,4 %
& Madame Muriel MICHEL 10 actions 0,4 %
* Mademoiselle Héléne MUNOZ 2 actions 0,1%
= Monsieur Philippe MUNOZ 2 actions 0,1%
= Monsieur Antoine MUNOZ 2 actions 0,1%
% Monsieur Antonio MUNOZ, 2 actions 0,1 %
& SARL « 2M » 1 678 actions 67,0 %

2 500 actions 100,0 %

| La valeur globale de la société CIMS a été déterminée en retenant une valeur comprise
entre la valeur patrimoniale (actif net corrigé) et la valeur de rendement

21) Valeur patrimoniale

Cette derniére a été déterminde 2 partir des comptes annuels arrétés au
31 octobre 1997. Ceux-ci n’ont pas encore été approuves par I’Assemblée des actionnaires

mais ont été certifiés par le commissaire aux comptes, Monsieur Michel ROUY le
5 décembre 1997,

La valeur patrimoniale tient également compte des contrats en cours tels que :

%" contrat de crédit bail mobilier,
‘Z” contrat de crédit bail immobilier.



Aucun événement postérieur au 31 octobre 1997 susceptible de modifier de fagon
significative les bases de I’évaluation de 'entreprise CIMS n’a été porté a notre connaissance.

Calcul de la valeur patrimoniale

Acttf net comptable

Selon bilan arréte au 31 octobre 1997 21 563 349

Plus-values latentes

& Sur matériel et outillage
La différence entre la valeur estimée du matériel selon une

methode indiciaire et la valeur nette comptable fait apparaitre
une plus-value latente de + 818 848

@ Sur le matériel en crédit bail
La différence entre la valeur estimée de la presse plicuse selon la
méme méthode et les échéances restant dues est de + 98 180

Il a été considéré qu’il n’y avait pas de différence significative
pour les véhicules en cours de financement.

< Sur ’immeuble en crédit bail
Le contrat conclu avec BATIROC concernant 'immeuble de

Solesmes construit en deux phases porte sur une valeur
d’ongine d’immeuble de 4 318 000 francs.

Compte tenu de I'amortissement sur 20 ans et des échéances
restant dues, une plus-value latente est constatée de + 251 645

S’agissant de plus-values constatées sur des actifs nécessaires a
I"exploitation, il n’a pas été tenu compte de 'imp6t qui frappe
normalement ces plus-values car ces biens n’ont pas vocation a
étre cédés.

Il n’a pas été constaté de plus-value sur I‘immeuble de Laval.
Cet immeuble figure a I’actif de la société mais est construit sur
un terrain faisant ’objet d’un bail a construction dont
I’échéance est fixée au 21 mai 2017,

Autres régularisations

L actif fait état de charges a répartir sur plusieurs exercices. Il

s’agit de frais commerciaux portant sur une commande client
dont la fabrication sera réalisée sur 1997 - 1998.

It s’agit d’un actif non réalisable - 105 000

Montant de ’actif net corrigé 22 627 022

valeur patrimoniale arrondie a 22 627 KFE
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22) Valeur de rendement

Cette valeur de rendement peut &tre approchée par plusieurs méthodes utilisant :

“" un résultat net moyen pondéré sur les trois derniers exercices,

¥ une capttalisation de ce résultat avec un taux tenant compte d’un certain
pourcentage de risque.

Le taux de capitalisation retenu est ains; égal a

%" taux non risqué de placement financier 6 %
% taux de risque 4%
taux de capitalisation 10 %

221) Calcul dir résultat maoyen pondéré en KF

Resultat courant avant impét
Participation des salariés
Impot société 36,6 %
Résultat net retenu

Coefficient de pondération
Résultat net moyen pondéré

222) Calcul de Ia valeur de rendement

2221) Méthode des praticiens

Cette méthode retient la moyenne entre la :

% valeur patrimoniale, soit

22 627 KF

# valeur résultat de la capitalisation au taux de 10 % du résultat
net moyen pondéré, soit 2 595 KF x 100/10 25 950 KF
Soit une valeur de 24289 KF

2222) Méthode de la rente abrégée du GOOD-WILL

pte la capacité de I’entreprise a genérer un

bénéfice supérieur 3 une remunération normale de 1a valeur patrimoniale. Cette capacité est

capitalisée sur 5 ans au taux de 10 %.
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=" Valeur patrimoniale
% Fonds de commerce inscrit 2 ’actif pour

Valeur patrimoniale nette de fonds de commerce

Cette valeur rémunérée a 6 % procurerait un revenu de :

T 22567TKF x 6 %
%" Le bénéfice net moyen pondéré est de

Soit une différence de

qui capitalisée & 10 % sur S ans donne une valeur correspondant

a la valeur réelle du fonds de commerce (Good Will)
[ 241 KF x 3,7908 =

Cette valeur ajoutée 4 la valeur patrimoniale donne une valeur
de rendement de :

22567 KF + 4 704 KF=27271 KF

2223) Caleul du_Good Will sur la base

22 627 KF
- 60 KF

22 567 KF

1 354 KF
2 595 KF

1241 KF

4 704 KF

des capitaux propres Jtécessaires

O

a

I"exploitation (CPNE)

Les CPNE re
Instrument de travail
résultat.

Valeur des capitaux nécessaires i I’exploitation

" Actif immobilisé (hors fonds de commerce)
% Plus-value sur le matérie]

= Valeur des locaux en crédit bail
" Biens immobiliers pris en location
& Matériel en crédit bail

“" Besoins en fonds de roulement (55 J de production)

Détermination du résultat li& aux CPNE en KF

3413 KFE
+ 819 KF

+ 2 736 KF
+ 1672 KF

+ 336 KF

+ 5 230 KF

14206 KK

presentent la somme qu’un investisseur devrait décaisser pour obtenir un
Identique, capable de générer le méme volume d’activité et le méme

7

Resultat d’exploitation 3 430 4 597 4114
Redevance de crédit bail immobilier + 538 + 580 + 585
Amortissement deg immeubles en C.B. - 283 - 283 - 283
Redevance de crédit bail mobilier + 108 + 119 + 247
Amortissement du matériel en CB 64 % - 69 - 76 - 158
Participation des salariés - 203 - 496
Résultat avant impét société 3 521 4 441 4 505
Impot société 36,6 % -1 289 - 1 625 - 1 649
Résuitat net reteny 2232 2 816 2 856
| Moyenne pondéréa S TR
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% Résultat moyen pondéré 2 531 KF

® Reintégration des loyers (corrigée de I'imp6t société) 118 KF

® Deduction des amortissements théoriques (corrigée de
'1mpdt société) - 29 KF
2620 KF

Détermination du Good Will sur Ia base CPNE -

Good Will = 3,7908 x (2 620 KF - 6 % x 14 206 KF) = 6 702 KF

Valeur de rendement -

22 567 KF + 6 702 KF =

29 269 KK -
2224) Multiple du résultat net moyen corrigé
Soit 2595 KF x 9= 23 355 KF

Valeur de rendement retenue

Les différentes valeurs déterminées

26 000 KF.

précédemment aboutissement A une moyenne de

23) Conclusion

La valeur patrimoniale de la société a été arrétée a 22 627 KF.

La valeur de rendement moyenne 4 26 000 KF.

La valeur globale de la société CIMS peut donc étre retenue pour 24 500 KF

La valeur de I’action CIMS est donc arrétée a 24 SO0 KF/2 500 =9 800 F

Monsieur Yves MUNOZ apporte 1 123 actions soit une valeur de 11 005 400 francs et
recevra 110 054 parts de 100 francs de la SARL « 2M ».

Madame Annick MUNOZ apporte 555 actions soit une valeur de 439 000 francs et
recevra 54 390 parts de 100 francs de la SARL « 2M ».
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Nous avons effectué les di
de la Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes.

ligences que nous avons estimé nécessaires selon les normes

Nous n’avons pas d’observations & formuler sur la vale

ur globale des apports décrits ci-
dessus et dont le total s’éléve 4.16 444 400 francs.

La valeur globale des apports correspond au moins au capital de la SARL « 2M ».

Fait a Angers, le 19 décembre 1997

Le Commissaire aux Apports.
S. T.R.E. G O.

ya

CAESOURD

Annexé & 1a minute d'un acie
regu par M® POUJADE,
Notaire associé 2 Sablg-sur-Sartha




POUR  EXPEDITION, rédigée sur vingt ——————-o pages, contenant
———————————— renvolsS, ————mee—o_.__._ Dots nuls, réalisée par reprographie,
délivrée par le notaire associé soussigné et certifiée par lui comme étant
la reproduction exacte de l'original.




