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Messienrs les actionnaires

En exécution de la mission que vous nous avez confiée, confosmément aux dispositions de
Particle I 223-9 du code de commetrce, nous vous présentons notre rapport prévu par
Pasticle 1. 223-33 du code de cominerce sar Iappréciation de la valeur des apports en natuse
dans le cadre de Ja constitution de Pawgnentation de eapital de Ia SAS 26 PROD.

La valeur de Papport a ¢ié arrétée dans le traité Cappott signé par les associés de la SA 26
PROD.

11 nous appartient d’exptimer une conclusion sut le fait que Ja valeur de Papport n’est pas
sutévaluée,

A cet effet, nous avons effectué nos diligences selon les notmes de la Compagtie Nationale
des Comrmissaires aux Comptes applicables 2 cette mission : ces normes requidrent la mise en
ceuvee de diligences destinées, d'une patt, 4 apprécier la valeur de Tappott, 3 s'assurer que
celle-ci mest pas surévaluée et 4 vérifier qu'elle correspond au moins 4 la valeur au nominal
des parts émises.

Nous vous prions de bien vouloir trouver ci-apeés nos consratations et conclusions.

EXAT] CONSEILL AUDIT ET EXPERTISE
Société d’expertise Comptable - Société de Commissariat aux Comples



SAS 26 PROD
Apport ent natiire

3/5

I Présentation de Popération ef description des appotts

11  Contexic de Popdration

La saciété 26 PROD a pour objer Ia production de filins court et long métrage.

Monsieur Paul Boujenah, Président de 26 PROD, est réalisateur, seénaniste et adaptateur,
1l a écrit deux scénatios qu’it apporte 2 Ia SAS 26,

En contrepartie de cet apporz, le capital sexa augmenté.

U traité d'appott a éeé signé le 3 décernbre 2014 par les associés de 1a SAS 26 PROD.

12 26 PROD sociérd béndliciaire de lappoit

La SAS 26 est une société unipetsonnelle 3 responsabilité limitée, av capital de 1.860 € créée
en décembre 2013, avec pour activité la production de films courte et longs méirages ct
toutes activités lides. Elle est inrmatriculée a Paris sous le numéro 799 133 665,

Son capital social est divisé en 124 actions de 15 €, répartis comme suit ;

M. Paul Boujenah # hauteur de 100 actions
M, Olivier Douce 4 hauteur de 6 actions
M. Michel Faski 2 hauteur de 6 actions
M. Jean Madat 4 hanteur de 6 actions
M. Clande Thuil 4 hauteur de 6 actions

S'agissant d’un premier exercice, la premiére cléture de comptes interviendra le 31 décembre

2014,

1.3 Objectifs de Fopétation

Ainsi qu’il est rappelé dans le traité d’apport, les scénatios, sous les garanties ordinaires de
fait et de droit et sous les conditions ci-aprés stipulées, sont apportés 4 la SAS 26, ce qui est
accepté par les associés, és-qualités.

Cet apport est réalisé dans le cadre de Tarticle des dispositions de Yarticle L.223-9 du Code
de Cotnineree.

14 Propedlé, joulssance of conditions des apporis

I a été affirmé que les biens apportés par Monsieur Boujenal, lui appartiennent
intégralement et sont libres de tout engagement.
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2 Description et évaluation des apporits

2.1  Description des apports

Aux termes du traité d’apport signé en date du 3 décerbre 2014 par les associés, et qui sera
déposé an greffe, actif comptable apporté a éré désigné et évalué comme suit :

- Scénario Charlot de Paris  déposé SACD N® 274677 30 000€
- Scénario Poker Bace dipasé SACD N°274966 30 000€

2.2 Rémunération des apports

En rémunération de Papport ci-dessus désigné, évalué 4 Soixante mille (60.000) €uros il
sera atitibué A Iapporteur 72 actions de 15 € de valeur nominale soit 1080 en capital, ct
58 920 € de pritne d’émission.

Les associés renoncent tous 4 leur droit préférentiel de souscription sauf M. Boujenah, les 72
parts lui sont donc entiérement attribuées,

3 Vddfications effectudes ef pbsetvations

31 Diligences accomplies

Nous avons effectué les diligences que nous avons estimé nécessaires selon les normes de la
Compagnie Nationale des Commissaizes aux Comptes dans le cadre de Pexamen limité
complété de conurdles particuliers pout :

B Contrdlet In réalité des apports,

¥ analyser les valeurs individuelles proposées dans le traité Papport,
¥ apprécier la valeur globale attribuée aux appotts,
[

apprécicr la pertinence des méthodes utilisées pour estimer Ia valeur des apports

Dans ce cadte, nous avons notaminent !

B obtenu de la direction, towtes les informations et justifications utiles sur les éléments
d’actif apportés,

obtenu les confumations de Uenregistrement auprés de la SACD,

examiné le projet de traité d’apport,

verifié la réalité des actifs apportés,

analysé les valeurs individuelles proposées dans le contrat dapport,

analysé les valeurs d’apport prises dans leur ensemble
y PR >

obtenu d’une leftre d'affirmation de la part de Monsieur Paul Boujenah.
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3.2 Apprdeiation of commentaires sur Ia vadeur des apports

S’agissant dwn appott de scénarios, nous avons fait des recherches sur la valeur habinselie
d’un scénario de long mdétrage. Les différentes soutrces de données professionnelles nous ont
permis un avis sur cette valenr.

Moasieur Paul Boujenah bénéficiant d’une notoriété dans ce domaine, la valeur de chaque
scénatio est ainsi portée i la hausse.

Concernant la valeur retenac, la documentation communiquée permet de considérer que la
valeur retenue est justifiée en regard du niveau de Ia valeur de marché et de la notoriété de
monsieur Bowjenah.

4  Conclusion

En conclusion de nos travaus et sur la base des contrdles effectués, nous soimmes d’avis que
la valeur des apporis s'élevant 4 60.000 € n'est pas swrévaluée et en conséquence gue Pactif
net appotté est au moins égal an montant de 'augmentation de capital séalisée

Fait & Pasis, le 10 Décembse 2014

Carine GUYETANT
Expert-Comptable
Commissaire aux comptes
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