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En exécution de la mission de commissaire aux apports qui m'a été confi¢e par ordonnance de
Monsicur le Président du Tribunal de Commerce de BAYONNE en date du 23/06/2003, je
vous présente mon rapport sur l'appréciation de la valeur des apports devant €tre effectués au
profit de la « SOCIETE GROUPE ALAIN TOFFOLO -ALTO- » Société a Responsabilité au
capital de 7 500 €.

1. Exposé sur l'opération projetée

- Personnes concernées

Monsieur ALBERT TOFFOLO né le 31/12/1933 a USTARITZ- 64 480

Madame Suzanne CELAN ¢pouse Albert TOFOLLO née le 30/01/1940 a USTARITZ -
64480

Monsieur Alain TOFFOLO né le 01/02/1969 a BAYONNE-64100

Monsieur Jacques DASSANCE né le 19/11/1959 a BAYONNE-64100

- but de |'opération

La société « SOCIETE GROUPE ALAIN TOFFOLO -ALTO-» société a responsabilité
limité au capital de 7 500 € envisage de réaliser une augmentation de son capital de 1 948 740
€ au moyen d’apports de titres de sociétés suivantes :

- 1498 parts sur les 1500 parts que constitue le capital de la societe ALBERT
TOFFOLOQ, société a responsabilité limitée au capital de 150 000 € dont le si¢ge social est a
USTARITZ Quartier Arrauntz, immatriculée au registre du commerce et des societes de
Bayonne sous le numéro B 304 428 170 et dont l’activité principale est Travaux de
magonnerie, constructions, VRD.

- 9998 parts sur les 10 000 parts que constitue le capital de la societe TOFFOLO
MATERIAUX , société a responsabilité limitée au capital de 100 000 €, dont le siege social
est & USTARITZ Quartier Arrauntz, immatriculée au registre du commerce et des socictes de
BAYONNE, sous le numéro B 383 360 245 et dont 1’activité principale est le négoce de
matériaux de construction.

- 4 98 parts sur les 500 parts que constitue le capital de la socicte ADOUR COTE
BASQUE LOCATION -A.C.B.L-, société a responsabilité limitée au capital de 7500 €, dont
le siege social est 8 USTARITZ Quartier Arrauntz, immatriculée au registre du commerce et
des socieétes de BAYONNE, sous le numéro B 442 515 805 et dont ’activité principale est la
location vente d’¢chaffaudages.

- 1748 parts sur les 1750 parts que constitue le capital de la societe JUNTAS
TOFFOLO SA, société anonyme au capital de 105 175 €, dont le sicge social est en Espagne,
Calle de Alicante, ALBAL, immatriculée au registre du commerce et des societes de la
province, tomo 3269 général, n°582 de la section générale du livre des sociétés, folio 131,
feuille numéro V-8173, C.IF. numéro A28875243 et dont 1’activité principale est le négoce de
matériaux de construction. .
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2, Des‘criptions et évaluations des apports

A Description des apports

Les ¢léments apportés se composent de

- Monsieur Monsieur Alain TOFFOLO apporte :

. 1498 parts sociales numérotés de 1 & 1495 et de 1497 a 1499 qu’il détient dans la
SARL ENTREPRISE ALBERT TOFFOLO.

. 3124 parts sociales numérotés de 6876 a 9999 qu’il détient dans la SARL
TOFFOLO MATERIAUX.

. 498 parts sociales numeérotés de 1 a 498 qu’il détient dans la SARL ADOUR COTE
BASQUE LOCATION -A.C.B.L-.

. 1708 actions numerotés de 1221 a 1709 qu’il détient dans la SARL JUNTAS
TOFFOLO SA.

- Monsieur Albert TOFFOLO apporte :
. 2499 parts sociales numérotés de 2502 a 5000 qu’il détient dans la SARL TOFFOLO
MATERIAUX.

- Madame Suzanne CELAN ¢pouse Albert TOFFOLO apporte :

. 1875 parts sociales numerotés de 5001 a 6875 qu’elle détient dans la SARL
TOFFOLO MATERIAUX.

- Monsieur Jacques DASSANCE apporte :
. 2500 parts sociales numérotés de 1 a 2500 qu’il détient dans la SARL TOFFOLO
MATERIAUX.

. 40 actions numérotés de 1711 a 1750 qu’il détient dans la SARL JUNTAS
TOFFOLO SA

B Evaluation des apports

Les apports ainsi définis sont valorisées sur la base d’une évaluation faites dans chacune des
SOCIELES :

SARL ENTREPRISE ALBERT TOFFOLO

La société a été évalués selon la combinaison de trois approches différentes :
- Approche patrimoniale (actif net corrigé au situation au 31/03/2003)
- Approche sur le rendement avec :

. Valeur de rentabilité

. Capitalisation du bénéfices net moyen (moyenne sur les 5 demniers exercices
et de la situation au 31/03/2003)

. Capitalisation de la marge brute d’autofinancement (moyenne sur les S
derniers exercices et de la situation au 31/03/2003)

. Valeur de productivité (moyenne sur les 5 derniers exercices et de la
situation au 31/03/2003)

- méthodes mixtes :
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. Méthode des praticiens (moyenne sur les 5 derniers exercices et de la situation
au 31/03/2Q03)

. Méthode de rachat des résultats
. Formule retail
. Evaluation fiscale

La valeur moyenne des méthodes pondérées est de 1 161 116 € sachant que la zone de valeur
se situe entre 1 045 004 pour la fourchette basse et 1 277 228 € pour la fourchette haute. La
valeur retenue s’éléve a 1 200 000 € soit 800 € par parts.

Il en ressort que :

La valeur des parts détenues par Monsieur Alain TOFFOLQO dans la SARL ENTREPRISE
ALBERT TOFFOLO et apportés a la société « SOCIETE GROUPE ALAIN TOFFOLO —
ALTO- » est évalué¢ a1 198 400 € soit 1498 parts a 800 €.

SARL TOFFOLO MATERIAUX

La societe SARL TOFFOLO matériaux a étéévaluée selon les méme approches que
precedement.

Alnsi évalués, L a valeur moyenne des méthodes pondérées est de 366 935 € sachant que la
zone de valeur se situe entre 330 241 € pour la fourchette basse et 403 628 € pour la
fourchette haute. La valeur retenue s’¢léve a 400 000 € soit 40 € par parts.

Il en ressort que :

La valeur des parts détenues par Monsicur Alain TOFFOLO dans la SARL TOFFOLO
MATERIAUX et apportés a la société « SOCIETE GROUPE ALAIN TOFFOLO —-ALTO- »
est évalué a 124 960 € soit 3124 parts a 40 €.

La valeur des parts détenues par Monsieur ALBERT TOFFOLO dans la SARL. TOFFQOLO
MATERIAUX et apporiés a la societe « SOCIETE GROUPE ALAIN TOFFOLO —ALTO- »
est evalué a 99 960 € soit 2 499 parts 4 40 €.

La valeur des parts détenues par Madame Suzanne TOFFOLO dans la SARL TOFFOLO
MATERIAUX et apportés a la société « SOCIETE GROUPE ALAIN TOFFOLO —ALTO- »
est évalué a 75 000 € soit 1 875 parts a 40 €.

La valeur des parts détenues par Monsieur Jacques DASSANCE dans la SARL. TOFFOLO
MATERIAUX et apportés a la societe « SOCIETE GROUPE ALAIN TOFFOLO —ALTO- »
est evalue a 100 000 € soit 2500 parts a 40 €

SARL ADOUR COTE BASQUE LOCATION -A.C.B.L-

Lasociété SARL ADOUR COTE B ASQUE LOCATION - A.C.B.L- a été évalué selon les
mémes approches que precédement.
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Ainsi €valués, La valeur moyenne des méthodes pondérées est de 142 866 € sachant que la
zone de valeur se sifue entre 128 579 € pour la fourchette basse et 157 153 € pour la
fourchette haute. La valeur retenue s’éléve a 150 000 € soit 300 € par parts.

Il en ressort que :

La valeur des parts détenues par Monsieur Alain TOFFOLO dans la SARL ADOUR COTE
BASQUE LOCATION -A.C.B.L- et apportés a la société « SOCIETE GROUPE ALAIN
TOFFOLO —ALTO- » est évalué 4 149 400 € soit 498 parts a 300 €.

JUNTAS TOFFOLO SA

La societé JUNTAS TOFFOLO SA été évalué sur la base d’une négociation récente et ajusté
au jour de I’apport.

A1nsi evalues, la valeur retenue s’¢léve a 201 250 € soit 115 € par actions.

Il en ressort que :

La valeur des parts détenues par Monsieur Alain TOFFOLO dans JUNTAS TOFFOLO SA
et apportes a la société « SOCIETE GROUPE ALAIN TOFFOLO —ALTO- » est évalué a 196
420 € soit 1708 actions a 115 €.

La valeur des parts détenues par Monsieur Monsieur Jacques DASSANCE dans JUNTAS
TOFFOLO SA et apportés a la société « SOCIETE GROUPE ALAIN TOFFOLO —-ALTO- »
est eévalue a 4600 € soit 40 actionsa 115 €.

RECAPITULATION

Lesdtits biens évalués c¢i1 dessus a la somme de 1 948 740 € 3 savoir :

- Apport consenti par Monsieur et Madame Albert TOFFOLO ................. 174 960 €
- Apport consentl par Monsieur Alaimn TOFFOLO ..., 1 669 180 €
- Apport consenti par Monsieur Jacques DASSANCE. ........coovivininienn. .. 104 600 €

3. Vérifications effectuées

J'al e ffectué les diligences que j 'ai e stimées n écessaires selon les normes d e la C ompagnie
Nationale des Commissaires aux Comptes pour :

- vérifier la réalité des actifs apportés,

- controler la valeur attribuee aux apports,
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4. CONCLUSION

Je n’a1 pas d’observation a formuler sur la valeur globale des apports décrits ci dessus, dont le
total s’¢léve a 1 948 740 €.

Fait 4 BIARRITZ le 20/07/2003
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