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Les aclionnaires de la societé SOCIETE DES ETABLISSEMENTS VERDANNET, société anonyme au
capital de 5.463.060 €, dont le siége social est a ANN ECY (74000) - 28 Avenue du Parmelan, se sont
réunis en Assemblee Générale Extraordinaire, au siege social, sur l'ordre du jour sujvant :

- Approbation d'apports en natire consen Hs o la sociéld, de leur évaluation et de leur rémunération,

- Augmentation du capital social par la création et I'émission d'actions nouvelles a attribuer aux
apporteurs en rémunération de leurs apports en nature,

- Projet d'augmentation du capital social réservée aux salariés conformément aux dispositions de la lot
sur I'épargne salariale,

- Modifications statutaires corrélatives,
- Pouvoirs pour les formalités.

Colte assemblée a 616 convoquée par le conseil d'administration par lellres postées le 14 Février 2003
adressées aux titulaires inscrits en comptes nominatifs, par plis ordinaires ou recommandes.

La société ALPEO, commissaire aux comptes, a 616 convoqué par leltre recommandée postée le 14
Février 2003 avec demande d'avis de réception,

La feuitle de présence a 6L¢ émargée par les actionnaires ou leurs mandataires en entrant en séance.

Les pouvoirs et les formulaires de vote par correspondance y ont €té inscrits et annexeés.

-J1 -

L'assemblée procede immédiatement & la composition de son bureau.

Monsieur Gilles VERDANNET, Président du Conseil d'administration, préside la séance.
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Monsieur Roland VERDANNET et Monsicur Augustin VERDANNET deux actionnaires présents et
acceptants, sont appelés comme scrutateurs.

Mr LAGNEAUX est désigné comme secrétatre.

Apres vérification des pouvoirs, des formulaires de vote par correspondance et de la feuille de

présence, celle-ci, certifice exacte par les membres du burcau, indique que les aclionnaires presents,

représentés et ayant régulierement adressé un formulaire de vote par correspondance possedent
129.533 aclions ayant droit de vote auxquelles correspondent 129,533 Voix.

La société ayant émis un total de 182,102 actions ayant droit de vote, le quorum du tiers est atteint et
l'assemblée peul valablement déliberer.

- 11T -
Avis est donné aux actionnaires présents qu'ils peuvent consulter sur le bureau de l'assemblée :

les statuts de la société,

Lous les documents de convocation de cette assembléc,
la feuille de présence,

les pouvoirs et formulaires de vole par correspondance,
e texte des résolutions,

ainsi yue les documents el renscignements sur lesquels a porté Ie droit de communication
des actionnaires visé aux articles 1. 225-115 et L 225-116 du Code de Commerce et 135 et 135
du Décret sur les sociétés commerciales.
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Le Président déclare que les actionnaires et les diverses autres personnes auxquelles le Code de
Commerce reconnail le méme droit ont pu exercer leur droil d'information dang les délais et
conditions fixés par ledit Code.

L'assemblée donne acte de ces déclarations.
Lecture esl ensuite faile :

- du contrat d'apport de titres AIRPORC régularisé entre d'unc part Messieurs Gilles VERDANNET,
Roland VERDANNET et Augustin VERDANNET et d'autre part la sociét¢ SOCIETE DES
ETABLISSEMENTS VERDANNET,

- du contrat d'apport de titres FROMAGERIE DE LA TOURNETTE - ANCIENNE MAISON A.
THEVENET régularisé entre d'une part Messieurs Gilles VERDANNET, Roland VERDANNET et
Augustin  VERDANNET et d'autre part la sociétéc SOCIETE DES ETABLISSEMENTS
VERDANNET,

- des rapports de la société GRT CONSULTANTS, commuissaire aux apports nomme suivant
ordonnance en date du 6 Décembre 2002 rendue par Madame le Président du Tribunal de Grande
Instance d’ANNECY a compétence commerciale.

Puis, lecture est également faite des résolutions proposces au vote des actionnaires.



Cotle locture Lerminée, le Président déclare se tendr a la disposition des aclionnaires pour fournir, a
ceux qui le désireraient, toutes explications et précisions nécessaires ainsi que pour répondre a toutes
observations qu'ils pourraient juger utile de formuler.

La discussion close et personne ne demandant plus la parole, le Président met successivement aux
voix los résolutions suivantes figurant a l'ordre du jour non sans avoir fait vérifier par le burcau de
I'assemblée Je maintien du quorum constaté en début de séance avant le vote de chacune d'elles.

IV -

PREMIERE RESOLUTION :

Statuant aux conditions de quorum et de majorité d'une assemblée extraordinaire, l'assemblée
générale, apres avoir entendu la lecture :
- du rapport du conseil d'administration,
_ el du contrat d'apporl élabli suivani acle sous seings prives en date du 18 Février 2003, aux
termes duquel Messieurs Gilles VERDANNET, Roland VERDANNET et Augustin
VERDANNET ont respectivement fait apport a la société SOCIETE DES ETABLISSEMENTS
VERDANNET de Deux Cent Dix Neuf (219) actions, Deux Cent Dix Neuf (21 9) actions et Deux
Cent Vingt (220) actions représentant l'intégralilé de la participation qu’ils possedenl au sein
du capital de la société AIRPORC, sociéte anonyme au capital de 240.942 €, dont le siége social
esl 3 ANNECY (74000) - 28 Avenue du Parmelan, immaltriculée au Registre du Commerce ct
des Sociétés sous le numéro 351 644 158 RCS ANNECY,

Déclare approuver, dans toutes ses dispositions, ledit contrat.

Cette résolution est adoptée a I"unanimité, Messieurs Gilles VERDANNET, Roland VERDANNET el
Augustin VERDANNET n’ayant pas pris part au vote.

DEUXIEME RESOLUTION :

L'assemblée générale extraordinaire, sur proposiion du conseil d'administration, décide, en
conséquence de l'adoption de la résolution qui précéde mais sous la condition suspensive du vote de
la résolution ci-apres, d'augmenter le capilal social de la socicle SOCIETE DES ETABLISSEMENTS
VERDANNET d'une somme de Soixante Cing Mille Neuf Cent Quarante Furos (63.940 €), par
émission, en rémunération de I'apport, de Deux Mille Cent Quatre-Vingt Dix Huil (2.198) actions
nouvelles de catégorie «O» de Trente Euros (30 €) de valeur nominale chacune, émises au prix
anitaire de Deux Cent Cinguanle Huit Euros Cinquante Quatre Cenlimes (258,54 €), enlicrement
libérées, attribuées intégralement aux apporteurs, de la maniére suivante :

_ 4 hauteur de Sept Cent Trente Et Une (731) actions de catégorie «O» pour Monsieur Gilles

VERDANNET,
- 3 hauteur de Sept Cent Trente Et Une (731) actions de catégorie «O» pour Monsieur Roland

VERDANNET,
- & hauteur de Sept Cent Trente Six (736) actions de cateégorie «O» pour Monsieur Augustin

VERDANNET.

Les Deux Mille Cent Quatre-Vingt Dix Huit (2.198) actions nouvelies de catégorie «O» porteront
jouissance au 1er Octobre 2002,

Blles seront entierement assimilées aux actions anciennes de catégorie «O» et seront négociables des
la réalisalion définitive de I'augmentation de capital.



L'assemblée générale décide par ailleurs que la différence entre la valeur nelte de l'apport et la valeur
nominale des titres créés en rémunération, savoir la somme de Cing Cent Deux Mille Trois Cent
Cinquante Quatre Euros et Quatre-Vingt Six Centimes (502.354,86 €), sera inscrite a un comple prime
d'apport, de méme montant, sur lequel porteront les droits de tous les actionnaires, anciens et
nouveaux.

Cette résolution est adoptée o 'unanimiie.

TROISIEME RESOLUTION :

L'assemblée générale extraordinaire, apres avoir entendu la lecture du rapport du commissaire aux
apports, la société GRT CONSULTANTS, sise a LA ROCHE SUR FORON (74800} - 173 Rue
Ingénieur Sansoube, nommee suivant ordonnance de Madame le Président du Tribunal de Grande
Instance d’ ANNECY, a compétence commerciale en date du 6 Décembre 2002, approuve I'évaluation
de lapport effectué¢ par Messieurs Gilles VERDANNET, Roland VERDANNET et Augustin
VERDANNET 2 la société SOCIETE DES ETABLISSEMENTS VERDANNET a la somine (arrondie)
de Cing Cent Soixante Huit Mille Deux Cent Quatre-Vingt Quatorze Euros Qualre-Vingt Six
Centimes (568.294,86 €) ainsi que la rémunération qui en a été proposee au profit des apporteurs.

Cetie résolution est adoptée a l'unanimite,

QUATRIEME RESOLUTION :

Statuant aux conditions de quorum et de majorité d'une assemblée extraordinaire, l'assemblée
générale, apres avoir entendu la lecture :
- du rapport du conseil d'administration,
- et du contrat d'apport établi suivant acte sous seings prives en date du 18 Février 2003, aux
termes duquel Messieurs Gilles VERDANNET, Roland VERDANNET et Augustin
VERDANNET ont chacun fait apport a la société SOCIETE DES ETABLISSEMENTS
VERDANNET de Mille Six Cent Cinquante Et Une (1.651) actions représentant l'intégralité de
la parlicipation qu’ils possedent au sein du capital de la société FROMAGERIE DE LA
TOURNETTE - ANCIENNE MAISON A. THEVENET, société anonyme au capital de
308.895 € dont le sidge social est & ANNECY (74000) ~ 28 Avenue du Parmelan, immalriculée
au Registre du Comimerce et des Sociétés sous le numéro 325 720 498 RCS ANNECY,

Déclare approuver, dans toutes ses dispositions, ledit contrat.

Cette résolution est adoptée a 'unanimité, Messieurs Gtlles VERDANNET, Roland VERDANNET ct
Augustin VERDANNET n’ayant pas pris part ai vote.

CINQUIEME RESOLUTION :

'assemblée générale extraordinaire, sur proposition du conseil d'administration, décide, en
conséquence de l'adoption de la résolution qui précede mais sous Ja condition suspensive du vote de
la résolution ci-aprés, d'augmenter le capital social de la société SOCIETE DES ETABLISSEMENTS
VERDANNET d'une somme de Cent Cinquante Six Mille Cinq Cent Dix Euros (156.510 €), par
émission, en rémunération de I'apport, de Cing Mille Deux Cent Dix Sept (5.217) actions nouvelles de
catégorie «O» de Trente Euros (30 €) de valeur nominale chacune, émises au prix unitaire de Deux
Cent Cinquante Huit Furos Cinquante Quatre Centimes (258,54 €), enticrement libérées, attribuées
intégralement aux apporteurs, a hauteur de Mille Sept Cent Trente Neuf (1.739) actions de catégore



«O» pour chacun de Messieurs Gilles VERDANNET, Monsieur Roland VERDANNET et Monsijcur
Augustin VERDANNET.

Les Cing Mille Deux Cent Dix Sept (5.217) actions nouvelles de catégorie «O» porteront jouissance au
Ter Octobre 2002.

Ellos seronl entierement assimilées aux actions anciennes el seronl négociables dés la réalisation
définitive de l'augmentation de capital.

L'assemblée générale décide par ailleurs que la différence entre la valeur nette de 'apport et la valeur
nominale des titres créés en rémunération, savoir la somme de Un Million Cent Quatre-Vingl Douze
Mille Cing Cent Quatre-Vingt Huit Euros Quatorze Centimes (1.192.588,14 €), sera inscrite a un
compte prime d'apport, de méme montant, sur lequel porteront les droits de tous les aclionnaires,
anciens et nouveaux.

Cette résolution est adoptée o l'unanimite.

SIXIEME RESOLUTION :

|'assemblée générale extraordinaire, apres avoir entendu la lecture du rapport du commissaire aux
apports, la sociéle GRT CONSULTANTS, sise a LA ROCHE SUR FORON (74800) - 173 Rue
[ngénieur Sansoube, nommée suivant ordonnance de Madame le Président du Tribunal de Grande
Instance d’ANNECY, a compétence commerciale en dale du 6 Décembre 2002, approuve I'évaluation
de lapport effectué par Messieurs Gilles VERDANNET, Roland VERDANNET et Augustin
VERDANNET a la sociélé SOCIETE DES ETABLISSEMENTS VERDANNET a la somme (arrondie)}
de Un Million Trois Cent Quarante Neuf Mille Quatre-Vingt Dix Huit Euros Quatorze Centimes
(1.349.098,14 €) ainsi que la rémunération qui en a éi¢ proposée au profit des apporteurs.

Cette résolution est adoptée a 'unanimite.

SEPTIEME RESOLUTION :

[’assemblée générale extraordinaire, apreés avoir pris connaissance du rapport du conseil
d’administration et du rapport du commissaire aux comptes, décide, en application des dispositions
do Tarticle L 225-129 VII du Code de Commerce, de réserver aux salari¢s de la sociéle une
augmentation du capital social en numeéraire aux conditions prévues a article443-5 du Code du
Travail,

En cas d’adoption de la présente résolution, I'assemblée générale décide

- que le Président du conseil d’administralion disposera d’un délai maximum de six (6) mois
pour mettre en place un plan d’épargne entreprise dans les conditions prévues a larticle L 443-
1 du Code du Travail,

_ dautoriser le conseil d’administration a procéder dans un délai maximum de douze (12)
mois a compter de ce jour a une augmentation de capital d’un montant égal a 3 % du capital,
qui sera réservée aux salariés adhérents audit plan d’épargne cntreprise et réalisce
conformément aux dispositions de I'article L 443-5 du Code du Tra vail. En conséquence, cette
Jutorisation entraine la renonciation de plein droit des aclionnaires & leur droil préférentie] de
souscription.

Cette résolution est rejetée a I'unammile.



HUITIEME RESOLUTION

L'assemblée générale extraordinaire, comme conséquence de l'adoption des résolutions qui
précédent, constate que les augmentations de capital sont devenues définjtives et décide de modifier
ainsi qu'il suit les dispositions de Varticle 6 des staluts :

Article 6 - APPORTS ~ CAPITAL SOCIAL

Les deux premiers alinéas sont modifiés de la maniere suivante :

«Le capital social s'éléve a la somme de CINQ MILLIONS S§1x CENT QUATRE- VINGT CINQ MILLE CINQ CENT DIX
ELr0s (5.665.510 €).

11 est divisé en Cent Quatre-Vingt Neuf Mille Cing Cent Dix Sept (I 89.517) actions de Trente Euros (30 €) de
valeur nominale chacune, toutes souscrites, dont Cent Trois Mille Deux Cent Dix Sept (103.217) actions dites
de catégorie «O» et Quatre-Vingt Six Mille Trois Cents (86.300) actions dites actions de catégoric «B»,
enticrement libérées et inscrites aux comptes des actionnaires par la société émettrice, conformément aux

dispositions des textes en viguenr.»
11 est rajoulé en fine les alinéas suivants :

" 1.'assemblée générale extraordinaire des actionnaires, en date du 3 Mars 2003, a .
- gPProuve :

- un contrat d'apport établi suivant acte sous seings prives en date du 18 Février 2003, aux termes
duguel Messieurs Gilles VERDANNET, Roland VERDANNET et Augustin VERDANNET ont
respectivement fait apport a la société SOCIETE DES ETABLISSEMENTS VERDANNET de Deux
Cent Dix Neuf (219), Deux Cent Dix Neuf (219) et Deux Cent Vingt (220) actions representant
Vintégralité de la participation qu'ils possedent au sein du capital de la société AIRPORC, soctete
anonyme au capital de 240.942 €, dont le siege social est @ ANNECY (74000) - 28 Avenue du
Parmelan, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés sous le numero 351 644 158 RCS
ANNECY, évaluées globalement & la somme (arrondie) de Cing Cent Soixante Huit Mille Deux Cent
Quatre-Vingt Quatorze Euros Quatre- Vingt Six Centimes (568.294,86 €).

En rémunération de cet apport, il a été attribué & chacun de Messteurs Gilles VERDANNET, Roland
VERDANNET ef Augustin VERDANNET respectivement Sept Cent Trente Et Une (731), Sept Cent
Trente Et Une (731) et Sept Cent Trente 5ix (736) actions de catégorie «O» émises au prix unitaire de
Deux Cent Cinguante Huit Euros Cinguante Quatre Centimes (258,54 €), entiérement libérées et créées
au titre d'une augmentation de capital de la socicte SOCIETE DES ETABLISSEMENTS
VERDANNET intervenue & hauteur d'une somme de Soixante Cing Mille Neuf Cent Quarante Euros

(65.940 €).

- un contrat d'apport établi suivant acte sous seings privés en date du 18 Février 2003, aux termes
duguel Messieurs Gilles VERDANNET, Roland VERDANNET et Augustin VERDANNET ont
chacun fait apport d la société SOCIETE DES ETABLISSEMENTS VERDANNET de Mille 5ix Cent
Cinguante Et Une (1.651) actions representant I'intégralité de la participation qu'ils possedent au sein
du capital de la société FROMAGERIE DE LA TOURNETTE - ANCIENNE MAISON A.
THE VENET, société anonyme au capital de 308.895 €, dont le siege social est i ANNECY (74000) - 28
Avenue du Parmelan, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétes sous le numéro 325 720
498 RCS ANNECY, évaluées globalement 4 la somme de Un Million Trois Cent Quarante Neuf Mille
Quatre-Vingt Dix Huit Euros Quatorze Cenfimes ( 1.349.098,14 €).

En rémunération de cet apport, il a ét¢ attribué i chacun de Messieurs Gilles VERDANNET, Roland
VERDANNET et Augustin VERDANNET Mille Sept Cent Trente Neuf (1.739) actions de catégorie
«O» émises au prix unitaire de Deux Cent Cinguante Huit Euros Cinguante Quatre Centimes
(258,54 €), enticrement libérées et créées au titre d'une augmentation de capital de la société SOCIETE



NES ETABLISSEMENTS VERDANNET intervenue i hauteur d'une somme de Cent cinguante Six
Mille Cing Cent Dix Euros (156.510 €).»

Cette résolution est adoptée a I'unanimife.

NEUVIEME RESOLUTION :

L'assemblée pénérale confére tous pouvoirs au porteur d'un original, d'une copie ou d'un extrait du
présent procés-verbal pour accomplir Loutes formalités qui scront nécessaires.

Cette résolution est adoptée a 'unaninite.

Plus rien n'étant a 'ordre du jour et personne ne demandant plus la parole, la séance est levée.

De tout ce que dessus, il a été dressé le present procés-verbal qui a été signé apres lecture par les
membres du bureau.

Copie Certifie Conforme




CONTRAT D'APPORTS DE TITRES

ENTRE LES SOUSSIGNES :

- Monsieur Gilles VERDANNET, demeurant a VEYRIER DU LAC (74290) - 53 Route de la
Corniche, ¢époux de Madame Annie BONAVENTURE,
Né a SAINT JULIEN EN GENEVOIS (Haute-Savoie), le 4 Novembre 193,
Mari6 sous le régime de la séparation de biens, aux termes de son contral de mariage recu par
Maitre VOLAND, Notaire a ANNECY (Haute-Savoie), le 17 Mai 1976, préalablement a son
inion célébrée a la Mairie de SEYNOD (Haule-Savoie), le 22 Mai 1976, régime non modifié
depuis lors.
De nationalilé frangaise.

- Monsieur Roland VERDANNET, demeurant a ANNECY LE VIEUX (74940) - 18 Route de Provins,
époux de Madame Christine FAVRE,
Né a SAINT JULIEN EN GENEVOIS (Haute-Savoie), le 5 Septembre 1955,
Marié sous le régime de la séparation de biens, aux termes de son contrat de mariage recu par
Maitre BERNER, Notaire & ANNECY (Haute-Savoie), e 13 Mai 1977, préalablement a son
union célébrée a la Mairie de VEYRIER DU LAC (Haute-Savoie), le 21 Mai 1977, régime non
modifi¢ depuis lors.
De nationalité francaise.

- Monsieur Augustin VERDANNET, demeurant ANNECY (74000) - 11 Avenue d'Albigny, divorce
nON remarie,
Né a CERCIER (Haute-Savoie), Je 1o Janvier 1931,

Cl-APRLS DENOMMES ENSEMBLL "L'APPORTEUR”,
D'UNE PART,

La sociétée SOCIETE DES ETABLISSEMENTS VERDANNEIL, société anonyme au capital de
5.463.060 €, dont le siege social esl a ANNECY (74000) - 28 Avenue du Parmelan, immatriculée au
Registre du Commerce et des Societes sous le numéro 796 480 283 RCS ANNECY,

Représentée par Monsieur Gilles VERDANNET, Président Directeur Général, spécialement habilité
y leffet des présentes aux termes des délibérations d'un conseil d'administration en date du 13

Février 2003,

CI-APRES DENOMMEE "LE BENFTICIAIRE”,
D'Aurre PART,



PREALABLEMENT AUX CONVENTIONS, OBJETS DES PRESENTES,

11 EST EXPOSE CE QUI SUIT :

T T- CONSTITUTION ET CARACTERISTIQUES DE LA SOCIETE

FROM

GERIE DE LA TOURNETTE -~ ANCIENNE MAISON A. THEVENET
. (DONT PARTIE DE SES TITRES FONT L'OBJET DU PRESENT APPORT) |

CONSTITUTION

La sociéte FROMAGERIE DE LA TOURNETTE - ANCIENNE MAISON A. THEVENET, a éte
constituée sous forme de sociélé a responsabilité imitée aux termes d'un acte recu par Mailre Joseph
BRUCHET, Notaire, en date a THONES (74230) du 26 Aoft 1949, enregistre a ANNECY-QUEST le
30 Aofit 1949 - Volume 290 Ter - Folio 89 - N7 401.

Elle a 6l6 transformée en socislé anonyme par délibération de 1'assemblée générale extraordinaire des
associés en date du 6 juin 1996.

IMMATRICULATION

La sociélé ost immatriculée au Registre du Commerce et des Sociéles sous le numéro 325 720 498 RCS
ANNECY en date du 13 Septembre 1949.

SIEGE SOCIAL

Le siege social de la sociéte FROMAGERIE DE LA TOURNETTE - ANCIENNE MAISON A.
THEVENET est a ANNECY (74000) - 28 Avenue du Parmelan.

OBJET SOCIAL

La société FROMAGERIE DE LA TOURNETTE ~ ANCIENNE MAISON A. THEVENET a pour objet
en France et dans tous pays:

« La fabrication, l'achat, l'affinage et la venfe de fromages, ainsi que 'achat et la vente de toutes
marchandises nécessatres a ce CONTMErce,
- La création, V'acguisition et I'exploitation de tous fonds de commerce, magusins, depots, se rattachant

au commerce de fromages,

- La création, Dacquisition, la prise 4 bail, I'exploitation de tous fonds de commerce, de toutes
succursales ou de tous dépdls nécessaires aux activités ci-dessus,

- La participation directe ou directe de la société dans toutes opérations commerciales pouvant se
rattacher @ l'objet social, notamment par woie de création de sociétés nouvelles, d'apports, de
commandites, fusions, alliances ou associations en participation ou autres,

- Et généralement, touics opérations industrielles, commerciales ou financieres, niobilieres ou
immobilicres, pouvant se rattacher, directement ol indirectement, @ l'objet social et 4 tous objets

similaires ou connexes.»

DUREE

{2 durée de la societée FROMAGERIE DE LA TOURNETTE - ANCIENNE MAISON A. TH EVENET
a 6t¢ fixée a Quatre Vingt Dix Neuf (99) années a compter de son immatriculation au Registre du
Commerce et des Sociétes.



FEXERCICE SQOCIAL

Son exercice social commence le 1er Qctobre et se termine le 30 Septembre.

CAPITAL SOCIAL

Le capital social s'é¢leve a la somme de TROS CLNT Hurr MiLLe Hult CeENT QUATRE-VINGT QUINZE
Furos (308.895 €) divisé en Vingt Mille Cing Cent Quatre-Vingt Treize (20.593) actions de Quinze
Euros (15 €) de valeur nominale chacune.

ADMINISTRATION

Lo société FROMAGERIE DE LA TOURNETTE - ANCIENNE MAISON A. THEVENET est
administrée par .

- Monsicur Roland VERDANNET : Président du conseil d’administralion,
- Monsieur Gilles VERDANNET : Administrateur,
- Monsicur Augustin VERDANNET : Administrateur.

Ses commissaires aux comptes sont :

- Titulaire - la societé ALPEO sise a ANNECY (74000) - Alria - 1 Avenue Berthollet.,
- Suppléant : la société GRT CONSULTANTS sise 4 LA ROCHE SUR FORON (74800) - 173

Rue Ingénieur Sansoube.

CECI EXPOSE, IL EST ARRETE ET CONVENU CE QUI SUIT :

I - MOTIES DE L'APPORT :

Le "Groupe VERDANNET"
- face aux développements de ses Lrois meliers,
- face aux nécessités croissantes de transparence de ses activités, notamment au sen de ses
poles alimenlaires el aliments du bélail,
Fprouve le besoin de refondre ses structures de maniere a isoler et scinder les activités par branches
distincles.

Jusqu'a présent, ces aclivites
- fabrication et distribution de fromages (de notoricte),
- porc (clevage et negoce)
- Séme guartier,

Etaient toutes exercées dans la société SOCIETE DES ETABLISSEMENTS VERDANNET, ce qui,
compte-tenu des motifs rappelés ci-dessus et de la croissance envisagée, n'est plus rationnel
aujourd'hui.

Par suite, il est apparu aux actionnaires familiaux el nvestisseurs plus judicicux de regrouper les
structures par pdle sous une méme entite.
Le présent apport constilue I'une des dernieres ¢tapes de la restructuralion envisagec.

1 - APPORTS :

Messieurs Gilles VERDANNET, Roland VERDANNET et Augustin VERDANNET s'engagent a
apporler, ¢hacun, sous les garanlics ordinaires o de droit, aux condilions ci-aprés exposcées, a la
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sociélé SOCIETE DES ETABLISSEMENTS VERDANNET, ¢e qui est accepte pour clle par Monsieur
Gilles VERDANNET, es-qualités, pour la valeur ci-aprés indiquee, les droits sociaux suivants, savoir

1) APPORT PAR MONSIEUR (ILLES VERDANNET :

Monsieur Gilles VERDANNET apporte, sous les garanties ordinaires et de droil a la sociéteé
anonyme SOCIETE DES ETABLISSEMENTS VERDANNET, Mille Six Cent Cinquante Et Une
(1.651) aclions formant l'intégralit¢ de sa participalion au scin du capital de la sociéte anonyme
FROMAGERIE DE LA TOURNETTE - ANCIENNE MAISON A. TH EVENET, aux
caraclérisliques ci-avant ¢noncees.

Les Mille Six Cent Cinquante Et Une (1.651) aclions apportees sont livrées ensemble en pleine
proprieté, franches et libres de tout gage, nantissement, droit réel ou empéchement quelconque

ot transmises avec tous droits attachés.

Elles seront librement cossibles sous réserve du respect des dispositions Jegales el statutaires.

2) APPORT PAR MONSIEUR ROLAND VERDANNET :

Monsiour Roland VERDANNET apporle, sous les garanties ordinaires ot de droil a la sociéte
anonyme SOCIETE DES ETABLISSEMENTS VERDANNET, Mille Six Cent Cinquante Et Une
(1.651) actions formant l'intégralit¢ de sa participation au sein du capital de la sociele anonyme
FROMAGERIE DE LA TOURNETTE - ANCIENNE MAISON A, THEVENET, aux
caracléristiques ¢i-avanl énoncées.

Les Mille Six Cent Cinguante EL Une (1.651) actions apportces sont livrées ensemble en pleine
propriété, franches et Jibres de tout gage, nantissement, droit réel ou empéchement quelconque

ol Lransmises avec tous droils altachcés.

Eles seronl librement cessibles sous réserve du respect des dispositions legales et statulatres.

3) APPORT PAR MONSIEUR AUGUSTIN VERDANNET :

Monsiear Augustin VERDANNET apporle, sous les garanties ordinaires et de droil a la sociélé
anonyme SOCIETE DES ETABLISSEMENTS V FRDANNET, Mille Six Cent Cinquante Et Une
(1.651) aclions formant l'intégralilé de sa participation au sein du capital de la sociéte anonyme
FROMAGERIE DE LA TOURNETTE - ANCIENNE MAISON A. THEVENET, aux
caracléristiques ci-avant énoncees.

Les Mille Six Cent Cinquante Et Une (1.651) actions apportées sont livrées ensemble en pleine
propriété, franches et libres de tout gage, nantissement, droit réel ou empéchement quelconque

ot transmises avec tous droits attachés.

Elles seront librement cessibles sous réserve du respect des dispositions lérales el statutaires.

I - EVALUATION DES SOQCIETES PARTIES A L'OPERATION :

1) EVALUATION DE LA SOCIETE FROMAGERIE DE LA TOURNETTE - ANCIENNE MAISON A.
THEVENET :

[ 2 sociclé FROMAGERIE DE LA TOURNETTE - ANCIENNE MAISON A. THEVENET a fail
I'objet d'une évaluation selon plusieurs méthodes, savoir

> méthode des multiples de sociétés ou de transactions comparables,
> capitaligation des " cash flow nels” normngs,
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> méthode dite du "super good-will".

Ces différentes méthodes, basées sur l'extrapolation du résultat nmet n'ont pas permis de
dégager une valorisation significative pour cette structure.
Toutofois, colle sociélé constituant un oulil essentiel pour le Groupe, sa valorisation doil
davantage étre regardée en fonction de sa valeur dutilité.

En outre, en date du 9 Septembre 2002, la société SOCIETE DES ETABLISSEMENTS
VERDANNET a apporté, a litre d'apport parliel d'actif (sous le béndéfice des dispositions du
régime des scissions) a la société FROMAGERIE Dk LA TOURNETTE - ANCIENNE MAISON
A. THEVENET sa branche complete et autonome d'activilé de "fabrication et distribution de
fromages” évaluée globalement a la somme nette de Deux Millions Cing Cent Douze Mille 5ix
Cent Trente Huil curos Quarante Cing Centimes (2.512.638,45 €).

Cet apport a été approuvé par I'assemblée genérale extraordinaire des actionnaires de chacune
des deux sociélés parties & lopéralion, savoir SOCIETE DES ETABLISSEMENTS
VERDANNET et FROMAGERIE DE LA TOURNETTE - ANCIENNE MAISON A.
THEVENET en dale du 30 Septembre 2002.

Aussi, les Vingt Mille Cing Cent Quatre-Vingt Treize (20.593) actions composant actuellement
le capital de la société FROMAGERIE DE LA TOURNEITE - ANCIENNE MAISON A.
THEVENET ont été évaluées globalement a la somme de Cing Millions Six Cent Neuf Mille
Cent Vingt Six Euros Vingl Deux Centimes (5.609.126,22 €), soil une valeur unitaire dc¢ Deux
Cent Soixante Douze Euros Trente Huit Centimes (272,38 €).

2) EVALUATION DE LA sOCIETE SOCIETE DES ETABLISSEMENTS VERDANNET :

Pour offectuer la valorisation de la société SOCIETE DES ETABLISSEMENTS VERDANNEL il
5 oté fait réference aux modeles basés sur les multiples de sociétés comparables et sur la
capitalisation des cash flow nets. La valeur oblenuc a 6t¢ corrigée des plus-values lalentes sur
les titres des filiales et il n'a été procédé & aucune réévaluation des actifs immobiliers, hors
exploitation détenus, par la $ociéte.

Apres réalisation des ces retraitement, il ressort une valorisation unitaire de l'action de la
sociote SOCIETE DES ETABLISSEMENTS VERDANNET de Deux Cent Cinguante Huil Euros
Cinquante Quatre Centimes (258,54 €).

IV - REMUNERATION DES APPORTS - REPARTITION DES ACTIONS ENTRE LES
APPORTEURS :

1) REMUNERATION DES APPORTYS !

Les apports qui précedent, des Quatre Mille Neuf Cent Cinguante Trois (4.953) actions de la
société anonyme FROMAGERIE DE LA TOURNETTE - ANCIENNE MAISON A.
THEVENET, effectués par Messieurs Gilles VERDANNET, Roland VERDANNET et Augustin
VERDANNET sont évalués globalement a la somme (arrondie) de Un Million Trois Cent
Quarante Neuf Mille Quatre-Vingt Dix Huit Euros Quatorze Centimes (1.349.098,14 €).

Ces apports sont consentis el acceplés moyennant l'altribution aux apporteurs de Cing Mille
Deux Cent Dix Sept (3.217) actions de categorie «O» de Trente Furos (30 €) de valeur nominale
chacune, enticrement libérées, émises au prix unitaire de Deux Cenl Cinquante Huil Euros
Cinquante Quatre Centimes (258,54 £).

Ces actions seront créées par la société SOCIETE DES ETABLISSEMENTS VERDANNET qui
augmentera alors son capital social d'unc somme de Cent Cinguante Six Mille Cing Cent Dix

Furos (156.510 €).
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Le montant de la prime d'apporl s'élevera a la somme de Un Million Cent Quatre-Vingt Douze
Mille Cing Cent Quatre-Vingt Huit Euros Quatorze Centimes (1.192.588,14 €).

Ces Cing Mille Deux Cent Dix Sept (2.217) actions nouvelles de catégorie «O», créees a titre
d'augmentation de capital porleront jouissance au 1¢ Octobre 2002.

Elles seront enlidrement assimilées aux actions anciennes de catégorie «O», jouiront des mémes
droits et supporteront les mémes charges, notamment toutes retenues d'impots en sorte que
toutes los actions de méme nature, sans distinclion, donneront leu au paicment de la méme
somme nette lors de toute opération ou de tous remboursements effectués pendant la durée de
la sociélé ou lors de sa liquidation.

2} REPARTITION ENTRE LES APPORTEURS DES ACTIONS ATTRIBUEES [N CONTREPARTIE DE LEUR>
APPORYLS

Les Cing Mille Deux Cent Dix Sept (5.217) actions de catégoric «O» & créer par la socicte
SOCIETE DES ETABLISSEMENTS VERDANNET, 2 titre d'augmentation de son capital,
seront réparties enire chacun des trois apporteurs proportionnellement a lears apports, savoir

& a hauteur de Mille Sept Cenl Trente Neuf (1.739) aclions de catégorie «O» pour
Monsieur Gilles VERDANNET,

& a hauleur de Mille Sept Cent Trente Neuf (1.739) aclions de calégoric «O» pour
Monsieur Roland VERDANNET,

% a hauleur de Mille Sept Cent Trente Neuf (1.739) actions de catégoric «O» pour
Monsieur Augustin VERDANNET.

V - CHARGES ET CONDITIONS DES APPORTS :

I

1) CONTROLE DE LA VALLUR DLS APPORIS:

[ 'évalualion ci-dessus a été corroborée par la sociélé GRT CONSULTANTS, sise a LA ROCHE
SUR FORON (74800) - 173 Rue Ingénieur Sansoube, nommeée en qualité de commissaire aux
apporls suivant ordonnance rendue par Madame le Président du Tribunal de Grande Instance
d’ANNECY, a compétence commerciale, en date du 6 Décembre 2002, en suite des
investigations qu'elle a effectudes.

L'original dudit rapport demeurera annexé apres mention a lassemblée générale
oxtraordinaire de la sociélé SOCIETE DES ETABLISSEMENTS VERDANNET gui conslatera

l'augmentation de son capital.

2} PROPRIETE - JOUISSANCE :

T sociéle SOCIETE DES ETABLISSEMENTS VERDANNET sera propri¢taire des droits
sociaux a elle apportés 4 compter du jour de l'approbation de cet apport par l'assemblée
générale extraordinaire de ses actionnaires.

Elle en aura la jouissance a compter du 1e Octobre 2002,

3) ORIGINE DE PROPRILIE :

. Monsieur Gilles VERDANNET est propriétaive des valeurs mobilieres qu'il détient au seimn
du capital de la société FROMAGERIE DE LA TOURNETTE - ANCIENNE MAISON A,

THEVENET et qui font I’objet du présent apport, de la maniere sutvante :

«  Une (1) a fait I'objet d’une inscription a un compte ouvert a son nomM en date du 6
Juin 1996,



«  Mille Six Cent Cinquante (1.650) lui ont é1¢ attribuces au titre d’une augmentation de
capital en date du 29 Juin 199%.

- Monsieur Roland VERDANNET est propriélaire des valeurs mobilidres qu’il détient au sein
du capital de la société FROMAGERIE DE LA TOURNETTE -~ ANCIENNE MAISON A,
THEVENET et qui font Yobjet du présent apport, de la mani¢re salvante .

»  Une (1) a fait Vobjel d'une inscription & un compte ouverl a son nom en date du 6
Juin 1996,

«  Mille Six Cent Cinquante (1.650) lui ont éL¢ attribuées au titre d"une augmentation de
capital en date du 29 Juin 1996.

- Monsieur Augustin VERDANNET est propriélaire des valeurs mobilieres qu'il détient au
sein du capital de la société FROMAGERIE DE LA TOURNETTE - ANCIENNE MAIJSON A.
THEVENET et qui font I'objet du présent apport, de la maniere suivante :

e Une (1) a [ait Iobjet d’une inscription a un comple ouverl a son nom en date du 6
Juin 1996,

«  Mille Six Cent Cinquante (1.650) lui ont ét6 atlribudes au titre d’une augmentation de
capital en date du 29 Juin 1996.

4) CONDITTON SUSPENSIVE ;

Le présent apport ne deviendra définitil qu'a compter de son approbation, de approbation de
son évaluation et de sa rémunération par 'assemblée générale extraordinaire des actionnaires
de Ia société SOCIETE DES ETABLISSEMENTS VERDANNET statuant au vu du rapport de la
socicté GRT CONSULTANTS, commissaire aux apports désignée suivant ordonnance de
Madame le Président du Tribunal de Grande Instance, a compétence commerciale, d'ANNECY
comme rappelé ci-avant.

A défaut, la présente convention sera considérée comme nulle et non avenue, sans indemnité
de part ni d'autre.

5) DECLARATIONS DES APPORTEURS :

Meossieurs Gilles VERDANNET, Roland VERDANNET et Augustin VERDANNET déclarent :

v qu'ils sont de nationalité francaise, sans domicile ni résidence habituelle a I'étranger,

v qu'ils ne sont pas, el n'onl jamais ¢L¢, en ctal de redressement ou liguidalion judiciaire,
faillite personnetle ou cessation de paiement,

v qu'ils sont domiciliés comme indiqué en téte des présentes,

v qu'ils ne sont pas poursuivis, ni susceptibles de I'dtre, pour bénéfices illicites, ou
indignité nationale, en vertu des lois ct ordonnances en vigueur pouvant entrainer la
confiscation totale ou partielle de leurs biens,

v que les actions présentement apportces ne sont grevées d'aucune inscription de
nantissement.

La société, beénéficiaire de l'apport, déclare dispenser les apporteurs de plus amples
renseignements concernant les valeurs mobilieres apportées.

—_—am

Les soussignés conviennent de placer le présent apport sous le régime suivant :

v G/
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1) EN MATIERE DE DROITS D'ENREGISTREMLINT :

En application des dispositions de l'article 210 B du Code Général des Impdts, l'apporl portant
sur une branche compléte et autonome d'activité, les droits d'enregistrement dus au titre des
présentes sont de 230 €
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Le présent apport est placé sous le régime des dispositions des articles 130-0 A et suivants du
Code Geénéral des Impots (régime du sursis d'imposition),

Ce sursis d'imposition s'applique de plein droit.
P P

La plus-value d'échange, qui n'est pas constatée au titre de I'année de I'échange, n'a pas a étre
déclarée ni, a fortiori, & {aire I'objet d'une déclaration de suivi.

VII - FRAIS :

Tous les frais, droits et honoraires des présentes et ceux qui en seront la suite ou la conséquence
seronl supportés par la société SOCIETE DES ETABLISSEMENTS VERD ANNET, ainsi que Monsicur

Gilles VERDANNET, es-qualités, 1'y oblige.

VIII - ELECTION DE DOMICILE :

Pour l'exécution des présentes ol de leurs suites, les parties font respectivement élection de domicile
en leur demeure et siege sociat indiqués en téte des présentes.

Fait 4 Annecy




CONTRAT D'APPORTS DE TITRES

ENTRE LES SQUSSIGNES :

. Monsieur Gilles VERDANNET, demeurant a VEYRIER DU LAC (74290) - 53 Route de la
Corniche, ¢poux de Madame Annie BONAVENTURE,
Né a SAINT JULIEN EN GENEVOIS (Haute-Savoie), le 4 Novembre 1953,
Mari¢ sous le régime de la séparation de biens, aux termes de son conlral de mariage recu par
Maitre VOLAND, Notaire a ANNECY (Haute-Savoie), le 17 Mai 1976, préalablement a son
union célébrée a la Mairie de SEYNOD (Haule-Savoie), le 22 Mai 1976, régune non modifié
depuis lors.
De nationalité frangaise.

- Monsieur Roland VERDANNET, demeurant a ANNECY LE VIEUX (74940) - 18 Route de Provins,

époux de Madame Christine FAVRE,
Né a SAINT JULIEN EN GENEVOIS (Haule-Savoie), le Septembre 1935,
Marié sous le régime de la séparation de biens, aux termes de son contrat de mariage recu par
Mailre BERNER, Notaire a ANNECY (Haute-Savoie), le 13 Mai 1977, préalablement a son
anion célébrée a la Mairie de VEYRIER DU LAC (Haute-Savoie), le 21 Mai 1977, régime non
modifié depuis lors.
De nationalité francaise.

- Monsieur Augustin VERDANNET, demeurant 8 ANNECY (74000) - 11 Avenue d'Albigny, divorcé
non remarie,
Né a CERCIER (Haute-Savoie), le 1¢ Janvier 1931,

Ci-APRLS DENOMMES ENSEMBLE "L'APPORTLUR,
D'UNE PART,

La société SOCIETE DES ETABLISSEMENTS VERDANNET, sociéte anonyme au capital de
5.463.060 € dont le sidge social est a ANNECY (74000) - 28 Avenue du Parmelan, immatriculée au
Registre du Commerce et des Sociétes sous le numéro 796 480 283 RCS ANNECY,

Représentée par Monsieur Gilles VERDANNET, Président Direcleur Général, spécialement habililé
a l'effet des présentes aux termes des délibérations d'un conseil d'administration en date du 13

Février 2003,

CI-APRES DENOMMEE "LLF BENFTICIAIRE",
D'AUTRE PART,



PREALABLEMENT AUX CONVENTIONS, OBJETS DES PRESENTES,

IL ESTEXPOSE CE QUI SUIT .

T 1- CONSTITUTION ET CARACTERISTIQUES DELA SOCIETE, -
Tl R ATRPORC o T T

. (DONT PARTIE DE B TITRES FONT L'OBJET DU PRESENT APPORT) -~

CONSTITUTION

|2 socisté AIRPORC (initialement dénommée SEPAL) a été constituée sous forme de Société Civile
Particulitre puis transformée cn sociélc anonyme  par décisions de lassemblée générale

oxtraordinaire en date du 24 Décembre 1991.

IMMATRICULATION

La sociéte est immatriculée au Registre du Commerce et des Soci¢les sous le numaoro 351 644 158 RCS

ANNECY en date du 7 Mai 2002,

SIEGE SOCIAL

Le siége social de la société AIRPORC est a ANNECY (74000) - 28 Avenue du Parmelan.

OBJET SOCIAL

La société AIRPORC a pour objet en France et dans tous pays:

- 'exploitation de porcheries et toutes activités connexes,

- la fabrication et la commercialisation de tous produits a destination de I'alimentation du betail,
- "acquisition, la gestion, l'administration de tous biens, droits, valeurs mobiliéres et immobilicres,
- 'exploitation, la distribution en gros, Ia fabrication et la distribution d’aliments médicamenteux,
- 'acquisition, la souscription de participation dans toutes les sociétés civiles ou commerciales,
- le négoce de tous produils deshines aux exploitations agricoles (engrais, céréales, compostes..).

- Uncquisition ou la prise de participation de 1a Société i touics entreprises o Sociétés créées ou a creer,
pouvant se rattacher dirvectement ou indirectement 4 1’objet social, ou a fous objets simulaires ou
connexes, notamment aux entreprises ou sociétés dont l'objet serait susceptible de concounir a la

réalisation de I'objet social et ce, par tous moyens notamment par vot
d'apports, fusion, alliances ou sociétés en participation ;

e de création de sociétés nouvelles,

- ¢t généralement, toutes opérations industrielles, commerciales ou financieres, mobilieres ou
immobiliéres, pouvant se rattacher, directement ot indirecterent, @ l'objet social et a tous objets

sinilagires ou COTNEXes.

DUREE

La durée de la société AIRPORC a été fixée a Quatre Vingt Dix Neuf (99) années a compter de son

immalriculation au Registre du Commerce el des societes.

EXERCICE SOCIAL

Son exercice social commence Je 1¢r Octobre et se termine le 30 Septembre.

N



CAPITAL SOCIAL

Le capital social s'éleve a la somme de DEux CENT (QUARANTE MiLre Neur CENT QUARANTE DEUX
Euros (240.942 €) divisé en Six Mille Cent Soixanie Dix Huil (6.178) actions de Trente Neuf Euros
(39 €) de valeur nominale chacune.

ADMINISTRATION

La sociéte AIRPORC est administrée par :

_ Monsieur Gilles VERDANNET : Président du conseil d’administration,
_ Monsieur Roland VERDANNET : Administrateur,
- Monsieur Augustin VERDANNET : Administrateur.

Ses commissaires aux comptes sont :
_Titulaire - la société ALPEO sise a ANNECY (74000) - Atria - T Avenue Berthollet.

- Suppléant : la société GRT CONSULTANTS sise a LA ROCHE SUR FORON (74800) - 173
Rue Ingénieur Sansoubc.

CECT EXPOSE, 1L ESTARRETE ET CONVENU CE QUL SUIT

- MOTIFS DE L'APPORT :

Le "Groupe VERDANNET" :
- face aux développements de ses trois metiers,
- face aux nécessités croissanies de Lransparence de ses activités, notamment au sein de ses
poles alimentaires et aliments du bétail,
Eprouve le besoin de refondre ses structures de maniere a isoler et scinder les aclivités par branches
distinctes.

jusqu'a présent, ces activites
- fabrication et distribution de fromages (de notorieté),
- porc (élevage cf négoce)
- 5eme guartier,

Braicnt loutes oxercées dans la société SOCIETE DES ETABLISSEMENTS VERDANNET, ce quy,

compte-tenu des motifs rappelés ci-dessus et de la croissance envisapée, n'est plus rationnel
atjourdhui.

Par suite, il est apparu aux actionnaires familiaux et investisseurs plus ju dicieux de regrouper les
structures par pole sous une méme enlile.

Le présent apport constitue I'une des dernieres élapes de la restrucluratlion envisagee.

Messieurs Gilles VERDANNET, Roland VERDANNET et Augustin VERDANNET s'engagent a
apporler, chacun, sous les garanties ordinaires el de droil, aux condilions ci-aprés exposées, a la
société SOCIETE DES ETABLISSEMENTS VERDANNET, ce qui est accepté pour elle par Monsieur
Gilles VERDANNET, es-qualités, pour la valeur ci-apres indiquée, les droits sociaux suivants, SavolLr
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1) APPORT PAR MONSIEUR GiiLEs VERDANNET :

Monsieur Gilles VERDANNET apporte, sous les garanties ordinaires et de droit a la sociéte
anonyme SOCIETE DES ETABLISSEMENTS VERDANNET, Deux Cent Dix Neuf (219) actions
formant lintégralité de sa participation au semn du capital de la société anonyme AIRPORC,
aux caractéristiques ci-avant ¢nonceces.

Les Deux Cent Dix Neuf (219) actions apportées sont livrées ensemble en pleine propriele,
tranches et libres de tout gage, nantissement, droit réel ou empéchement quelconque et

[ransmises avece Lous droils allachds.

Ellos seront librement cessibles sous réserve du respect des dispositions légales el statutaires.

2) APPORT PAR MONSIEUR ROLAND VERDANNET :

Monsieur Roland VERDANNET apporte, sous les garanties ordinaires et de droil a la sociélé
anonyme SOCIETE DES ETABLISSEMENTS VERDANNET, Deux Cent Dix Neuf (219) actions
formant l'inlégralité de sa participation au sein du capital de la société anonyme AIRPORC,
aux caractéristiques ci-avant €enoncees.

Les Deux Cent Dix Neuf (219) actions apportees sont livrées ensemble en pleine propriete,
(ranches ol libres de toul gage, nantissement, droil réel ou empéchement quelconque of

transimises avec tous aroits attachés.

Elles seront librement cessibles sous réserve du respect des dispositions légales et statutaires.

3) APPORT PAR MONSIEUR AUGUSTIN VERDANNET :

Monsieur Augustin VERDANNET apporte, sous les garanties ordinaires et de droit a la soctété
anonyme SOCIETE DES ETABLISSEMENTS V ERDANNET, Deux Cenl Vingl (220) aclions
formant l'intégralité de sa participation au semn du capital de la sociéte anonyme AIRPORC,
aux caractéristiques ci-avant énoncées.

Les Deux Cent Vingl (220) actions apportées sont livrées ensemble en pleine propricle,
tanches et libres de tout gage, nantissement, droit réel ou empéchement quelconque et

Lransmises avec tous droits attachés.

Elles seront librement cessibles sous réserve du respect des dispositions légales ot statutaires.

111 - EVALUATION DES SOCIETES PARTIES A L'OPERATION :

1) EVALUATION DELA SOCIETEAIRPORC.
|2 sociéte AIRPORC a fait 'objet d'une évaluation selon plusieurs méthodes, savoir

> méthode des multiples de sociétés ou de transactions comparables,
> capitalisation des " cash flow nets’ NOTIHES,

i)

5 méthode dite du "super good-will”.

Ces différentes méthodes, basées sur l'extrapolation du résultat net n'ont pas permis de
dégager une valorisation significative pour cetle structure.
Toutefois, cette société constituant un outil essentie} pour le Groupe, sa valorisation doit
davantage Clre regardée en fonction de sa valeur d'utilité.
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En outre, en dale du 9 Seplembre 2002, la sociélé SOCIETE DES ETABLISSEMENTS
VERDANNET a apporté, a titre d'apport partiel d'actif (sous le bénéfice des dispositions du
régime des scissions) a la sociéte AIRPORC sa branche complele et autonome d'activite
«d’élevage et négoce de porcs» évaluée globalement a la somme nette de 1rois Millions Trois
Cent Trois Mille Quatre-Vingt Neuf Euros Huit Centimes (3.303.089,08 €).

Cet apport a été approuve par Vassemblée générale extraordinaire des actionnaires de chacune
des deux sociétés parties a lopération, savoir SOCIETE DES ETABLISSEMENTS
VERDANNET et AIRPORC en date du 30 Septembre 2002.

Aussi, les Six Mille Cent Soixante Dix Huil (6.178) actions composant actuellement le capital de
la sociéts AIRPORC ont été évaluées plobalement & la somme de Cinq Millions Trois Cent
Trenie Cing Mille Sepl Cent Quatre-Vingt Euros Vingl Six Cenlimes (3.335.780,26 €), so0il une
valeur unitaire de Huit Cent Soixante Trois Euros Soixante Sept Centimes (863,67 €).

2) EVALUATION DE LA soctert SOCIETE DES ETABLISSEMENTS VERDANNET :

Pour offectuer la valorisation de la société SOCIETE DES ETABLISSEMENTS VERDANNET, il
5 été fait référence aux modeéles basés sur les multiples de sociétés comparables et sur la
capitalisation des cash {low nets. La valeur obtenue a 6té corrigée des plus-values latentes sur
los titres des filiales et il n'a été procédé a aucune réévaluation des actifs immobiliers, hors
exploitation détenus, par la soc1éte.

Aprés réalisation des ces retraitement, il ressort une valorisation unitaire de l'action de la
sociéle SOCIETE DES ETABLISSEMENTS VERDANNET de Deux Cent Cinguante Huit Euros
Cinquante Quatre Centimes (258,54 €).

[V - REMUNERATION DES APPORTS - REPARTITION DES ACTIONS ENTRE LES
APPORTEURS :

1) REMUNERATION DES APPORIS :

Les apports qui précedent, des Six Cenl Cinguante Huil (658) actions de la sociele anonyme
AIRPORC, effectués par Messieurs Gilles VERDANNET, Roland VERDANNET et Augustin
VERDANNET sont ¢valués globalement a la somme (arrondie) de Cing Cent Soixante Hul
Mille Deux Cent Quatre-Vingt Quatorze Euros Quatre-Vingt Six Centimes (568.294,86 €).

Ces apports sont consentis et acceptes moyennant l'attribution aux apporteurs de Deux Mille
Cent Quatre-Vingt Dix Huit (2.198) actions de calégorie «O» de Trente Euros (30 €) de valeur
nominale chacune, entierement libérées, émises au prix unitaire de Deux Cent Cinguante Huit
Furos Cinquante Quatre Centimes (258,54 €).

Ces actions de catégorie «O» seront crédes par la sociéte SOCIETE DES ETABLISSEMENTS
VERDANNET qui augmentera alors son capital social d'une somme de Soixante Cing Mille
Neul Cenl Quarante Euros (65.940 €).

Le montant de la prime d'apport s'¢lévera a la somme de Cing Cent Deux Mille Trois Cenl
Cinquante Quatre Euros Quatre-Vingt Six Centimes (502.354,86 €).

Ces Deux Mille Cent Quatre-Vingt Dix Huit (2.198) actions nouvelles de catégorie «O», creees
a Litre d'augmentation de capilal porteront jouissance au 1¢r Octobre 2002,

Elles soronl entierement assimilées aux actions anciennes de categoric «O», jouiront des mémes
droits et supporteront les mémes charges, notamment toutes retenues d'impdts en sorte que
loutes les actions de méme nature, sans distinction, donneront lieu au paiement de la méme
somme nette lors de toute opération ou de tous remboursements effectués pendant la durée de
la société ou lors de sa liquidation.
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APPORYS !

Les Deux Mille Cent Quatre-Vingt Dix Huit (2.198) actions a créer par la société SOCIETE DES
ETABLISSEMENTS VERDANNET, a titre d'augmentation de son capital, seront réparties
entre chacun des trois apporteurs proporlionnellement a leurs apporls, savoir :

% & hauteur de Sept Cent Trenle Et Une (731) aclions pour Monsicur Gilles

VERDANNET,
% a hauteur de Sepl Cent Trenle Et Une (731) aclions pour Monsicur Roland
VERDANNET,
% a4 hauteur de Sept Cenl Trente Six (736) actions pour Monsieur Auguslin
VERDANNET.

V - CHARGES ET CONDITIONS DES APPORTS :

1) CONTROLE DE LA VALLUR DES APPORIS !

L'¢évaluation ci-dessus a ¢Lé corroborée par la sociélé GRT CONSULTANTS, sise a LA ROCHE
SUR FORON (74800) - 173 Rue Ingénieur Sansoube, nommée en qualité de commissaire aux
apports suivanl ordonnance rendue par Madame le Président du Tribunal de Grande Instance
d’ANNECY, a compétence commerciale, en date du 6 Décembre 2002, en suite des
investigations gu'elle a effectuées.

|'original dudit rapport demeurera annexé aprés mention a lassemblée générale
extraordinaire de la sociélé SOCIETE DES ETABLISSEMENTS VERDANNET qui conslatera

['augmentation de capital.

2) ProprRrizit - JOUISSANCL :

La société SOCIETE DES ETABLISSEMENTS VERDANNET sera propriclaire des droits
sociaux a elle apportés a compter du jour de l'approbation de cet apport par l'assemblée
générale extraordinaire de ses actionnaires.

Elle en aura la jouissance a compter du 1¢- Octobre 2002,

3) ORIGINL DE PROPRILTE :

- Monsieur Gilles VERDANNET est propriétaire des valeurs mobilieres qu'il détient au sein
du capital de la sociélé AIRPORC et qui font Iobjet du présent apport, de la maniére suivanle :

= Cent (100) ont ¢té acquisces par lui en date du 1o Mai 1996,
s Cent (100) ont été acquises par lui en date du 16 Mai 1996,
= Vingl (20) onl été acquises par lui en date du 20 Mai 1996,
=  Une (1) a été cédée en date du 5 Mars 1997,

- Monsieur Roland VERDANNET est propriétaire des valeurs mobilieres qu'il détient au sein
du capital de la société AIRPORC et qui font I'objet du présent apport, de la maniére suivante :

Soixante Sept (67) ont été acquises par lui en date du 13 Mai 1996,
Soixante Sepl (67) ont 6té acquises par lui en date du 15 Mai 1996,
Soixante Sept (67) ont été acquises par lui en date du 17 Mai 1996,
Trente Cing (35) ont été acquises par lui en date du 20 Mai 1996,
Seize {16) ont été transférées par lui en date du 20 Mai 1996,

Une (1) a é1¢ transférée par lui en dale du 5 Mars 1997.
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- Monsieur Augustin VERDANNET est propriétaire des valeurs mobilieres qu'il détient au
sein du capital de la société AIRPORC et qui font I'objet du présent apport, de la maniere
sulvante :

«  Deux Cent Vingt (220) ont été acquises par lui en date du 20 Mai 199,

=  Une (1) a 8té cédée par lui en date du 5 Mars 1997,
«  Une (1) a été transférée a son nom en date du 22 Décembre 2000,

4) CONDITION SUSPENSIVE :

Le présent apport ne deviendra définitif qu’a compter de son approbation, de l'approbation de
son évaluation et de sa rémunération par l'assemblée générale extraordinaire des actionnaires
de la société SOCIETE DES ETABLISSEMENTS VERDANNET statuant au vu du rapport de la
socisté GRT CONSULTANTS, commissaire aux apports désignée suivant ordonmance de
Madame le Président du Tribunal de Grande Instance, a compélence commerciale, d'ANNECY
comme rappelé ci-avant.

A défaut, la présente convention sera considérée comme nulle et non avenue, sans indemnite
de part ni d'aulre.

5) DECIARATIONS DES APPORTEURS !

Messieurs Gilles VERDANNET, Roland VERDANNET et Augustin VERDANNET déclarent -

v qu'ils sont de nationalité francaise, sans domicile ni résidence habituelle a I'étranger,

v qu'ils ne sonl pas, ct n'ont jamais ¢t¢, en ¢tat de redressement ou liquidation judiciaire,
faillite personnelle ou cessation de paiement,

v qu'ils sonl domiciliés comme indiqué en téle des présentes,

v qu'ils ne sont pas poursuivis, ni susceptibles de l'é¢tre, pour bénéfices illicites, ou
indignité nationale, en vertu des lois et ordonnances en vigueur pouvant entrainer la
confiscation totale ou partielle de leurs biens,

v que les aclions présentement apportées ne sont grevees daucune inscriplon de
nantissement.

La société, bénéficiaire de lapport, déclare dispenser les apporteurs de plus amples
renseignements concernant Jes valeurs mobilicres apporlécs.

VI - DECLARATIONS FISCALES :

Les soussignés conviennent de placer le présent apport sous le régime suivant :

1) EN MATILRE DE DROITS D'ENREGISTREMLNT

En application des dispositions de l'arlicle 210 B du Code Général des Impdts, Iapport portant
sur une branche complete et autonome d'activité, les droits d’enregistrement dus au titre des
présentes sont de 230 €.

2) EN MATIERE D'IMPOTS DIRFCTS :

[ ———— LT FT LT i -

Le présent apport est placé sous le régime des dispositions des articles 150-0 A et suivants du
Code Général des Impots (régime du sursis d'imposition).

Ce sursis d'imposition s'applique de plein droit.
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La plus-value d'échange, qui n'est pas constatée au titre de 'année de I'échange, n'a pas a étre
déclarée ni, a fortiori, a faire 'objet d'une déclaration de suivi.

VII - FRAIS :

Tous les frais, droits el honoraires des présentes et ceux qui en seront la suile ou la conséquence
seront supportés par la société SOCIETE DES ETABLISSEMENTS VERDANNET, ainsi que Monsieur
Gilles VERDANNET, cs-qualitcs, I'y oblige.

VIII - ELECTION DE DOMICILE :

Pour l'exécution des présentes et de leurs suites, les parties font respectivement élection de domicile
en leur demeure el siége social indiqués en téte des présentes.

Fait a Annecy
Le 18 Février 2003
En cing originaux
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Société anonyme
Au capital de 5.685.510 €
Giage social : 28 Avenue du Parmelan

74000 ANNECY

796 480 283 RCS ANNECY

Q.




STATUTS

+ 2 A%

Article T - FORME

La société a été initialement constituée aux termes d’un acte authentique fait et passé en I'Etude de
Maitre DARMET, Notaire a RUMILLY (Haute-Savoie), le 31 décembre 1963, enregistré a Annecy A.C.
le & Janvier 1964 ~ Volume 315 - Folio 27 - Numéro 25-21, sous la dénomination «AILLQUD & ClE»,
SOCIELE anonyme au capilal de 150.000 Francs divisé en 1.500 actions de 100 Francs chacune.

Elle ost régie par les dispositions du Livre II du Code de Commerce sur los sociélés commerciales, par
toules autres dispositions légales ou réglementaires en vigucur ¢l par les présents staluts.

Article 2 - OBJET

La société a pour objet :

- L'achat, la vente et le traitement de tous les sous-produits d’abattoirs et d'équarissage, des os, suifs,
cuirs et peaix de toute provenance ;

- La fabrication et la commercialisation d’aliments pour le bétail ainsi que la fabrication d'aliments
meédicamenteux a usage vétérinaire ;

- L'élevage de porcs ;
- Le trattement du lait, la fabrication de tous produits laitiers, la fabrication du beurre ;
- L'explottation de tous fonds de contmerce de méme objet ;

- D'une facon générale, toutes opérations quelconqgues mobiliéres ou immobilieres pouvant se rattacher
directernent ou indirectement a 'objet social et a tous objets sirmilaires ou connexes ;

- La participation, par tous moyens, 4 toutes entreprises ou sociétés créées ou a créer pouvant se rattacher

a l'objet social, notarmment par voie de création de sociétés nouvelles, d'apport, commandite, souscription
ou achat de titres ou de droits sociaux, fusion, alliance, association en participation.

Article 3 - DENOMINATION

La dénomination sociale est :
SOCIETE DES ETABLISSEMENTS VERDANNET

Dans tous les actes, lettres, faclures, annonces, publications et aulres documents de loule nature,
imprimes ou autographiés, émanant de la société, la dénomination doit étre précédée ou suivie
immédiatement et lisiblement des mots "Société Anonyme" ou des initiales S.A. et de 1'énonciation du
montant du capital social.



Axrticle 4 - SIEGE SOCIAL

Le siege de la sociélé est fixé a ANNECY (74000) - 28 Avenue du Parmelan.

[l pourra dtre transféré en tout endroit du méme département ou d'un dépariement limitrophe, par
une simple décision du Conseil d'administration, sous réserve de ratification de cette décision par la
prochaine Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires et partout ailleurs en vertu d'une décision
de I'Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires.

Des agences, succursales et dépdts pourront étre crées en tous lieux et en tous pays par simple

décision du conseil d'administration, qui pourra ensuite les transférer et les supprimer comme il
l'entendra.

Article 5 - DUREE

La durée de la société a été fixée a Cinquante (50) années a compter de son immatriculation, saut
dissolution anticipée dans les cas prévus aux présents statuts ou prorogation pour une durée ne
pouvant excéder Quatre Vingt Dix Neuf (99) années.

Un an au moins avant la date d'expiration de la société, le conseil d'administration devra provoyguer
une réunion de l'assemblée géndérale extraordinaire des actionnaires & I'effet de décider si la sociéte
doil étre prorogée.

A défaul, tout actionnaire, aprés avoir vainemenl mis en demeure la société, powra demander au

Président du Tribunal de Commerce du lieu du siege social, statuant sur requéte, la désignation d'un
mandataire de justice chargé de provoquer la réunion et la décision ci-dessus prévues.

Article 6 ~ APPORTS -~ CAPITAL SOCIAL

1) Le capital social s'éleve a la somme de CINQ MILLIONS S1X CENT QUATRE-VINGT CINQ MILLE CINQ
CeNT DX EUR0S (5.685.510 €).

I est divisé en Cent Quatre-Vingt Neuf Mille Cing Cent Dix Sept (189.517) actions de Trente Euros
(30 €) de valeur nominale chacune, toutes souscrites, dont Cent Trois Mille Deux Cent Dix Sept
(103.217) actions dites de catégoric «O» et Quatre-Vingt Six Mille Trois Cents (86.300) actions dites
actions de catégorie «B», entiérement libérées et inscrites aux comptes des actionnaires par la société
émettrice, conformément aux dispositions des textes en vigueur.

2) Lors de sa constitution, il a été fail -

* des apports en nature effectucs par Monsieur Marius Pétrus AILLOUD, né a ALLONZIER LA
CAILLE (Haute-Savoie) le 6 Juillet 1911, demeurant a ALLONZIER LA CAILLE, constitues par :
- un camion HOTCHKISS de 3,3 T. immatriculé

710 EM 74, évalué 20.000 Francs
- une camionnette CITROEN TUB Diesel, immatriculée

612 EX 74, évaluée 2 12.000 Francs
- une camionnette CITROEN TUB Essence, immatriculée

519 DS 74, évalude a 4.500 Francs
- une camionnette CITROEN TUB Essence, immatriculée

259 AQ 74, évalude a 2.7 Francs



- Vaulorisalion donnée par Monsicur le Préfet de la Haule-
Savoie, suivant arrét¢ en dale 8 Annecy du 15 Juillel 1963, 4
Monsieur Marius AILLOUD, apporteur, &’établir a

ALLONZIER LA CAILLE une industrie pour le tratlement

des sous-produits d’abattoirs et d’équarrissage, ladite autorisation
portée pour mémoire,

Soit, Valeur des apports en nature : TRENTE HUIT MILLE
CINQ CENTS FRANCS, (I 38.500 Francs

* Bl des apports en numéraire pour une valeur Cenl Onze Mille Cing
Cents Francs, ci 111.500 Francs
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Soit, au Total : CENT CINQUANTE MILILE FRANCS, ClI 150.000 FRANCS

- Par décision de I'assemblée pénérale extraordinaire du 21 Avril 1964, le capital a été augmente en
numéraire a concurrence de Quatre Vingt Mille Francs (80.000 Francs).

- Par décision de I'assemblée générale extraordinaire du 29 Aot 1980, le capital a été augmente en
numéraire a concurrence de Deux Millions Soixante Dix Mille Francs (2.070.000 Francs).

- Par décision de "assemblée générale extraordinaire du 18 Juillet 1985, le capital a €té augmente :
* par incorporation de réserves & concurrence de Trois Millions Francs (3.000.000 Francs),
* o numéTaire a concurrence de Neuf Millions Sept Cent Mille Francs (9.700.000 Francs).

_ Aux termes d'un contrat d’apport en date du 3 Mai 1993, approuvé par lassemblée générale
oxtraordinaire des actionnaires du 29 Mai 1993, Monsievr Augustin VERDANNET a fail apport a la
5 A. VERDANNET de son fonds de ~ommerce de «truiliere - élevage de porcs» sis el exploilé a
ANNECY (74000) - 28 Avenue du Parmelan, moyennant une valeur netie de 900.000 Francs ot
rémunéré par Yattribulion de 3.000 actions de 100 Francs chacune, créees a titre d’augmentation de
capital pour un montant de Trois Cent Mille Francs (300.000 Francs) avec une prime d’apport de 5ix
Cent Mille Francs (600.000 Francs).

- Aux termes de ses délibérations en date du 30 Décembre 2000, I'assemblée générale extraordinaire
des aclionnaires a augmenté le capital d’une somme de Un Million Deux Cent Soixante Quinze Mille
Francs (1.275.000 Francs) par émission de Douze Mille Sept Cent Cinquante (12.750) actions nouvelles
de catégorie «B» de Cent Francs (100 Francs) nominal chacune, émises au prix uriaire de Mille Cent
Soixanle Seize Francs Cinquante Centimes (1.176,50 Francs).

. Aux termes de ses délibérations en date du 28 Mars 2001, Uassemblée générale mixte ordinaire
annuelle et extraordinaire des actionnaires a :

* décideé de convertir le capital social en Euros en arrondissant le montant de la valeur nominale
des actions, par suppression des décimales, au nombre cntier d’Euros immédiatement
supérieur, soit 16 Euros,

* augment¢ le capital d’une somme de 125.157,54 turos (soit 820.979,64 Francs) pour le porter
de 2.526.842 46 Furos a 2.652.000 Furos, par incorporation de pareille somme prelevee sur le
poste Autres Réserves.

- L'assemblée géndrale mixte ordinaire annuelle et extraordinaire des actionnaires, en date du 28 Mars
2002, a:
- approuve .

- un contiat d'apport établi suivant acte sous seings privés en date du 25 Février 2002, aux
termes duquel Messieurs Gilles VERDANNET et Roland VERDANNET ont chacan fait apport



4 la sociétée SOCIETE DES ETABLISSEMENTS VERDANNET de Six Cents (600) actions
représentant Uintégralité de la participation qu’ils possedent au sein au capital de la sociélé
ETABLISSEMENTS BERNARD DU LAITERIE, société anonyme au capilal de 183.000 Euros,
dont le si¢ge social est a EYDOCHE (38690) - Le Village, immatriculée au Registre du
Commerce ot des Sociétés sous le numéro 321 674 848 RCS BOURGOIN JALLIEU, évaluées
globalement a la somme de Deux Cent Quarante Trois Mille Huit Cent Soixante Seize Euros
Trente Six Centimes (243.876,36 €).

Fn rémunération de cet apport, il a été attribué a chacun de Messieurs Gilles VERDANNET et
Roland VERDANNET Huit Cent Quatre Vingt Dix Sept (897) actions ¢mises au prix unilaire de
Cent Trente Cing Euros Qualre-Ving! Qualorze (135,94 €), enticrement libérées el (rédes au titre
d'une augmentalion de capilal de la société SOCIETE DES ETABLISSEMENTS VERDANNET
intervenue a hauteur d'une somme de Vingt Huit Mille Sept Cent Quatre Euros (28.704 €).

- un contrat d'apport établi suivant acte sous seings privés en date du 25 Feévrier 2002, aux
termes duquel Messieurs Gilles VERDANNET, Roland VERDANNET et Augustin
VERDANNET ont respectivement fait apport a la société SOCIETE DES ETABLISSEMENTS
VERDANNET de Cent Vingt (120), Cent Vingt (120) et Cent Quatre-Vingt Dix (190) parts
sociales représentant 1'intégralité de la participation qu'ils possedent au sein du capilal de la
société AIR PORC, société civile d’exploitation agricole au capital de 1.100.000 Francs, dont le
sidge social est a MEYSSAC (19500), immatriculée au Registre du Commerce et des S0¢iétes
sous le numéro 341 953 644 RCS BRIVE, ¢valudes globalement a la somme de Quatre Vingt Dix
Sept Mille Sept Cent Quarante Euros Quatre-Vingl Six (97.740,86 €).

Fn rémunération de cet apport, il a été attribué & chacun de Messieurs Gilles VERDANNET,
Roland VERDANNET et Augustin VERDANNET respectivement Deux Cent Une (201), Deux
Cent Une (201) et Trois Cent Dix Sept (317) actions émises au prix unitaire de Cent Trente Cing
Furos Quatre-Vingt Quatorze (135,94 €), entirement libérées et créées au tilre d'une
augmentation de capital de la sociélé SOCIETE DES ETABLISSEMENTS VERDANPMET
intervenue a haulewr d'une scinme de Onze Mille Cing Cent Quatre Euros (11 304 €),

- du contral d'apporl ¢tabli suivant acle sous seings privés en dale du 25 Février 2002, aux
lermes  duquel Messieurs  Gilles  VERDANNET, Roland VERDANNET et Augusln
VERDANNET ont respectivement fait apport a la société SOCIETE DES ETABLISSEMENTS
VERDANNET de Huit Mille Deux Cent Soixante Dix Huit (8.278), Huit Mille Deux Cent
Soixante Dix Huit (8.278) et Dix Mille Deux (10.002) parts sociales représentant I'intégralité de fa
participation qu’ils possedent au sein du capital de la societé COMPACNIE CENTRALE
FROMAGERE, soci¢lé a responsabilité limitée au capital de 200.000 Euros, dont le siege social
st a LA ROCHE SUR RORON (74800), immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés
sous le numéro 605 820 604 RCS BONNEVILLE, évaluées globalement a la somme de Huit Cent
Neuf Mille Sept Cent Quatre-Vingt Quatorze Euros Cinquante Huit (809.794,58 €).

Fn rémunération de cet apport, i a ¢lé allribué a chacun de Messieurs Gilles VERDANNET,
Roland VERDANNET et Augustin VERDANNET respectivement Mille Huit Cent Cinquante
Sept (1.857), Mille Huit Cent Cinquante Sept (1.857) et Deux Mille Deux Cent Quarante Trois
(2.243) actions émises au prix unitaire de Cent Trente Cingq Euros Quatre-Vingt Quatorze
(135,94 €), entierement libérées et créées au titre d'une augimentation de capital de la société
SOCIETE DES ETABLISSEMENTS VERDANNET intervenue & hauteur d'une somme de
Quatre-Vingt Quinze Mille Trois Cent Douze Euros (95.312 €).

- el du contrat d'appor. éwabli suivant acte sous seings privés en date du 25 Février 2002, aux
termes duquel Messieurs Gilles VERDANNET et Roland VERDANNET ont chacun {ait apport
3 la societé SOCIETE DES ETABLISSEMENTS VERDANNET de Cent Soixante Dix (170) parts
sociales représentant l'intégralité de la participation qu’ils possédent au sein du capital de la
socisté AIR PORC VIANDES, société a responsabilité limitée au capital de 8.160 Euros, dont le
stege social est a ANNECY (74000) - 28 Avenue du Parmelan, immatriculée au Registre du
Commerce et des Sociétés sous le numéro 354 089 716 RCS ANNECY, évaluées globalement 4 la
somme de Un Million Soixante =1 Onze Mille Quatre Cent Soixante Dix Neuf Euros riuit
(1.071.479,08 €).



En rémunération de cet apport, il a été attribué a chacun de Messieurs Gilles VERDANNET et
Roland VERDANNET Trois Mille Neuf Cent Quarante Et Une (3.941) actions émuses au prix
unitaire de Cent Trente Cing Euros Quatre-Vingt Quatorze (135,94 €), enticrement libérées et
créées au litre d'une augmentation de capital de la sociéte SOCIETE DES ETABLISSEMENTS
VERDANNET intervenue & hauteur d'une somme de Cent Vingt Six Mille Cent Douze Euros
(126.112 €).

- décidé d’augmenter le capital social d'une somme de Deux Millions Cing Cent Quarante Neuf
Mille Quatre Cent Vingt Huit Eures (2.549.428 €), par incorporation de pareille somme prélevée sur
la prime d’émission dégagée globalement lors des opérations d’apports précédentes et sur les
réserves disponibles el élévation de la valeur nominale de Seize Euros (16 €) a Trente Euros (30 €).”

- L'assemblée générale extraordinaire des actionnaires, en date du 3 Mars 2003, a:

- approuve ;

. un contrat d'apport établi suivant acte sous seings prives en date du 18 Février 2003, aux
termes duquel Messieurs Gilles VERDANNET, Roland VERDANNET et Augustin
VERDANNET ont respectivement fait apport a la socicte SOCIETE DES ETABLISSEMENTS
VERDANNET de Deux Cent Dix Neuf (219), Deux Cent Dix Neuf (219) et Deux Cent Vingt
(220) actions représentant 'intégralité de la participation qu’ils possedent au sein du capital de
la sociétée AIRPORC, sociélé anonyme au capital de 240.942 € dont le siege social est a
ANNECY (74000) - 28 Avenue du Parmelan, immatriculée au Registre du Commerce ¢t des
Sociétés sous le numéro 351 644 158 RCS ANNECY, évaluées globalement a la somme
(arrondie) de Cinq Cent Soixante Huit Mille Deux Cent Quatre-Vingt Quatorze Euros Quatre-
Vingt Six Centimes (368.294,86 €).

Fn rémunération de cet apport, il a été attribué a chacun de Messieurs Gilles VERDANNET,
Roland VERDANNET et Augustin VERDANNET respectivement Sept Cent Trente Et Une
(731), Sept Cent Trente Et Une (731) et Sept Cent Trenle Six (736) actions de catégoric «O»
émises au prix unitaire de Deux Cent Cinguante Huit Euros Cinquante Quatre Centimes
(258,54 €), entierement libérées et créées au titre d'une augmentation de capital de 1a sociéte
SOCIETE DES ETABLISSEMENTS VERDANNET intervenue 2 hauteur d'une somme de
Soixante Cing Mille Neuf Cent Quarante Euros (65.940 €).

- un contrat d'apport établi suivant acte sous seings privés en date du 18 Février 2003, aux
termes duquel Messieurs Gilles VERDANNET, Roland VERDANNET et Augustin
VERDANNET ont chacun fait apport a la société SOCIETE DES ETABLISSEMENTS
VERDANNET de Mille Six Cent Cinquante Et Une (1.651) actions représentant I'intégralité de la
participation qu’ils possédent au sein du capital de la société FROMAGERIE DE LA
TOURNETTE - ANCIENNE MAISON A. THEVENET, sociélé anonyme au capital de 308.89 €,
dont le siege social est a ANNECY (74000) - 28 Avenue du Parmelan, immatriculée au Registre
du Commerce el des Sociétés sous le numéro 325 720 498 RCS ANNECY, évaluées globalement
3 la somme de Un Million Trois Cent Quarante Neuf Mille Quatre-Vingt Dix Huit Euros

Quatorze Centimes (1.349.098,14 €).
Fn rémunération de cet apport, il a été attribué a chacun de Messieurs Gilles VERDANNET,

Roland VERDANNET et Augustin VERDANNET Mille Sept Cent Trente Neuf (1.739) actions
de catégorie «O» émises au prix unitaire de Deux Cent Cinquante Huit Euros Cinquante Quatre
Centimes (258,54 €), entierement Libérées et creces au titre d'une augmentation de capital de la
sociéts SOCIETE DES ETABLISSEMENTS VERDANNET intervenue a hauteur d'une somme de
Cent cinquante Six Mille Cinq Cent Dix Euros (156.510 €.

Article 7 - MODIFICATION DU CAPITAL SOCIAL

I - Le capital social peut ¢étre augmente par tous modes et de toutes maniéres autorisées par les
dispositions du Code de Commerce.



L'assemblée générale extraordinaire, sur le rapporl du conseil d'administration contenant les
indications requises par les dispositions du Code de Commerce, est seule compélente pour décider
l'augmentalion du capital.

Conformément aux dispositions du Code de Commerce, les actionnaires ont, proportionnellement au
montant de leurs actions, un droit de préférence a la souscription des actions de numéraire €mises
pour réaliser une augmentation de capital, droit auquel ils peuvent renoncer a titre individuel st
l'assemblée générale I'a décidd expressément,

Le droit a Vattribution d'actions nouvelles aux actionnaires, a la suite de l'incorporation au capilal de
réserves, beénéfices ou primes d'émission, appartient au nu-propriétaire, sous réserve des droits de
'usufruitier.

IT - L'assemblée générale extraordinaire des actionnaires peut aussi, sous réserve, le cas échéant, des
droits des créanciers, autoriser ou décider la réduction du capital social pour telle cause et de telle
maniére que ce soit, mais, en aucun cas, la réduction de capital ne peut porter atteinte a I'égalite des
actionnaires,

La réduction du capilal social, quelle qu'en soit la cause, a un monlant inféricur au minimum légal ne
peul étre décidée que sous la condition suspensive d'une augmentation de capilal deslinée a amener
celui-ci au moins au minimum légal, a moins que la société ne se transforme en société d'une autre
forme n'exigeant pas un capital supérieur au capital social apres sa réduction.

A défaut, tout intéressé peut demander en justice la dissolution de la société ; celle-c1 ne peut etre
pronon & si au jour o le lribunal statue sur le fond, la régularisation a eu lieu,

Article 8 - LIBERATION DU CAPITAL

Les actions souscrites en numéraire doivent élre obligatoirement libérées de la moitié au moins de leur
valeur nominale lors de leur souscription et, le cas échéant, de la totalité de la prime d'émission.

La libération du surplus doit intervenir en une ou plusieurs fois sur appel du conseil d'administration,
dans le délai de cing ans a compter du jour ou cette augmentation de capital est devenue définitive.

Les appels de fonds sont portés a la connaissance des souscripteurs par leltre recommandéc avec
demande d'avis de réception, quinze jours au moins avant la date fix¢ée pour chaque versement.

Tout retard dans Ie versement des sommes dues sur le montant non libéré des actions enlraine, de
plein droit et sans qu'il soit besoin de procéder a une formalité quelconque, le paiement d'intéréts au
taux légal, jour par jour, & partir de la date d'exigibilité, sans préjudice de l'action personnelle que la
société peut exercer contre l'actionnaire défaillant et des mesures d'exécution forcée prévues par les
dispositions du Code de Commerce.

Article 9 - FORME DES ACTIONS

Les actions sont nominatives.

Elles donment lieu a une inscription en compte dans les conditions et selon les modalités prévues par
la loi.



L'assemblée générale extraordinaire peut décider, sur le rapport du conseil d'administration et sur
celui des commissaires aux comptes, la création, dans une proportion qui ne peul étre supérieure au
quart du capital social, de certificats d'investissements représentatifs des droits pécuniaires et de
certificals de droit de vote représentatifs des autres droils attachés aux actions émises a l'occasion
d'une augmentation de capital ou d'un fractionnement d'actions existantes.

La société aura la faculté d’exiger le rachat, soit de la totalité de ses propres actions a dividende
prioritaire sans droit de vote, soit de certaines catégories d’entre elles, chaque catégorie étant
délerminée par la date de son émission.

Il en sera de méme pour loutes les actions de priorité (ou privilégiées ou particulicres) qui seraient
créées par la société au cours de la vie sociale,

Le rachat d’une catégorie d’actions a dividende prioritaire sans droit de vote doit porter sur
I"intégralité des actions de cette categorie.

Les actions rachetées seront annulées conformément aux dispositions de l'article L225-206 du Code de
Commerce et le capital réduit de plein droit.

Article 10 - CESSION ET TRANSMISSION DES ACTIONS

I - La propriélé des actions résulte de leur inscription & un compte lenu par la sociélé au nom du ou
des propriétaires des titres.

Les actions sont librement négociables.

La cossion Jes actions inscrites en comple s'opére, a 'égard des ters o de la société, par un ordre de
mouvement de comple a compte signé du cédant ou de son mandataire ¢l par virement de compte en
compte.

La transmission des actions, a titre gratuit, ou en suite de déces, s'opére également par virement de
compte & compte sur justification de la mutation dans les conditions légales.

La société tient a jour la liste des personnes titulaires d'actions avec l'indication du domicile déclaré
par chacune d'elles.

II - Les aclions de numéraire provenant d'une augmentation de capital sont négociables a compter de
la réalisation de celle-ci.

Les actions d'apports en nature sont négociables dans les mémes conditions.

[1I - Sauf en cas de succession, de liquidation de communauté de biens entre époux ou de cession, soit
a un conjoint, soil & un ascendant ou a un descendant, la cession dactions a un tiers non aclionnaire &
quelygue titre que ce soit est soumise a I'agrément du conseil d’administration.

A cel effet, le cédant doit notifier & la société une demande d’agrément indiquant Yidentité du
cessionnaire, le nombre d’aclions dont la cession est envisagée et le prix offert. L'agrément résulte soit
d’une notification émanant du conseil, soit du défaut de réponse dans le délai de trois mois a compter
de la demande.

En cas de refus d’agrément du cessionnaire proposé et & moins que le cédant décide de -enoncer a la
cession envisagée, le conseil d’administration est tenu, dans le délai de trois mois a compter de la



notification du refus, de faire acquérir les actions soit par un actionnaire ou un tiers, soit par la sociétd
en vite d’une réduction de capital, mais cn ce cas, avec le consentement du cédant.

Celte acquisition a lieu moyennant un prix qui, a défaut d’accord entre les parties, est déterminé par
voie d'expertise dans les conditions prévues a I'article 1843-4 du Code Civil.

Si, a I'expiration du délai de trois mois ci-dessus prévu, l'achat n'est pas réalise, 'agrément est
consideéré comme donné, Toutefois, ce délai peut étre prolongé par décision de justice a la demande de
la societe.

Les dispositions qui précedent sont applicables a toutes les cessions a un lers, méme  aux
adjudications publiques, en vertu d’une Ordonnance de justice ou aulrement.

En cas d’augmentation de capital par émission d’actions de numeéraire, la cession des droits de
souscription est libre ou est soumise a autorisation du conseil dans les conditions prévues ci-dessus.

La cession de droit a attribution d’actions gratuites, en cas d’incorporation au capital de bénéfices,

réserves, provisions ou primes d’émission ou de [usion, est assimilée a la cession des actions gratultes
cHes-mémes ot doil donner licu & demande d’agrément dans les conditions définies ci-dessus.

Article 11 - DROITS ET OBLIGATIONS ATTACHES AUX ACTIONS

I - Chaque action donne droit, dans les bénéfices et l'actif social, 2 une part proportionnelle a la quotite
du capital qu'elle représente.

En outre. elle donne droit au vote et a la représentation dans les assemblées générales, dans les
conditions fixées par le Code de Comumerce et les statuls.

I1 - Les aclionnaires ne sont responsables que jusqu'a concurrence du montant nominal des actions
qu'ils possedent, au dela tout appel de fonds est interdit.

I - Les droits et obligations attachés a l'action suivent le titre dans quelque main quil passe. La
propriété d'une action emporte de plein droit adhésion aux décisions aux statuts de la société et aux
décisions de l'assemblée générale.

Les héritiers, créanciers, ayants droit ou aulres représentanls d'un aclionnaire ne peuvent requertr
I'apposition des scellés sur les biens el valeurs de la sociéte, nd en demander le partage ou la licitation,
ni s'immiscer dans 'administration ; ils doivent, pour l'exercice de leurs droits, s'en rapporter aux
inventaires sociaux et aux décisions de l'assemblée générale.

IV - Chaque fois qu'il sera nécessaire de posséder plusieurs actions pour exercer un droit quelconque,
en cas J'échange, de regroupement ou d'attribution de Lilres ou cn consequence d'augmentation ou de
réduction de capital, de fusion ou autre opération sociale, les propriclaires de titres isolés ou en
nombre inférieur a celui requis, ne peuvent exercer ces droils qu'a la condition de faire leur affaire
personnelle du groupement et, éventuellement, de Fachal ou de la vente des tilres nécessaires.

V - A moins d'une prohibition légale, il sera fait masse, entre toutes les actions, de toutes exonerations
ou imputations fiscales, comme de toutes taxations susceptibles d'étre prises en charge par la sociétg,
avant de procéder a toute répartition ou a tout remboursement, au Cuuis de l'existence de la sociéte on



a sa liquidalion, de telle sorle que, compte tenu de leur valeur nominale el de leur jouissance
respective, toules les actions de méme catégorie regoivent la mdme somme nelte.

Atticle 12 - INDIVISIBILITE DES ACTIONS - NUE PROPRIETE - USUFRUIT

I - Les actions sont indivisibles a I'égard de la sociéte,

Les propriétaires indivis d'actions sont tenus de se faire représenter aupres de la société par un seul
d'entre eux, considéré comme seul propriétaire ou par un mandataire unique ; en cas de désaccord sur
le choix d'un mandataire unique, celui-ci peut étre désigné en justice a la demande du coproprietaire
le plus diligent.

I - Sauf convention contraire notifiée a la sociéte, les usufruitiers d’actions représentent valablement
les nus-propriétaires a 'égard de la société. Toutefois, le droit de vote appartient au nu-propriétaire
dans les assemblés générales extraordinaires.

Article 13 - CONSEIL D'ADMINISTRATION

La société est administrée par un conseil d'administration de trois membres au moms et de dix huil au
plus, sous réserve de la derogation légale prévue en cas de fusion.

Nul ne peut étre administrateur si, ayant dépass¢ 'age de 70 ans, sa nomination a pour effet de porter
a plus du tiers des membres du conseil le nombre d'administrateurs ayant dépassé cet dge. Si, du fait
qu'un administrateur en fonction vient a dépasser l'age de 70 ans, ' propottion cu tiers ci-dessus
visée est dépassée, I'administrateur le plus 4gé est réputé démissionnaire d'office a l'issue de la plus
prochaine assemblée générale ordinaire.

En cours de sociéte, les administrateurs sonl nommeés ou renouveles dans leurs fonctions par
I'assemblée générale ordinaire des aclionnaires qui peut les révoquer a tout moment.

La durée de leurs fonctions est de six années au plus ; elle expire a l'issue de I'assemblée qui statue sur
les comptes de l'exercice écoulé et tenue dans 'année au cours de laquelle expire leur mandat.

Les administrateurs sont toujours rééligibles.
Ils peuvent élre révoqués a lout momenl par l'assemblée générale ordinaire.

En cas de vacance par déces ou démission d'un ou plusieurs sieges d'administrateurs, le conscil
d'administration peut, enlre deux assemblées géncrales, procéder a des nominalions a tilre provisoire,

Toutefois, s'il ne reste plus qu'un seul ou que deux administrateurs en fonction, celui-ct ou ceux-Ci oy,
3 défaut, le ou les comumissaires aux comptes, doivent convoquer immédiatement l'asseniblée générale
des actionnaires a 1'effet de compléter le conseil,

Los nominations d'administrateurs faites par le conseil d'administration sonl soumises a la ratification
de la plus prochaine assemblée générale ordinaire. A défaul de ralification, les délibéralions prises ct

les actes accomplis antérieurement par le conseil n'en demeurent pas moins valables.

| 'administrateur nommsé en remplacement d'un 2utre ne demeure en tonction que pendant le temps
restant a courir du mandat de son prédécesseur.
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Les administrateurs peuvent étre des personnes physiques ou des personnes morales. Ces dernicres
doivent, lors de leur nominalion, désigner un représentant permanent qui est soumis aux mémes
conditions el obligations el qui encourt les mémes responsabilités que s'il étail administrateur en son
nom propre, sans préjudice de la responsabilité solidaire de la personne morale qu'il représente. Ce
mandat de représentant permanent lui est donné pour la durée de celui de la personne morale qu'il
represente.

Si la personne morale révoque le mandat de son représentant, elle est tenue de notifier cette révocation
a la société, sans délai, par lettre recommandcée ainsi que l'identité de son nouveau représentant
permanent ; il en est de méme en cas de déces, de démission ou d'empéchemenl prolonge du
représeniant permanent.

Les administrateurs personnes physiques ne peuvent apparlenir au tolal a plus de ¢ing conseils
d'administration ou conseils de surveillance de sociétés anonymes ayant leur siege sur le territoire

francais.

Un salari¢ de la société peut tre nommé administrateur si son contrat de travail correspond a un
emploi effectif. Il ne perd pas le bénéfice de ce contral de travail.

Le nombre des administrateurs Lids & la société par un contrat de travail ne peut dépasser le tiers des
administrateurs en fonction.

Article 14 - ACTIONS DES ADMINISTRATEURS

Chague administrateur doit étre propriétaire d'une action au moins.
Si au jour de sa nomination un administraleur n'est pas propriétaire du nombre daclions requis ou si

en cours de mandal il cesse d'en étre propridtaire, il est réputé démissionnaire d'office s'd n'a pas
régularisé sa situation dans un délai de trois mois.

Article 15 - BUREAU DU CONSEIL

Le conseil d'administration élit parmi ses membres un président sous les conditions prévues par les
dispositions du Code de Commerce. Son mandat peut étre renouvelé conformément aux prescriptions

légales.

Le président du conseil d’administration exerce les missions qui lui sont confi¢es par les dispositions
du Code de Commerce et notamment veille au bon [onctionnement des organes de la société. 11
préside le conseil d’administration, en organise les travaux et s‘assure que les administrateurs sont en
mesure de remplix leur mission.

Quelle que soit la durée pour laquelle elles lui ont été conférées, les fonctions du président prennent
fin de plein droit, au plus tard, a V'issue de la premiére assemblée générale ordinaire tenue apres la
date a laquelle il a atteint l'age de 70 ans révolus. Toutefois, le onseil d’administration peut décider
en ce cas de renouveler le mandat du président pour une ou deux périodes de deux années.

Le conseil peut désigner parmi ses membres un ou plusieurs vice-présidents chargés de présider les
séances du conseil en cas d’absence ou d’empéchement du président.

A défaut cette présidence incombe a un membre du conseil spécialement désigné par ses collegues
pour chaque séance.
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Lo consedl peut également nomuner un secrétaire qui peul ¢étre pris en dehors des membres du consell.

Article 16 - DELIBERATIONS DU CONSEIL

Les administrateurs sont convoqués aux séances du conseil d’administration par tous moyens, soit au
siege social, soit en tout autre lieu. Les convocations sont faites par le président.

Sur ordre du jour déterminé, le directeur général ou le tiers des membres du conseil d’administration
dans le cas ol celui-ci ne s’est pas réuni depuis plus de deux mois peuvent demander, par lettre

recommandée, au président de le convoquer.

Le président est tenu de faire droit a ces demandes et de convoquer les membres du conseil dans les
huil jours suivant sa réceplion, le conseil devant se réunir au plus tard dans le mois de sa convocation.

["ordre du jour devra figurer sur la convocation,
Le conseil ne délibére valablement que si la moitié au moins de ses membres sont présents.
Les décisions sont prises a la majorité des membres présenls ou représentes,

La voix du président de séance est préponddérante en cas de parlage.

Article 17 - POTIVOIRS DU CONSEIL D'ADMINISTRATION

Le conseil d'administration détermine les orientations de 'activité de la société et veille a leur mse en
ceuvre. Sous réserve des pouvoirs expressément attribués aux assemblées d’actionnaires et dans la
limite de I'objet sovial, il se saisit de Loute question intéressant la bonne marche de la sociéte et régle
par ses délibéralions les affaires qui la concernent. Il procéde, en oulre, aux conlrdles et vérilicalions
qu’il juge opportun.

Les proces-verbaux des délibéralions sonl ¢tablis, signés et conserves conformément aux disposilions
du Code de Commerce.

Les copies ou extraits sont valablement certifiés par le président du conseil d’administration, un

directeur général, 'administrateur délégué temporairement dans les fonctions de président, un fondé
de pouvoir habilité a cet effel. Ils peuvent également étre signés par deux administrateurs.

Axticle 18 - DIRECTION GENERALE

La direclion générale de la sociélé est assumée, sous sa responsabilitd, soil par le président du conseil
d’administration, soit par une autre personne physigque nommée par le conseil d’administration,
portant le titre de directeur général.

I - Condition d’option

Le conseil d’administration choisit entre les deux modalités d’exercice de la direction générale de la
SOCIGLE,
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Les décisions sont prises conformément aux présenls statuts, lors de toute nomination ou
renouvellement du mandat du président ou de directeur général et resient wvalables jusqu’a
I"expiration du premier de ceux-ci.

Les actionnaires et les tiers sont informés de ce choix, sous les conditions prévues par les dispositions
du Code de Commerce et les réglements en vigueur,

I - Option pour la non-dissociation des fonctions de président et de directeur général

Si le conseil d’administration choisit de ne pas dissocier les fonctions de président du conseil
d’adminislration, le président assume, sous sa responsabilité, la direction générale de la sociélé. Dans
ce vas, les dispositions relatives au directeur général ci-dessous lui sont applicables, a Pexception de
I'indemnisation en cas de révocation sans justes molifs de sa fonction de directeur général.

11I - Option pour la dissociation des fonctions de président et de directeur général

Sous réserve des pouvoirs que le Code de Comumerce attribue expressément aux assemblées
d’actionnaires et au conseil d’administration et dans la limite de 1'objet social, le directeur général est
investi des pouvoirs les plus étendus pour agir en toute circonstance au nom de la société.

Lorsqu’il est administrateur, la durde de ses fonctions ne peut excéder celle de son mandat.

Quelle que soil la durée pour laquelle elles lui ont élé conlérces, les fonclions du directeur général
prennent fin de plein droit, au plus tard, a I'issue de la premiere assemblée générale ordinaire lenue
aprés la date a laquelle il a atteint 'age de 70 ans révolus. Toutefois, le conseil d’administration peut
décider en ce cas de renouveler le mandat du directeur général pour une ou deux périodes de deux
ANNees.

IV - Directeurs généraux délégués

Le conseil d’administration peul aussi, sur proposition du directeur général, donner mandat a une ou
plusicurs personnes d’assister celui-ci, a titre de directeur général délégué.

Le nombre maximal de directeurs généraux délégués est de cing.

L'étendue et la durée des pouvoirs qui sont conférés a ceux-ci sont déterminées par le conseil
d’administration, en accord avec le directeur général. A l'égard des tiers, les directeurs généraux
délégués disposent des mémes pouvoirs que le directeur général.

Lorsqu’ils sont administrateurs, la durée de leurs fonctions ne peut excéder celle de leur mandal
Lorsque le directeur général cesse ou est empdché d’exercer ses fonctions, les directeurs généraux

délégués conservent, sauf décision contraire du conseil, leurs fonctions et leurs attributions jusqu’a la
nomination du nouveau directeur généra:

Article 19 - REMUNERATION DES ADMINISTRATEURS, DU PRESIDENT, DES DIRECTEURS
GENERAUX ET DES MANDATAIRES DU CONSEIL D'ADMINISTRATION

I - L'assemblée générale peut allouver aux administrateurs, en rémunération de Jeur activité, une
comme fixe annuelle, A titre de jetons de présence dont le montant est porté aux frais généraux de ls
S0CICLE.
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Le conseil d'administration répartil cette rémuncration entre ses membres comme 8 l'entend.

IT - La rémunération du Président du conseil d'administration et celle du ou des Directeurs generaux
est fixée par le conseil d'administration. Elle peut étre fixe ou proportionnelle, ou a la fois fixe et
proportionnelle.

ITI - I peut étre alloud¢ par le conseil d'administration des rémundrations exceptionnelles pour les
missions ou mandats confiés a des administraleurs ; dans ve cas, ces remunérations sont portées aux
charges d'exploitalion ¢l soumises a lapprobation de lassemblée géncérale ordinaire dans les
conditions prévues a l'article 20 des statuts.

IV - Aucune autre rémunération, permanente ou non, gue celles ici prévues ne peut étre allouée aux
administrateurs sauf s'ils sont liés & la sociélé par un contrat de travail dans les conditions autorisées
par le Code de Commerce.

Article 20 - CONVENTIONS ENTRE LA SOCIETE ET UN ADMINISTRATEUR OU UN
DIRECTEUR GENERAL OU UN ACTIONNAIRE

Toute convention intervenant directement ou par personne interposée entre la sociéte et :
- son directeur géncral, I'un de ses directeurs géndraux ou Pun de ses adminisirateurs,
- 1'un de ses actionnaires disposant d’une fraclion de droils de vole supéricure a 5 %,
- une Societé conlrdlanl une sociélé actionnaire disposant d'une fraction de droits de vote
supérieure a5 %,
doit étre soumise a autorisation préalable du conseil d’administration.,
Il en va de méme pour les conventions entre sociétés d’un méme groupe.
Les dispositions qui précédent ne sonl pas applicables aux conventions portant sur les opérations
courantes et conclues a des conditions normales qui devront loutefois étre communiquées au

président du conseil d’administration.

La liste et 1'objet de ces conventions doivent étre communiqués par le président aux membres du
conseil d’administration et aux commissaires aux comptes.

Article 21 - COMMISSAIRES AUX COMPTES

Un ou plusieurs ¢ommissaires aux comples sonl nommes el exercent leur mission de contrdle
conformément - ax dispositions du Code de Commerce. '

Leurs honoraires sont fixés conformément aux dispositions réglementaires en vigueur.

La dissolution de la société, de quelque maniere qu'elle intervienne, entrainera la cessation des
fonctions des commissaires aux comptes.
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Article 22 - ASSEMBLEES GENERALES

Les décisions des actionnaires sont prises en assemblée générale,

Les assemblées générales ordinaires sont celles qui sont appelées a prendre toutes décisions qui ne
modifient pas les statuls.

Les assemblées générales extraordinaires sont celles appelées a décider ou autoriser des modifications
directes ou indirectes des statuts.

Les assemblées spéciales réunissent les titulaires d'actions d'une catégorie déterminée pour statuer sur
une modification des droits des actions de cette catégoric.

Les délibérations des assemblées géncérales obligent tous les actionnaires, méme absents, dissidents ou
incapables.

Article 23 - CONVOCATION DES ASSEMBLEES GENERALES

Les assemblées générales sont convoquées soit par le conseil d'administration ou, a défaut, par le ou
les Commissaires aux Comptes, soit par un mandataire désigné par le Président du Tribunal de
Commerce slatuant en référé a la demande d'un ou plusieurs actionnaires réunissant le dixieme au
moins Jdu capilal.

Pendanl la période de liquidation, les assemblées sonl convoquées par le ou les liguidateurs.

I 25 assemblées générales sont réunies au siege social ou en tout auatre lieu indiqué dans l'avis de
convocatict.

La convocation est faite quinze jowrs avant la date de l'assemblée soil par letlre simple ou
recommandée adressée a chaque actionnaire, soit par un avis inséré dans un journal d'annonces
légales du département du si¢ge social.

Lorsqu'une assemblée n'a pu régulicrement délibérer, faute de réunir le quorum requis, la deuxieme
assemblée et, le cas échéant, la deuxieme assemblée prorogée, sont convoquées six jours au Moins 4
l'avance, dans les mémes formes que la premiere. L'avis et les lettres de convocation de cette deuxieme
assemblée, reproduisent la date et 'ordre du jour de la premiere.

Article 24 - ORDRE DU JOUR

I - L'ordre du jour des assemblées est arrélé par I'auleur de la convocation.

IT - Un ou plusicurs actionnaires, représentant au moins la quotité du capital social requise et agissant
ians les conditions et délais fixés par le Code de Commerce, ont la faculté de requérir, par loliro
recommandée avec demande d'avis de réception, I'inscription a l'ordre du jour de l'assein®ice de
projets de résolutions.

I1I - L'assemblée ne peut délibérer sur une question qui n'est pas inscrite a l'ordre du jour, lequel ne
peut étre modifié sur deuxieme convocation. Elle peul toutelols, en Ltoutes circonstances, révoquer un
ou plusieurs administrateurs et procéder a leur remplacement.
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Article 25 - ACCES AUX ASSEMBLEES - POUVOIRS

I - Toul actionnaire a leo droit d'assister aux assembléos géncrales el de participer aux délibérations,
personnellement ou par mandataire, quel que soit le nombre de ses aclions Jqu'il possede, sur simple
justificalion de son identité.

II - Tout actionnaire peut voter par correspondance au m oyen d'un formulaire établi et adressé a Ia
societé dans les conditions fixées par le Code de Commerce.

III - Un actionnaire peut se faire représenter par son conjoint ou par un autre actionnaire.

Article 26 - FEUILLE DE PRESENCE - BUREAU - PROCES-VERBAUX

I - A chaque assemblée est tenue une feuille de présence contenant les indications prescrites par le
Code de Commerce.

Cette feuille de présence, diimenl emargée par les aclionnaires présenls el los mandataires el a

laquelle sont annexés les pouvoirs regus et, le cas échéant, les formulaires de vote par correspondance,
est certifiée exacte par le bureau de l'assemblée.

I - Les assembldées sont présidées par le Président du conseil d'administration o4, en son absence, par
un administrateur spécialement déléguc a cet effet par le conseil. A défaul, l'assemblés 6lit elle-méme
son Président,

Les fonctions de scrutatewrs sont remplics par les deux actionnaires proésents ou acceplants,
representant, tant par eux-mémes que comme mandataires, le plus grand nombre de voix.

Le bureau ainsi constitué désigne un secrétaire qut peut ne pas étre actionnaire.

T - Les proces-verbaux sont dressés ot les copics ou extraits des délibérations sont délivrées ot
certifiées conformément aux dispositions du Code de Commerce.

Article 27 - QUORUM - VOTE - NOMBRE DE VOIX

1 - Dans les assemblées générales ordinaires et extraordinaires, le quorum est calculé sur l'ensemble
des actions composant le capital social et, dans les assemblées spéciales, sur l'ensemble des actions de
la catégorie intéressée, déduction faite des actions privées du droit de vote en vertu des dispositions
du Code de Commerce.

En cas de vote par correspondance, il n'est tenu compte, pour le <e'val du quorum, que des

formulaires requs par la société avant la réunion de 1'Assemblée, dans les conditions et délais fixés par
décret.

I - Le droit de vote attaché aux actions de capital ou de jouissance est proportionnel a la quotité de
capital qu'elles représentent et chaque action donne droit a une voix.
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i1 - Au cas ou des actions sont remises en gage, le droit de vote esl exercé par le propriétaire des
titres. A cet effet, le créancier gagiste dépose, a la demande de son débileur, les actions qu'il détient en
gage, sous la forme et dans le délai indiqué dans la convocation. |

La société émettrice ne peut valablement voter avec des actions par elle souscrites ou acquises ou
prises en gage. Il n'est pas tenu compte de ces actions pour le calcul du quorum.

IV - Le vole a lieu el les suflrages s'expriment a main levie, ou par assis el levés ou par appel nominal,
sclon ce qu'en décide le bureau de lassemblée.

Article 28 - ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

I-L'assemblée générale ordinaire est celle qui est appelée & prendre toutes décisions qui ne modifient
pas les statuts.

Elle est réunie au moins une fois I'an, dans les délais l6gaux et réglementaires en vigueur, pour statuer
sur les comptes de l'exercice social précédent.

Elle a, entre autres pouvoirs, les suivants -

- approuver, modifier ou rejeter les comptes qui lui sont soumis,

- statuer sur la répartition et laffectation des bénéfices en se conformant aux dispositions
statutaires,

- nommer et révoquer Jes administrateurs et les commissaires aux comptes,

- approuver ou rejeter les nominations d'administrateuss faites a titre provisvire par le conseil
d'administration,

- {ixer le montant des jetons de présence allouds au conseil d'administration,

- statuer sur le rapport spécial des commissaires aux comptes concernant les conventions soumises
a l'autorisalion préalable du conseil d'administration,

- autoriser les émissions d'obligations non convertibles ni échangeables contre des actions, ainsi
que la constitution des stiretés réelles qui pourraient leur étre conférées.

I - Elle ne délibere valablement, sur premiére convocation, que si les actionnaires présents ou
representés ou votant par correspondance, possédent au moins le quart des actions ayant le droit de
vole.

Aucun guorum n'est requis sur deuxieme convecalion.

Elle statue a la majorité des voix dont disposent les actionnaires présents ou représentés ou ayant voté
par correspondance.

Article 29 - ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDIN AIRE

L'assemblée générale extraordinaire est seule habilitée & modifier les statuts dans toutes leurs
dispositions. Elle ne peut toutefois augmenter les engagements des actionnaires, sous réserve des
opérations résultant d'un regroupement d'actions régulicrement décidé et effectus.

L'assemblée générale extraordinaire ne délibere valablement que si les actionnaires présents ou
representes, ou ayant voté par correspondance, possedent air .0Ins, sur premiére convocation, le tiers
et, sur deuxiéme convocation, le quart des actions ayant le droit de vote. A défaut de ce dernier
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quorum, la deuxitme assemblée peut étre prorogée a une date postérieure de deux mois au plus a
celle a laguelle elle avait éLé convoquée.

L'assemblée générale extraordinaire statuc a la majorité des deux tiers des voix dont disposent les
actionnaires présents ou représentés, y compris les actionnaires ayant voté par correspondance.

Par dérogation légale aux dispositions qui précédent, l'assemblée générale qui décide une
augmentation de capital par vole d'incorporation de réserves, bénéfices ou primes d'émission, peut
statuer aux conditions de quorum el de majorilé d'une assemblée générale ordinaire.

En outre, dans les assemblées géndrales extraordinaires appelées a délibérer sur Vapprobation d'un

apporl en nalure ou de l'oclroi d'un avaniage particulier, 'apporteur ou le béndficiaire, dont les
actions sont privées du droit de vole, n'a voix délibérative ni pour lui-méme ni comume mandataire.

Article 30 - ASSEMBLEES SPECIALES

S'il existe plusieurs catégories d'actions, aucune modification ne peut étre faite aux droits des actions
d'une de ces catégories, sans vole conforme d'une assemblée générale extraordinaire ouverle a tous les
actionnaires et, en outre, sans vote également conforme d'une assemblée spéciale ouverte aux seuls
propriétaires des actions de la catégorie intéressée.

Les assemblées spéciales sont convoquées el délibérent dans les mémes condilions que les assemblées

générales extraordinaires sous réserve des dispositions particulieres applicables aux assemblées de
titulaires d'actions a dividende prioritaire sans droit de vote.

Axticle 31 - DROIT DE COMMUNICATION DES ACTIONNAIRES

Toul actionnaire a lo droil d'obtenir communication des documents nécessaires pour lui permetlre de
se prononcer en connaissance de cause et de porter un jugement sur la gestion ct la marche de la
SOCICLE.

La nature de ces documents et les conditions de leur envoi ou mise a disposition sont déterminées par
les dispositions du Code de Commerce,

Article 32 - EXERCICE SOCIAL

L'année sociale commence le premicr octobre el termine le trenle septembre de chague année.

Article 33 - INVENTAIRE - COMPT}:X ANNUELS

Il est tenu une comptabilité réguliere des opérations sociales conformément aux dispositions du Code
de Commerce.

A la cloture de chaque exercice, le conseil d'administration dresse l'inventaire des divers éléments de
l'actif et du passif existanl a cette date.

Il dresse également le bilan décrivant .. ¢léments d'aclif et de passif et (aisant apparaiire de lagon
distincte les capitaux propres le compte de résultat récapitulant les produits el les charges de P'exercice

18

1 ' I 1T q - I 1 ; : . Py P ' P



ainsi que l'annexe complétant et commentant les informalions données par le bilan et le compte de
résullat,

I esl procédé méme en cas d'absence ou d'insufflisance du bénéfice aux amortissements el provisions
nécessaires,

Le montant des engagements cautionnés, avalisés ou garantis par la société est mentionné a la suite du
bilan.

Lo conseil d'administration établit le rapport de gestion sur la situation de la sociélé durant exercice
scoulé, son évolution prévisible, les événements importants survenus entre la date de 1dlure de
Pexercice of la date a laquelle il est établi, ses activilés en malidre de rechercher ot de développement.

Article 34 - FIXATION - AFFECTATION ET REPARTITION DES BENEFICES

Le compte de résultat qui récapitule les produits et charges de V'exercice fait apparaitre par différence,
apreés déduction des amortissements et des provisions, le résultat de l'exercice.

Sur le béndfice de vhaque exercice diminug, le cas échéant, des pertes antérieures, il est prélevé 5 % au
moins pour constitucr le fond de réserve légale ; ce prélevement cesse d'atre obligatoire lorsque ledit
fond atteint le dixieme du capital social ; il reprend son cours lorsque, pour une Cause quelconque, la
réserve légale est descendue au-dessous de ce dixieme.

Le bénéfice distribuable est constitué par le bénéfice de l'exercice, diminu¢ des pertes anterieures et
des sommes portées en réserve en application du Code de Commerce et des statuts et augmenté du
renort bénéficiaire.

Ce bénéfice esl réparti entre tous les actionnaires proportionnellement au nombre  d'actions
appartenant a chacun d'eux.

L'assemblée génerale peul décider la mise en distribulion de sommes prélevées sur fes réserves dont
elle a la disposition en indiquant expressément les postes de réserves sur lesquels les prélevements
sont effectués. Toutefois, les dividendes sont prélevés par priorité sur les bénéfices distribuables de
Vexercice.

Hors le cas de réduction du capital, aucune distribution ne peul étre faile aux actionnaires lorsque les
capitaux propres sonl ou deviendraienl 2 la suite de celle-ci inférieurs au montant du capital
augmenté des réserves que le Code de Commerce ou les slatuls ne permetient pas de distribuer.

L'écart de réévaluation n'est pas distribuable ; il peut étre incorporé en tout ou eén partie au capital.

Aprés prélevement des sommes portées en reserve en application des dispositions du Code de
Commerce, 'Assemblée Générale peut prélever toutes sommes qu'elle juge a propos d'aftecter a la
dotation de tous fonds de réserves facultatives, ordinaires ou oxtraordinaires ou de reporter a

nouveau.
Sur le bénélice distribuable, tel que défini ci-dessus, les aclions de catégorie « B» ouvriront droit, au
titre de chaque exercice social, & un dividende prioritaire, forfaitaire et préciputaire, hors avoir fiscal,

4un montant de Un Million Cing Cent Mille Francs (1.500.000 Francs),

Etant précisé que ce droit au dividende est cumulatif sur les exercices ultérieurs.

19



Le dividende sera prélevé sur le bénéfice distribuable de chaque exercice. Par bénéfice distribuable, it
faul retenir le bénéfice de lexercice diminué des pertes antérieures ainsi que du prélevement des
réserves obligatoires et augment¢ des reports bénéliciaires.

Si le bénéfice distribuable d'un exercice, au sens des dispositions de l'article L 232-11 du Code de
Commerce diminué le cas échéant de la dotation a la réserve spéciale des plus-value a tong terme est
insuffisant pour le service en totalité du dividende prioritaire d6 au titre de cet exercice aux actions de
catégorie «B», la partie non versée de ce dividende prioritaire sera prélevée par priorité sur le bénéfice
distribuable des exercices suivanls.

En conséquence, il sera prélevé avanl toute aulre affectation du bénéfice distribuable les sommes
NéCessalres pour Servir .

» d’abord les dividendes ou le solde des dividendes dus, le cas échéant, aux actions de
catégorie «B» au titre des exercices précédents,

> ensuite un dividende par action, hors avoir fiscal, aux actions de catégorie «B», tel que défini
ci-dessus,

» enfin, le solde appartiendra & toutes les actions sans distinclion de catégorie ct sera a la
disposition de l'assemblée des aclionnaires pour étre soil réparti a I'ensemble des actions, soil
mis ¢n réserve ou reporté a nouveau.

- Droits de souscription et d’attribution d’actions nouvelles :

Fn cas d’augmentation de capital en numéraire, d’émission d’obligations convertibles, de bons de
souscription ou de toutes autres valeurs mobilieres donnant droit a des actions par conversion,
échange, présentation d'un bon ou de toute autre maniére, les actions nouvelles obtenues par
I'exercice des droits attachés aux actions d’une catégorie seront des actions de Ja méme catégorie avec
tous les droits privilégiés y attachés, sauf décision contraire de Vassemkblée générale des portevrs
d’aclions ue catégorie concernce,

En cas d'augmentation de capital par incorporation de réserves, bénélices ou primes, les actions
atlribudes en vertu des droits attachés aux actions d'une catégorie seront des actions de la méme
caté¢gorie,

En cas d’attribution d’actions gratuites, le montant du dividende attaché aux actions de catégorie « B »
sera ajusté en tenant compte du rapport d’attribution, le montant global du dividende attribué
demeurant identique.

- Transformation des actions de catégorie «B» :

Toute dévision de Vassemblée générale des aclionnaires ayant pour objet, ou susceptible d'avoir pour
offet de modifier, directement ou indirectement, les droils privilégics altachés aux aclions de calégoric
«B» et, en particulier, la yuotité du capital el des droits de vole que celle catégorie d’actions
représente, ainsi que ses droits dans les bénéfices, sera subordonnée a Papprobation préalable de
I'assemblée pénérale spéciale des titulaires d’actions de catégorie «B», conformément aux dispositions
de l'article [, 225-99 du Code de Commerce.

Les actions de catégorie «B» pourront étre, en tout ou en partie, transformées en actions de cewegorie
«O» au gré de leurs titulaires et sans contrepartic mais avec effet a la date de cloture de Fexercice en

cours lors de la demande d’assimilation et avec droit au dividende prioritaire au titre de cet exercice,

Les actions de catégorie «B» ainsi transformées en aclions de catégorie «O» garderont leur droit aux
dividendes prioritaires qui n"auraient pas 6té versés au titre des exercices précédents.
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~ Modification des droits attachés aux actions de catégorie «B»:

Toute décision de I'assemblée générale comportant une modificalion dans les droits atltachés a I'une
ou 'autre des catégories d'actions nest définitive qu’aprés ratification par une assemblée spéciale des
titulaires d"actions de la catégorie concernée.

Article 35 - MODALITES DE PATEMENT DES DIVIDENDES - ACOMPTES

I - L'assemblée générale a la faculté d'accorder a chaque actionnaire pour tout ou partie du dividende
ou de 'acompte sur dividende mis en distribution, une option entre le paiement en actions, dans les
condilions légales, cu en numéraire.

II - Les modalités de mise en paiement des dividendes en numéraire sonl fixées par I'assemblée
générale ou a défaut, par le conseil d'administration.

L'assemblée générale statuant sur les comptes de l'exercice a la faculté d’accorder a chaque
actionnaire, pour tout ou partie du dividende mis en distribution ou des acomptes sur dividendes,
une option entre le paiement du dividende ou des acomptes sur dividendes en numéraire ou en
actions.

Tout aclionnraire pourra ¢galement, sous réserve de son accord exprés, recevolr de biens en nature en
paiement des dividendes.

La mise en paiement des dividendes e:- numéraire doit avoir lieu dans un délai maximal de neuf mois
apres la cloture de exercice, sauf-prolongation de ce délai par autorisation de ji-tice.

Toutefois, lorsqu'un bilan établi au cours ou a la fin de l'exercice et certifié par un Commissaire aux
Comptes {ail apparaitre que la sociéte, depuis la cloture de l'exercice précédent, aprés constilution des
amortissements et provisions nécessaires, déduction faile s'il y a licu des pertes antérieures, ainsi que
des somumes a porter en réserve en application des disposilions du Code de Commerce ou des statuts
et comple tenu du report bénéficiaire, a réalisé un béncfice, il peul élre distribué des acomptes sur
dividende avant I'approbation des comples de Pexercice. Le montant de ces acomptes ne peut excéder
le montant du bénéfice ainsi défini.

Aucune répartition de dividende ne peut étre exigée des actionnaires sauf jorsque la distribution a été
effectuée en violation des dispositions Jégales et si la société établit que les bénéficiaires avaient
connaissance du caraclere irrégulier de cetle distribution au moment de celie-ci ou ne pouvaient
I'ignorer compte tenu des circonstances. Le cas échéant, 'action en répdélilion esl prescrite dix ans
aprés la mise en paiement de ces dividendes. Les dividendes non réclamés dans les cinq ans de leur
mise en palement sont prescrils.

Article 36 - CAPITAUX PROPRES INFERIEURS A LA MOITIE DU CAPIT 4. 5OCIAL

5i, du fait de pertes constatées dans les documents comptables, les capitaux propres de la société
deviennent inférieurs a la moitié du capital social, le consei]l d'administration est tenu, dans les quatre
mois qui suivent l'approbation des comptes ayant fait apparaitre ces pertes, de convoquer l'assemblée
générale extraordinaire a 'effet de décider s'il y a lieu a dissolution anticipée de la société.

Si la dissolution n'est pas prononcée, Ie capital doit éire, dans le délai fixé par le Code de Commerce et
sous réserve des dispositions de l'articie 8-11 ci-dessus, réduit d'un wontant ¢ ..: a celui des pertes
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constatées si, dans ce delai, les capilaux propres ne sont pas redevenus au moins ¢gaux a la moitic du
capilal social.

Dans les deux cas, la décision de l'assemblée générale est publicée dans les conditions réglementaires
applicables.

En cas d'inobservation des prescriptions de ['un ou plusieurs des alinéas qui précedent, tout inléresse
peut demander en justice la dissolution de la societé. Il en est de méme si les actionnaires n'ont pu

deliborer valablemoent.

Toulefois, Ie tribunal ne peut prononcer la dissolulion si, au jour ou il statue sur le fond, la
régularisation a cu lieu.

Article 37 - DISSOLUTION - LIQUIDATION

I y aura dissolution de la sociét¢ a expiration du terme fix¢é par les statuts ou par decision de
I'assemblée générale extraordinatre,

Un ou plusieurs liquidateurs sont alors nommés par celle assemblée générale extraordinaire aux
conditions de quorum et de majorité prévues pour les assembldées générales ordinaires.

Le liguidateur représente la sociélé. Il est investi des pouvoirs les plus ¢lendus pour réaliser T'actil,
méme a l'lamiable. Il est habilité & payer les créanciers el répartit le solde dispomible.

| 'assemblée pénérale des actionnaires peut l'autoriser a continuer les affaires en cours ou a en engager
de nouvelles pour les besoins de la liguidation.

Le partage des capilaux propres subsistanl aprés remboursement du nominal des actions esl effectuc
enire los actionnaires dans les mémes proportions que leur participation au capital.

Article 38 - CONTESTATIONS

Toutes contestations qui pourraient s'élever pendant la durée de la société ou lors de sa liquidation,
soit entre les actionnaires, les administrateurs et la société, soit entre les actionnaires eux-mémes,
relativement aux affaires sociales seront jugées conformément au Code de Commerce et soumises a la
juridiction des tribunaux compétents.

STATUTS A JOUR AU 3 MARS 2003

Cople Certifiee Contorme

e

22



