ET

ENTRE LES SOUSSIGNES : L i /ﬁ(

Monsieur Claude PREVOST

Agissant en qualité d'actionnaire de la societe dénommeée 44.1, Société Anonyme
au capital de 3.930.900 F., dont le siege social est 9/ Boulevard Magenta — 75010
Paris, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Paris sous le
numéro 377 835 962

Spécialement habilité a T'effet des présentes en vertu d'une délibération du

Conseil d'Administration en date du 8 Novembre 2001.

D'UNE PART

Monsieur Paul-Henri WAGNER

agissant en qualité de gérant de la sociéte dénommée SYSTEM VIDEO
DIGITAL - SVD, Société & Responsabilité Limitée au capital de 1.308.000 F.,
dont le sidge social est 97 Boulevard Magenta — 75010 Paris, immatriculée au
Registre du Commerce et des Sociétés de Paris sous le numeéro 353 517 527

Spécialement habilité a I'effet des présentes en vertu d'une délibération de
I'Assemblée Générale Extraordinaire en date du 8 Novembre 2001.

D'AUTRE PART

11 a été arrété en vue de la fusion , sous le régime de I'article L. 236-11 du
Code de Commerce, de la société 44.1 et de la société SYSTEM VIDEO
DIGITAL - SVD par voie d'absorption de la seconde par la premiere, les
conventions qui vont suivre réglant ladite fusion, laquelle est soumise aux
conditions suspensives ci-apres stipulées.



EXPOSE

I — La société 44.1 a pour objet, ainsi qu'il résulte de l'article 2 de ses statuts :

. Toutes prestations de services se rapportant au domaine audiovisuel, ainsi qu'aux
domaines électrigue, €lectronique ...;

. Le négoce de matériel audiovisuel et accessoires, ainsi gu'éventuellement de
matériel électrique, électronique, informatique et robotique;

. Toutes prises de participations dans toutes entreprises €t sociétés, créées ou a
créer, en France ou a l'étranger;

. Ft plus généralement, toutes opérations de quelque nature qu'elles soient
économiques ou juridiques, financiéres, civiles ou commerciales, pouvant se
rattacher, directement ou indirectement, a cet objet social, ou a tous les objets
similaires, connexes ou complémentaires;

. La participation directe ou indirecte de la societe a toutes activités ou opérations
industrielles, commerciales ou financieres, mobiliéres ou immobilieres en France
ou 3 I'étranger, sous quelque forme que ce soit, des lors que ces activités ou
opérations peuvent se rattacher directement ou indirectement a l'objet social ou a
tous objets similaires, connexes ou complémentaires.

3 durée de la société est de 99 années a compter de son immatriculation au
Registre du Commerce et des Sociétes.

Le capital s'éléve actuellement a 3.930.900 F. Il est divisé en 39.309 actions de 100
F. chacune, toutes de méme catégorie et entierement libérées.

IT — La société SYSTEM VIDEQO DIGITAL - SVD a pour objet, ainsi quiil résulte de
'article 3 de ses statuts :

. La location et le négoce de matériel hifi-vidéo-informatique et de tout autre
systéme pouvant favoriser toute activite de vidéo, de prestation hifi et
informatique;

. Toutes opérations commerciales, industrielles, financiéres, immobilieres se
rapportant a I'objet social ainsi défini ou susceptibles d'en faciliter la realisation.

|2 durée de la société est de 99 ans & compter de son immatriculation au Registre
du Commerce et des Sociétes.



Le capital s'éléve actuellement a 1.308.000 F. II est divisé en 800 parts de 1.635 F.
chacune, entiérement libérées.

IIT - Aucune des sociétés 44.1 et SYSTEM VIDEO DIGITAL - SVD ne fait
publiquement appel a I'épargne.

Aucune des sociétés 44.1 et SYSTEM VIDEO DIGITAL - SVD n'a eémis de parts
bénéficiaires ou d'obligations.

IV - Les motifs et buts qui ont incité chacune des deux sociétés a envisager la fusion
peuvent s'analyser ainsi qu'il suit :

Les deux sociétés évoluant dans le méme secteur d'activité, la fusion projetee
correspond & une phase de réorganisation interne du Groupe visant a en simplifier
'organigramme, compte tenu des acquisitions effectuees.

Le contexte économigue actuel dans ce secteur d'activite ne permet plus le maintien
de deux entités juridiques distinctes.

Il s'agit donc enfin, d'optimiser I'ensemble du fonctionnement du Groupe, de
regrouper au sein d'une seule et méme entité juridique des activités, sinon
totalement identiques, du moins largement complémentaires et connexes.

Cette fusion apporterait une amélioration sensible de la gestion de la trésorerie, tant
dans la vie courante, qu'en ce qui concerne |'expansion et les investissements.

La gestion serait améliorée par l'unité et la concentration qui résulteraient de cette
réorganisation notamment, par la mise en place de meilleurs moyens de gestion, de
comptabilité et de contrble, la gestion des operations par une société unique
permettant la réalisation des economies.

V - Suite a I'apport des 400 parts détenues au sein de la sociéteé SYSTEM VIDEO
DIGITAL — SVD par Monsieur Paul-Henri WAGNER, a la société 44.1, la sociéte 44.1
détiendra la totalité de la société SYSTEM VIDEO DIGITAL — SVD.

VI - Les comptes de la société 44.1 et de la société SYSTEM VIDEO DIGITAL - SVD
utilisés pour établir les conditions de l'opération, sont ceux arrétés a la date du 31
Mars 2001, date de cléture du dernier exercice social pour la société 44.1 et ceux

arrétés 3 la date du 31 Décembre 2000, date de clbture du dernier exercice social
nour la société SYSTEM VIDEO DIGITAL - SVD.

VII - La fusion, objet des présentes, se traduisant par l'absorption d'une sociéte
dont la totalité des parts est devenue la propriété de la societe absorbante, il ne sera
orocédé par cette derniére @ aucune augmentation de capital, celle-ci ne pouvant
recevoir les parts devant lui revenir en échange de ses droits dans la sociéte
absorbée.



VIII - Une déclaration annexée aux présentes expose les méethodes d'evaluation
utilisées.
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PLAN GENERAL
L es conventions seront divisées en huit parties, savoir :

- I3 premiére, relative a lapport-fusion effectué par la société SYSTEM VIDEQ
DIGITAL - SVD a la société 44.1;

. |2 deuxiéme, relative @ la proprieté et a l'entrée en jouissance;

. Ja troisiéme, relative aux charges et conditions de l'apport-fusion;

. a quatriéme, relative a la rémuneration de cet apport-fusion;

. Ja cinquiéme, relative aux déclarations par le représentant de la société absorbée;
. /3 sixieme, relative aux conditions suspensives;

. /3 septiéme, relative au régime fiscal;

. I3 huitiéme, relative aux dispositions diverses.

APPORT-FUSION PAR LA SOCIETE SYSTEM VIDEO DIGITAL - SVD
A LA SOCIETE 44.1

Monsieur Paul-Henri WAGNER agissant au nom et pour le compte de la société
SYSTEM VIDEO DIGITAL - SVD, en vue de la fusion 3 intervenir entre cette société et
la société 44.1, au moyen de l'absorption de la premiére par la seconde, fait apport
gs-qualité, sous les garanties ordinaires et de droit et sous les conditions suspensives

ci-aprés stipulées,

A la société 44.1, ce qui est accepté au nom et pour le compte de cette derniere par
Monsieur Paul-Henri WAGNER, és-qualité, sous les meémes conditions SUSPENSIVES,



De la toute propriété de I'ensemble des biens, droits et obligations, sans exception ni
réserve, de ladite société SYSTEM VIDEO DIGITAL - SVD, avec les résultats actif et

nassif des opérations faites depuis le 1% Janvier 2001 jusqu'a la date de la realisation
définitive de la fusion.

DESIGNATION DE L'ACTIF SOCIAL

A — Actif apporté

L'actif apporté comprenait, a la date du 31 Décembre 2000, sans que cette
désignation puisse étre considérée comme limitative, les biens et droits ci-apres
désignés et évalues :

= Autres participations 100 000 F.
= Autres créances 514 397 F.
» Disponibilités 753 737 F.
» Total 1 368 134 F.

D'une maniere générale, 'apport a titre de fusion par la société SYSTEM VIDEO
DIGITAL - SVD a la société 44.1 comprend I'ensemble des biens et droits ci-dessus
désignés, ceux qui en sont la représentation a ce jour, comme aussi au jour de la
réalisation définitive de I'apport-fusion, sans aucune exception ni réserve.

PRISE EN CHARGE DU PASSIF

B — Passif pris en charge

La société absorbante prendra en charge et acquittera au lieu et place de la sociéte
absorbée la totalité du passif de cette derniére dont le montant au 31 Décembre
2000 est ci-apres indique.

Il est précisé, en tant que de besoin, que la stipulation ci-dessus ne constitue pas
une reconnaissance de dette au profit de prétendus créanciers, lesquels sont au
contraire tenus d'établir leurs droits et de justifier de leurs titres.

Sous réserve des justifications prévues a l'alinéa qui précéde, le passif de la sociéte
absorbée, au 31 Décembre 2000 suivant détail en annexe aux presentes, s'€leve a la
somme de 52.680 F. et se décompose comme suit :



- Emprunts et dettes financieres divers 1 000 F.
. Dettes fournisseurs et comptes rattaches 51 500 F.
= Dettes fiscales et sociales 180 F.

- Soit un actif net actualisé au 31-12-2000 de 1 360 048 F.
(compte tenu de la participation DDD de
44.594 F.)

PROPRIETE - JOUISSANCE

La société 44.1 sera propriétaire et prendra possession des biens et droits mobiliers
et immobiliers a elie apportés a titre de fusion a compter du jour de la réalisation
définitive de cette demniere.

Jusqu'audit jour, la société SYSTEM VIDEO DIGITAL - SVD continuera de gerer avec
les mémes principes, régles et conditions que par le passeé, I'ensemble de ses actifs

sociaux.

Toutefois, elle ne prendra aucun engagement important sans I'accord préalable de la
SOCiéteé.

CHARGES ET CONDITIQONS

EN CE QUI CONCERNE LA SOCIETE ABSORBANTE

Les présents apports sont faits sous les charges et conditions d'usage et de droit en
pareille matiére, et notamment sous celles suivantes, que le représentant de la
société absorbante oblige celle-ci a accomplir et exécuter, savoir :

1) La société absorbante prendra les biens et droits, dans l'etat ou le tout se
trouvera lors de la prise de possession sans pouvoir élever aucune réclamation
pour quelque cause que ce Solt.

2) Elle exécutera tous traités, marchés et conventions intervenus avec tous tiers,
relativement & I'exploitation des biens et droits qui lui sont apportés, ainsi que
toutes polices d'assurance contre l'incendie, les accidents et autres risques, et
tous abonnements quelconques, y compris les branchements téléphoniques qui
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3)

5)

6)

7)

8)

auraient pu 8tre contractés. Elle exécutera, notamment, comme la sociéte

absorbée aurait été tenue de le faire elle-méme, toutes les clauses et conditions

jusqu'alors mises a la charge de la société SYSTEM VIDEO DIGITAL - SVD.

13 société absorbante sera subrogée purement et simplement dans tous les
droits, actions, hypothéques, privileges et inscriptions qui peuvent étre attachés
aux créances de la société absorbée.

La société absorbante supportera et acquittera, a compter du jour de son entrée
en jouissance, tous les impdts, contributions, taxes, primes et cotisations
d'assurance, redevances d'abonnement, ainsi que toutes autres charges de toute
nature, ordinaires ou extraordinaires, qui sont ou seront inhérents a l'exploitation
des biens et droits objet de I'apport-fusion.

2 société absorbante se conformera aux lois, décrets, arrétés, regiements et
usages concernant les exploitations de la nature de celle dont font partie les biens
et droits apportés, et elle fera son affaire personnelle de toutes autorisations qui
pourraient &tre nécessaires, le tout a ses risques et perils.

| 3 société absorbante aura seule droit aux dividendes et autres revenus échus sur
les valeurs mobilieres et droits sociaux a elle apportés et fera son affaire
personnelle, aprés réalisation définitive de la fusion, de la mutation a son nom de
ces valeurs mobilieres et droits sociaux.

La société absorbante sera tenue a I'acquis de la totalité du passif de la sociéte
absorbée, dans les termes et conditions ou il est et deviendra exigible, au
paiement de tous intéréts et a l'exécution de toutes les conditions d'actes ou
titres de créance pouvant exister, sauf a obtenir, de tous créanciers, tous accords
modificatifs de ces termes et conditions.

La société absorbante, en application de farticle 163 de l'annexe II du Code
général des imp0ts, devra faire son affaire personnelle des investissements a
effectuer au titre de la participation des employeurs a I'effort de construction, en
ce qui concerne les salaires payés par la societe absorbée pour la période €coulée
depuis la réalisation des derniers investissements obligatoires.

EN CE QUI CONCERNE LA SOCIETE ABSORBEE

1)

2)

Les apports a titre de fusion sont faits sous les garanties, charges et conditions
ordinaires et de droit, et, en outre, sous celles qui figurent dans le présent acte.

Le représentant de la société absorbee s'oblige, és-qualité, a fournir a la société
absorbante tous renseignements dont cette derniere pourrait avoir besoin, a lui
donner toutes signatures et a lui apporter tous concours utiies pour lui assurer
vis-a-vis de quiconque la transmission des biens et droits compris dans les
apports et I'entier effet des présentes conventions.



Il s'oblige, notamment, et oblige la société qu'il représente, a faire établir, a
premiére réquisition de la societe 44.1, tous actes complétifs, réitératifs ou
confirmatifs des présents apports et a fournir toutes justifications et signatures
qui pourraient étre nécessaires ultérieurement.

3) Le représentant de la société absorbée, es-qualite, oblige celle-ci a remettre et a
livrer 3 la société absorbante aussitdt aprés la réalisation définitive de la fusion,
tous les biens et droits ci-dessus apportés, ainsi que tous titres et documents de

toute nature s'y rapportant.

4) Le représentant de la sociéte absorbee oblige cette derniere a faire tout ce qui
sera nécessaire pour permettre a la société absorbante d'obtenir le transfert a
son profit et le maintien aux mémes conditions, apres réalisation definitive de la
fusion, des préts accordés a la société absorbée.

REMUNERATION DES APPORTS EFFECTUES A LA SOCIETE 44.1 PAR LA
SOCIETE SYSTEM VIDEQ DIGITAL - SVD

L'estimation totale des biens et droits apportés par la société SYSTEM VIDEO
DIGITAL - SVD s'éléve a la somme de 1.368.134 F. (valeur au 31 Decembre 2000).

Le passif pris en charge par la société 44.1 au titre de la fusion s'éleve a la somme
de 52.680 F. (valeur au 31 Décembre 2000). La réévaluation de la participation DDD
est égale a 44.594 F.

Balance faite, la valeur nette des biens et droits apportés ressort a la somme de
1.360.048 F. (base au 31 Décembre 2000).

La société 44.1, absorbante, sera propriétaire de la totalité des 800 parts de la
société absorbée et ne pouvant devenir propriétaire de ses propres actions, Monsieur
Claude PREVOST, agissant és-qualité, déclare que la société 44.1 renoncera, si la
fusion se réalise, a exercer ses droits, du fait de cette réalisation, en sa qualite
d'associés de ladite société absorbee.

De ce fait et comme il a été exposé préalablement, il ne sera procéde a aucune
augmentation du capital. Il est précisé que la valeur de la participation de la société
SYSTEM VIDEO DIGITAL — SVD dans les comptes de la société 44.1 au jour de la
réalisation de la fusion serait de 1.180.025 F.

La différence entre la valeur nette des biens et droits apportés, soit 1.360.048 F. et
la valeur de la participation de la société SYSTEM VIDEO DIGITAL — SVD dans les
comptes de l'absorbante au jour de la signature du traité de fusion dont elle etait



propriétaire, constituera une prime de fusion qui sera inscrite au passif du bilan de la
société 44.1 et sur laquelle porteront les droits de tous les actionnaires de la société.

Ainsi, la fusion ne sera pas rétroactive sur le plan fiscal et I'absorbee souscrira une
déclaration fiscale arrétée au jour de I'effet de Ia fusion.

De convention expresse, la réalisation définitive de la fusion vaudra autorisation au
conseil d'administration de la société absorbante de prélever sur ladite prime le
montant de tous frais, charges ou impots consécutifs a la fusion.

DECLARATIONS

Le représentant de la société absorbée declare :
SUR LA SOCIETE ABSORBEE ELLE-MEME

1) Qu'elle n'est pas actuellement et n'a jamais été en etat de faillite, de liquidation
judiciaire, de liquidation de biens et de reglement judiciaire, de redressement ou
de liquidation judiciaires; qu'elle n'est pas actuellement, ni susceptible d'étre
ultérieurement I'objet de poursuites pouvant entraver ou interdire {'exercice de
son activite.

2) Qu'elle n'a contracté avec un tiers quelconque aucune interdiction de fabrication
ou de commerce, sous quelque forme que ce soit, ni aucune clause de non-
concurrence.

3) Qu'il n'existe aucun engagement financier ou autre, de nature a modifier la parité
retenue pour la présente fusion.

SUR LES BIENS APPORTES

1) Que le patrimoine de la société n'est menacé d'aucune confiscation ou d'aucune
mesure d'expropriation.

2) Que les éléments de l'actif apporté, au titre de la fusion, ne sont greves d'aucune
inscription de privilege de vendeur, hypotheque, nantissement, warrant, ou gage
quelconque autres que ceux énumérés en annexe, et que lesdits éléments sont
de libre disposition entre les mains de la société absorbée, sous reserve de
I'accomplissement des formalités nécessaires pour la régularité de leur mutation.



CONDITION SUSPENSIVE

Les présents apports faits a titre de fusion, sont soumis a la condition suspensive
d'approbation de la fusion par I'Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires
de la société 44.1, société absorbante.

La réalisation de cette condition suspensive sera suffisamment établie, vis-a-vis de
quiconque, par la remise d'une copie ou d'un extrait certifie conforme du proces-
verbal de la délibération de 1'Assemblée Générale de la sociéte 44.1.

| a constatation matérielle de la réalisation définitive de la fusion pourra avoir lieu par
tous autres moyens approprieés.

REGIME FISCAL.

DISPOSITIONS GENERALES

Les représentants des sociétés absorbante et absorbée obligent celles-ci a se
conformer a toutes dispositions légales en vigueur, en ce qui concerne les
déclarations a faire pour le paiement de l'impot sur les sociétés et de toutes autres
impositions ou taxes résultant de la réalisation définitive des apports faits a titre de
fusion, dans le cadre de ce qui sera dit ci-apres.

IMPOT SUR LES SOCIETES — REGIME DE DROIT COMMUN

Les soussignés, és-qualités, déclarent vouloir ne pas soumettre la présente fusion au
régime de faveur prévu a l'article 210 A du Code Général des Impots et opter pour le
régime de droit commun en matiere d'imp6t sur les sociétes.

En conséguence, la société absorbée transmet a la société absorbante un apport
libéré de tout impot sur les societeés.

Elle effectuera toutes déclarations a I'Administration fiscale sur la base des bilan et
compte de résultat établis au jour de la réalisation de la fusion tenant compte des
décisions prises aux présentes.
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TAXE SUR LA VALEUR AJOUTEE

1) Conformément a I'Instruction du 18 février 1981 (BODGI 3 D-81), la societe
absorbée déclare transférer purement et simplement a la société absorbante qui
sera ainsi subrogée dans tous ses droits et obligations, le crédit de taxe sur la
valeur ajoutée dont elle disposera a la date ou elle cessera juridiquement
d'exister.

2) La société absorbante s'engage a vendre sous le régime de la TVA les biens
mobiliers regus par elle en apport.

3) La société absorbante s'engage a adresser au service des impOts dont elle
dépend une déclaration en double exemplaire faisant référence au présent traite,
dans laquelle elle indiquera le montant du credit de TVA qui lui sera transféré et
s'engage a lui fournir, sur sa demande, la justification comptable.

4) La société absorbante s'engage a opérer les régularisations de déduction prévues
aux articles 207 bis, 210, 214, 215, 221 et 225 de l'annexe II du méme Code,
dans les mémes conditions que la société absorbée aurait été tenue d'y proceder
si elle avait poursuivi son activite.

5) La société absorbée précise qu'elle se réserve expressément la possibilité, en tant
que de besoin, de soumettre a la TVA, le jour ou le traité sera devenu définitif,
tout ou partie des biens compris dans I'apport. Mention serait alors faite de cette
taxe sur un document tenant lieu de facture établi au nom de la societé
absorbante, laguelle en réglerait le montant a la societé absorbée.

6) Enfin, la société absorbée transférera a la société absorbante la créance qu'elle
détient sur le Trésor en application de l'article 271 A du Code général des impots.
La société absorbante informera par lettre recommandée avec demande d'avis de
réception au Trésor qu'elle est le nouveau titulaire de cette créance en joignant a
ce courrier le journal ou le bulletin dans le quel a été faite I'annonce de la fusion.
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DISPOSITIONS DIVERSES

FORMALITES

1) La societé absorbante remplira toutes formalités legales de publicité relatives aux
apports effectués au titre de la fusion.

2) La société absorbante fera son affaire personnelle des déclarations et formalités
nécessaires aupres de toutes administrations qu'il appartiendra, pour faire mettre
a son nom les biens apportés.

3) La société absorbante devra, en ce qui concerne les mutations de valeurs
mobilieres et droits sociaux qui lui sont apportés, se conformer aux dispositions
statutaires des sociétés considérées relatives aux mutations desdites valeurs et
droits sociaux.

4) La societé absorbante remplira, d'une maniére générale, toutes formalités
nécessaires en vue de rendre opposable aux tiers la transmission des biens et
droits a elle apportés.

DESISTEMENT

Le représentant de la societé absorbée déclare désister purement et simplement
celle-ci de tous droits de privilege et d'action résolutoire pouvant profiter a ladite
société sur les biens ci-dessus apportés, pour garantir l'exécution des charges et
conditions imposées a la société absorbante aux termes du présent acte.

En consequence, il dispense expressement de prendre inscription au profit de la
société absorbée pour quelque cause que ce soit.

REMISE DE TITRES

Il sera remis a la societe 44.1, lors de la réalisation définitive de la fusion, les
originaux des actes constitutifs et modificatifs de la société SYSTEM VIDEO DIGITAL
- SVD ainsi que les livres de comptabilité, les titres de propriété, les valeurs
mobilieres, la justification de la propriété des parts et autres droits sociaux et tous
contrats, archives, pieces ou autres documents relatifs aux biens et droits apportés
par la société SYSTEM VIDEO DIGITAL - SVD a la société 44.1.
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FRAIS

Tous les frais, droits et honoraires auxquels donnera ouverture la fusion, ainsi que
tous ceux qui en seront la suite et la conséquence, seront supportés par la société

absorbante, ainsi que son représentant I'y oblige.

ELECTION DE DOMICILE

Pour I'exécution des présentes et de leurs suites, et pour toutes significations et
notifications, les représentants des societes en cause, es-qualité, élisent domicile aux

sieges respectifs desdites sociétes.

POUVOIRS

Tous pouvoirs sont donneés au porteur d'un original ou d'une copie des présentes
pour remplir toutes formalités et faire toutes déclarations, significations, tous dépots,

publications et autres.

Fait a Paris

Le 9 Novembre 2001

En SIX exemplaires, dont

UN pour chaque partie,

QUATRE pour les dépots au
Greffe prévus par la loi

44,1 SYSTEM VIDEO DIGITAL
M. Claude PREVOST ri WAGNER




