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Mesdames,

Messieurs,

En execution de la mission qui nous a été confiée par ordonnance de Monsieur le Président du
Tribunal de Commerce d’Orléans en date du 25 novembre 1998, nous avons ’honneur de
vous presenter notre rapport sur I’appréciation de la valeur des apports devant étre effectués
par les sociétés VIGNELLES PECHE, BORDEAUX PECHE DISTRIBUTION, CORBEIL
PECHE DISTRIBUTION, CLERMONT PECHE DISTRIBUTION, ANGOULEME PECHE
DISTRIBUTION, MONTBELIARD PECHE DISTRIBUTION dans le cadre de leur fusion
absorption par la société TRADE FISHING COMPANY.

Le présent rapport annule et remplace le rapport en date du 15 décembre 1998, afin de

tenir compte d’une correction de chiffres dans la valeur d’apport de la société

MONTBELIARD PECHE DISTRIBUTION, a savoir :

- €n page 6, « MONTBELIARD PECHE DISTRIBUTION :

actif apporté : 2616728 F
passif pris en charge : 2631004 F

apport net : -14 276 F »

soit un « APPORT TOTAL :

actif apporté : 18142 485 F
passif pris en charge : 12172564 F
apport net : 5969 921 F »

- en page 10, «la valeur globale des apports décrits ci-dessus, dont le total s’éléve a

5969 921 F ».



1. Exposé sur ’opération projetée

La soci€te TRADE FISHING COMPANY - ayant une activité de holding - détient 100%
du capital social des SARL VIGNELLES PECHE, BORDEAUX PECHE
DISTRIBUTION, CORBEIL PECHE DISTRIBUTION, CLERMONT PECHE
DISTRIBUTION, ANGOULEME PECHE DISTRIBUTION et MONTBELIARD
PECHE DISTRIBUTION.

Cet ensemble, auquel s’ajoute d’autres sociétés dans lesquelles TRADE FISHING
COMPANY détient une participation et qui doivent également étre absorbées, constitue
le groupe « PACIFIC PECHE » (cf. organigramme joint au présent rapport).

L’activit¢ du groupe consiste en la distribution spécialisée du matériel de péche loisir.

La distribution est organisée au travers de magasins répartis géographiquement en France
et constitues sous la forme de sociétés (SARL). Une société du groupe est consacrée a la

vente par correspondance,

- Societes concernées :

. La societe TRADE FISHING COMPANY est une société anonyme au capital de
730 000 F, dont le siege social est situé 27 rue Basse Mouillére-45100 Orléans.

Son objet social est en France et a I’étranger :
- Pimportation et la distribution d’articles de loisirs et de sports,
- organisation et la commercialisation de voyages,

- "acquusition, la gestion de toutes valeurs mobiliéres,

- la prise de participation ou d’intéréts dans toutes sociétés ou entreprises commerciales,

civiles, mobiliéres ou immobiliéres,....

. La société VIGNELLES PECHE est une société a responsabilité limitée au capital de
250 000 F, dont le sicge social est situc 27 rue Basse Moulliére- 45100 Orléans.



Son objet social est en France et dans tous les autres pays :

- le négoce en gros et au détail, la réparation, la fabrication et la location de tout article
de péche, chasse, animalerie et graineterie. La société pourra exploiter cet objet social
par tous moyens notamment par création, acquisition, prise en location-gérance de
tous fonds et entreprises, ou prise d’intéréts dans toute société,

- la vente par correspondance des mémes articles visés ci-dessus,

- accessolrement, I’acquisition et 1’exploitation de tous autres fonds de commerce.

. La sociéte BORDEAUX PECHE DISTRIBUTION est une société a responsabilité
limitée au capital de 50 000 F, dont le si¢ge social se situe Avenue du Peyrou —

Z1 ARTIGUES - 33370 ARTIGUES.

Son objet social est en France et 4 1’étranger

- ’exploitation de tous fonds de commerce de distribution et de diffusion selon toutes
formes de techniques créées ou a créer, de toutes marchandises ou services.
Specialement le négoce au détail de toutes marchandises ou services, de tous objets de
consommations destinés au foyer, aux loisirs, ainsi que tout article de péche, chasse,
animalerie et graineterie, produits pour aquariophile, bateaux, moteurs pour bateaux et
accessoires. L’importation et I’exportation de tous ces mémes produits.

- la prestation de service bureautique, 1’organisation de voyages ainsi que toutes les
prestations qui s’y rattachent.

- la création, I’acquisition, la location, la prise a bail, I’installation, ’exploitation de tous
établissements se rapportant aux activités spécifiées; la prise, |’acquisition,
I"exploitation ou la cession de tous procédés et brevets concernant ces activités ; la
participation directe ou indirecte de la société dans toutes opérations ou entreprises
pouvant se rattacher a I’objet social et toutes opérations contribuant a la réalisation de

cet objet.

. La societe CORBEIL PECHE DISTRIBUTION est une société a responsabilité limitée au
capital de 100000 F, dont le sicge social est situé rue Jacques Anquetil — Zone
Commerciale — LES COQUIBUS - 91100 CORBEIL.

Son objet social est pour la France et I’étranger identique a celui de la société

BORDEAUX PECHE DISTRIBUTION.




. La societ¢ CLERMONT PECHE DISTRIBUTION est une société a responsabilité limitée
au capital de 50 000 F, dont le si¢ge social est situé Avenue du Roussillon — Lieudit « Les
Chazots Ouest » - 63170 AUBIERE.

Son objet social est pour la France et I’étranger identique & celui de la société

BORDEAUX PECHE DISTRIBUTION.

. La societ¢ ANGOULEME PECHE DISTRIBUTION est une société a responsabilité
imitée au capital de 50 000 F, dont le siége social est situé ZA Les Montagnes II a
CHAMPNIERS (16430).

Son objet social est pour la France et 1’étranger identique & celui de la société
BORDEAUX PECHE DISTRIBUTION.

. La sociét¢ MONTEBELIARD PECHE DISTRIBUTION est une société a responsabilité
limitée au capital de 50 000 F, dont le siége social est situé ZAC de la CRAY a
VOUJEAUCOURT (25 420).

Son objet social est pour la France et I’étranger identique 4 celui de la société
BORDEAUX PECHE DISTRIBUTION.

- But de Uopération :

Les societés ont des activités similaires et complémentaires.

Le rapprochement de ces entreprises, par le biais d’une fusion absorption des sociétés
precitées par la sociétée TRADE FISHING COMPANY doit permettre une simplification
des structures, une meilleure utilisation et rationalisation de la gestion des activités
exercees et une diminution des charges administratives et financiéres, 1’ensemble des

frais de gestion se trouvant réduit.



- Base de la fusion :

Pour établir les conditions de ’apport et de sa rémunération, il a été décidé de retenir les

comptes annuels arrétes au 30 septembre 1998.

A la date du present rapport, lesdits comptes n’ont pas été arrétés par la gérance et les
Assemblees Generales Ordinaires des associés de chacune des sociétés devant approuver

les comptes clos le 30 septembre 1998 ne se sont pas encore tenues.

Les comptes de I’exercice clos le 30 septembre 1998 seront approuvés par 1’ Assemblée
Génerale du 15 décembre 1998, soit avant la tenue de 1’Assemblée Générale

Extraordinaire du 31 décembre 1998 devant approuver 1’opération de fusion-absoprtion.

Les societes ANGOULEME PECHE DISTRIBUTION et MONTBELIARD PECHE
DISTRIBUTION ont été créées en 1998 et correspondent & I’ouverture de deux nouveaux

magasins.

Les dates de cloture de I’exercice social des sociétés absorbées, a I’exception des sociétés
créces en 1998, ont ét€¢ modifiées au 30 septembre 1998 ; les exercices sociaux ne

comportent que neuf mois d’exploitation.
-  Propriétes, jouissance et conditions :

. La societ¢ TRADE FISHING COMPANY sera propriétaire de 1’universalité du
patrimoine des sociétés absorbées a compter du jour de la réalisation définitive de la
fusion.

Elle en aura la jouissance a compter rétroactivement du 1% octobre 1998 ; toutes les
operations actives et passives réalisées par les sociétés absorbées depuis cette date
seront reputées avoir €te faites pour le compte de la société absorbante, qui les reprendra

dans son compte de résultat.



. L’apport fusion est placé sous le régime prévu a I’article 816 du Code Général des

Impdts pour les droits d’enregistrement et a 1’article 210 A du méme code en matiére

d’1mp6t sur les sociétés.

2. Description et évaluation des apports

Aux termes de la convention de fusion, les actifs apportés et les passifs pris en charge

s’etablissent ainsi :

VIGNELLES PECHE

BORDEAUX PECHE DISTRIBUTION
CORBEIL PECHE DISTRIBUTION
CLERMONT PECHE DISTRIBUTION
ANGOULEME PECHE DISTRIBUTION

MONTBELIARD PECHE DISTRIBUTION

APPORT TOTAL

4278408 F 2080213 F
2970421 F 1269 294 F
3980278 F 2481037 F
2923944 F 1925383 F
1772706 F 1785633 F
2616728 F 2631004 F
18 142 485 F 12 172 564 F

ACTIF APPORTE  PASSIF PRIS EN CHARGE  APPQRT NET

2198 196 F

1701127 F

14989 241 F

098 561 F

-12 927 F

-14 276 F

5969921 F

Les biens apportés et les passifs pris en charge ont été repris a leur valeur nette comptable

a I’exception des €léments incorporels qui ont été réévalués a 4 431 000 F.

La réévaluation des éléments incorporels ne s’applique pas pour les sociétés créées en

1998 (ANGOULEME PECHE DISTRIBUTION et

DISTRIBUTION).

MONTBELIARD PECHE

Les ¢léments incorporels réévalués correspondent aux fonds de commerce qui

comprennent :

. « la clientele, ’achalandage, le nom commercial et le droit de se dire successeur des

sociétes absorbées, les archives techniques et commerciales, les piéces de comptabilité,

les registres et, en general, tous documents quelconques appartenant aux sociétés

absorbées,



. le bail des locaux,

. le benéfice et la charge de tous trait€s, brevets, conventions et engagements qui auraient
pu étre conclus ou pris par les sociétés absorbées en vue de leur permetire 1’exploitation
des fonds ci-dessus tant en France qu’a 1’étranger,

. toutes autorisations et permissions administratives. »

L’evaluation des éléments incorporels résulte de la valorisation de chacune des sociétés
absorbees de laquelle a été déduite la valeur nette comptable des éléments corporels

apportes (actifs et passifs).

La valornisation de chacune des sociétés absorbées a été déterminée sur la base de
différentes méthodes ; deux méthodes ont été finalement retenues :

. la methode de la capitalisation des bénéfices (Price Earning Ratio),

. la méthode de la capitalisation des cash-flows.

Les méthodes retenues pour ces valonsations reposent sur les résultats nets 1998
previsionnels déterminés sur une période de douze mois. Ce résultat prévisionnel se
décompose en un résultat « réel » qui ressort de 1’exercice clos le 30 septembre 1998 et
des résultats prévisionnels pour la période du dernier trimestre 1998.

Les résultats prévisionnels pour les trois derniers mois découlent de prévisions faites sur

cette période tenant compte de la saisonnalité et du poids relatif et « historique » de ce

trimestre sur une année civile.

Les marques n’ont pas fait I’objet d’evaluation.

Les passifs pris en charge de VIGNELLES PECHE et de CORBEIL PECHE
DISTRIBUTION comportent des dividendes & payer au titre de 1’exercice clos le
30 septembre 1998, pour des montants respectifs de 600000F et 400000 F. Ces
montants n’ont pas encore ¢€te approuves par 1’Assemblée Génerale Ordinaire devant

statuer sur les comptes de 1’exercice clos le 30 septembre 1998.



3. Vérifications effectuées

Nous avons effectue les diligences que nous avons estimé nécessaires selon les normes de

la Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes pour :

. verfier la réalité des actifs apportés et des passifs pris en charge,
. contrler la valeur attribuée aux apports,
. nous assurer que les événements intervenus pendant la période de rétroactivité n’étaient

pas de nature a remettre en cause 1’évaluation des apports.

Nous avons notamment examiné tout document et obtenu toutes informations de nature a

nous permettre de nous constituer une opinion.

Nous avons, en particulier, procédé a une revue limitée des comptes clos le
30 septembre 1998 de chaque société et, le cas échéant, des situations comptables

« d’ouverture » au 1% janvier 1998.

Nous avons procede €galement a une revue des dossiers du commissaire aux comptes du

groupe PACIFIC PECHE portant sur I'arrété au 30 septembre 1998, et concemant

chacune des sociétés absorbées. Ces sociétés n’étant pas légalement dotées d’un
commissaire aux comptes, les revues effectuées par le commissaire aux comptes 1’ont été

de fagon coniractuelle dans le cadre de la préparation de I’opération

S’agissant de sociétés exploitant des magasins, nous avons examiné, pour chaque
magasin, 1’evolution de 1’activite en terme de chiffre d’affaires pour ’année 1997 et

depuis le 1% janvier 1998 jusqu’au mois de novembre 1998 inclus.

Sur cette méme période, nous avons €galement comparé les réalisations de chiffre

d’affaires par rapport aux prévisions, et porté un intérét particulier aux magasins ouverts
en 1998.



Enfin, nous avons examiné les méthodes de valorisation retenues pour chacune des
sociétes absorbées : la capitalisation des bénéfices 1998 a été effectuée sur la base d’un
PER de 6 ; la capitalisation des cash-flows a été effectuée sur la base d’un multiple du
cash-flow de 4.

Ces ratios nous paraissent correspondre aux normes usuelles applicables aux sociétés
intervenant dans le domaine spécialisé de la distribution spécialisée ; ces ratios nous
apparaissent tres raisonnables.

La valeur retenue pour chacune des sociétés correspond a la valeur médiane des valeurs
1ssues des méthodes de valorisation retenues, et aboutit 4 la réévaluation des éléments

incorporels pour un montant global de 4 431 000 F.

L’analyse de I’évolution du chiffre d’affaires des magasins, depuis 1997 le cas échéant,
qui est presenté en annexe au présent rapport, ne nous conduit pas 4 remetire en cause les

bases de |’évaluation des apports.

Nous rappelons que les sociétés ANGOULEME PECHE DISTRIBUTION et
MONTBELIARD PECHE DISTRIBUTION, créées en 1998, n’ont pas été valorisées et

sont reprises pour leur valeur nette comptable au 30 septembre 1998.

En conséquence, les valeurs d’apport retenues nous paraissent pertinentes.



4. Conclusion

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la valeur globale des apports décrits ci-

dessus, dont le total s’¢léeve a 5 969 421 F.

Les sociétes absorbées étant detenues a 100%, le montant de 1’actif net apporté est au

moins €gal au montant de la prime de fusion qui seule est constatée au bilan.

Fait a Saint-Cloud, le 22 décembre 1998

Le Commussaire aux apports,

A

Pascal (Gendrot

10



Yo OF = sajlsubjp aine
Yo O = BlalIg Ined

. 3000 0S = [eyder

1dVS JHIZd STHIINDIOD

% 0¢C

% OF = S9jjaubiA Jusiney
% O = BrolloH neyd

= 000 0§ = jeyden
THYS 3HOId STHONIT

% 0¢

Y% 0O = jarels m__:_n_:m_O
% 0E = sepeubiA Juaingn

% 0Ff = Blailap |Iney
4 000 0§ = ey de)
THYS SHOId AUV ;ISLINOW

% 01

% 0t = awneyy Ausyy
% 0€ = selsubiA Juaine)
% Q€ = BI3JI8K jNBY

4 000 0§ = Jejde)
1dVS 3HO3d LHOIN

% 0}

% O = s8([aubia uaine)
% 0€ = BlelsH |ned

4 000 05 = jeyden
THVYS IHOId INITNOODNY

R R B L "

% OF

4 000 0S = jendes
THYS IHO3d INOWHITH

% 09'66

4 000 0§ = |ejden
THYS IH23d XNYIaHog

% 08°66

4 000 062 = eyde)
THYS dA3

% 0868
o TG

4 000 00} = [2yden |
THVYS FHOId NZEHOD

% 06'66
% G1 =)048)S eupne|)

% GE = s8)|aufijp Juaine]
% OF = BiBLISK [nBY

4 000 001 = |eyded | 4 000 05 = eyded
THVS OdA

VS FHOZd 271117
% Of

% 92'6 = so|fPubip juemen % 86686
% 96'6F = BloLOH ney

) 286
4 000 O£/ rejiden

J ' ... * -,
.r ...r.m..* f__..i.... .-.- ﬂ = -_.1..__ -%.r.r r_. ' -

.._..1

SRk 1 . YL

>z<m§oo,,wz__._w_"_ mn._ E&m,_

_|—.14. -

.-..l_
‘ .- .-..r_r.—.\. ..Fm__..__.._. 1. 14 .‘.L_..

-.l
r - =
£o AT ke TR A
L - - i, r u.nl.1 A - __.l...u..lTu......u;_.- - - - = - . . . Ty : Pr . Ty - 'y - "
L] L . L - . . £ 3 Ly M v 4 f-__._nu.-.__ [l y [ | o o L. . v o~ Y e L - T T TU T T ", re 1 ol
A rFor - LT & neg St ...r.:...__...... ..__.__.‘_..#H..ﬂ._. ..,..._.....m.I..h Il - : XNV o - L ..-_..__...u..:.u-._.....n.. . .ﬂ.._._r. "
- - r I = E e - - - k, 4, R I .-..l
ot : o R T 1 e R 5 ..._.."m Pl et LA RS e e L T R
. . . . . -t o S e -_.-._. sl f ..._..;1.-..# .m ; ; " A, i Lt AR -r..... il Wi, = o
L - * " - - -n " r Y .- Mo e - - == " ! 1 i .
- ..- " - . - i - .. " .-. - _...-..u.u_.-._.rn... -._..-..m. ﬂﬂ‘. " . - . : . LT .
R - - - - R . o - l 1..._1““. x [k ! ' " L [
. P T . "a " . . 0 .- .F.,.__..H__ - ke r I ST 1 .
- [} I L 2 - . [} L - L] - - LA .-..1..1....1.... or) . = -._..._u..... : n " . |._ . |1.... " L
. ] . ™ dy - r T Bl R . At T 4 - T I , ey .1
.- - - Te T . et e, “ " L AL M Py i P FUUTL el [ - .- al . 1 "y . A A LLIE R
) - - " g P =" - et L . LIl SO b Y w T et Vot [ " - R L L I ...-. ¥ L L . T R, YL
. S - : . L il - " (L .k . - , - l......_.. ' ...-1l. 1. Lo S ._”- AT PRt - L et v 21 .”....: . .-.hl_.L.._..... v LN A 1t ' L L . . .-rn—_l_r..1 I .
For = - ..- = . H W |.. . . " _ " ¢ = ...- 4 o , ' Flo ot i ' . L . - Wil _|.1. [ L L aa |....1- -.|1 ot .51... ' . Wk qunﬁ.un . -
Tt |-1 N T e *- - ’ ) bl b ’ a h -__ -.-." -7 - . ' tre § oy ; “.“ ) * ' ...—_-.ll. i_..r -_u....a.. sl - r._.- o u.n ; .L. ' .l+1..|-.... o prn ...-.| .



ANVIWNOD ONIHSIZ 3avHL 9191008 ef Jed siuinoj sauieye,p 4jiyD op Xneajqe : o3Inog

8661 19||Inl us auNBANQ |V/N

| 8661 JOLAY) UB BINUSANQ W/N
/661 9Jq0J00 U@ 8InJeAnQ %G6E )

/661 SIew us sinuaAnD o%LEY

_ /66| SJew us ainuaAng o465

(8661 JoIAUBl US| NE JIIDBOUDI 188 D9AR) 8661 US DdA 99AR suuoIsnl Y [|%001-

"9[RI0IaLILIOD SU0Z sweaw e suep||
JHO3d D1410Vd 9p Jua.nduod np uonejueidwy,| e 831 uonuiwiq||%% |-

..............

- (211)

AN

6Ll |

(018) |

L9G |
2%
Gl

(¥81 1)

120 ¥

G8L G

000 v

89l 8

0LL G

duVIT3gLNOW

JWIINOONY

69¢ INOWHI1O
€Ll € SIHIINDIOO
188 ¢ SdO0ONIT
OlB adsd
109 9 JdA
6EC G XNv3dd04
68G € LHOIN
€198 139400

413

4V.(J Jd 44l

JHI3d JIdIDVvd



%SG6E 1

%Lty

%6¢E

/661 us zZw Jed saseye,p aiyiyo a|qie} 9 anbiidxa inb 82 ‘1661 2490100 UD LDANO )9 B JUOWID|ND ap uisebew a7 : _lON

%%
Y%t 1-

Y%Z-
(% us)

%01 _

ANVINOD ONIHSIH AV 9191008 B sed Sjuinoj seifeye,p aiiyo ap xnesjqe,
ZW U ofeinIouilio) 9oBLNS B] 1S3 anuslal eoeuns e

eysad oiroed apenbeld : 804n0g

ZW/UsAcw v
NP UONN|OAT _

¥0'8 AR 12500 69¢
_mh_m GBE G cl'y €LLE
00'8 000 + 9.'G 188 ¢
601 0LLG €G'6 6EC G
Lv'L v0L € 812 68G €
_mm.\. 6Cv L 6.8 €198
6L L1 6l6G 20°CL _ {9209
ZUI/USAoLW o) salleye,p aiud ZW/uaAow o saleye,p aIyD

866111 °0C

L66L°L1°0E

006 1NOWH3ITO
008 SIYIINDIOD
00G SdO0NIT
0SS XNvaQd04d
00S 1HOIN
086 N3IFHOD
| ¢05 SNY3 10|
ZW U 90BUNS
TOANO) &N 7IN NV NNOC



-—

Evolution du CA mensuel

Hug

Mois




