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Rapport du commissaire aux apports

Mesdames, Monsieur,

En exécution de la mission qui m‘a été confiée par ordonnance de Monsieur le
Président du Tribunal de commerce de Caen en date du 7 février 2012, concernant
I'apport en nature réalisé par Monsieur Jean-Jacques ROBERT au profit de la SAS
ABCthermie, j'ai établi le présent rapport prévu par l‘article L. 223-9 du Code de
commerce.

La valeur de I'apport effectué a été arrétée dans les statuts de la SAS ABCthermie. I|
m'appartient d'exprimer une conclusion sur le fait que la valeur de I'apport n‘est pas
surévaluée. A cet effet, j'ai effectué mes diligences selon les normes de la Compagnie
Nationale des Commissaires aux comptes applicables a cette mission : ces normes
requiérent la mise en ceuvre de diligences destinées & apprécier la valeur de I'apport

et a s’assurer que celle-ci n‘est pas surévaluée.
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I. Caractéristiques de I'opération d’apport

- Modalités I'opération d’ ort

L'apport en nature réalisé par Monsieur Jean-Jacques ROBERT au profit de la SAS
ABCthermie, est constitué de 3325 actions de la SAS CSC, Société par actions simplifiée
au capital de 102 000 € divisé en 5100 actions de 20 € chacune.

A l'issue de cette opération d’apport en nature pour un montant de 2 491 090 € et d’un
apport complémentaire en numeéraire de 13 910 €, Monsieur Jean-Jacques ROBERT
détiendra 2505 actions d’une valeur nominale de 1000 € sur les 2511 actions constituant
le capital social de la SAS ABCthermie.

2) - Société dont les titres font I’'objet de V'apport :

Dénomination sociale : SAS CSC

Historique :
La Société a été constituée sous la forme d‘une Société Anonyme en date du 31 juillet

1987. Elle a ét¢ transformée en Société par Actions Simplifiée le 26 juin 2002.

Activité :

La société a pour objet social :

- La création, I'achat et I'exploitation de tous fonds de commerce de couverture,
plomberie, étanchéité, appareils sanitaires et de chauffage, de ventilation et de
climatisation, la maintenance et I'exploitation d’installations de chauffage, de plomberie,
et de climatisation, toutes opérations commerciales et industrielles se rapportant au
négoce des équipements de cuisines professionnelles et de restauration pour collectivités
et a linstallation, l'agencement, le dépannage de ces mémes équipements ainsi que

toute autre activité similaire ou connexe,
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Fiche technique :

Societé par Actions Simplifiées au capital de 102 000 € divisé en 5100 actions de 20 €
intégralement libérées et non amorties.

Société par Actions Simplifiée immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de

Rouen sous le numéro 342 144 367.

Durée de la société : 99 ans 4 compter du 28 aoiit 1987.

Siege social ;
La société a son siege social a LA BOUILLE (76), 2 coté Maison Briiée,

Dénomination sociale : SAS ABCthermie

Historique :

La societé est en cours de constitution.

Activité :

La société a pour objet social :

- La création, lachat et l'exploitation de tous fonds de commerce de conception,
installation ou dépannage, formation de plomberie, chauffage, ventilation, climatisation,
agencement de salles de bains, cuisines, couverture, étanchéité, bardage, carrelage,
glectricité et de tous fonds de commerce connexes a ses activités soit toute activité de
second csuvre,

- la maintenance et !'exploitation des installations correspondantes, notamment en
chauffage, piomberie, ventilation, climatisation, électricité, couverture, étanchéité, toutes
opérations commerciales et industrielles se rapportant au négoce des équipements se
rapportant a ces activités,

- la prise de participation dans les sociétés ayant pour objet I'exploitation de tous fonds
de commerce de conception, installation ou dépannage, formation en plomberie,
chauffage, ventilation, climatisation, agencement salle de bains, cuisines, couverture,
étanchéité, bardage, carrelages, électricité et de tous fonds de commerce connexes a ces

activités soit toute activité de second ceuvre,
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- I'étude, la recherche, la prise ou I'attribution sous toutes formes, le dépét, la cession ou
I'apport de brevets, marques de commerce et procédés de fabrication ; I'acquisition de
concessions et l'apport de toutes licences de brevets nécessaires ou utiles & I'objet
social ;

- et d'une maniere plus générale, toutes opérations financiéres, mobiliéres ou
immobilieres pouvant se rattacher directement ou indirectement & I'objet de la société ou
a des objets connexes et susceptibles d'en faciliter le développement ou la réalisation,
ces activités pouvant étre exercées directement ou indirectement et notamment par voie

de création de nouveaux établissements, d'apport, de prise en location-gérance.

Fiche technique :

Société par Actions Simplifiée au capital de 2 511 000 € divisé en 2511 actions de 1 000€
intégralement libérées.

Société par Actions Simplifiée en cours de constitution.

Durée de la société : 99 ans a compter de son immatriculation au Greffe du Tribunal de

commerce,

Siege social :

La societe aura son siege social & CAEN, 141 rue de Bayeux.
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I1. Description et évaluation de I'apport

L'apport de Monsieur Jean-Jacques ROBERT est composé de 3325 actions de la SAS CSC
pour un montant de 2 491 090 €.
Cet apport amene a procéder & I'évaluation de la SAS CSC.

La Méthode utilisée pour Vévaluation de la SAS CSC est celle de I'actif net corrigé. Elie
consiste & comparer les valeurs nettes comptables des différents éléments constituant le
patrimoine de la société & leurs valeurs vénales.

Il en résulte la constatation de plus-values ou de moins-values latentes qui viennent

modifier le montant des capitaux propres de la société évalude.

2) = Evaluation de I'apport :

L'évaluation de I'apport des titres de la SAS CSC réalisé par Monsieur Jean-lacques
ROBERT a comme référence les comptes annuels de la SAS CSC arrétés au 31 aolt
2011,

Les capitaux propres de la SAS CSC s'élévent & 553 252 € au 31 ao(it 2011,

Les éléments incorporels de clientéle et de fonds de commerce dont la SAS CSC est
propriétaire sont valorisés & l'actif immobilisé pour un montant de 22 867 €. Ii n'y a pas
constatation d’une plus-value latente sur ces éléments incorporels, les agencements et
le matériel sont valorisés pour leurs valeurs nettes comptables.

La SAS CSC détient 1379 actions sur 2760 actions constituant le capital social de la SA
CAPS dont le siege social se situe 141 rue de Bayeux a CAEN, cette participation figure 3
Iactif immaobilisé pour un montant de 685 524 €, une plus-value latente de 3 400 K€ est
constatée sur cette participation.

Les autres éléments de I'actif sont retenus pour leurs valeurs nettes comptables.

Les dettes de la SAS CSC sont retenues pour leurs valeurs comptables.
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La valeur retenue pour la SAS CSC s'éléve a 3 820 920 €, soit 749.20 € V'action.
L'apport étant constitué de 3325 actions de la SAS CSC, la valeur de I‘apport réalisé par
Monsieur Jean-Jacques RQOBERT est égale a la valeur de la société divisée par le nombre

d'actions constituant le capital social et multiplié par le nombre d’actions apportées,

L'apport en nature réalisé par Monsieur Jean-Jacques ROBERT est évalué & °
3820920 € /3325 x 5100 = 2491090 €

3) — Charges et conditions de 'apport

La SAS ABCthermie, bénéficiaire de I'apport, sera propriétaire des titres apportés par
Monsieur Jean-Jacques ROBERT, & compter du jour de son immatriculation au Greffe du

Tribunal de commerce avec tous les droits et obligations attachés.
En cas de décision de distribution de bénéfices attaché aux dites actions, cette derniére

profiterait intégralement & la société ABCthermie sans aucune proratisation envers
l'apporteur.
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III. Diligences et appréciation
de la valeur de I'apport

Jai effectu¢ les diligences que jai estimées nécessaires selon les normes de la

Compagnie Nationale des Commissaires aux comptes pour :

- Verifier la réalité des éléments apportés.

- Contrdler la valeur attribuée a I'apport en nature.

- Massurer que les événements intervenus pendant la période débutant le 31 aolit
2011 jusqu’'a la date de ce rapport n’étaient pas de nature a remettre en cause
I"évaluation de l'apport en nature.

Dans cette optique, j'ai procédé aux contrdles suivants :

- Prise de connaissance des sociétés cancernées par I'apport en nature.

- Entretien avec la direction sur les objectifs, les modalités de l'opération et la
consistance de l'apport.

- Analyse des valeurs individuelles retenues pour la détermination de la valeur de
I‘apport en nature.

- Examen de la valorisation de la SAS CSC.

- Verification, jusqu’a la date de ce rapport, de I'absence de faits ou d'événements

susceptibles de remettre en cause la valeur de I'apport en nature.
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Controle de la réalité de l'apport :

L’apport envisagé est cohérent avec la répartition de capital social indiquée qui permet

de constater que Monsieur Jean-Jacques ROBERT posséde en pleine propriété les titres

apportés.

Contréle de la valeur de I'apport :

Jai utilisé pour contrdler la valeur des actions apportées de la SAS CSC, quatre

méthodes d'évaluation :

L’actif net corrigé.
La valeur de rentabilité.
La valeur de rendement.

La valeur par les marges brutes d’autofinancement.

La combinaison de ces méthodes donne & fa SAS CSC une valeur globale qui permet

d’affirmer que la valeur retenue de 749.20 € par action apportée n’est pas surévaluée,

Apport cn nature de M. Jean-Jacques ROBERT &




Rapport du commissaire aux apports

IV. Conclusion

Yai effectué les diligences que j'ai estimées nécessaires selon les normes de Ia

Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes.

J'ai, dans le présent rapport, rendu compte des conditions dans lesquelles j'ai effectué
ma mission, procédé aux investigations et recueilli les informations qui m'ont permis
d‘apprécier la méthode retenue pour |'évaluation de I'apport en nature.

En conclusion de mes travaux, je suis d'avis que la valeur de l'apport des
actions de [a SAS CSC s’‘élevant a 2 491 090 € n'‘est pas surévaluée et, en
conséquence, que la valeur globale de IFapport est au moins égale a la quote-
part qu'elle représente dans le capital social de la SAS ABCthermie.

Fait & Bayeux
Le 9 fevrier 2012

Christophe MARIE

saire aux apports
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C8C
BILAN ACTIF
Période du 01/008/2010 eu 31/08/2011 Présenté en Euros
Exercice olos le Exercics précédent
ACTIF 31/08/2011 31/08/2010
{12 molg) {12 mois)
Brut Amort. & Prov Net % Net % ]
Capital sousorit non eppelé Q)
Actif immobliisé
Fraie d'dtablissement
Recherche et développement
Concaselons, brevets, marques, logicieis et droite similaires 1080 1080 130 oo
Fonds commerciat 22 BT 22 867 | 100 22867 | v
Autres immobilisations incorporsiles
Avances & acomptes surimmaobilieations incorporelies
Terraine
Constructions
Instatiations techniques, matériel & outillege industriels 21 597 168 262 2346] o 4474 oas
Autres immobilisations corporslles 83 206 62 857 20551 | 1 16587 | 144
Immobilisations en coure
Avances & acomptes
Participations évaluées eelon mise en équivalence
Autree Participations 685 524 885 524 | mm 685 524 | sa28
Créances raltachées & des participations
Autres titres immobiliads 1 800 1800 o.1e 1800 o4
Préts
Autres Immabliisations financidres 9 08B0 Q080 | urs aoeo| an
TOTAL (1) azs 136 &1 98@ 742 187 | nn 742 442 | 5170
Actif circulant
Matidres premiéres, approvisionnements 19 309 18308 | 1m 23485 102
En cours de production de bians
En coure de praduction de services
Produits intermédiaires et finis
Merchendises
Avances & acomptes versés Qur commandes
Clients ot compiet ratiachés 288 648 78175 207374 | 722 335056 | 2004
Autres créances
. Foumiseeurs débiteurs
. Pereonnel
. Orgenismes soctaux
. Etat, impdts sur les béndlices 18 885 18885 140
. Etat, taxes sur le chiffre d'afiaires B 208 8209 vee 18885 143
. Autres 200| o
Capital souscrit at appeid, non versa
Vaileurs mobiliéres de placement 164 188 164 188 | 1380 81818 sas
Disponibilités 44 780 44790 ar 84 830| oos
Charges conaiatées d'avance a7s 375 | oe 200 ooz
TOTAL (i) 540 282| 70178 487 087 2.2 542 242 | 22
Gha.rgaa 4 répartir eur plusieurs exercices (my
Primes de remboursement des obligations (V)
|Ecerts de conversion actit V)
TOTAL ACTIF(0& V) 1 385 30w 107 144 1 204 254 o0 T 288 684 hioono
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Pérlode du 01/09/2010 au 31/08/2011

BILAN PASSIF

Présenté en Etircs

" Exeroice clos le | Exercioe précedant
PASSIF 31/08/2011 31082010
(12 mois) (12 moie) |
CapHaux propres
Gapital social ou individusl ( dont versé : 102 000 } 102000 | aar 102000 782
Primes d'émisslon, de fusion, d'apport ... 145 al4 | 2.0 145814 | 11
Ecarts de ré&évalustion
Régorve Iégala 10 200 | oes 10200 om
Réserves statutaires ou contractuelias
Réserves réglementées
Autres réssrves 862 534 ] s4i0 588163 [ w00
Report & nouveau
Résultat ds Vexercice 42 704| ass 86 382 on
Subventions d'investissement
Provisiong régloamantées
TOTAL(D P53 252] ra.18 010 549 ro7r
Prodifits des émiasions de titres participatifs
Avances conditionnéas
TOTAL(H)
Provisions pour risques et charges
Provislons pour risques 23 €12 24 29412| 22
Provisions pour charges
TOTAL () 20012 24 20412] 2w
Emprunts at dottes
Emprunts obligataires convertibles
Autres Emprunts obligataires
Emprunts ot dettes auprés des établissements de crédit
. Emprunts
. Découverts, concours bancalines
Emprunts et dettes finenciéres divarses
. Divars
. Associés 278 | om 27¢| v
Avances 8 acomptes regus sur commandss en caure
Dettas fournisssurs et comptes rattachés 147 132 vm 22% 314 | w702
Dsttes fiscales ot sorigles
. Personns| 11 144 oge 28191 | a0
. Organismes sociaux 10848 | am 8117} voa
- Etat, impéts sur les bénéfices 2022] o2
. Etat, taxes sur le chiffre datinires 36 601 | 304 594970[ ase
. Etat, obligations cautionnéss
. Autres impdts, taxes et assimilés 9930 o3 2045] o1s
Dettes aur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 17266 | 140 14988) 110
Produits constatés d'avance
TOTAL(Y) 221 190 | 348 723) 2095
Ecart de conversion pessif ™)
TOTAL PASSIF(I& V) 1204 254 |10, 1286 864 100.J
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