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Société par Actions Simplifiée awrvapitalde 63.034 €urosph, =
(société précédemment i capital variable)

Siége social 429 Bureaux de la Colline — 4/6 Rue d’Orléans 92210 S
438 010 217 RCS NANTERRE ‘

Le Président de la sociéts, Monsieur Lionel DESAGE, a décidé de prendre les décisions
suivantes, dans les locaux de la société sis & Mérignac (33700), Domaine de Pelus - 11 Rue
Archiméde, relatives
La réalisation définitive de [’émission de I’emprunt obligataire convertible en actions
décidée par I’assemblée générale de la Société en date dn 28 décembre 2009, et la
constatation de la souscription de la totalité des 10.168 obligations convertibles en
actions
La réalisation définitive de I’angmentation de capital par émission de 2.034 actions
nonvelles décidée par 1’assemblée générale de la Société en date du 28 décembre 2009
et la constatation de la sonscription de 1a totalité desdites actions.

APRES AVOIR RAPPELE QUE .

( 1. Emission d’un ¢mprunt obligataire convertible en actions '

L’ Assemblée Générale, par décisions en date du 28 Décembre 2009

1/ A DECIDE, dans sa Vingtiéme résolution, I’émission d’un emprunt obligataire
convertible en actions d*un montant de DEUX MILLIONS CINQ CENT MILLE TROIS
CENT ONZE EUROS ET VINGT CENTIMES (2.500.311,20 €) divisé en DIX MILLE
CENT SOIXANTE HUIT (10.168) obligations convertibles en actions, d’une valeur
nominale de 245,90 €uros chacune,

2/ A DECIDE, dans sa Vingt et uniéme résolution, de supprimer le droit préférentiel de
souscription réservé aux associés, et d’attribuer le dreit de souscription aux bénéficiaires
suivants

= BNP PARIBAS DEVELOPPEMENT, Société Anonyme au capital de 75.665.296
euros, dont le siége social est & PARIS 1Xé (75), 20 Rue Chauchat, immatriculée an
Registre du Commerce et des Sociétés de Paris sous le numéro 348 540 592, ci-aprés
désignée « BNP PARIBAS DEVELOPPEMENT ».

a concurrence de CINQ MILLE QUATRE VINGT QUATRE (5.084)
Obligations Convertibles en actions.



* SOBREPAR (Société Bretonne d’Etudes et de Participations), Société Anonyme au
capital de 34.000.000 €, dont le siége social est situé 1 rue Louis Lichou, 29480 LE
RELECQ KERHUON, inscrite au Registre du Commerce ¢t des Sociétés de BREST
sous le numéro 324.263.383, ¢i-aprés désignée « SOBREPAR ».

& concurrence de CINQ MILLE QUATRE VINGT QUATRE (5.034)
Obligations Convertibles en actions.

3/° A AUTORISE, dans sa Vingtiéme résolution, le Président et lui a donné pouvoir a I’ effet
de
constater la ratification de la signature du contrat d’Obligations convertibles sous
conditions signé le 17 décembre 2009,
recueillir les souscriptions aux obligations convertibles émises,
assurer le service de ['emprunt,
recueillir les demandes de conversion des obligations convertibles émises,
constater, le cas échéant, la réalisation de I'augmentation de capital d'un montant de
DEUX MILLIONS CINQ CENT MILLE TROIS CENT ONZE EUROS ET VINGT
CENTIMES (2 500 311,20 €), du fait de la conversion de toutes les obligations
convertibles, correspondant a l'émission de, an plus, DIX MILLE CENT
SOIXANTE HUIT (10.168) actions nouvelles, de UN EURQ (1 €) de valeur
nominale chacune,
modifier les statuts en conséquence, et généralement faire tout ce qui sera nécessaire,
prendre toute disposition pour assurer la protection des porteurs des obligations
convertibles en cas d'opération financiére concernant la société, et ¢ce conformément
aux dispositions légales et réglementaires en vigueur,
d'une maniére générale, prendre toute mesure et effectuer toutes formalités utiles aux
€missions ci-avant.

1L Augmentation de¢ capital d’un montant de 2.034 € par émission de 2.034
actions ordinaires

L’ Assemblée Générale, par décisions en date du 28 Décembre 2009

1/° A DECIDE, dans sa Vingt quatriéme résolution, d’angmenter le capital social d’un
montant de DEUX MILLE TRENTE QUATRE EUROS (2.034 €), pour le porter de
SOIXANTE ET UN MILLE EUROS (61 000 €) 3 SOIXANTE TROIS MILLE TRENTE
QUATRE EUROS (63.034 €) par 1’émission
de DEUX MILLE TRENTE QUATRE (2.034) actions ordinaires, d’une valeur
nominale de 1 €uros chacune, assortic d'une prime d’émission par action d’un
montant de 244,90 €uros.

2/° A DECIDE, dans sa Vingt-cinquiéme résolution, de supprimer le droit préférentiel de
souscription réservé aux associés, et d’attribuer le droit de souscription aux bénéficiaires
suivants



* BNP PARIBAS DEVELOPPEMENT, Société Anonyme au capital de 75.665.296
euros, dont le siége social est 4 PARIS 1Xé (75), 20 Rue Chauchat, immatriculée au
Registre dn Commerce et des Sociétés de Paris sons le numéro 348 540 592,

a concurrence de MILLE DIX SEPT (1 017) actions nouvelles.

* SOBREPAR (Société Bretonne d*Etudes et de Participations), Sociét¢ Anonyme an
capital de 34.000.000 €, dont le si¢ge social est situé 1 rue Louis Lichou, 29480 LE
RELECQ KERHUON, inscrite au Registre du Commerce et des Sociétés de BREST
sous le numéro 324,263.383.

a concurrence de MILLE DIX SEPT (1 017) actions nouvelles.

3/° A AUTORISE, dans sa Vingti¢me quatriéme résolution, le Président et lui a donné
pouvoir a I’effet de
recueillir les souscriptions aux actions nouvelles émises, et les versements y
afférents,
procéder, le cas échéant, 4 la cldture anticipée de la période de souscription des
actions,
accomplir les formalités légales consécutives, et notamment procéder 4 la mise a
Jour des statuts conséquences de 1’augmentation de capital décidée par ’assemblée
genérale,
et, géncralement, faire tout ce qui sera nécessaire,

Ceci étant précisé, il a été pris par le Président les décisions qui sujvent .

| PREMTERE DECISION

Le Président constate que les PIX MILLE CENT SOIXANTE HUIT (10.168) obligations
convertibles en actions, dont I’émission a été décidde par P’assemblée générale le 28
Décembre 2009, ont été souscrites dans les conditions suivantes par

"= BNP PARIBAS DEVELOPPEMENT, représentée par Monsieur Michagl
COULARDEAU selon pouvoir en date du 15 Décembre 2009,

A souscrit CINQ MILLE QUATRE VINGT QUATRE (5.084) obligations
canvertibles

Soit 1.250.155,60 €

" SOBREPAR, rcprésentée par Monsieur Yves TURPAULT selon pouvoir en date du
15 Décembre 2009,

A4 souscrit CINQ MILLE QUATRE VINGT QUATRE (5.084) obligations
convertibles



Soit 1.250.155,60 €

Les sommes cormrespondant 3 I’ensemble des souscriptions ci-dessus ont été versées sur le
sous-conipte « Auvence émission emprunt OCA », RIB 30066 10646 00011218805 03,
ouvert au nom de la société auprés de la « CIC », ainsi qu’il résulte de [’attestation de ladite
banque, dont une copie restera annexée au présent procés verbal.

DEUXIEME DECISION

Le Président constate ainsi que la totalité des DEX MILLE CENT SOIXANTE HUIT
(10 168) Obligations convertibles en actions ont été intégralement souscrites, qu’elles ont été
libérées des sommes exigibles en conformité des conditions décidées pour leur émission et
que, par suite, la souscription est cléturée et I’émission de I’emprunt obligataire se trouve
définitivement réalisée.

Le Président constate également la ratification par I’assemblée générale du 28 décembre 2009
de la signature dn contrat d’émission d’obligations convertibles en actions conclu entre la
Société et les souscripteurs ci-avant désignés.

TROISIEME DECISION

Le Président constate que les DEUX MILLE TRENTE QUATRE (2.034) actions nouvelles
ordinaires ont été souscrites immédiatement aprés la décision de I’assemblée générale dans les
conditions suivantes par

* BNF PARIBAS DEVELOPPEMENT, représentée par Monsieur Michasl
COULARDEAU selon pouvoir en date du 15 Décembre 2009,

A souscrit MILLE DIX SEPT (1.017) actions
Seit 250.080,3 €

* SOBREPAR, représentée par Monsieur Yves TURPAULT selon pouvoir en date du
15 Décembre 2009,

A souscrit MILLE DIX SEPT (1.017) actions
Seit 250.080,3 €

Les souscriptions aux 2.034 actions nouvelles ordinaires ont été libérées en numeéraire et les
londs ont été déposés 4 la Banque « CIC » sur un sous compte ouvert an nom de la société et
intitulé « AUVENCE AUGMENTATION DE CAPITAL », RIB 30066 10646 00011218804
06, laquelle Banque a délivré le certificat du dépositaire des fonds prévu par la loi qui restera
annex¢ an présent procés verbal.



Le Cabinet PAQUIER & ASSQOCIES, Co-Commissaire aux Comptes fitulaire,
réguliérement convoqué,

Monsieur Michael COULARDEAU, représentant la société BNP PARIBAS
DEVELOPPEMENT en vertu d’un pouvoir en date du 15 Décembre 2009, Société
Anonyme an capital de 75.665.296 €uros, dont le siége social est situé 20 rue
Chauchat a Paris IX¢me, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de
PARIS sous le numéro 348 540 592.

Le Président dépose sur le bureau et met 4 la disposition des membres de I'Assemblée

La copie des lettres de convocation des associés,
La copie des lettres de convocation des Commissaires aux Comptes ct les avis de
réception,
La copic des lettres d’invitation adressées aux Investisseurs, a savoir BNP
PARIBAS DEVELOPPEMENT et SOBREPAR,
La fenille de présence,
Le rapport du Président, ainsi que le rapport complémentaire établi et transmis
aux assocics,
Le texte des résolutions, ainsi que le texte des résolutions complémeniaire établi
et transmis aux associés,

- Le projet de statuts modifiés de la Société, transmis aux associés préalablement a
la tenue de la présente assemblée,
Le rapport du Commissaire aux Comptes sur I'augmentation de capital avec
suppression du droit préférentiel de souscription (art L 225-135, R 225-113 a R.
225-115 et L. 225-138 du code de commerce),
Le rapport du Commissaire anx Comptes sur 1’émission d’obligation convertibles
en actions avec suppression du droit préférentiel de souscription, (art 1..225-135,
R 225-113aR. 225-117, L 228-92 et L 225-138 du code de commerce),
L. rapport du Commissaire aux comptes sur 1’augmentation de capital réservée
aux salariés avec suppression du droit préférentiel de souscription (art L 225-129-
6 ct L. 225-138 du code de commerce).

Le Président déclare que les documents et renseignements prévus par les dispositions
statutaires, législatives et réglementaires oni ét€ adressés aux associés oun tenus 3 leur

disposition au siége social pendant le délai fixé par lesdites dispositions.

L'Assemblée Iui donne acte de cette déelaration.

Le Président rappelle que 1'Assemblée est appelée & délibérer sur l'ordre du jour suivant

1. Lectare des rapports du Président et des Commissaires aux compies

Lecture du rapport du Président,



Lecture du rapport des Co-Commissaires aux comptes dans le cadre de "angmentation de
capiial par apport en numéraire par émission de 2.034 actions nouvelles avec suppression du
droit préférentiel de sonscription an profit de bénéficiaires dénommes (1. 225-1335, [.. 225-138,
R.225-113a R, 225-116 CCommerce),

Lecture du rapport des Co-Commissaires aux comptes sur I’émission d’obligation convertibles
en actions avec supptession du droit préférentiel de souscription au profit de bénéficiaires
dénommés (L. 228-92, 1.. 225-135, L. 225-138, R. 225-113 4 R. 225-116 CCommerce sor
renvoi de R. 225-117),

Lecture du rapport des Co-Commissaires aux comptes dans le cadre de Paugmentation de
capital réservée aux salariés en vertu des dispositions de article L. 225-129-6 alinés 1 du Code
de commerce avec suppression du droit préférentiel de sonscription an profit des salariés,

3. Modifications _statutaires et_refonte des statuts sous la_condition suspensive de réalisation
définitive de I'augmentation de capital par émission d’actions nouvelles

Muodification de Particle 4 des statsts « Siége social »,

Modification de I"article 6 des statuts « Apports »,

Suppression de la clause de variabilité du capital et modification des articles 7 « Capital
Social », 8 « Variabilité du capital », 9 « Angmentaiion et rédnction de capital autorisées »
Modification  suppression de Varticle 13 « Cession des actions  droit de préemption »
(suppression du droit de préemption figurant dans les statuts),

Modification suppression de Varticle 14 « Agrément » (suppression de la clanse d’agrément
figurant dans les statuts),

Modification suppression de Particle 15 « Exclusion » {suppression de la clause d exclusion
figurant dans les statuts),

Moadification des articles 18 (« Président », dont modification de la majorité nécessaire pour les
décisions de nomination et de révocation) & 19 (« Directeurs Généraux », dont ajout d’un juste
motif en cas de révocation ¢t modification de la majorité nécessaire pour les décisions de
nomination et de révocation),

Modification de I"article 22 {« Décisions des associés »),

Modification de [*article 23 des statuts (« Modalités pratiques de convocation »),

Modification de Particle 24 « information des associés » et réorganisation dn droit a
Utnformation des associés,

Muodification de "article 27 des statuts « Approbation des comptes et affectation des résultats »,
Refonte des statuts.

4. Emission d’un emprunt obligataive (obligations convertibles en_actions) pour un montant de
2.500.311,20 €

Emission d'un emprunt obligataire d’un montant nominal de 2.500.311,20 € par émission de
10.168 obligations convertibles ¢n actions d’une valeur nominale de 245,90 € chacune,
Soppression du droit préférentiel de souscription des associés sur les 10.168 obligations
convertibles en actions nonvellement émises,

augmentation de capital réservée aux salariés en application des dispositions de ["article L.
225-129-6 alinéa 1

soppression du droit préférentiel de souscription au profit des salariés |

3. Augmentation de capital par apport en numéraire par émission de 2.034 actions nonvelles .

suppression du droit préférentiel de sowscription an profit de bénéficiaires désignés sur les
2.034 actions nouvelles a émetire,



augmentation de capital réservée aux salariés eu application des dispositions de 1’article L.
225-129-6 alinéa 1

suppression du droit préféreutiel de souscription au profit des salariés

augmentation de capital d’un montant de 2.034 €uros par émission de 2.034 actions nouvelles
d’une valeur nominale de 1 € chacune, assortie d’une prime d’émission par action d’un
moutant de 244,90 €,

autorisation 4 donner au Président de constater la réalisation de 'augmentation de capital dans
les conditions fixées par I'Assemblée,

modification corrélative de Particle 7 des statuts,

6. Ponvoirs

Ratification du pouvoir donné 4 Monsieur Lionel DESAGE aux fins de signer le contrat
d’émission d’obligations convertibles en actions

()

Pouvoir pour I’accomplissement des formalités Iégales suite aux décisions ci-dessus.
1l est ensuite donné lecture du rapport du Président, et des rapports des commissaires aux
comptes.
La discussion est ouverte, divers propos sont échangés.

Personne ne demandant plus la parole, le Président ouvre le scrutin sur les résolutions figurant
a l’ordre du jour.

QUATRIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale, sur proposition du Président, aprés avoir entendu lecture de son
rapport,

DECIDE, sous la condition suspensive de souscription a Dintégralité des obligations
convertibles dont I’émission est proposée a la 20°™ résolution, et de réalisation définitive de
I’augmentation de capital proposée 2 la 22°™ résolution, de modifier I’article 4 des statuts en
rédigeant ainsi qu’il suit le deuxiéme paragraphe

«( ) U peut &ire transftré en tout antre endroit du méme dipartemont on d'un département limitraphe par
décision du Président, i condition que ladite décision soit rufifiée par la prochaine Assemblis Génbrale des associés,
¢f en fout autre lien du lerriloire frangais par décision collective des associés prise dans les formes privues awx:
articles 18 et 19 des présents statuts (). »

Le reste de ’article demeure sans changement.
VOIX CONTRE 0

ABSTENTIONS 0

VOIXPOUR 61.000

Cette résolution est adoptée a I’unanimité



B CINQUIEME RESOLUTION |

L'Assemblée Générale, sur proposition du Président, aprés avoir entendu lecture de son
rapport,

DECIDE, sous la condition suspensive de souscription & 'intégralité des obligations
convertibles dont I’émission est proposée & la 20%™ résolution, et de réalisation définitive de
I"augmentation de capital proposée & Ia 22°™ résolution, de modifier Iarticle 7 des statuts en
y ajoutant aprés le dernier alinéa I’alinda suivant

« Aux termes d'une assemblée générale en date du 28 décembre 2009, il a été créé et émis
2.034 actions nouvelles en numérdgire d’un montant rnominal de 1 €uro chacune.

Le Capital s’éléve & 63.034 €uros, divisé en 63.034 actions de 1 €uro de valeur nominale
chacune »

Par ailleurs, I’ Assemblée Générale décide de modifier le titre de Particle 7 des statuts, et de
remplacer les termes « Capital d’Qrigine » par les termes « Capital Social ».

Le reste de Iarticle demeure sans changement,

VOIX CONTRE ¢
ABSTENTIONS 0
VOIXPOUR 61.000

Cette résolution est adopiée 3 Punanimité

_ SIXIEME RESOLUTION |

L’Assemblée Générale, sur proposition du Président, aprés avoir entendu lecture de son
rapport,

DECIDE, de supprimer la clanse de variabilité du capital stipulée a 1article 8 des statuts,

DECIDE en conséquence de supprimer purement et simplement 'article 8 des statuts
« VARIABILITE DU CAPITAL ».

VOIX CONTRE 0
ABSTENTIONS 0
VOIXPOUR 61.000

Cette résolution est adoptée 3 I'unanimité



SEPTIEME RESOLUTION

DECIDE de modifier Particle 9 des statuts, désormais numéroté article 8 et intitulé
« Augmentation et réduction de capital », comme il snit.

« Article 8 Augentation et réduction du capital

1 Lz capital social antorisé Dent Eire augmenté de foutes les manidves Drtvaes par ia loi, en vertu d'une décision
oollective des associds. 37 langmentation de capital est réafisée, soit en totalité soit en partie, par des apports en
nature, la décision des associds constatant la réalisation de [, angmenitation du capital et la modification corrélative
des statuis doit contenir [évaluation de chaque apport en nature au v d'un rapport annexé & ladite décision et
£labli sous sa responsabilité par un Commissaire aux Apports désigné par ordonnance du Président du Tribunal
de Commerce statuant sur requéte du Président de la Sociéts,

2 Le capital pent également éire réduit en vertw d'une dicision collective dos associés prise dans les conditions der
articles 18 ¢f 19, pour quelgue cause ot de quelgue maniire qHe 00 SOIY, 1IaLs em awcHR (as cefte rEduction ne peut
porter atteinte & ['égalité des assoctés. La réduction de capital @ un montant inférienr an minimmm préva par la
Lot ne peut étre décidée que sous la condition suspensive d'une augmentation de capital destinde 3 porter celui-ci au
moins & ce minimum ligal, 3 moins que g socidté se Iraniforme en société d'une autre Jorme. A défaut, fout
intéressé peut demander en justice la dissolution de la société.

3 Touts augrmentation de capital par attribution d'actions Zratuites peut lowjours éire réakisée monobstant
Pexcistence de rompus, les associts disposant d'un nomsbre insuffisant de droits d'attribution pour obtenir la
déliprance d'une part nouvelle devant faire leur affaire personnelle de toute avquisition ou cession de drosts
nécessaires. 1 en sera de méme en cas de réduction de capital par riduction du nombre de pares ».

YOIX CONTRE ¢
ABSTENTIONS 0
VOIXPOUR . 61.000

Cette résolution est adoptée 3 "unanimité

| HUITIEME RESOLUTION |

L’Assemblée Générale, sur proposition du Président, aprés avoir entendu lecture de son
rapport,

DECIDE, de supprimer purement et simplement [*article 13 des statuts.
VOIX CONTRE ¢

ABSTENTIONS 0

VOIXPOUR 61.000

Cetie résolution est adoptée i Punanimité



' NEUVIEME RESOLUTION

L’ Assemblée Générale, sur proposition du Président, aprés avoir entendu lecture de son
rapport,

Aprés avoir rappelé qu’aux termes de Particle 22.4 des statuts, I’article 14 ne peut étre
modifié qu’a I’'unanimité des associés,

DECIDE de supprimer la clause d’agrément figurant aux statuts de la Société.

DECIDE que larticle 14 des statuts, désormais numéroté 12, sera rédigé comme il suite

w.Article 12 — Absence d’Agrément

Les actions sont transmissibles a 1'égard de la société et des tiers par virement de comple a
comprte.

Les mutations de Titres ne sont pas soumises & agrément des autres associés ».

VOIX CONTRE 0
ABSTENTIONS 0
VOIX POUR = 61.000

Cette résolntion est adoptée i I’unanimité

DIXIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale, sur proposition du Président, aprés avoir entendu lecture de son
rapport,

Aprés avoir rappelé qu’aux termes de Particle 22.4 des statuts ’article 15 ne peut étre modifié
qu’a "unanimité des associés,

DECIDE, de supprimer purement et simplement I"article 15 des statuts (« Exclusion »).
VOIX CONTRE 0

ABSTENTIONS ¢

VOIX POUR 61.000

Cette résolution est adoptée i Punanimité



ONZIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale, sur proposition du Président, aprés avoir entendu lecture de son
rapport,

DECIDE, de supprimer purement et simplement ["article 16 des statuts « Evaluation des
actions ».

VOIX CONTRE 0
ABSTENTIONS 0
YOIX POUR 61.000

Cette résolution est adoptée a ’unanimité

DOUZIEME RESOLUTION

L-Assemblée Générale, sur proposition du Président, aprés avoir eutendu lecture de son
rapport,

DECIDE de supprimer au 7™ paragraphe de Particle 17 « droits et obligations attachés aux
actions » les termes « Tout actionnaire indivis peut exercer 'information prévue a l’article 19

des présents statuts ».

DECIDE de supprimer au 9™ paragraphe de I’article 17 les termes « Le droit d ‘information
prévu par Uarticle 24 des présents statuts est exercé par le nu-propriétaire et | 'usufruitier ».

L.’ Article 17 serait désormais numéroté 13,

Le reste de article demeure sans changement.
VOIX CONTRE ©

ABSTENTIONS 0

VOIX POUR 61.000

Cette résolution est adoptée & I’unanimité

TREIZIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale, sur proposition du Président, aprés avoir entendu lecture de son
rapport,

DECIDE, de modifier I’article 18 des statuts en précisant que les décistons de nomination et
de révocation du Président sont prises & la majorité des associés représentant an moins 50%
du capital.



DECIDE que I’article 18, désormais numératé 14, sera rédigé comme il suit

wArticl 14 _Le Présidenr

La société est dirigée par un Prévident.

Le Président est nommé ot révogué i Ia majorsté des associés représentant au moins 50 % des actions comiposant
capital sacial. 1] est nommeé pour une durée illimitée,

Les fonctions de Président ne sont onvertes g’ amx associds.

La réimunération du Prévident est fixcée par une décision collective des assacids Statdant @ la majorité des voixe dont
disposent les associés prisents ou représentés,

L Prisident est révocable & fout moment pour un juste mrotif.
Sa révocation donne droit & ln perception d'une indemmnisation,

Conformément 2 la loi, le Président reprisente Ja société @ ['égard des tiers of 3 est investi dec Douvoirs les plus
dlendus pour agir en foute circonstance an nom dy Ja Sociif dans Iz limite do Lobjet socialy

VOIX CONTRE ¢
ABSTENTIONS 0
VOIXPOUR 61.000

Cette résolution est adoptée a I'unanimité

QUATORZIEME RESOLUTION B

L’Assemblée Générale, sur proposition du Président, aprés avoir entendu lecture de son
rapport,

DECIDE, de modifier I’article 19 des statuts en précisant que le Directeur Général n’est
révocable que sur justes motifs.

DECIDE que les décisions de nomination et de révocation des directeurs généraux sont prises
& [a majorité des associés représentant au moins 50% du capital.

DECIDE que Particle 19, désormais numéroté 15, sera désormais rédigé comme il suit

w Article 15 Le ou les Directenrs oénéraux

Sur ia proposition du Président, Fassemblte des associés pent viommer 4B o8 piusienrs autres divigeants, personnes
Phlysigues ou morales auxquelles peut ére conféré Je titre de .- Directonr Zinral v et qui pourront engager la Socisté,



La rémunération du directenr Général est votée dans les mépes conditions gue celle du Président.

Les dirigeants sont révocables sur juste motif 3 fout moment par Lassemblée des associés sur la proposition du
Prisident, 4 la majorité des associés representant au moins 50% des actions composant le capital sacial,

En cas de démission ou de révocation du Président, ils conservent Jours Jonctions et lewrs astributions jusqn'a la
nonination du nouvean Président.

En accord avec ke Président, Vassembiée des associés représentant au moins 50% des actions ditermine létendpe et
la durie des pouvoirs des dirigeants. »

VOIX CONTRE ¢
ABSTENTIONS 0
VOIX POUR 61.000

Cette résolution est adoptée A 'unanimité

| QUINZIEME RESOLUTION ]

L’Assemblée Générale, sur proposition du Président, aprés avoir entendu lecture de son
rapport,

DECIDE, de modifier P’article 22 des statuts, désormais numéroté 18, qui sera rédigé comme
il suit

« Articke 18 Décisions des associés

1 Les décisions qui doivent #re prises collectivement par les associés en vertu de la Loi ef des présents statuts sont
celles concernant

Lamartissersent, la réduction on [ angmientation du capital social,
la transformation de la société,

4a fusion, la scission, les apports partiels d'actifs, la dissolution et Ia liquidation de la societé ainsi que toutes Jes
rigles relatives 4 ia liguidation et awx pouvoirs du liguidatenr,

la proragation de la durée de la sociéts,

la modification de dispositions statutaires, @ axception du pouvoir du Président en matisre de changement de
siége selon larticle 4 des présents statuts,

la nomination, la réimunération et la révocation du Président et dy ou des Divectenrs Géndrame ainsi gw’tl est
Préve aux article 14 et 15 des présents statuts,

la nomination de Commrissaires aux Compies en cours de vie saciale,
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- Papprobation ou le refus des conventions réglementées selon la procédure de larticl 17 des présents statuls,
Lapprobation des comples annuels et Laffectatzon des résultats,
la ratification des Avals et Caunttons accordés par les Dirigeants.

A cet égard, an motns une fois par an ef dans ks six mois de la cliture de Pexercice social, ks arsocts sont
consultés pour statuer sur les comples annuels.

Toute antre décision reléve du ponvoir du Président.

2 Pour tous les domaines dinterventions énoncés of avant, les décisions des assoctés sont prises en Assemblie

Générals,

La décision de consufter les associés appartient au Président sauf le droit pour le Commissaire anse Comiptes de
convoquer une assemiblée en cas de carence du Prisident et apris Favoir mis en demenre de ke faire.

3 Le droit de vote attaché anx actions est proportionnel 4 la quotité de capital gu'elles représentent. Chague
action donne droit 4 ane voix.

Les décisions collectives entrainant modification des statuts, @ lexception de celles pour lesguelles [unanimité est
exigée par la loi ou par les présents statuts, seront prises par les associés statuant d la majorité d’an moins les deux
tiers des actions composant le capttal social. Les antres décisions seront prises 4 la majorité des associés présents ou
représentés représentant plus de la moitié du capital social.

Doaivent étre prises d lunaninité des associés disposant du droit de vote les décisions collectives suivantes

celles prévues par les dispositions ligales,

loste angmentation des engagements d’un associé, ef nolamment laugmeniation de la valenr nominale des actions
sauf par voie dincorporation dp réserve, la transformation de la SAS en une sodété en nom collectif, ladoption

d'un capital variable, et plus généralement tout changement de forme juridique de la sociéte.

4 En présence d'un associé unique, celui-ci exercera les ponvoirs dévolus par la Lot el les statuts anx asseciés
lorsgat’une prise de décision collective est nécessaire.

Lassocié unigue ne peut déléguer ses pouvoirs. 1es décisions prises par Fassocié unique sont répertorites dans un
regirire qu'il aura fait coter ef parapher ».

VOIX CONTRE 0
ABSTENTIONS 0
VOIXPOUR 61.000

Cette résolution est adoptée a ’'unanimité
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SEIZIEME RESOLUTION

I’ Assemblée Générale, sur proposition du Président, aprés avoir entendu lecture de son
rapport,

DECIDE, de modifier Iarticle 23 des statuts « Modalités pratiques de consultation »,
désormais numéroté « 19 », comme il suit

« Article 19 - Modalités pratiques de consultation

Les associds sont véunis en assermblée sur convocation du Président on en cas de carence sur celle du Compiissaire
aux Comptes. Ie Commissatre aux Comples est convogué 4 fonte assemblée.

La convocation est effecinée par lettre recommandée avec AR quinge (15) jours avant la date de la réunion et
mentionne I jour, ['henre, lo lien et lovdre du jour de la réunion. Sont joints 4 la convocation le fexte des
résolutions, le rapport du Président et plus généralesment tous élfments permettant d'éelairer la prise de décision.
Llordre du jour est arvété par lantenr de la convocation.

L Assemblée ne pent délibérer sur une question qui n'est pas & lovdre du jonr.

Les associés peuvent se faire représenter anx délibérations de [ Assernblée par un autre associé. Chague mandataire
pent disposer d'un nombre illimilé de mandais.

Les mandats peuvent étre donnés par tous procédés de communication éerite, ef notamment par télécopie.
Les arsociés penvent émettre lewr vote par corvespondance.
Le bulletin de vote sera transmis 4 Fassocié qui en fera la demande @ la société. es votes par corvespondance

Seront pris en comiple a la condition gu’ils sosent parvenus au moins Iris jours avant la réunion de assermbite.

Une fenille de présence est émargée par les associés prisents et les mandataires et @ laguelle somt annexés les
ponvoirs donnés a chague mandataire. Elle est cerlifide exacte par le burean de I Assemblée,

Les réunions des Assemblées Générales ont liew an sitge sacial ow en lowt antre endroil indigué dans la
convocation.

L Assenbite est présidée par ke Président ou, en son absence par un associé désigné par I' Assemblée.
L Assenublée désigne un secrétaire qui pewt ftre pris en debors de ses membres.

Le procés-verbal de riunion est établi et signé par le Président sur an rogistre spécial fenn au sidge social, coté et
paraphé.
Toutefois, les procés-verbaux penvent dire éablis sur des feuilles mobiles numérotées sans discontinusté et paraphées.

Das gu'une feuille a ét¢ remplie, méme partielloment, elle doit étre jointe @ celles précédemmeent utilisées. Toute
addition, suppreision, substitution, on inversion de feuiller est interdite.
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Les capies ou extraits de délibération des associés sont valablement certifids conformes par e Président )

VOIX CONTRE 0
ABSTENTIONS 0
VOIX POUR . 61.000

Cette résolution est adoptée 3 ’unanimité

DIX SEPTIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale, sur proposition du Président, aprés avoir entendu lecture de son
rapport,

DECIDE, de modifier I'article 24 des statuts « Information des associés », désormais
numeéroté « 20 », et de le rédiger comme il suit

«Articke 20 Information des associés.,

Pour chaque consultation des associés qui donne liew i Pétablissoment d'un rapport du Commissaire aux Corptes
et/ on & un rapport du Président, copies de ces documents sont adressées au associés aver la conpocation.

i appartient an Prisident d'assurer aux associés une information lyale dans le cadre des dézisions qu'ils ont 4
prendre »,

YOIX CONTRE 0
ABSTENTIONS 0
VOIX POUR 61.000

Cette résolution est adoptée A I’unanimité

DIX HUITIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale, sur proposition du Président, aprés avoir entendu lecture de son
rapport,

DECIDE, de modifier comme il suit le troisiéme paragraphe de 1’article 27 des statuts,
désormais numéroté 23

Article 23 - - Approbation des comptes et affectation des résultats
¢

Cette décision dait étre prise en Assomblée et sous riserve d'une information des associés conformément @ Farticle
19 des statuts ».

13



¢ )
Le reste de 'article demeute sans changement.

VOIX CONTRE 0
ABSTENTIONS ¢
VOIXPOUR : 61.000

Cetie résolution est adoptée 3 'unanimité

DIX NEUVIEME RESOLUTION

L-Assemblée Générale, sur proposition du Président, aprés avoir entendu lecture de son
rapport,

DECIDE d’adopter, article par article, puis dans son ensemble, le texte des nouveaux statuts
de la Société, intégrant notamment

la modification de ’article 4 des statuts,

la suppression de la clanse de variabilité du capital, 1a modification des articles 7,
8 et 9 des statuts,

la suppression de Iarticle 13 « Droit de Préemption »,

la modification de Particle 14 « Agrément » (suppression de tout agrément),

la sappression de I’article 15 des statuts « Exclusion »,

la suppression de Particle 16 des statuts « Evatluation des actions »,

la modification des articles 18 « Président » et 19 « Directeur Général »,y

la modification de ’article 22 « Décisions des associés »,

Ia modification de I’article 23 « Modalités pratiques de consultation »,

Ia modification de Particle 24 « Information des associés »,

la modification de V’article 27 des statuts « Approbation des comptes et
affectation des résultats ».

Ll ol o ol oK Sl S S S S

DECIDE de substituer aux termes « Les actionnaires » les termes « Les associés »

DECIDE en conséquence de renuméroter les articles 9 & 30 qui porteraient désormais les
numéros 8 a 26,

DECIDE que le texte de ces nouveaux statuls, adoptés par la présente assemblée, demeurera
annexé ag présent procés verbal.

VOIX CONTRE 0
ABSTENTIONS ¢
VOIXPOUR 61.000

Cette résolution est adoptée i I’unanimité
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VINGTIEME RESOLUTION ]

L’Assemblée Générale, sur proposition du Président, aprés avoir entendu lecture de son
rapport, et du rapport spécial du commissaire aux comptes sur I’émission d’obligations
convertibles en actions (article L. 228-92 du Code de commerce) et aprés avoir pris acte de la
libération intégrale du capital,

DECIDE, sous la condition suspensive du vote de la résolution suivante relative a la
suppression du droit préférentiel de souscription des associés, ["émission d’un emprunt
obligataire d’un montant nominal de DEUX MILLIONS CINQ CENT MILLE TROIS CENT
ONZE EUROS ET VINGT CENTIMES (2 500 311,20 €), divisé en DIX MILLE CENT
SOIXANTE HUIT (10.168) obligations, convertibles en actions d’une valeur nominale de
DEUX CENT QUARANTE CINQ EURQS ET QUATRE VINGT DIX CENTIMES (245,90
€) chacune, aux conditions suivantes

SOUSCRIPTION ET CARACTERISTIQUES DES OBLIGATIONS

La Société émet un emprunt obligataire convertible en actions dont les modalités sont
exposées ci-dessous.

Hl est proposé a la résolution suivante de supprimer le droit préférentiel de souscription des
associés de la Société au profit des Investisseurs.

Les Obligations sont soumises aux dispositions légales et réglementaires qui leur sont
applicables ainsi qu’aux conditions particuliéres stipulées aux présentes.

Montant de I'emprunt deux millions cing cent mille trois cent onze euros et vingt
centimes (2 500 311,20 €)

Nombre d'obligations émises  dix mille cent soixante huit (10 168)

Nominal des obligations deux cent quarante cing euros et quatre-vingt dix centimes
(245,90 €)
Prix d'émission Le pair, soit deux cent quarante cing euros et quatre-vingt

dix centimes (245,90 €) par obligation, payable en totalité &
la souscription, par apport en numéraire ou par
compensation avec des créances liquides et exigibles contre
la Société.

Jouissance Les Obligations porteront jouissance a compter de la date de
leur souscription,

Durée de I'emprunt Sept (7) ans a compter de la date de souscription

Conversion Cf. Article 9 du Contrat OC

Taux d'intérét annuel Six pour cent (6 %) l'an, soit quatorze euros et soixante

quinze centimes (14,75 €) par obligation.

L'intérét sera payable en une seunle fois chaque année a la
date anniversaire de I'émission.

En cas de Conversion des OC, I’intérét sera arrété a la date
de Notification de la Conversion.
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Les intéréts seront calculés sur le fondement d’une année de
365 ou 366 jours (en cas d’année bissextile), étant précisé
quen cas de calcul d’intéréts afférents a une période
inférieure & 365 jours (ou 366 jours si la période considérée
reléve d’une année bissextile), lesdits intéréts seront
déterminés pour cette pdériode en multipliant le taux
applicable par le nombre réel de jours calendaires de la
période divisé par 365 on 366 jours.

Amortissement L'emprunt sera amorti en une annuité. Le remboursement
interviendra  en 2016, le jour anniversaire de la
souscription.

Prime de remboursement Un pourcentage

portant le taux actvariel & I'"émission en cas de non
conversion a treize pour cent (13 %) 1'an

En conséquence, la prime de remboursemert sera de

* 179,10 € par obligation en 2016 portant le prix par
obligation hors intéréts 4 425,00 €.

L.es souscriptions seraient réalisées par les Investisseurs ci-dessous .

Souscription de BNP PARIBAS DEVELOPPEMENT

Souscription & 'emprunt obligataire & hauteur de cing mille quatre vingt quatre (5.084)
obligations de deux cent quarante cing curos et quatre-vingt dix centimes (245,90 €) nominal,
convertibles en actions ordinaires de la Société soit un montant global d’un million deux cent
cinquante mille cent cinquante cing euros et soixante centimes (1 250 155,60 €).

Souscription de SOBREPAR

Souscription & I"emprunt obligataire a hauteur de cinq mille quatre vingt quatre (5 084)
obligations de deux cent quarante cing euros et quatre-vingt dix centimes (245,90 €) nominal,
convertibles en actions ordinaires de la Société soit un montant global d’un million deux cent
cinquante mille cent cinquante cing euros et soixante centimes (1 250 155,60 €).

REMBOURSEMENT ANTICIPE ET RACHAT

La Société s'interdit de procéder au remboursement anticipé ou au rachat des obligations
pendant toute la durée de I'emprunt, sauf accord préalable écrit des Investisseurs.

EXIGIBILITE ANTICIPEE

La totalité de I'emprunt obligataire deviendra immédiaternent remboursable, 4 la seule option
des Investisseurs, dans les cas suivants
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1°) non paiement 4 bonne date et, malgré un rappel resté infructueux pendant trente (30)

jours, de toute somme due an fitre de I'emprunt obligataire, soit en intérét, soit en
capital.

2°) les comptes de la Société n'ont pas été approuvés par 1'Assemblée Générale QOrdinaire

dans les six (6) mois de la cloture de l'exercice, sauf prorogation accordée par le
Président du Tribunal de Commerce statuant sur requéte.

3°) La Soci€élé n'a pas adressé aux Investisseurs, dans les quatre (4) mpis suivant

I'Assemblée Générale Ordinaire annuelle, les comptes sociaux approuvés avec tontes
leurs annexes, les copies certifiées conformes des procés-verbaux de 1'Assemblée
Générale Ordinaire annuelle et des décisions du Président ainsi que les rapports
généraux et spéciaux des Commissaires aux Comptes.

Toutefois, dans ce cas, avant que l'emprunt obligataire ne devienne exigible, les
Investisseurs devront adresser a la Société, & 1'issue de cette période de quatre (4) mois,
une lettre de réclamation des documents ci-dessus visés. Cette réclamation sera adressée
par letire recommandée avec avis de réception.

La Société disposera alors d'un délai de VINGT (20) jours aprés réception de la lettre
pour  faire  parvenir aux  Investissewrs les  documents  réclamés.

Si & lissue de ce délai de VINGT (20) jours, les Investisseurs n'ont pas regu les
documents, ils en informeront la Sociét€ et l'emprunt obligataire deviendra alors
exigible.

4°) non respect par la Société d’une quelconque de ses obligations au titre du présent

contrat.

5°) modification, immédiate ou & terme, de la répartition du capital et/ou des droits de vote

de la Société, contre la volonté des Investisseurs, ayant pour effet

De faire descendre la détention directe on indirecte cumulée de Madame Karine
DESAGE BRIGNAUD, M. Lionel DESAGE et M. David INQUEL au capital de la
Société sons un seuil de 65 %,

Et / ou de faire descendre la participation de Monsieur Lionel DESAGE au capital de
la Société sous un seuil de 50% en capital et droit de vote, directement ou indirectement,
immédiatement ou de maniére différée.

Il est ici précisé que les stipulations ci-dessus sur ’exigibilité anticipée ne sont pas
applicables en cas d’abaissement des senils de détention ci-dessns 2 la suite
de mutations de Titres au profit de Sociétés détenues a plus de 95% par un membre du
Groupe Majoritaire et des ascendants, descendants ou conjoint de celui-ci
de mutations de Titres antorisées on agréées par les Investisseurs.

Ces seuils sont calculés dans I’hypothése de la conversion en actions de la totalité des
obligations convertibles détenues par les Investisseurs.

IMPOTS

Le paiement des intéréts et le remboursement des obligations seront effectués sous la seule
déduction des retenues ou des impdts que la loi met ou pourrait mettre obligatoirement a la
charge des Investisseurs.
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FORME DES TITRES

Les obligations seront émises sous la forme nominative et douneront lieu & une inscription en
compte dans les registres de valeurs mobiliéres de la Société.

Leur transmission s'effectuera exclusivement par un transfert sur les registres de la Société et
sera réalisée, & 1’égard des tiers, par virement de compte a compte, sur production d’un ordre
de mouvement, signé du cédant.

La Société ne consent aucune garantie au profit des Investisseurs au titre de présent conirat.
Les Obligations constituent un engagement chirographaire de la Société.

CESSIBILITE

Les obligations convertibles en actions seront cessibles dans les mémes conditions que les
actions de la Société.

Tout transfert emportera adhésion a toutes les conditions de 1’émission et en particulier au
présent contrat.

CLAUSE PARI PASSU

La Société s'engage jnsqu'a la mise en remboursement de la totalité de I'emprunt, sans que cet
engagement n'affecte en rien sa liberté de disposer de la propriété de ses biens, 2 ne constituer
au profit d'autres porteurs de bons ou d'obligations, ancune hypothéque sur les biens et droits
immobiliers qu'elle peut ou pourra posséder et aucun nantissement de titres de ses filiales ou
de fonds de commerce, sans en faire bénéficier "pari passu’ les Investisseurs.

CONVERTIBILITE DES OBLIGATIONS EN ACTIONS

Exercice des droits de conversion et de souseription

Les Investisseurs auront le droit d’obtenir, 3 tout moment, des actions nouvelles de la Société
par conversion des obligations,

La conversion se fera sur la base d'une parité égale 4 une action d’un Euro (1 €) de nominal
enticrement libérée pour une obligation de deux cent quarante cing euros et quatre-vingt dix
centimes (245,90 €) de nominal, sans versement d'aucune souite de part et d'autre,

Il est rappelé€ que les associés actuels auront renoncé a leur droit de souscrire par préférence
aux actions devant &tre créées pour satisfaire les demandes de conversion.

En cas de conversion, 'intérét & verser 4 aux Investisseurs sera calculé depuis la derniére date
anniversaire de I'émission jusqu'au jour de la conversion et payable dans les trente (30) jours
qui suivent.

Les demandes de conversion et de souscription seront recnes au si2ge social la Société.

En cas de remboursement anticipé total ou partiel des obligations convertibles, les
Investisseurs conserveront la faculté de conversion pendant (3) trois mois 4 compter de la date
de mise en remboursement. Si les Investisseurs optaient pour la conversion dans les trois (3)
mois suivant le remboursement, ils devraient restituer a la Société la somme pergue au titre de
ce remboursement ninorée des intéréts courus jusqu’a la date de conversion.
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Si Pemprunt obligataire allait jusqu’a son terme, & savoir le 28 Décembre 2016, les
Investisseurs disposeraient d’un délai de réflexion de irois (3) mois 4 compter de cette date
pour notifier & la Société s’ils souhaitent demander le remboursement ou convertir les
obligations encore en leur possession.

Si I’échéance finale de I’emprunt obligataire venait i étre repoussée, le délai de réflexion de
trois (3) mois serait maintenu et commencerait 4 courir & partir de la nouvelle échéance.

Modalités d’exercice dn droit de conversion

Les demandes de conversion seront notifiées par LRAR, pendant toute la durée de I’emprunt,
au si¢ge de la Société AUVENCE a Saint Cloud (92210), 429 bureaux de la Colline — 4/6 rue
d’Orléans (ci-aprés « La Notification de Conversion »),

A Pappui de sa Notification de Conversion, a ’adresse de la Société ci-dessus rappelée,
chaque Obligataire devra joindre un bulletin de souscription pour les obligations dont la
conversion sera demandée. Ces tifres seront annulés.

Il est rappelé que les associés auront renoncé a leur droit de souscrire par préférence aux
actions devant Etre créées pour satisfaire les demandes de conversion, conformément aux
termes du dernier alinéa de ’article L. 225-132 du Code de commerce.

En cas de conversion, I'intérét a verser a I’Investisseur sera calculé depuis la derniére date
anniversaire de I'émission jusqu'au jour de la réception de la Notification de Conversion par la
Société, et payable dans les trente (30) jours qui suivent.

JOUISSANCE DES ACTIONS NOUVELLES

Les actions nouvelles issues de la conversion porteront jouissance a partir de la date de la
Notification de conversion.

Elles auront droit, 4 égalité de valeur nominale, au méme dividende que celui qui pourra étre
réparti aux autres actions portant méme jouissance.

Elles scront, en conséquence, dés leur conversion, entiérement assimilées aux autres actions et
soumises a toutes les dispositions statutaires et aux décisions des Assemblées Générales.

Lors du remboursement du capital social, le montant de tout impdt susceptible d'étre pris en
charge par la Société, comme le bénéfice de toute exonération fiscale, sera réparti entre tontes
les actions indistinctement en proportion uniforme du capital remboursé a chacune d'elles,
sans qu'il y ait lien de tenir compte des différentes dates de création, ni de l'origine des
diverses actions.

MAINTIEN DES CONDITIONS DE CONVERSION

Conformément aux dispositions légales, en cas d'augmentation de capital en espéces ou par
incorporation de réserves, bénéfices, prime d'émission, de distribution de réserves sous
quelque forme que ce soit, de nouvelles émissions d'obligations convertibles ou échangeables,
de fusion ou absorption de la Société, les droits des Investisseurs, en leur qualité de titulaires
de valeurs mobilicres donnant accés au capital, devront &re réservés dans les conditions
prévues par les articles 1.228-99 4 L228-106 du Code de Commerce.
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ENGAGEMENTS DE LA SOCIETE

Conformément aux dispositions de l'article 1..228.98 du Code de commerce, la Société
s'engage, tant qu'il restera en circulation des obligations convertibles en actions, 4 ne procéder
sans y €tre autorisée dans les conditions prévues a article L. 228-103 dn Code de commerce

> ni & l'amortissement du capital social ni & sa réduction par voie de remboursement
» ni & une modification des modalités statutaires de répartition des bénéfices (sauf
accord unanime des Investisseurs)

En cas de réduction du capital motivée par des pertes, par diminution, soit du montant

nominal des actions, soit du nombre de celles-ci, les droits des obligations seront réduits en
conséquence.

MASSE DES TITULAIRES D’OBLIGATIONS

Les porteurs d’obligations seront regroupés en une masse jouissant de la personnalité civile.
Ils seront réunis en assemblée générale a Peffet de désigner le représentant de la masse et de
définir son pouvoir conformément a la loi.

Le siége social de la masse sera établi au siége de la Société. Les dossiers de la masse seront
déposés au siége social de la Société. En cas de convocation de 1’assemblée des titulaites
d’obligations, ces demiers seront réunis au siége social de la Société ou tout autre lieu fixé
dans la convocation.

Dans le cas ou des émissions nltérieures d’obligations offtiraient anx sonscriptenrs des droits
identiques & cenx de la présente émission, ’ensemble des porteurs d’obligations seraient
groupés dans une masse unique.

Le représentant sera désigné par la premiére assemblée générale de la masse.

Le représentant titulaire anra sans restriction, ni réserve, le pouvoir d’accomplir an nom de la
masse tous les actes de gestion pour la défense des intéréts communs des titulaires
d’obligations. La rémunération du représentant titulaire, prise en charge par la Société, sera
fixée, le cas échéant, a I’occasion de sa nomination.

La Société prendra 4 sa charge, outre la rémunération du représentant de la masse, tous les

frais d’administration et de fonctionnement de la masse des titulaires d’obligations, ainsi que
les frais d’assemblées de ceite masse.

DROIT APPLICABLE

Les obligations convertibles seront régies par le droit francais.
Tont litige anquel les obligations convertibles pourraient donner lien ou qui pourrait en &tre la

suitc ou la conséquence seront soumis an Tribunal compétent du lien ol est domicilié le
défendeur.

SOUSCRIPTION

Les souscriptions seront effectudes au moyen d'un bulletin de souscription émis par la Société
et signé par les Investisseurs, sur simple appel dn Président.
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Les souscriptious seront adressées an Siége social de la Société accompagnées de leur
paiement intégral.

Les versements correspondant seront effectués sur un compte dédié ouvert par la Société
aupres d’un établissement bancaire et financier

CIC PARIS SAINT AUGUSTIN ENTREPRISE
102 Boulevard Haussmann
75832 PARIS CEDEX 08

Compte « Auvence Emission Emprunt OCA »
RIB 30066 10646 00011218805 03

La souscription sera ouverle & compter de ce jour, le 28 décembre 2009, et jusqu’an 10
Janvier 2010 inclus, et sera close sans préavis par anticipation dés la souscription de Ia totalité

de I'émission par le Groupe Investisseur auquel I'émission a été réservée.

En tout état de cause, la cl6ture de la période de souscription devra intervenir au plus tard le
10 Janvier 2010.

POUVQIRS ET AUTORISATION

En conséquence de ce qui précéde, I’ Assemblée Générale autorise le Président, et lni donne
tous pouvoirs, a l'effet de

constater la ratification de la signature du contrat d’Obligations convertibles sous
conditions signé le 17 décembre 2009,

recueillir les sonscriptions aux obligations convertibles émises,

assurer le service de I'emprunt,

recueillir les demandes de conversion des obligations convertibles €mises,

constater, le cas échéant, la réalisation de I'angmentation de capital d'un montant de
DEUX MILLIONS CINQ CENT MILLE TROIS CENT ONZE EUROS ET VINGT
CENTIMES (2500311,20 €), du fait de la conversion de toutes les obligations
convertibles, correspondant a 1'émission de, au plus, DIX MILLE CENT SOIXANTE
HUIT (10.168) actions nouvelles, de UN EUROQ (1 €) de valeur nominale chacune,
modifier les statuts en conséquence, et généralement faire tout ce qui sera nécessaire,
prendre toute disposition pour assurer la protection des porteurs des obligations
convertibles en cas d'opération financiére concernant la société, et ce conformément aux
dispositions légales et réglementaires en vigueur,

d'une maniére générale, prendre toute mesure et cffectuer toutes formalités utiles aux
émissions ci-avant.

Une copie du contrat d’émission des obligations convertibles émises conelu entre la
Société et les Investisseurs demeurera annexé au présent proces verbal.

VOIX CONTRE 0
ABSTENTIONS 0
VOIXTOUR 61.000

Cette résolution est adoptée 3 Punanimité
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VINGT ET UNIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale, sur proposition du Président, aprés avoir entendu lecture de son
rapport et du rapport des commissaires aux comptes sur la suppression du droit préférentiel de
souscription an profit de bénéficiaires dénommés,

DECIDE, en application des dispositions des articles L. 225-135 et L.225-138 du code de
commerce et en conséquence de ’adoption de la précédente résolution, de supprimer le droit
préférentiel de souscription réservé aux associés par les dispositions de I’article L.225-132 du
Code de Commerce sur les DIX MILLE CENT SOIXANTE HUIT (10.168) obligations
convertibles 4 émettre et de le réserver, conformément aux dispositions de I’article I..225-138
du code de commerce, aux bénéficiaires suivants, qui auront seuls le droit de souscrire
lesdites obligations convertibles,

= BNP PARIBAS DEVELOPPEMENT, Société Anonyme au capital de 75.665.296
euros, dont le siége social est &8 PARIS IX¢é (75), 20 Rue Chauchat, immairiculée an
Registre du Commerce et des Sociétés de Paris sous le numéro 348 540 592,

a concurrence de CINQ MILLE QUATRE VINGT QUATRE (5.084)
Obligations Converitibles en actions.

* SOBREPAR (Société Bretonne d’Etudes et de Participations), Société Anonyme au
capital de 34.000.000 €, dont le siége social est situé 1 rue Louis Lichou, 29480 LE
RELECQ KERHUON, inscrite au Registre du Commerce et des Sociétés de BREST
sous le numéro 324.263.383.

a concurrence de CINQ MILLE QUATRE VINGT QUATRE (5.084)
Obligations Convertibles en actions.

VOIX CONTRE 0
ABSTENTIONS 0
VOIX POUR . 61.000

Cette résolution est adoptée A Punanimité

VINGT DEUXIEME RESOLUTION |

L’Assemblée Générale, sur proposition du Président, aprés avoir entendu lecture de son
rapport et du rapport spécial des Commissaires aux comptes sur la suppression du droit
préférentiel de souscription des associés au profit de personnes dénommées, décide,
conformément aux dispositions de I’article I. 225-129-6 alinéa 1 du Code de Commerce, de
réserver aux salariés de la Société une augmentation de capital en numéraire aux conditions
prevues aux articles L 3332-18 A L 3332-24 du Code dy Travail.
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En cas d’adoption de la présente résolution, 1’Assemblée Générale décide d’antoriser,
conformément aux dispositions de ’article . 3332-1 et suivants du Code du Travail, le
Président a procéder sur ses seules décisions, en une ou plusieurs fois, dans un délai de DIX
HUIT (18) mois 4 compter de ce jour, & une augmentation de capital d’un montant
correspondant an maximum & 3 % du capital social.

L’Assemblée Générale confére tous pouvoirs au Président, aux fins de fixer les modalités de
I’augmentation de capital, notamment en déterminant les conditions d’attribution des actions
nouvelles, le prix de souscription dans les conditions définies aux article T. 3332-18 a L 3332-
24 du Code du Travail, en arrétant la liste des bénéficiaires, et les dates d’ouverture et de
cléture des souscriptions, et aux fins de recueillir les souscriptions, de fixer les délais pour la
libération du montant des souscriptions, de recueillir les sommes et constater la réalisation de
I’aungmentation de capital, et d’une maniére générale, prendre toutes mesures utiles,

Le Président jouira de tons les pouvoirs pour prendre toutes mesures, passer tous actes, et
accomplir toutes formalités en vue de constater la réalisation de I’augmentation, de capital ci-
dessus autorisée, et modifier en conséquence les statuts,

VOIX CONTRE 61.000
ABSTENTIONS ¢
VOIXPOUR 0

Cette résolution est rejetée 4 I'unanimité

VINGT TROISIEME RESOLUTION

L' Assemblée Générale, aprés avoir pris connaissance du rapport du Président et du rapport
des Commissaires aux comptes, décide de supprimer le droit préférentiel de souscription des
associés et de réserver le droit de souscription aux actions nouvelles, qui seraient émises en
application de la précédente résolution aux salariés, visés par les articles I. 3332-18 a L 3332-
34 du Code du Travail, c'est-3-dire aux salariés adhérant a un plan d’épargne entreprise.

VOIX CONTRE 61.000
ABSTENTIONS ¢
YOIXPOUR ¢

Cette résolution est rejetée 4 Punanimité
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VINGT QUATRIEME RESOLUTION

L’Assemblée Géndrale, sur proposition du Président, aprés avoir entendu lecture de son
rapport, du rapport des commissaires aux comptes {articles 1.. 225-135, 1.. 225.138, ¢t R. 225-
113 a R. 225-116 du Code de commerce), et sous réserve du vote de la résolution suivante
relative & la suppression du droit préférentiel de souscription des associés,

DECIDE, conformément aux dispositions des articles 1..225-127 a 1.225-129 du code de
commerce, d'augmenter le capital social par apport en numéraire, d’'une somme de DEUX
MILLE TRENTE QUATRE (2.034 €), pour le porter de SOIXANTE ET UN MILLE EUROS
(61.000 €) a SOIXANTE TROIS MILLE TRENTE QUATRE EUROS (63.034 €) par
I’émission

de DEUX MILLE TRENTE QUATRE (2.034) actions nouvelles, d’une valeur
nominale de UN (1 €) €uro chacune, assortie d’une prime d’émission par action de
DEUX CENT QUARANTE QUATRE EUROS ET QUATRE VINGT DIX
CENTIMES (244,90 €)

L'Assemblée Générale fixe, comme suit, les modalités d'émission

Le capital sera augmenté d’une somme de DEUX MILLE TRENTE QUATRE (2.034)
euros pour Je porter de SOIXANTE ET UN MILLE (61.000) euros & SOIXANTE TROIS
MILLE TRENTE QUATRE (63.034) euros, par I’émission de DEUX MILLE TRENTE
QUATRE (2.034) actions nouvelles d’une valeur de UN EURO (1 €) de nominal chacune,
assortie d’une prime d’émission par action de DEUX CENT QUARANTE QUATRE
EUROS ET QUATRE VINGT DIX CENTIMES (244,90 €), soit une somme totale apportée
prime d’émission incluse de CINQ CENT MILLE CENT SOIXANTE EUROS ET
SOIXANTE CENTIMES (500.160,60 €).

Ci-aprés résumé
Augmentation de capital 2.034 €uros (émission de 2.034 actions nouvelles de 1 € de
nominal chacune)
Prime d’émission 498.126,6 (soit une PE par action de 244,90 €)

1. Souscription des actions nouvelles

L1. Prix d'émission et libération

Les actiouns nouvelles ordinaires émises, sont émises au prix de UN EURO de valeur nominale
par action, assorties d’une prime d’émission par action d’un montant de 244,90 €.

Elles devront étre libérées intégralement a la souscription par versemeuts en numéraire ou par
compensation avec des créances liquides et exigibles sur la Société,
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Les fonds provenant des versements seront
soit déposés, dans les délais prévus par la loi, sur un compte dédié ouvert par la Société
auprés d’un établissement bancaire, lequel établira un certificat de souscription et de
versement, en cas de versement en espéce,
Le compte dédi¢ de dépdt des fonds est le suivant
CIC PARIS SAINT AUGUSTIN ENTREPRISE
102 Boulevard Haussmann
75382 PARIS CEDEX 08
Compte « Auvence Augmentation de Capital »
RIB 30066 10646 00011218804 06

soit prélevés sur le compte courant des personnes concernées en cas de libération par
compensation avec des créances certaines, liquides et exigibles sur la société.

Dans ce dernier cas, le Président de la société¢ établira un arrété de comptes que le
commissaire aux comptes de la société certifiera exact, puis le commissaire aux comptes de la
société établira un certificat de souscription et de libération.

1.2. Période de souscription

Les souscriptions et versements seront regus a I'issue de la présente assemblée et jusqu'au 10
janvier 2010 inclus au siége social. La souscription sera close par anticipation dés que toutes
les actions nouvelles a émettre auront été souscrites.

2. Caractéristiques des Actions nouvelles

2.1. Jouissance

Les Actions nouvelles, qui seront soumises a4 toutes les dispositions statutaires, seront des
actions ordinaires de la Société, et porteront toutes jouissance a compter de la date d'émission.

2.2 Forme

Les actions nouvelles ordinaires seront créées exclusivement sous la forme nominative et
feront l'objet d'une inscription en compte.

3. Pouvoirs et Autorisations

L'assemblée générale, en conséquence de ce qui précéde, autorise le Président et iui donnerait
pouvoir a l'effet de

recueillir les souscriptions aux actions nouvelles émises, et les versements y
aflférents,

procéder, le cas échéant, & la cléture anticipée de la période de souscription des
actious,
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accomplir les formalités légales consécutives, et notamment procéder a la mise &
jour des statuts conséquences de I’augmentation de capital décidée par 1’assemblée
générale,

- et, généralement, faire tout ce qui sera nécessaire.

VOIX CONTRE 0
ABSTENTIONS 0
VOIX POUR 61.000

Cette résolution est adoptée a 'unanimité

VINGT CINQUIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale, sur proposition du Président, aprés avoir entendu lecture de son
rapport, du rapport des commissaires aux comptes sur la suppression du droit préférentiel de
souscription au profit de bénéficiaires dénommsés,

DECIDE, en application des dispositions des articles L. 225-135 et 1..225-138 du code de
commerce et en conséquence de l'adoption de la précédente résolution, de supprimer
partiellement le droit préférentiel de souscription réservé aux associés par les dispositions de
I"article L.225-132 du Code de Commerce sur les DEUX MILLE TRENTE QUATRE (2.034)
actions nouvelles émises et d'attribuer le droit de souscription aux bénéficiaires suivants, qui
auront seuls le droit de souscrire lesdites actions, dans les proportions suivantes

= BNP PARIBAS DEVELOPPEMENT, Société Anonyme au capital de 75.665.296

euros, dont le siége social est 2 PARIS 1X¢é (75), 20 Rue Chauchat, immatriculée an
Registre du Commerce ¢t des Sociétés de Paris sous le numéro 348 540 592,

a concurrence de MILLE DIX SEPT (1 017) actions nouvelles.

" SOBREPAR (Soci¢i¢ Bretonne d’Etudes et de Participations), Société Anonyme au
capital de 34.000.000 €, dont le siége social est situé 1 rue Louis Lichou, 29480 LE
RELECQ KERHUON, inscrite au Registre du Commerce et des Sociétés de BREST
sous le numéro 324.263.383.

d concurrence de MILLE DIX SEPT (1 017) actions nouvelles.

VOIX CONTRE 0
ABSTENTIONS 0
VOIXPOUR 61.000

Cette résolution est adopiée a ’nnanimité
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VINGT SIXTEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale, sur proposition du Président, aprés avoir entendu lecture de son
rapport et du rapport spécial des Commissaires aux comptes sur la suppression dn droit
préférentie]l de souscription des associés an profit de personnes dénommées, décide,
conformément aux dispositions de 1’article L 225-129-6 alinéa 1 du Code de Commerce, de
réserver aux salariés de la Société une augmentation de capital en numéraire aux conditions
prévues aux articles L 3332-18 4 L 3332-24 du Code du Travail.

En cas d’adoption de la présentc résolution, I’Assemblée Générale décide d’antoriser,
conformément aux dispositions de 1’article L 3332-1 et suivants du Code du Travail, le
Président a procéder sur ses seules décisions, en une ou plusieurs fois, dans un délai de DIX
HUIT (18) mois a compter de ce jour, 4 une augmentation de capital d’un montant
correspondant au maximum 2 3 % du capital social.

L’Assemblée Générale confére tous pouvoeirs au Président, aux fins de fixer les modalités de
’augmentation de capital, notamment en déterminant les conditions d’attribution des actions
nouvelles, le prix de souscription dans les conditions définies aux article I. 3332-18 4 L 3332-
24 do Code du Travail, en arrétant la liste des bénéficiaires, et les dates d’ouverture et de
cléture des souscriptions, et aux fins de recucillir les souscriptions, de fixer les délais pour la
libération du montant des souscriptions, de recueillir les sommes et constater la réalisation de
I"angmentation de capital, et d’une maniére générale, prendre toutes mesures utiles.

Le Président jouira de tous les pouvoirs pour prendre toutes mesures, passer tous actes, et
accomplir toutes formalités en vue de constater la réalisation de Paugmentation, de capital ci-
dessus autorisée, et modifier en conséquence les statuts,

YOIX CONTRE 61.000
ABSTENTIONS 0
VOIXPOUR 0

Cette résolution est rejetée 2 Pupanimité

VINGT SEPTIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale, aprés avoir pris connaissance du rapport du Président et dn rapport
des Commissaires aux comptes, décide de supprimer le droit préférentiel de souscription des
associés et de réserver le droit de souscription aux actions nouvelles, qui seraient émises en
application de la précédente résolution aux salariés, visés par les articles 1. 3332-18 4 LL 3332-
34 du Code du Travail, ¢'est-a-dire aux salariés adhérant 3 un plan d’épargne entreprise.

VOIX CONTRE 61.000
ABSTENTIONS 0
VOIX POUR 0

Cette résolution est rejetée a Punanimité

(o)
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VINGT NEUVIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale, sur proposition du Président, apreés avoir entendu lecture de son
rapport, décide d’approuver et ratifier la conclusion et la signature pour le compte de la
société du contrat d’émission d’obligations convertibles en actions, dont les conditions ont été
décidée a la 20°™ résolution ci-dessus, et dont les termes ont été soumis & I’assemblée
générale.

VOIX CONTRE 0

ABSTENTIONS ¢

VOIX POUR = 61.000

Cecite résolution est adoptée a 'unanimité

TRENTIEME RESOLUTION

Tous pouvoirs sont donnés au porteur d'une copie ou d'un extrait des présentes aux fins de
réaliser toutes les formalités de publicité relatives aux décisions prises ci-dessus.

VOIX CONTRE : {
ABSTENTIONS ¢
VOIX POUR = o6I1.000

Cette résolution est adoptée a Punanimité

7
2 - b G f%f @%M
POUR EXTRAIT QL% - B\ Jch/ (2
Le Président @:’
Lionel DESAGE

Est annexée a cet extrait copie des statuts adoptés le 28 Décembre 2009
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Société AUVENCE

Société par actions simplifice au capital de 63.034 €uros
4/6 rue d’Orléans — 429 Bureaux de la Colline - - 92210 SAINT CLOUD
R.C.S. de Nanterre 438 010 217

STATUTS MIS A JOUR A LA DATE DU 28 DECEMBRE 2009



Les soussignés

Monsicur Lionel DESAGE
Né le 1 mai 1969 2 JONZAC (17), de nationaliié frangaise,
Demeurant 259, Avenue d’Eysines — 33110 LE BOUSCAT

Monsieur David INQUEL
N¢é le 22 juin 1972 3 LORIENT (56), de nationalité frangaise,
Demeurant 73, Route de Germignan — 33160 SAINT AUBIN DU MEDOC

Madame Stéphanie MOULIN,

Née le 16 janvier 1973 2 Saint Germain en Laye (78100), de nationalité francaise
Demeurant 17 allée Rosa Bonheur — 33160 SAINT AUBIN DU MEDOC,
Madame Karine BRIGNAUD, épouse DESAGE

Née le 17 mai 1970 a BORDEAUX (33}, de nationalité francaise,

Demeurant 259, Avenue d’Eysines — 33110 LE BOUSCAT

Lots de PAssemblée Générale en date du 28 décembre 2009, ont décidé de procéder 4 un certain
nombre de modifications statutaires et en conséquence d’adopter les présents statuts.

ek

Article t - Fotme

Tl est formé entte les propeiétaires des actions ci-aprés créées une société par actions simplifiée
régie par le Code de commerce ainsi que par les présents statuts.

11 est expressément précisé que la société peut, a tout moment an couts de Ia vie sociale, ne
compter qu'un sevl associé personne physique ou personne motrale.

Elle ne peut faire publiquement appel 4 I'épargne.

Article 2 _Obijet sacial
La société a pour objet, en France et 4 étranger, les activités suivanies

la création, Pacquisition, la location, la piise en location gérance de tous fonds de commerce, la
ptise de bail, Iinstallation, Pexploitation de tous établissements, fonds de commerce
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la prise de participations ou d’intéréts sous quelque forme que ce soit dans toutes sociétés,
gtoupements, entreprises financiéres, commerciales, industrielles, mobiliéres ou immobiliéres
existantes ou a créex

la création, acquisition, la location de tous immeubles
la possibilité d’octroyer des préts, des avances de trésorerie a ses filiales

toutes prestations en matiére d’animation et d’assistance commerciale, technique, financiére,
juridique ou administrative relatives 4 la gestion et 4 Padministration des entreprises qui lui sont
liées;

la création, Pacquisition, l'exploitation cu la cession de tout droit de propriété intellectnelle, y
comptis l'utilisation de ces droits et la perception de redevances et toute autre forme de revenu
relatifs 4 ces activités |

Bt plus généralement toutes opérations industrielles, commerciales, financiéres civiles, mobiliéres
ou immobilidres quelles qu’elles solent, se rattachant directement ou indirectement & objet ci-
dessus ou 3 tout objets similaires ou annexes et susceptible de faciliter le développement de la
société.

Les objets mentionnés dans le paragraphe précédent doivent &tre pris dans leur acception Iz plus
large et inclure notamment toute activité ou objet qui leur serait annexe, ou qui serait favorable &

leur réalisation

Lots de la réalisation de son objet sodal, la société peut participer 4 des opérations dont
bénéficieront des sociétés ou entreprises qui lui sont lides.

Auticle 3 - Dénomination sociale
La société a pour dénomination “AUVENCE”.
Sur tous actes ou sur tous documents émanant de la société et destinés aux tiers, il sera indiqué la

dénomination sociale, précédée ou suivie immédiatement et lisiblement des mots “Société par actions
simplifiée” ou des initiales “SAS” et de I'énonciation du capital social.

Asticle 4 - Sidpe social

Le siége de la société est fixé au 4/6 rue d'Orléans 429 Bureaux de la Colline 92210 SAINT
CLOUD.

1l peut étre transféré en tout auire endroit du méme département ou d'un département limitrophe
par décision du Président, 2 condition que ladite décision soit ratifiée pat la prochaine Assemblée
Générale des associés, et en tout autre lieu du territoire frangais par décision collective des
associés prise dans les formes prévues aux articles 18 et 19 des présents stamts.

1
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Article 5 - Dusée de la société

La durée de la société est fixée a quatre-vingt-dix-neuf (99) ans 4 compter de son immatticulation
au registre du commerce et des sociétés, sauf les cas de dissolution anticipée ou de prorogation
prévus ci-aprés.

Cette durée peut étre prorogée une ou plusieurs fols sans que cette prorogation puisse excéder 99
ans.

La décision de prorogation de la dutée de la société est prise par décision collective des associés
ou pat décision de I'associé unique.

Atticle 6 - Apporis

A la constitution de la société, la société LA BORDELAISE D’INVESTISSEMENT, associée
unique, a apporté en numéraire la somme de 38.500 curos correspondant a 38.5C0 actions de 1
euro chacune sonscrites en totalité et libérées.

Laquelle somme a été déposée, conformément 4 la Loi, au crédit dun compte ouvert au nom de

la Société en formation 2 la banque C.I1.C., Agence de L’Isle-Adam.

Atticle 7 - Capital social

A la constitution de la Société, le capital social a été fixé 4 la somme de 38.500 euros et divisé en
38.500 actions de 1 euro chacune, intégralement sousctites, entiérement libérées et réparties de la
manidre suivante

A la Société LA BORDELATSE I’INVESTISSEMENT, 38.500 actions

Total du nombre d'actions composant le capital social, scit TRENTE HUIT MILLE CINQ
CENTTS (38.500) actions.

Aux termes d’une assemblée générale du 30 novembre 2004, il a été créé et émis 22,500 actions
nouvelles en numéraire d’un montant nominal de 1 euro chacune.

Aux termes dune assemblée générale du 28 décembre 2009, il a été créé et émis 2 034 actions
nouvelles d'un moniant nominal de 1 euro chacune.

Le capital s’éléve 4 63.034 €, divisé en 63.034 actions de 1 € de valeut nominale chacune.
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Article 8 Angmentation et téduction du capital

1 Le capital social autotisé peut éire augmenté de toutes les maniéres prévues par la loi, en vertu
d'une décision collective des associés. Sil'augmentation de capital est réalisée, soit en totalité soit
en partie, par des apports en nature, la décision des associés constatant la réalisation de
I'augmentation du capital et la modification cotrélative des statuts doit contenir I'évalnation de
chaque appott en natute au vu d'un rapport annexé i ladite décision et éiabli sous sa
responsabilité par un Commissaire aux Apports désigné par ordonnance du Président du
Tribunal de Commetce statuant sur requéte du Président de Ia Société.

2 Le capital peunt également &tre réduit en vertu d'une décision collective des associés ptise dans
les conditions des articles 18 et 19, pour quelque cause et de quelque maniére que ce soit, mais en
aucun cas cette réduction ne peut porter atteinte 4 I'épalité des associés. La réduction de capital 2
un montant iuférieur au minimum prévu par la Loi ne peut étre décidée que sous la condition
suspensive d’une augmentation de capital destinée A porter celui-ci au moins 4 ce minitmum légal,
a4 moins que la société se transforme en sociéié dune autre forme. A défaut, tout intéressé peut
demander en justice la dissolution de la société.

3 Toute augmentation de capital pat attdbution d’actions gratuites peut toujouss étre réalisée
nouobstant l'existence de rompus, les associés disposant d'un nombre insuffisant de droits
d'attribution pour obtenir la délivrance d'une patt nouvelle devant faire leur affaire personnelle de
toute acquisition ou cession de dtoits nécessaites. 1! en sera de méme en cas de réduction de
capital par réduction du siombze de parts.

Article 9 Libératicn des actions

Le montant des actions 4 souserire en numéraire est payable au siége social ou aux caisses
désignées 4 cet effet, 4 savoir lors de 1z constitution, la moitié au moins et lors des augmentations
de capital, un quart au moins 2 la souscription et, le cas échéant, 1a totalité de la prime d'émission
le solde restant 4 verser est appelé par le Président aux conditions et modalités qu'il fizera, sans
que la libération intégrale des actions puisse excéder un délai maximal de cing ans.

Les appels de fonds sont effectués par lettre recommandée avec accusé de réception adressée 3
chaque associé, tretite jours au moins 4 l'avance.

A défaut par I'associé de se libérer aux époques fixées par le Président, les sommes exigibles sur
le montant des actions sousctiies par lui portent intérét de plein droit en faveur de la société au
taux de I'intérét légal 4 cornpter de l'expiration du mois qui suit la date de l'exigibilité, sans qu'il

soit besoin d'une demande en justice ou d'une mise en demeutre.

De plus, pour obtenir le versement des dites sommes, la société dispose du droit d'exéeution, du
recours en garantie et des sanctions prévues par la Loi.

Ainsi l'associé qui ne se sera pas exécuté aprés une mise en demeure sera privé du droit de vote.
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Article 10 Forme des actions

Les actions sont obligatcirement nominatives.

La proptiété des actions résulte de leur inscription au nom du ou des titulaires sur des comptes et
registres tenus a cet effet par la société.

A la demande d’un associé, une attestation d’inscription en compte lui sera délivrée par la société.

Tes actions sont indivisibles 4 I’égard de la société.

Article 11 . Transmission des actions

Les actions sont librement négociables. Leur transmission s’opére a Pégard de la société et des
tiers par un vitement du compte du cédant au compte du cessionnaire, sur production d'un ordre
de mouvement. Ce mouvement est inscrit sut un repistre coté et paraphé, tenu
chronologiquement, dénommé “repistre des mouvements”

La société est tenue de procéder 4 cette inscription et 4 ce virement dés réception de lotdre de
mouvement et, au plus tard, dans les 10 jours qui suivent celle-ci.

L’otdte de mouvement, éabli sur un formulaite fourni ou agrée par la société, est signé pat le
cédant ou son mandataire.

Ariicle 12 — Absence d’Agrément

Les actions sont transmissibles 4 I’égard de la société et des tiers par virement de compte 4
cotnpte.

Les mutations de Titres ne sont pas soumises 4 agrément des autres associés.

Article 13 Droiis et obligations attachés aux actions

Chaque action donne droit, dans la propriété de Pactif social, dans le pariage des bénéfices et
dans le boni de la liquidation, 2 une part proportionnelle 4 la quotité du capital social quelle
représente.

Les associés ne sont responsables que jusqu’a concurrence du montant de leurs actions.

La possession d’une action emporte de plein droit adhésion aux statuts et aux décisions régulicres

des associés.
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Les droiis et obligations attachés a l'action suivent le titre en conséquence, en cas de cession, les
dividendes échus et non payés et les dividendes a échoir resteront, sauf clause contraire, attachés
aug actions cédées et reviendront au cessionnaire.

"Tout associé a le droit de participer aux décisions collectives quel que soit le nombre JPactions
: . quel g
qu'il posséde, dés lors que ses titres sont insctits 2 un compte ouvert 4 son nom,

Toute action dohne droit, en cours de vie sociale, comme en cas de liquidation, au réglement de
la méme somme nette pour toute répartition ou tout remboursement, de sorte quil sera, le cas
échéant, fait masse enite les actions indistinctement de toute exonération fiscale comme de toutes
taxations susceptibles d’étre prises en charge par la société,

A Pégard de la société, les actions sont indivisibles. Les coproptiétaires d’actions sont tenus de se
faire représenter pout chaque consultation par un seul d’entre eux ou par un mandataire pris en la
petsonne d’un autre associé  en cas de désaccord, le mandataire est désigné par le Président du
Tribunal de Comimerce statuant en référé i la demande du copropriétaire le plus diligent.

Le droit de vote est exercé par le proptictaire des titres remis en gage.

En cas de démembrement de droit de propriété de Paction, le dtoit de voie aitaché i Facton
appattient an nu-propriétaire, sauf pour les décisions concernant Papprobation des comptes et
Iaffectation des résultats o le droit de vote est exercé par Pusufiuiter,

Chaque fois qu’il sera nécessaire de posséder plusieurs actions pour exercer un droit quelconque,
en cas d’échange, de regronpement, d’attribution de titres, d’augmentation ou de réduction de
capital, de fusion ou de toute autre opération sociale, les propriétaites de titres isolés, ou en
nombre inférieur 4 celut requis ne peuvent exercer ce droit qu'a la condition de faire leur affaire
petsonneile du groupement et, éventuellement, de I'achat ou de Ia vente du nombse de tifres
nécessaites.

Asticle 14 Le Président

La société est ditigée par un Président.

Le Président est nommé et révoqué 4 la rajorité des associés représentant au moins 50 % des
actions composant le capital social. 11 est nommeé pour une durée illimitée.

Les fonctions de Président ne sont ouvertes qu'aux associés.

La rémunération du Président est fixée par une décision collective des associés statuant 4 la
majorité des voix dont disposent les associés présents ou représentés.

Le Président est révocable 4 tout moment pour us juste motif,
Sa révocation doone droit 2 la perception d'une indemnisation.
Conformément A Ia loi, le Président représente la société i 'égard des tiers et il est invest des

pouvairs les plus étendus pour agir en toute circonstance au nom de la Société dans [a limite de
Yobjet social.
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Article 15 Le oules Directeuts généraux

Sut la proposition du Président, l'assemblée des associés peut nommer un ou plusieurs autres
ditigeants, personnes physiques ou morales auxquelles peut étre conféré le titre de «Directeur
général » et qui pourront engager la Sociéte.

La rémunétation du directeur Géuéral est votée dans les mémes conditions que celle du
Président.

Les ditigeants sont tévocables sut juste motif a tout moment par l'assemblée des associés sur la
proposition du Président, 3 la majorité des associés représentant au moins 50% des actions
composant le capital social,,

En cas de démission ou de révocation du Président, ils conservent leurs fonctions et leurs
attributions jusqu'a la nomination du nouveau Président.

En accord avec le Président, I'assemblée des associés représentant au moins 50% des actions
détermine l'étendue et la durée des pouvoirs des dirigeants.

Article 16 - Comunissaires aux commptes

Le contrdle de la Société est effectué dans les conditions fixées par la loi par ou plusicurs
Commissaires aux Comptes titulaite et suppléant désignes par décision collective des associés
pour une durée de six exetcices.

Article 17 Conventions entre la société et les dirigeants

Le Président doit aviser le Commissaite aux Comptes des conventions intervenues directement
ou par petsonne interposée entre la sociéte et lui-méme, Pun de ses ditigeants ou l'un de ses
associés disposant d’une fraction des droits de vote supéricure 4 10% autres que celles portant sur
des opérations courantes et conclues 3 des conditions normales lorsqu’en raison de leur objet ou
de leur implications financiétes, elles ne sont significatives pour aucune des parties.

Le Commissaire aux Comptes établit un rapport sur les conventions conclues au cours de
Pexercice écoulé. Tes associés statuent chaque année sur ce rapport lors de Assemblée Générale
d'approbation des comptes, I'associé intéressé ne participant pas au vote.

En présence d’un associé unique, il est seulement fait mention au regisite des décisions des
conventions intervenues directement ou par personnes interposées entre la Société et son

diripeant.



Article 18 Décisions des associés

1 Les décisions qui doivent &tre prises collectivement par les associés en vertu de la Loi et des
présents statuts sont celles concernant

Pamortissement, la réduction ou augmentation du capital social,,
la transformation de la société,

la fusion, la scission, les apports partiels d'aciifs, la dissolution et la liquidation de la société
ainsi que toutes les régles relatives 2 Iz liquidation et aux pouvoirs du liquidateut,

la prorogation de la durée de la société,

la modification de dispositions statutaires, 2 Pexception du pouvoir du Président en matiére de
changement de sitge selon I'article 4 des présents statuts,

la nomination, la rémunération et la révocation du Président et du ou des Directeurs Généranx
ainsi qu'il est prévu aux atticle 14 et 15 des présents statuts,

la nomination de Commissaires aux Comptes en cours de vie sociale,

PPapptobation ou le refus des conventions réglementées selon la procédure de Tarticle 17 des
présents statuts,

PPapprobation des comptes annuels et Paffectation des résultats,
la ratification des Avals et Cautions accordés par les Dirigeants.

A cet égard, au moins une fois par an et dans les six mois de la cdoture de Vexercice social, les
associés sont consultés pour statuer sut les comptes annuels.

Toute antre décision teléve dn pouvoir du Président.

2 Pour tous les domaines d’interventions énoncés ci avant, les décisions des associés sont prises
en Assemblée Générale.

La décision de consulter les associés appartient au Président sauf le droit pour le Comimissaite
aux Comptes de convoquer une assemblée en cas de carence du Président et apres Pavoir mis en
demeure de le faire.

3 e droit de vote attaché aux actions est proportionnel 2 la quotité de capital qu'elles
représentent. Chaque action donne droit 4 une VOIX.

Les décisions collectives entralpant modification des statuts, 4 I'exception de celles pour lesquelles
l'unanimité est exigée par la loi ou par les présents statuts, seront prises par les associés statnant a
la majorité d’an moins les deux tiers des actions composant le capital social. Les autres décisions
seront prises 4 la majorité des associés présents on représentés reptésentant plus de la moitié du
capital social.
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Doivent étre prises 4 I'unanimité des associés disposant du droit de vote les décislons collectives
suivantes

celles prévues par les dispositions légales,

toute augmentation des engagements d’un 25s50cié, et notamment Paugmentation de la valeur
nominale des actions sauf par voie dincorporaiion de réserve, la transformation de la SAS en upe
société en nom collectif, Padoption dun capital variable, et plus généralement tout changement
de forme juridique de la société.

4 En présence d’un associé unique, celui-ci exercera les pouvoits dévolus par la Lot et les statuts
aux associés lorsquiune ptise de décision collective est nécessaire.

L’associé unique ne peut déléguer ses pouvoirs. Les décisions prises par Passocié unique sont
répertotiées dans un registre qu'il aura fait coter et parapher.

Article 19 - Modalités pratigues de copsultation

Les associés sont réunis en assemblée sur convocation du Président ou en cas de carence sur celle
du Commissaite aux Comptes. Le Commissaire aux Comptes est convoqué 2 toute assemblée.

La convocation est effectuée par letire recommandée avec AR quinze (15) jours avant la date de
la téunion et mentionne le jour, 'heure, le lieu et 'ordre du jour de la réunion. Sont joints 4 la
convocation le texte des résolutions, le rappott du Président et plus généralement tous éléments
petmettant d’éclairer la prise de décision.

L'otdre du jour est arrété par l'auteur de la convocation.
1. Assemblée ne peuat délibérer sur une question qui n'est pas & l'ordre du jour.

Les associés peuvent se faire seprésenter aux délibérations de 'Assemblée par un autre associé.
Chaque marndataite peut disposer d'un nombte illimité de mandats.

Les mandats peuvent étre donnés par tous procédés de communication éctite, et notamment patr
télécopie.

Les associés peuvent émettre leur vote pat correspondance.

Le bulletin de vote sera transmis 4 Fassocié qui en fera la demande 2 la société. Les votes par
correspondanice seront pris en compte & la condition quils sofent parvenus au moins trois jours
avant |a réunion de I'assemblée.

Une feuille de présence est émargée par les associés présents et les mandataires et a laquelle sont
annexés les pouvoirs donnés 3 chaque mandataire. Elle est ceriifiée exacte par le bureau de
'Assemblée.

Les réunions des Assemblées Générales ont lieu au siége social cu en tout autre endroit indiqué
dans la convocation.
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L'Assemblée est présidée par le Président ou, en son absence par un associé désigné patr
1'Assemblée.

L'Assemblée désigne un sectétaire qui peut &ire pris en dehors de ses membres.

Le procés-verbal de réunion est établi et signé par le Président sur nun registre spécial tenu au
sigpe social, coté et paraphe.

Toutefois, les procés-vetbaux peuvent étre établis sur des feuilles mobiles numéiotées sans
discontinuité et paraphées. Dés qu'une feuille a été remplie, méme partiellernent, elle doit &ire
jointe a celles précédemment utilisées. Toute addition, suppression, substitution, ou inversion de
feuilles est interdite.

Les coples ou extraits de délibération des associés sont valablement certifiés conformes par le
Président.

Article 20 Information des associés.

Pour chaque consultation des associés qui donne liew 3 I'établissement dun rapport du
Commmissaire aux Comptes et/ou 2 un mpport du Président, copies de ces documents sont
adressées aux associés avec la convocation.

Il appartient au Président d'assurer aux associés une information loyale dans le cadre des
décisions qu'ils ont 4 prendte.

Article 21 - Exercice social

1’année sociale commence le Ter janvier et finitle 31 décembre.

Article 22 Etablissement des comptes socianx

A la cléture de chague exercice, le Président dresse l'inventaire des divers éléments de Yactif et du
passif existant 4 ceite date et les comptes annuels (bilan, compte de résultat, annexe) en se
conformant aux dispositions légales ou réglementaites applicables en ce domaine. 11 établit un
rapportt de gestion.

Article 23  Approbaticn des compies et affectation des résultats.

Ure décision collective des associés ou l'associé unigne approuve les comptes, sur rapport du
Commissaire aux Cotnptes dans un délai de six mois 2 compter de la cldture de l'exercice.

Cette décision doit étre prise en Assemblée et sous réserve d'une information des associés
conformément 2 l'atticle 19 des statuts.
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La décision collective ou de I'associé unique se prononce également sur l'affection 4 donner au
résultat de cet exercice.

Sur le bénéfice de l'exercice, diminué le cas échéant des pertes antérieures, il est fait un
] P )
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prélévement d'un vingtiéme au moins, affecté 4 la formation d'un fonds de réserve dit "réserve
léoale” Ce prélévement cesse d'étre obligatoire lorsque ledit fonds atteint une somme épale au

g P g q g
dixiéme du capital social. 1l reprend son cours lorsque, pour une cause quelconque, la 'réserve
légale” est descendue au-dessous de cette fraction.

Les associés décident souverainement de l'affection du solde du bénéfice augmenté, le cas
échéant, des reports bénéficiaire antésieurs, ils déterminent notamment la patt atttibuée avx

associés sous forme de dividende.

Les associés peuvent décider la mise en distribution de sommes prélevées sur les réserves dont ils
ont la disposition.

Les dividendes des actions sont payés aux époques et lieux fixés par 'assemblée dans un délai
maximal de neuf mois 2 compter de la cléture de I'exercice.

Article 24 - Capitaux propres inférieurs & la moitié du capital social

Si, du fait de pertes constatées dans les documents comptables, les capitaux propres de la société
deviennent inférieurs a la moitié du capital sodial, le Président est tenu de consulter les associés
dans les quatre mols qui suivent I'approbation des comptes ayant fait apparaiire ces pertes, 2
l'effet de décider s'l y a lieu 2 dissolution anticipée de la société.

La résohition adoptée pat les associés est publiée et donne lieu 4 'accomplissement des formalités
réglementaires.

A défaut de consultation des associés, la dissolution éventvelle pourra étre demandée dans les
conditions prévues par la Loi.

Pour le cas ou la dissolution n'es pas prononcée, la procédure de régularisation aura lieu
conformément aux prescriptions légales.

Asticle 25 Dissolution - Liguidation

1) A toute épogue et en toutes circomstances, une décision peut prononcer la dissolution
anticipée de la société. Un an, au moins, avant la date d'expiration de la durée de la société, le
Président convoque les associés 4 l'effet de décider si la société soit &tre prorogée ou non. La
dissolution pourra également intervenir par décision judiciaire dans les cas prévus par la loi. A
lexpiration de la société ou en cas de dissolution anticipée, les associés sur la proposition du
Président, réglent le mode de liquidation et nomment un ou plusieurs liquidateurs, dont ils
détermminent les pouvoirs.
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2) En présence d'un associé unique, la dissolution de la société décidée par celui-ci entrainera
transmission universelle du patrimoine de la société 4 l'associé unique sans qu'il y ait lien 4
liquidation. Cette transmission et l'exercice éventuel des droits des créanciers auront lien
conformément aux articles 1844-5 et 1844-8 du Code civil.

Article 26 Arbitrage

Toutes les contestations relatives aux affaires sociales ainsi que toutes celles entre associés et la
société ou entre associés et le Président sont soumises 3 arbitrage dans les conditions ci-aprés.

I'une ou lautre des parties notifiera par lettre recommandée 2 l'autre l'intention de se prévaloir de
la présente clause d'arbitrage suite au différend constate.

Les patties peuvent désigner dun commun accotd un arbitre unique qui aura les mémes
prérogatives et pouvoirs que le Tribunal Arbitral prévu ci-apfeés.

A défaut de choix d'un arbitre unique, chacune des parties nommera dans les plus brefs délais un
arbitre , notification de ce chaix sera faite 4 'autte parte.

Les deux atbitres ainsi désignés désigneront un troisiéme arbitre i les deux atbitres ne peuvent
se mettre d'accord pour désigner un troisiéme arbitre, celui-ci sera désigné par le Président du

Tribunal de Cotnmerce du siége social,  la requéte de la partie la plus diligente.

Le Tribunal Arbiteal statuesa dans un délai de deux mois 3 compter du jour ol il aura été
définitivement constitué.

Le Tribunal statuera en amiable compositeur et en dernier ressort, les parties renoncent a la voie
d'appel 4 'encontre de la sentence.

Les premiers frais d'arbitrage seront supportés par moitié le Tribunal Atbitral décidera des
modalités définitive de répartition des frais ou leur mise 4 charge a I'une ou l'autre des parties.

STATUTS MODIFIES LE 28 décembre 2009
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Crédit Industriel et Commercial

PARIS SAINT AUGUSTIN ENTREPRISES
98 Bis, Boulevard Haussmann 75008 PARIS
B0144904267 & 01449042 50

Augmentation de capital différée de S.A.S.

Emprunt obligataire

La banque ci-aprés

CREDIT INDUSTRIEL ET COMMERCIAL CIC PARIS ST-AUGUSTIN ENTREPRISES, 98 Bis Boulevard
Haussmann 75008 PARIS certifie par la présente,

Qu'une somme glabale de 2 500 311,20 € {deux millions ¢ing cent mille trois cent onze euros et vingt centimes),
représentant I'émission d'obligations canvertibles en actions de la société AUVENCE,

a été versde en comple spécial

30086 10646 000112 18805 03

Ouvert au nom de la saciélé AUVENCE

Ayant pour siége 4/6 Rue d'Orléans
922210 SAINT-CLOUD

Par les souscripteurs

BNP PARIBAS DEVELOPPEMENT 1 250 165,60 €

SOBREPAR 1250 155,60 €

A l'appui des souscriptions 3 I'émisslan de 10 168 obligations convertibles en actions décidée le 28 décembre
2009,

Le présent certificat est établi paur servir et faire valair ce que de droit.

Fait le 30 décembre 2009

CREDIT INDUSTRIEL ET comM/ AL
Paris Cenlre Entrepiises

Tél, 91 44 90 42 50 = Fax 01 44 90 42 6



Crédit Industriel et Commercial

PARIS SAINT AUGUSTIN ENTREPRISES
98 Bis, Boulevard Haussmann 75008 PARIS
®O1 44 90 42 67 & 01 44 90 42 60

Augmentation de capital de S.A.S.

Certificat de souscription et de versement délivré per la bangue

t.a banque ci-aprés

CREDIT INDUSTRIEL ET COMMERCIAL CIC PARIS ST-AUGUSTIN ENTREPRISES, 98 Bis Boulevard
Haussmann 75008 PARIS certifie par la présente,

Qu'une somme globale de 500 160,60 € (cing cent mille cent soixante euros et soixente centimes), représent.

100 % des apports en numeraire et du montant de (2 prime d'émission de I'sugmentation de capiial de la soc
AUVENCE,

a &té versée en comple special

30066 10646 000112 18804 06

Ouvert au nom de fa sqciété AUVENCE

Ayant pour siége 4/6 Rue d'Orléans
922210 SAINT-CLOUD

Par les souscripteurs

BNP PARIBAS DEVELOPPEMENT 250080,30 €

SOBREPAR 250 080,30 €

A appui des scuscriptions a Faugmentation de capital décidée le 28 décembre 2009,

Le présent certiflcat est établi pour servir et faire vaicir ce que de droit,

Fait le 30 décembre 2009

£ EDIT INDUSTRIEL FT )Mﬁﬂ!/ AL

Faris centre Enrreprfse
9 1» soulevard Haussti
75808 PARIS
" 149042 50 Fax 014490 42 60



