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TITRE I

FORME - DENOMINATION - SIEGE - OBIET - DUREE

ARTICLE PREMIFR - FORME

[l est formé par I’associé unique, soussigné, propriétaire des actions ci-apres creées, une Societe par
Actions Simplifiée régie par les dispositions Iégales et réglementaires applicables et par les présents
statuts (ci-aprés désignée la « Saciété »).

Elle fonctionne indifféremment sous la méme forme avec un ou plusieurs associés.

Elle ne peut faire publiquement appel a I'épargne sous sa forme actuelle de SAS.

ARTICLE 2—=0OBJET

La Socicté a pour objet directement ou indirectement, tant en France qu'a I'étranger, dans les domaines
de 1’hotellerie et de la restauration :

La prise de participation , la détention et la gestion de toutes participations sous quelque forme
que ce soit dans d’autres sociétés commerciales, financiéres, industrielles, immobiliéres,

prestataires de services ;

Toutes prestations de services et de conseils en matiére de ressources humaines, management,
communication, financiére, juridique, marketing, et achats envers ses filiales et participations
directes ou indirectes ;

Le depdt, Pacquisition, la proprieté et la mise en valeur, par tous moyens, de tous brevets,
procédés techniques, marques et autres droits de propri¢té industrielle, littéraire et artistiques ;

Le tout directement ou indirectement, pour son compte ou pour le compte de tiers, soit scule,
soit avec des tiers, par voie de création de sociétés nouvelles, d’apports, de commandite, de
souscription, d’achat de titres ou de droits soctaux, de fusion, alliance, d’association en
partictpation, ou de prise ou de dation en location ou en geérance de tous bien ou droits ou

autrement ;

Et géncralement, toutes opérations financiéres, commerciales, industriclles, civiles
immobiliéres ou mobilicres, pouvant se rattacher, directement ou indirectement a V'un des
objets spécifiés ou a tout patrimotne social.

LLa Société maintiendra jusqu’au 1% janvier 2020 exclusivement une activité industrielle et
commereiale telle que visée par I’article 885-0 V bis du Code Général des Impdts et n’exercera aticune
des activités exclues par ’article 885-0 V bis du Code Général des Impdts, notamment les activites de
gestion de patrimoine mobilier et les activités de gestion ou de location d’immeubles, sauf lorsque
’activité non ¢ligible est exercée a titre accessoire et constitue le complément indissociable d’une
activité éligible tout en respectant les conditions suivanies ;

O identité de clientele ;

O prépondérance de I’activité éligible en termes de chiffre d’affaires, IPactivité non
cligible devant présenter un caractére accessoire ;




O nécessit¢ d’cxercer Pactivité non éligible pour des raisons techmiques et/on
commerciales.

ARTICLE 3 = DENOMINATION SOCIALFE
La dénomination sociale de 1a Sociéte est : BLACK CODE

Les actes et documents émanant de la Société et destinés aux tiers, notamment les lettres, factures,
annonces et publications diverses, doivent indiquer la dénomination sociale précédée ou suivie
immeédiatement ct listblement des mots "société par actions simplifiée” ou des initiales “SAS" et de

I'énonciation du montant du capital social.

En outre, doivent étrc indiqués le siége social, lec greffe du tribunal aupres duquel la Société est
immatriculée a titre principal au registre du commerce et des sociétés et le numéro d’identification

quelle a recu,
ARTICLE 4 —SIEGFE. SQCIAL

Le si¢cge social est situé : 75 TER, AVENUE DE WAGRAM - 75017 PARIS

11 peut étre transféré partout en France par décision du Président, lequel est habilité 3 modifier les
statuts en consequence.

ARTICLE 5 - DUREE

La durée de la Société est fixée a quatre-vingt dix-neuf (99) années a compter de son immatriculation
an registre du commerce et des societés, sauf dissolution anticipée ou prorogation decidée par la
collectivité des associés ou par I’associé unique, le cas échéant.

TITRE Il - APPORTS - CAPITAL SOCTAL

ARTICLE 6 - APPORTS

L’associé unique, soussigné, fait apport a Ia Soctété pour sa constitution, savoir :

- La société ASIAN INVEST apporte a Ia Sociét¢ la somme de mille curos, ¢1 1.000 enros.

Montant des apports en numéraire : 1.000 euros.,

Laditc somme correspondant d la souscription et a la libération intégrale de mille (1.000) actions
ordinaircs de un (1) curo chacune, ainsi que l'atteste le Certificat du dépositatre établi par la banque
HSBC France, Centre d’ Affaires Entreprise Rive Gauche, 107, boulevard Saint Germain, 75006 Paris.

Cette somme de mille {(1.000) curos a été déposée a ladite banque pour le compte de la Socicté en
formation.

Aux termes des décisions de I'associ¢ unique du 30 décembre 2011, le eapital social de la Sociéte a ¢té
augmenté d’une somme de 4.709 curos pour le porter de 1.000 curos a 5.709 curos, par émission de
4.709 actions nouvelles, ¢mises au prix de 50 euros I"unc (soit avec unc prime d’émission de 49 curos




par action) et enticrement libérées par compensation avee des eréances certaines, liquides et exigibles
sur la Société.

Aux termes des décisions unanimes des associés en date du 14 mar 2013, le capital social a éte
augmenté d'une somme de 229.49] curos par préléevement sur les réserves prélevées sur le poste
« prime d’émission » et ¢lévation corrélative de la valeur nominale des actions.

Aux termes des décisions unanimes des associés en date du 14 mai 2013, le capital social de Ja Soeiété
a ¢té augmenté d’une somme de 14.210 euros pour le porter de 235.200 euros a 249.410 curos, par
émission de 20.300 actions nouvelles de 0,70 euro de valeur nominale chacune assorties chacunc
d’une prime d’émission de 9,30 curos, et entiercment libérées par compensation avec des créances

certaines, liquides et exigibles sur la Société.

Suite 4 Vexercice de 89.036 BSA émis par décistons unanimes des associés de la Société du 14 mai
2013, ct souscrits et exercés le 24 mai 2013, le capital social a été augmenté d'une somme dc

62.325,20 curos.

Suite a V’exercice de 60.520 BSA émis par décisions unanimcs des associés de la Société du 14 mai
2013, ct souscrits et exereés le 14 juin 2013, le capital social a ¢té augmenté d'une somme de 42.364
euros.

Suite a P’exercice de 81.204 BSA émis par décisions unanimes des associés de la Soeiéte du 6 mai
2014, et souscrits et exereés le 19 mai 2014, le capital social a été augmenté d’une somme de
28.421,40 euros.

ARTICLE 7 - CAPITAL SOCIAL

Le capital social est fixé a la somme de trois-cent quatre-vingt-deux mille eing cent vingt euros et

soixante centimes (382.520,60 euros), divise en :

- sept cent douze mille six cents (712.600) actions ordinaires de trente-cing eentimes d’euro (0,35
eturo) de valeur nominale chaeune, représentant 65,20% du capital et des droits de vote de la
Sociéte,

- cent quarante-neuf mille eing cent cinguante-six (149.556) ADP2013 de soixante-dix centimes
d’euro (0,70 euro) de valcur nominale chacune, représentant 27,37% du capital et des drotts de
vote de la Socicte, et

- quatre-vingt-un mille deux cent quatre (81.204) ADP2014 de trente-cinq centimes d’curo {0,35
curo) de valeur nominalc chacune, représentant 7,43% du capital et des droits de vote de la

Société.

ARTICLE 8 - COMPTES COIRANTS

I.’associé unique ou les associés, selon le cas, peuvent, dans le respect de la réglementation en
vigueur, mettre a la disposition de la Société toutes sommes dont celle-ct peut avorr besoin sous forme

davances en «Comptes eourants».

Les conditions et modalités de ecs avances sont déterminées d'aceord commun entre 1'assocté intércsse
et le Président. Elles sont, le cas échéant, soumises a la procédure d'autorisation ¢t de controle prévuoe

par la lot.




ARTICLE 9 = NIODIFICATIONS DU CAPITAL SOCIAL

9.1 Le capital ne peut étre augmenté ou réduit que par une déeision de I’associé unique ou une
décision collective decs associés, selon le cas, statuant sur le rapport du Président.

Le capital social peut étre augmenté soit par émisston d’actions ordinaires soit par majoration du
montant nominal des titres de capital existants soit par émission d’actions de préférence.

9.1.1 ADP2013

Les actions de préférence émises les 24 mat et 14 juin 2013 au nombre de 149.556 sont intitulées pour
[e besoin des présentes « ADP2013 ».

Les ADP2013 seront soumises & toutes les stipulations statutaires sous réserve des droits spécifiques
décrits ci-aprés.

Aux ADP20]3 sont attachés les droits et prérogatives suivants :
a — Dividendes prioritaires
Les ADP2013 n’ont pas de droit au versement du dividende ordinaire de la Société,

En revanche, chaque ADP2013 a droit a un dividende annucl prioritaire et cumulatif, versé par
préférence a toutes les autres actions de la Société, prélevé sur les sommes distnbuables et versé dans
les neuf mois suivant la date de cléture de chaque exercice social (« le Dividende Prioritaire »).

e Dividende Prioritaire est égal au taux du Dividende Prioritaire multiplié par 10 €.

Pour tous les exercices sociaux clos avant le 17 janvier 2019, le taux du Dividende Prioritaire est nul,
c’est a dire qu’aucun Dividende Prioritaire ne sera verse aux ADP2013 avant cette date.

Pour les exercices sociaux clos postéricurement a cette date, le taux du Dividende Prioritaire est égal a
Euribor 12 mois + 1 500 points de base. En cas d’allongement de la durée d’un exercice soctal au dela
de douze mois, le montant des Dividendes Prioritaires sera augmenté prorata temporis.

Le Dividende Priontaire est cumulatif, Au paiement du Dividende Prioritaire s’ajoute donc le cas
¢chéant le paiement d’un dividende cumulé {(le « Dividende Cumulé »), qut sera ¢gal a la somme des
montants des Dividendes Prioritaires non versés durant au maximum les cing exercices sociaux qui
précédent I’exercice social au cours duquel le Dividende Prioritatre est versé, montants anxquels est

appliqué un taux de capitalisation annuel de 15%.

Ainsi et a titre d'illustration si la Socié¢té n'a pas versé de Dividende Prioritaire au titre des deux
premicrs exercices sociaux plein clos a compter de la date de cloture du cinguiéme exercice sutvant la
date de souscription des ADP2013, le montant du Dividende Cumulé, payable pour chaque ADP2013
au titre de cet exercice social en sus du Dividende Prioritaire, sera égal a (Euribor 12 mois + 1 500
points de base) x 10 € x (1,15 + 1,15 x 1,15).

Le paiement du Dividende Prioritaire et du Dividende Cumulé dans les neuf mois suivant la cldture de
I'exercice social est une obligation de la Société a hautecur des sommes distribuables figurant a son
bilan, ¢étant entendu que les Dividendes Prioritaires et les Dividendes Cumulés seront imputeés en
priorité sur les bénéfices distribuables de I’exercice social, puis sur les autres sommes distribuables. Si
I'assemblée ne vote pas cette distribution, ou si la Société ne met pas en paiement le dividende vote par
I'assemblée, alors tout Porteur d'ADP2013 pourra forcer le réglement du dividende par vote d'action en
justice.




Pour tous les exercices soctaux a compter de et y compris celui clos le 31 décembre 2013, une fois
voté et payé le montant du Dividende Prioritaire et le cas échéant du Dividende Cumulé, la societé
pourra voler ct verser un dividende aux autres actions émises ct a émettre de la Sociele («le
Dividende Ordinaire») dans la limite du seul résultat nct de I’exercice social diminué des produits
financicrs ¢t des produits exceplionnels du méme exercice social, sauf accord éerit préalable du
Représentant des Porteurs d’ADP2013 (les « Portecurs d’ADP2013 » étant définis comme les

souscripteurs et, en cas de cession des AD2013, les porteurs des ADP2013).

Pour tous les exercices soclaux a compter de et y compris ¢clui clos le 31 décembre 2019, en cas de
non cxcrcice de "option de rachat définic a Iarticle ¢ des statuts, si un Dividende Ordinaire est versé
aux autres actions émises ct a émettre de la société, ce Dividende Ordinaire ne pourra excéder, a
¢galité de valeur nominale, le montant du Dividende Prioritaire, sauf a verser simultanément aux
Portcurs des ADP2013 un dividende complémentaire (« le Dividende Complémentaire ») préleve sur
lc bénéfice distribuable de I’exercice social, les réserves distribuables ou Ie report 4 nouveau, et égal
en cas d’égalité de valeur nominale, a la différence entre le Dividende Ordinaire et le Dividende
Prioritaire. En cas d’inégalit¢ des valeurs nominales entre les ADP2013 et les autres actions, lc
Dividende Complémentaire sera ajusté en conséquence.

Les ADP2013 porteront jouvissance & compter de I’exercice social au cours duquel leur souseription a
¢te réalisée.

b — Représentant des Portcurs des ADP2013

L.es Porteurs des ADP2013 sont rcprésentés dec fagon permanente par un représentant («le
Représentant des Portecurs des ADP2013 ») désigné en assemblée spéciale. Le Représentant des
Porteurs des ADP2013 sera convoqué aux asscmblées générales ordinaires ct extraordinaires en licu ct
place des Porteurs d’ADP2013. A ce titre, toutc notification, convocation ou communication de
quelque nature qu’elle soit, adressée au Représentant des Porteurs des ADP2013 au titre des présents
statuts sera réputée avoir ¢t¢ correctement faite auprés de chaque Porteur des ADP2013 et donc
comme leur étant opposable, le Représentant des Porteurs des ADP2013 étant personnellement
responsable de I’information de chaque Porteur d’ADP2013 dans les délars. 1l participera aux
assemblées et prendra part aux débats et au vote des résolutions au nom et pour le compte de

’enscmble des Porteurs d’ADP2013,

Cependant, les droits de convocation, de participation et de vole au sein des assemblécs spéciales des

Poricurs des ADP2013 (« les Assemblées Spceciales »), ne pourront étre exereés que par les Porteurs
des ADP2013. Les modalités de convocation, de tenue d’assemblée et de voie aux Assemblces

Spéeiales sont celles qui prévalent pour les assemblées extraordinaires de la Sociéte.

Lec Représentant des Porteurs des ADP2013 scra nommé et révoqué par une Assemblée Spéeiale. 11
pourra démissionner de scs fonctions, au cours d’unc Assemblée Spéciale convoguée a cet effet. Dans
cette hypothése, il aura I’obligation de présenter un successcur devant étre immédiatement désigné par
I’Assemblée Spéciale convoquée. Sa démission ne prendra cffet qu’a la date de désignation de son
successeur,

Le Représentant des Porteurs des ADP2013, au titre de la gestion des relations de la Société avee les
Porteurs des ADP2013, percevra une rémunération annuclle, Cette rémunération sera payée d’avance
par la Société par prélévement automatique sur lc compte bancaire de la Société chaque année le
premicr jour ouvré du mois de mars, et pour la premiére fois le premier jour ouvré du mois de mars
2014. Elle scra égale chaque année a 4 % du montant total re¢u par la Société au titre de la

souscription des ADP2013 augmenté de la TVA.

Pour I’année d’émission des ADP2013, la rémunération sera établic prorata temporis a compter de [a
souscription des ADP2013, et sera payée concomitamment au premier versement de cetle
remunération annuclle.




Cette rémunération annuelle dile au titre du présent paragraphe, impayée a sa date d’exigibilité,
nortera de plcin droit et sans qu’il soit besoin de demander ou de mise en demeure, intérét a un taux
directcur de la Banque Centrale majoré de 10%, calculé prorata temporis sur la base du nombre exact
de jours éconlés 3 compter de la date d’exigibilité jusqu’an jour du paiement total et effectit, et d’un

mois de 30 jours.

La perception d’intéréts de retard ne pourra étre interprétée comme constituant un accord d'Andacia
sur un quclconque moratoire. Tous intéréts, frais et indemnités spéciales seront capitalisés, s’ils sont
dus potir une année enti¢re, conformément aux dispositions de I’article 1154 du Code civil.

1l est précisé que toute communication de la Société a destination des Porteurs des ADP2013 sera
toujours adressée en exclusivité au Représentant des Porteurs des ADP2013 qui se chargera de diffuser
I’information communiquée par la Société aux Portcurs des ADP2013 dans le format et a un rythme
qui relévera de la seule déciston du Représcntant des Porteurs des ADP2013. En aucun cas la Société
ne communiquera directement ses informations aux Porteurs des ADP2013 sans passer par I’entremise

du Representant des Porteurs des ADP2013.

En cas d’exercice de 'option de rachat définie au paragraphe ¢ des statuts, la mission du Représentant
des Porteurs des ADP2013 sera terminée une fois [e Prix de Rachat versé et les fitres transf{érés.

¢ premier Représentant des ADP2013 est Audacia, société par actions simplifiée de droit {rangais au
capital social de EUR 457 000,00, dont le siége soctal est situe 6, rue de Téhéran 75008 Paris et dont
le numéro d’identification au registre du commerce et des sociétés est le 492 471 792 RCS Parns.

¢ — Option de Rachat

Chaque Portcur des ADP2013 s’engage irrévocablement a céder a la societe ASIAN INVEST SC ou a
toute autre personne qu’il se substituerait, a I’cxclusion de la Sociéte (« le Tiers Acheteur »), si ce(s)
dernier(s) le lui demande(nt) (I’ « Option dec Rachat ») pendant la période courant du 1°" janvier 2019
au 30 mars 2019 (la « Période d’Option »), en une scule fois la totalit¢ des ADP2013 qu’il détient
pour un montant par ADP2013 égal a 120% x 10 € (« le Prix de Rachat »).

La levée de I’Option de Rachat sera valablement notifi¢e au Représentant des Porteurs des ADP2013
nar le Tiers Acheteur, an plus tard le demier jour de la Période d’Option par tout moyen. La
notification conttendra le nom ou la raison sociale et I’adresse du Tiers Acheteur ainsi que son numeéro
d’immatriculation au registre du commerce et des sociétés s’il s’agit d’unc personne morale.

Faute de notification de la levée de I’Option de Rachat a cette date par le Tiers Acheteur, I’Option de
Rachat deviendra caduque.

Si ’Option de Rachat n’était pas levée dans le délai susvisé, tonte clanse statutatre, notamment
d’agrément ou de préemption, limitant la liberté de cession des différentes catégories d’actions d¢)ja
émises on & émettre par la Société sera considérée comme Inapplicable et non écrite cu ¢gard aux

ADP2013.

L’Option de Rachat porte exclusivement sur la totalité des ADP2013 et aucun exercice partiel n’est
autoriseé.

La réalisation de la cesstan des ADP2013 sera subordonnée a la delivrance

(1) au Représentant des Porteurs des ADP2013 qui transmettra a chacun des Porteurs des ADP2013 en
cas de vente, des chéques de banque (ou tout antre document apportant la preuve de I'exécution d’un
virement bancaire) d’un montant égal au Prix de Rachat ;




(i1) a la Soctéte, d’nn ordre de mouvement lut donnant ordre de proeéder au transfert, des ADP2013 ao
bénéfice du Tiers Acheteur, diment rempli et signe.

Le paiement du Prix de Rachat par le Tiers Acheteur, devra intervenir dans les 30 (trente) jours qui
suivent la notification de I’Option de Rachat.

En eas de notification de I’Option de Rachat dans les délais ¢t faute de paiement du Prix de Rachat
dans le délai indiqué ci-dessus, I’Option de Rachat deviendra caduque et son exercice sera répute

inexistant et de nul effet.

Le Tiers Acheteur, les Porteurs des ADP2013 ¢t le Représentant des Porteurs des ADP2013
reconnaissent expressément le caractére irrévocable et intangible des termes de ’Option de Rachat.
Toute manifestation de volonté de la part de ['un d'entre eux, sans le conscntement exprés des autres,
visant a affecter les termes et conditions de I’Option de Rachat sera privée de tout eflet. En
conséquence, les Porteurs des ADP2013, le Représentant des Porteurs des ADP2013 et le Tiers

Acheteur conviennent, par dérogation expresse aux dispositions de l'article 1142 du Code civil, que le
Tiers Acheteur pourra poursuivre en exécution forcée de I’Option de Rachat le(les) Portenr(s)
défaillant(s) ct le Représentant des Porteurs des ADP2013 et ce, sans prejudice des dommages et
intéréts qu’elle pourra solliciter.

d - Informations Iégales ef confractuelles des Porteurs des ADP2013

La communication de tous les documents destinés par les lois et reglements aux actionnaires sera
valablement faite par la Société au Représentant des Porteurs des ADP2013 pour ce qui conceme les

Porteurs des ADP2013.

De facon générale le Représentant des Porteurs des ADP2013 sera I’interlocuteur unique de la Société
pour le compte des Porteurs des ADP2013. Toute demande de document sera adressée par les Porteurs
des ADP2013 au Représentant des Porteurs des ADP2013 et non pas a la Sociéte directement.,

En complément des droits d’information qui sont attribués aux actionnaires par la loi et les réglements,
la Société s’engage a communiquer au Représentant des Porteurs des ADP2013 les tnformations

sulvantes :

- les comptes sociaux annuels dans les 90 (quatre-vingt-dix) jours suivants la eloture de ’exercice
social ;

- un rapport semestricl détaillant les principaux événements commereiaux, soeiaux et financiers, atnsi
que relatif a la participation du Représentant des Porteurs des ADP2013 aux assemblees generales
ordinaires et extraordinaires de la Soeiété, dans une forme qui sera arretee par Ie Représentant des
Porteurs des ADP2013 aprés concertation avec le Président de la Société, et qui sera transmis au
Représentant des Porteurs des ADP2013 au plus tard 30 (trente) jours apres 1a fin de chaque semestre;

- une copie du registre des mouvements de titres de la Société, tous les ans et toutes antres
informations que le Représentant des Porteurs des ADP2013 pourrait raisonnablement demander au

Dirigeant de lui fournsr.

Le Représentant des Porteurs des ADP2013 communiquera au moins une fois par an aux Porteurs des
ADP2013 un compte-rendu, ¢t tiendra a la disposition des Porteurs des ADP2013 I’ensemble des
documents auxquels les actionnaircs ont accés selon la législation en vigueur.

¢ - Droit de sortie conjointe

e.] A I’issue de la Période d’Option et dans la mesure ou ’Option de Rachat n’a pas é(¢ exereee, et
dans 'hypothese oa :




- un ou plusicurs associés de la Socic¢té (ci-apres désigneée(s) la (Ies) « Partie(s) Concernée(s) »),
envisagerai(en)t, seule ou ensemble, le transfert de titres de la Société (ci-aprés désignés les « Titres
Concernés »), a un tiers ou a un associé (ci-aprés désigné I’ « Acquéreur »), ou plusicurs Acquéreurs
agissant de concert au sens de I’artiele L.233-10 du Code de commerce ;

- ce transferf entrainant un changement de contrdle (au sens de ’article L233-3 du Code de commerce)
de la Sociéte, immédiatement ou a terme, directement ou indirectement.

Les Porteurs des ADP20]3 disposeront d'un droit de sortie totale, aux termes duquel ils seront admis a
transférer a ['Acquéreur une pariie ou la totalité de leurs ADP2013, selon les mémes modalités que
celles offertes par I'Acquéreur a la Partie Concemée et aux conditions de prix décrites ci-dessous (ci-
apreés le « Droit de Sortic Totale »),

La Pantic Concemée devra en conséquence, préalablement a un transfert de tout ou partie des Titres
Concemeés ou a touf engagement de sa part en vue de leur transfert susceptible d’entrainer I'application
du Droit de Sortiec Totale, obtenir I'engagement 1rrévocable de I'Acquéreur que celui-ei offrira aux
Poricurs des ADP2013 la possibilité de lui transférer une partie ou la totalite des ADP2013 qu'ils
déticnnent et qu'itls souhaitcront transférer, dans les conditions ci-dessous.

¢.2 En conséquence, dans la situation visée a I'Article e.] ci-dessus, [a Partie Concernée devra notifier
au Rcprésentant des Porteurs des ADP2013 préalablement a Ia réalisation du transfert entrainant
I’application du Droit de Sortiec Totale, les détails de ce projet de transfert (prix d’achat, identité de
I’ Acquéreur et autres modalités offertes par I’Acquéreur) et que ce projet de transfert est susceptible
d’entrainer un changement de contrdle de la Société (au sens de IP’artiele L233-3 du Code de
commerce).

¢.3 Les Porteurs des ADP2013 disposeront d'un delar de quarante cinq (45) jours a compter de la
rcception de la notification prévuc a ['Article e.2 ci-dessus pour exercer leur Droit de Sortie Totale

suivant les modalités suivantes :

La décision des Porteurs des ADP2013 relative a I’cxercice du Droit de Sortic Totale sera prise en
Assemblée Spéciale et s’imposera alors a tous les Porteurs des ADP2013,

Dans I’hypothése on les quorums légaux de I’Assemblée Spéciale ne seraicnt pas atteints, chaque
Porteur des ADP2013 qui souhaiterait exercer son Droit de Sortic Totale devra notifier sa décision
d’cxercer ledit droit au Representant des Porteurs des ADP2013 en preeisant le nombre d”ADP2013

qu’il souhaite céder.

Si les Porteurs des ADP2013 ont exprnimé en Assemblée Spéciale ou, a défaut de quorum,
individuellement, leur souhait de faire valoir leur Droit de Sortie Totale le Représentant des Porfeurs
des ADP2013 notifiera 4 1a Partie Concemée, préalablement a 'expiration du délai indiqué ci-dessus,
lec nombre d’ADP2013 que les Porteurs des ADP2013 souhaitent ceder (ci-apres designes les
« ADP2013 Offertes »).

En cas d'exercice du Droit de Sortie Totale, le prix d'achat par I'Acquéreur de¢ chaque ADP2013
Offerte sera établi sur la base du prix d'achat convenu entre Aequéreur et la Partic Concemée pour le
transfert des Titres Concernés, ou, le cas échéant, offert de bonne fo1 par la Partic Concernée. Chaque
ADP20]3 sera valorisée comme une action ordinaire de la Société si les actions ordinaires et les
ADP2013 ont la méme valeur nominale ; et dans le cas ou les deux valeurs nominales seraient
dif{férentes, chaque ADP2013 sera valonsée en multipliant la valeur d’une action ordinaire par Ic
rapport entre la valeur nominale d’une ADP2013 et la valeur nominalc d’une action ordinaire. A ce
prix sera rajouté le montant du Dividende Prioritaire Cumulé.




Dans le cas on ce transfert conferant le contrle serait effectue en plusieurs tranches, le prix retenu
pour I’exercice du Droit de Sortie Totale comrespondra soit (1) au prix par action convenu lors de la
cession de la demiére tranche, soit (ii) au prix moyen des cessions réalisées au cours des vingt quatre
dernicrs mois si ce prix moyen est supérieur au prix retenu lors de la cession de la derniére tranche.

En cas d'exercice du Droit de Sortic Totale, il sera procédé, a I’initiative du Représentant des Porteurs
des ADP2013, a la cession des ADP2013 Offertes dans le délai visé dans lc projet de transfert notifié
ou, si rien n'est prévu A cet effet, dans un délai de quinze (15) jours a compter de la date de I'expiration
du délai indiqué au présent Article e.3.

c.4 A Peffet de s’assurer du rachat par 'Acquéreur des ADP2013 Offertes et de leur paicment dans ce
délai, la Partic Concemée ne transférera la propriété des Titres Concernés a I’ Acquéreur et ne percevra
le prix des Titres Concemés qu’a condition que, simultanément, ’Acquéreur se voie transférer la
propriété et s’acquitte du prix de cession des ADP2013 Offertes.

e.5 Dans I’hypothése onr, a l'occasion d'un projet de transfert ditment notifié, les Porteurs des
ADP2013 n'auraient pas exercé leur Droit de Sortic Totale dans les conditions précisées a I’Article ¢.3,
la Partie Concernée pourra procéder au transfert, dans le strict respect des termes du projet notifié et
dans le dé¢lai prévu par celui-ci ou, a défaut de délat prévu, dans le délai de trente (30) jours a compter
de lI'expiration des délais de sortie totale.

A défaut pour la Partic Concernée de procéder ainsi, clle devra a nouveau, préalablement a tout
transfert de ses Titres Concemneés, se conformer aux dispositions du présent article.

e.6 Si, en contravention avee les dispositions qut précédent, I’ Aequéreur procédait a I’acquisition des
Titres Concernés de 1a Partie Concernée mais n’achetait pas les ADP2013 Offertes par les Porteurs des
ADP2013, la Partic Concernée serait tenue de se porter elle-méme acquéreur dans les memes
conditions de la totalité des ADP2013 Offertes dans un délai de huit (8) jours 4 compter de
I’expiration du délai imparti a I’Article e.3 a I’Acquéreur.

De méme, si I’Acquéreur procédait a ’acquisition des Titres Concernés de la Partie Concernée et des
ADP2013 Offertes par les Porteurs des ADP2013 mais ne payait pas les ADP2013 Offertes, la Partic
Concernée scrait tenue solidaircment avec I’ Acquéreur de procéder, dans un délai de huit (8) jours a

compter de expiration de délai imparti a I'Article ¢.3, au paiement des ADP20]13 Offertes a
[’Acquérenr.

e.7 A I'issue de la Période d’Option et dans la mesure ou I’Option de Rachat n’a pas été exercée, dans
I"hypothése d’un ehangement de contrdle de la société qui détient directement ou indirectement le
controle de la Société au sens de Particle L 233-3 du Code de commerce (« I’Associé Ultime »), les
Porteurs des ADP2013 disposeront d’un droit de sortie totale dans des conditions identiques a celles
prévues aux Articles e.l, ¢.2, €.3, e.4, e.5 et e.6, étant précise que pour 'applieation de ces demiers la
partic désignée comme la « Partic Concemnée » correspond a |’ « Associé Ultime ». A ce titre, ils
auront la possibilité de céder la totalité de leurs ADP2013 & I’Acquéreur, aux mémes conditions ¢t
modalités que celles offertes par I’Aequéreur a I’Assocte Ultime a ’exception du prix. En effet, la
valeur des ADP2013 sera dans un te! cas déterminée a dire d’expert désigné a la demande de la partie
la plus diligente par le Président du tribunal de Commerce du siége social de la Société et statuant dans
les conditions prévues a I'article 1843-4 du Code eivil.

f - Obligation de Sortie Totale

f.1 A I’issue de la Période d’Option, dans la mesure o I’Option de Rachat n’a pas ét¢ exercée et dans
I’hypothése oft un ou plusieurs associé(s) ou un ou plusicurs tiers, agissant scul ou de concert au sens
de I’article L. 233-10 du Code de commerce (ci-aprés dénommé le « Bénéficiaire ») viendrat(en)t a
faire une offre portant sur 100% des actions dec la Société (ci-aprés I’ « Offre ») et onr les titulaires
d’actions, représentant au moins 70% des droits de vote de la Société souhaiteraient accepter I’Offre
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(ci-aprées la « Majorite Qualifiéce »), chaque Porteur des ADP20I3 (ci-aprés deénommé
individuellement le « Promettant » ct collectivement les « Promettants ») devra (Ia « Promesse »),
si le Bénéficiaire en fait la demande par ecrit au Représentant des Porteurs des ADP2013, ceder an
Bénéficiaire les ADP2013 qu’il détiendrait a ]a date d’cxercice de la Promesse.

Le Bénéficiaire devra notifier par ¢écrit le projet d’Offre an Représentant des Porteurs des ADP2013,
étant préeisé que la notification dudit projet d’Offre devra, & peine d’irrecevabilité, mentionner ou

comporter :

(i) le nom (on la dénomination sociale) et l'adresse (ou le siége social) du cessionnaire envisagé (ci-
aprés le "Cessiannaire Envisage”), et

(ii) l'identité de la on des personnes ayant Je contrdle, au sens de I’article L. 233-3 du Code de
commerce, du Cessionnatire Envisage, et

(11i) les liens financiers ou autres, éventucls, directs ou indirects, entre les associés majoritaires de la
Société, [’actionnaire concené et lc Cessionnaire Envisage, ct

(iv) le nombre d’actions ordinaires et d’ADP2013 (¢i-aprés les « Titres Cédés ») dont la cession cst
envisapée, et

(v) le prix offert par le Cessionnaire Envisage, et

(vi) les antres modalités de I’opération envisagee,
(vii) une copie de l'offre ferme et faite de bonne foi du Cessionnaire Envisagé diiment signée, ct

(viii) dans le cas d'un Transfert envisagé ou le prix ne scrait pas payé intégralement en numeéraire (Ci-
aprés une "Opération d'Echange™) on d'un Transfert envisagé ol les Titres Cédés ne scraient pas le
senl bien dont e Bénéficiaire envisage le Transfert (ci-aprés unce "Opération Complexc®), le
Bénéficiaire devra également fournir une évalnation de la valcur des Titres Cédés et des biens qu'il
recevrait en échange en cas d'une Opération d'Echange et/on une évalnation des Titres Cédes en cas

d'Opération Complexc.

f.2 Le Bénéficiaire devra adresser au Représentant des Porteurs des ADP2013 sa décision d’exercer la
Promesse dans nn délai de quinze (15) jours & compter du jour oi la condition definie a I’ Article 1.1 ¢i-
dessus scra remplie (ci-aprés la « Notificatian du Bénéficiaire »).

1l devra en outrc notifier les termes de I’Offre acceptée, ainsi que ’accord écrit de la Majonité
Qualifiée telle que visée a I’article f.1 ci-dessus.

f.3 Le Bénéficiaire ne pourra exercer la Promesse que pour la totalite des ADP2013 encore détennes

par chacun des Promettants a la date d’exercice de la Promesse, ¢t ce en une scnle fots. En cas de
pluralité de Bénéficiaires, ils devront s’accorder sur la répartition des Titres ¢édés entre enx.

f.4 Si la Promesse n’a pas ¢té levée dans les conditions snsvisées, elle deviendra caduque de plein
droit sans indemnité due d’aucune part.

f.5 Fixation du pnx d’exercice de la promesse
Dans lc cas od la promesse serait levée dans les termes et délais prévos ci-dessus, chaque Promettant

s’engage a transférer la propriété de ses ADP2013 conformément anx termes ct conditions de I’Offre
qui Jui anront ét¢ notifiés, contre paiecment du prix en numéraire.
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Le prix d’achat par le Bénéficiaire pour chaque ADP2013 sera valorisé comme une action ordinaire de
la Société si les actions ordinatres et les ADP2013 ont la méme valeur nominale ; et dans le cas ot les
deux valeurs nominales seraient différentes, chaque ADP2013 sera valorisée en multiphiant la valeur
d’une action ordinaire par le rapport entre la valeur nominale d’une ADP2013 et la valeur nominale

d’une action ordinaire.

En tout état de cause, le prix d’achat proposé par le Bénéficiaire pour chaque ADP2013 sera au
minimum égal au Prix de Rachat anquel sera rajouté le montant du Dividende Cumulé.

.6 Si la Promessc est cxercée dans les termes et délais prévus ci-dessus et le prix calcule
conformément a I'Anicle .5 ci-dessus, le transfert des actions ordinaires et des ADP2013 (le
« Transfert ») et Ic paiement du prix de vente interviendront au plus tard trente (30) jours apres Ia
date a laquelle ’exercice de la Promesse aura été effectuée par le Bénéficiaire étant précisé que les
Porteurs des ADP2013 disposecront, en cas d’Opération d’Echange, et ce tant pour I’exercice de leur
Droit de Sortie Totale que de leur Obligation de Sortie Totale, du droit de recevoir un prix enticrement

payé en numeéraire.
f.7 Le Transfert sera subordonné a la délivrance :

(3) aux titulaires d’actions ordinaires et au Représentant des Portecurs des ADP2013, pour les
ADP2013, qui transmettra a chacun des Promettants, en cas de vente, des cheques de banque (ou tout
autre document apportant la preuve de I’exécution d’un virement bancaire) d’un montant égal au prix
d’achat de ses Titres tel que détermine a I’ Article f.5;

(ii) av Bénéficiaire d’un ordre de mouvement donnant a la Société ordre de procéder au Transfert au
bénéfice du Bénéficiaire, diment rempli et signe.,

g ~ Représentation pour la vente des ADP2013

Le Représentant des Porteurs des ADP2013 est d’ores et déja mandaté statutairement par les Porteurs
des ADP2013 pour signer tout acte relatif & la revente des ADP2013 résultant de I’exercice de
1”’Option de Rachat (¢) du Droit de sortie conjointe (¢) et de I'Obligation de Sortic Totale (f) et en
particulier pour la signature des ordres de mouvement au profit sclon le cas du Tiers Acheteur, du
Bénéficiaire ou de I’Acquéreur. Les ordres de mouvement signés par le Représentant des Porteurs des
ADP2013, emporent valablement le transfert des ADP2013, au profit du Tiers Acheteur, du

Bénéficiaire ou de I’Acquéreur.

h — Tenue de registre des ADP2013

Le registre des mouvements des ADP2013 sera tenu de fagon distincte des autres titres de 1a Sociéte.
La comptabilité des ADP2013 sera plus précisément tenue électroniquement, ¢’est a dire qu’elle ne
sera pas reportée sur un registre paraphe.

Cette comptabilité est déléguée par la Société au Représentant des Porteurs des ADP2013 ou a tout
autre tiers de son choix.

i - Réduction de capital soeial

Tant que les ADP2013 n’auront pas éte achetées suivant les modalités prévues par les presents Statuts,
la Société ne pourra opérer aucune réduction de capital social sauf 4 avoir obtenu I’accord des Porteurs

des ADP2013 réunis en Assecmblée Spéciale.
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j - Modification des statuts

Toutes modifications des statuts modifiant les articles a a 1, modifiant les droits attachés aux ADP2013
ou augmentant les obligations imposées aux Porteurs des ADP2013 devront avoir ¢été approuvees par
I’Assemblée Spéciale des Porteurs des ADP2013 avant d’étre soumises au vote de Passemblée

générale extraordinaire de la Soeciéte.

’approbation de I’Assemblée Spéciale des Porteurs des ADP2013 ne sera pas requise pour toute
émission de nouvelles aetions de préférence dont Papplication sera subordonnée a la satisfaction
préalable des droits attachés aux ADP2013. Daas cette hypothése, en I’absence de modification des
droits attachés aux ADP2013, les conditions d’application de I’article L225-99 du Code de Commeree

ne secront pas réunies.

9.1.2 ADP2014

QOutre les ADP2013, les nouvelles actions de préférence sont émises au nombre maximum de 150,000
ct sont intitulées pour le besoin des présentes « ADP2014 ».

Les ADP2014 seront soumises & toutes les stipulations statutaires sous réserve des droits specifiques
décrits ci-apres.

Aux ADP2014 sont attaches les droits et prérogatives suivants :
a — Dividendes prioritaires
Les ADP2014 n’ont pas de droit au versement du dividende ordinaire de 1a Sociéte.

En revanche, chaque ADP2014 a droit 4 un dividende annuel prionitaire et cumulatif, versé par
préférence a toutes les autres actions de la Société, préleveé sur les sommes distribuables et versé dans
les neuf mois suivant la date de cléture de chaque exercice so¢ial (« le Dividende Prioritaire »).
L’existence de ce droit au Dividende Prioritatre est subordonnée au versement préalable du Dividende
Prioritaire attach¢ aux ADP2013.

Le Dividende Prioritaire est égal au taux du Dividende Prioritaire multiplié par 10 €.

Pour tous les exercices sociaux clos avant le [ janvier 2020, le taux du Dividende Prionitaire est nul,
c’est a dire qu’aucun Dividende Prioritaire ne sera versé aux ADP2014 avant cette date,

Pour les exercices sociaux clos postéricurement a cette date, le taux du Dividende Prioritaire est égal a
Euribor 12 mois + 1 500 points de base. En cas d’allongement de la durée d’un exercice social au dela
de douze mois, le montant des Dividendes Prioritaires scra augmenté prorata temporis.

Le Dividende Prioritaire est cumulatif. Au paiement du Dividende Prioritaire s’ajoute done le eas
¢chéant le paiement d’un dividende eumulé (le « Dividende Cumuleé »), qui sera égal a la somme des
montants des Dividendes Prioritaires non versés durant au maximum les cing exercices sociaux qui
précédent I’exereice social au ecours duquel le Dividende Prioritaire est versé, montants auxquels est

applique un taux de capitalisation annuel de 15%.

Ainsi et a titre d'illustration si la Société n'a pas versé de Dividende Prniontaire au titre des deux
premiers exercices sociaux plein clos a compter de la date de cldture du cinquieme exereice suivant a
date de souscription des ADP2014, le montant du Dividende Cumulé, payable pour chaque ADP2014
au titre de cet exercice social en sus du Dividende Prioritaire, sera égal a (Euribor 12 mois + |1 500

pointsde base) x 10 € x (1,15 + 1,15 x 1,15).
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Le paicment du Dividende Prioritaire et du Dividende Cumulé dans les ncuf mois suivant la cloture de
f'exereice soecial est une obligation de la Société 3 hauteur des sommes distribuables figurant a son
bilan, €tant entendu que les Dividendes Prioritaires et les Dividendes Cumulés seront imputés en
priorité sur les bénéfiees distribuables de I’exercice soeial, puis sur les avutres sommes distribuables. Si
I'assemblée ne vote pas cette distribution, ou si la Sociéte ne met pas en patement le dividende vote par
I'assemblée, alors tout Porteur I'ADP2014 pourra foreer le réglement du dividende par voie d'action en

justice.

Pour tous les exeretees sociaux a compter de et y compris celui clos le 31 déecembre 2014, une fois
voté et payé le montant dv Dividende Prioritaire et e cas échéant du Dividende Cumulé, la société
pourra voter et verser un dividende aux autres actions émises et 4 €mettre de la Soci¢té («le
Dividende Ordinaire») dans la limite du seul résultat net de 'exercice soeial diminué des produits
financiers et des produits exceptionnels du méme exerciee social, sauf aecord écrit préalable du

Représentant des Porteurs d’ADP2014.

Pour tous lcs exercices sociaux a compter de et y compris celui ¢clos fe 31 décembre 2020, en cas de
non exercice de I’option de rachat définie a I’artiele ¢ ci-dessous des statuts, si un Dividende Ordinaire
cst versé aux autres actions émises et 4 émettre de la société, c¢ Dividende Ordinaire ne pourra
excéder, a ¢égalit¢ de valeur nominale, le montant du Dividende Prioritaire, sauf a verser
simultanément aux Porteurs des ADP2014 un dividende complémentaire («le Dividende
Complémentaire ») prélevé sur le bénéfice distribuable de I’exercice soctal, les réserves distribuables
ou le report a nouveau, et égal en cas d’égalité de valeur nominale, a la diflérence entre le Dividende
Ordinaire et le Dividende Prionitaire. En cas d’inégalité des valeurs nominales entre les ADP2014 ct

les autres actions, le Dividende Complémentaire sera ajusté en eonséquence.

Les ADP2014 porteront jouissanee 3 compter de I'exercice social au cours duquel leur souscription a
¢1¢é réalisée.

b — Représentant des Porteurs des ADIPP2014

Les Porteurs des ADP2014 sont représentés de fagon permanente par un representant (« le
Représentant des Porteurs des ADP2014 ») désigné en assemblée spéciale. Le Représentant des
Porteurs des ADP2014 sera convoqué aux assemblées générales ordinaires et extraordinaires en lieu et
place des Porteurs d’ADP2014. A ce titre, toute notification, convocation ou communication de
quelque nature qu’elle soit, adressée au Représentant des Portcurs des ADP2014 au titre des presents
statuts sera réputée avoir ¢té correctement faite auprés de chaque Porteur des ADP2014 et donc
comme leur étant opposable, ¢ Représentant des Porteurs des ADP2014 étant personnellement
responsable de I'information de chaque Portecur d’ADP2014 dans les délais. 1l partieipera aux
assemblées et prendra part anx débats et av vote des résolutions av nom et pour le compte de

’ensemble des Porteurs d’ADP2014.

Cependant, les droits de convocation, de participation et de vote au sein des assemblées spéciales des
Porteurs des ADP2014 (« les Assecmblées Spéciales »), ne pourront étre exerces que par les Porteurs
des ADP2014. Les modalités de convocation, de tenue d’assembléc et de vote aux Assemblees
Spéciales sont celles qui prévalent pour les assemblées extraordinaires de la Société a ’exceptioa des
conditions de quorum qui sont régies par celles énoncées a Particle L225-99 alin¢éa 3 du code de

COMMCICE,

Le Représcntant des Porteurs des ADP2014 sera nommé et révoqué par unc Assemblée Spéciale. 1
pourra démissionner de ses fonctions, au cours d’une Assembléc Spéeiale convoquée a cet effet. Dans
cette hypothése, il aura Pobligation de présenter un suceesseur devant étre immédiatement désigné par
[’ Assembléc Spéciale convoquée. Sa démission ne preadra cffet qu’a la date de désignation de son
successeur.
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[.e Représentant des Portenrs des ADP2014, au titre de la gestion des relations de la Société avee les
Porteurs des ADP2014, percevra une remunération annuelle. Cette rémunération sera payée d’avance
par [a Société par prélévement automatique sur le compte bancaire de la Société chaque année le
premier jour ouvré du mois de mars, et pour la premiére fois le premier jour ouvre du mois de mars
2015. Elle sera égale chaque année a 4 % du montant total recu par Ja Société au titre de la
souscription des ADP2014 augmenté de ja TVA.

Pour I’année d’émission des ADP2014, la rémunération sera établic prorata temporis a4 compter de la
souscription des ADDP2014, et sera payée concomitamment au premier versement de cette
réemunération annuelle.

Cette rémunération annuelle due au titre du présent paragraphe, impayée a sa date d’exigibilité, portera
de plein droit et sans qu’il soit besoin de demander ou de mise en demeure, 1ntérét a un taux directeur
de la Banque Centrale majoré de 10%, calculé prorata temporis sur la base du nombre exact de jours
¢coulés a compter de la date d’exigibilité jusqu’an jour du paiement total et effectif, et d’un mois de 30

jours.

La perception d’intéréts de retard ne pourra étre interprétée comme constituant un accord d'Audacia
sur un quelconque moratoire, Tous intéréts, frais ¢t indemnités spéciales seront capitalisés, s’ils sont
dus pour une¢ année entiére, conformément aux dispositions de I’article 1154 du Code civil.

Il est précisé que toute communicatton de la Société 3 destination des Porteurs des ADP2014 sera
toujours adressée en exclusivité au Représentant des Porteurs des ADP2014 qui se chargera de diffuser
I"information communiquée par la Société aux Porteurs des ADP2014 dans le format et a un rythme
qui relévera de la seule décision du Représentant des Porteurs des ADP2014. En aucun cas la Sociéte
ne communiquera directement ses informations aux Porteurs des ADP2014 sans passer par |'entremise

du Représentant des Porteurs des ADP2014.

En cas d’exercice de I'option de rachat définie au paragraphe ¢ des statuts, la mission du Représentant
des Porteurs des ADP2014 sera termsnée une fois le Prix de Rachat versé et les titres transferes.

Le premier Représentant des ADP2014 est Audacia, société par actions simplifiée de droit frangais au
capital social de EUR 457 000,00, dont le siége social est situé 0, rue de Téhéran 75008 Paris et dont
le numéro d’identification au registre du commterce et des sociétes est le 492 471 792 RCS Paris.

¢ — Option de Rachat

Chaque Porteur des ADP2014 s’engage irrévocablement a céder 3 ASIAN INVEST ou a toute autre
personne qu’clle se substituerait, a 'exclusion de la Sociéte («le Tiers Acheteur »), si ce(s)
demier(s) le lui demande(nt) (I’ « Option de Rachat ») pendant la période courant du 1€ janvier 2020
au 30 mars 2020 (la « Période &¢’Option »), en une seule fois la totalité des ADP2014 qu’il détient
pour un montant par ADP2014 égal 3 120% x 10 € (« Ie Prix de Rachat »).

La levée de I’Option de Rachat scra valablement notifiée au Représentant des Porteurs des ADP2014
par le Tiers Acheteur, an plus tard le demier jour de la Periode d’Option par tont moyen. La
notification contiendra le nom ou la ratson sociale et I’adresse du Tiers Acheteur ainsi que son numéro
d’immatriculation au registre du commerce et des sociétés s’1l s’agit d’une personne morale.

Faute de notification de la levée de I’Option de Rachat i cette date par le Tiers Acheteur, J’Option de
Rachat deviendra caduque.

S1 I’Option de Rachat n’¢tait pas levée dans le délai susvise, toute clause statutaire, notamment
d’agrément ou de préemption, Iimitant la liberté de cession des différentes categories d’actions deja
émises ou a émettre par la Société sera considérée comme 1napplicable et non écrite eu égard aux
ADP2014.
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L’Option de Rachat porte exclusivement sur la totalité des ADP2014 et aucun exercice partiel n’est
autorise.

La réalisation de la cession des ADP2014 sera subordonnee 2 la délivrance ;

(1) au Representant des Porteurs des ADP2014 qui transmettra a chacun des Porteurs des ADP2014 en
cas de vente, des chéques de banque (ou tout autre document apportant la preuve de I'exécution d’un
virement bancaire) d’uvn montant égal an Prix de Rachat ;

(i1) 4 la Sociét¢, d’un ordre de mouvement lui donnant ordre de procéder av transfert, des ADP2014 au
bénéfice du Tiers Acheteur, diment rempli et signé.

Le paiement du Prix de Rachat par le Tiers Achcteur, devra intervenir dans les 30 (trente) jours qui
snivent la notification de I’Option de Rachat.

En cas de notification de {’Option de Rachat dans les délais et faute de paiement dus Prix de Rachat
dans le délat indiqué ci-dessus, ’Option de Rachat devieadra caduque et son exercice sera repute

inexistant et de nul effet.

Le Tiers Acheteur, les Porteurs des ADP2014 et le Representant des Portenrs des ADP2014
reconnaissent expressément le caractére irrévocable et intangible des termes de I’Option de Rachat.
Toute manifestation de volonté de la part de I'un d'entre cux, sans le consentement expres des autres,
visant a affecter les termes et coaditions de I’Option de Rachat sera privée de tout cffet. En
conséquence, les Porteurs des ADP2014, le Représentant des Porteurs des ADP2014 et le Tiers
Acheteur convienaeat, par dérogation cxpressce aux disposttions de ['article 1142 du Code ewvil, que le
Tiers Acheteur pourra poursuivre en exécotion forcée de I’Option de Rachat le(les) Porteur(s)
défaillant(s) et le Représentant des Porteurs des ADP2014 et ce, sans préjudice des dommages et

intéréts qu’elle pourra solliciter.
d — Informatjons légales ct contractuelles des Porteurs des ADP2014

La communication de tous les documents destinés par les lois et réglements avx actionnaires sera
valablement faite par la Société an Représentant des Porteurs des ADP2014 pour ce qui concerne les
Portcurs des ADP2014.

De fagon générale le Représentant des Porteurs des ADP2014 sera Pinterlocutenr unique de la Société
pour le compte des Portevrs des ADP2014, Toute demande de document sera adressee par les Porteurs
des ADP2014 au Représentant des Porteurs des ADP2014 et non pas 4 la Société directement.

En complément des droits d’information qui sont attribués aux actionnatres par la lot ct {es réglements,
la Société s’engage 3 communiquer an Représentant des Portcurs des ADP2014 les informations

suivantes :

- les comptes sociaux annuels dans les 90 (quatre-vingt-dix) jours suivants la eloture de I'exercice
social ;

- pour tous les exercices sociaux a compier de et y comprs celu clos Ie 31 décembre 2014 et
indépendamment des senils prévus aux articles L233-17 et R233-16 duv code de commerce, la Soeiété
établira des comples consolidés suivant les méthodes de consolidations définies avx articles L233-16

et suivants du code de commeree ;

- un rapport semestriel détaillant les principanx événements commerciaux, sociaux ct financiers, ainsi
que relatif a la participation dv Représentant des Porteurs des ADP2014 aux assemblées geénérales
ordinaires et extraordinaires de la Société, dans une forme qui sera arrétée par le Représentant des
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Porteurs des ADP2014 aprés concertation avee le Président de la Soecicté, et qui sera transmis au
Représentant des Porteurs des ADP2014 au plus tard 30 (trente) jours apres la fin de ehaque semestre;

- une copie du registre des mouvements de titres de la Société, tous les ans et toutes autres
informations que le Représentant des Porteurs des ADP2014 pourraist raisonnablement demander au

Dingcant de lui foumnir.

e Représentant des Porteurs des ADP2014 communiquera au moins uné fors par an aux Porteurs des
ADP2014 un compte-rendu, et tiendra a Ia disposition des Porteurs des ADP2014 I'ensemble des
documents auxquels les actionnaires ont aceés selon Ja Iégislation en vigucur.

¢ - Droit de sortie conjointe

e.l A I'issue de la Période d’Option et dans la mesure ol I’Option de Rachat n’a pas ét€ exercée, et
dans I’hypothése ou :

- un ou plusieurs associés de la Société (ci-aprés désignée(s) la (les) « Partie(s) Concernée(s) »),
envisagerai(en)t, scule ou ensemble, le transfert de titres de 1a Socicté (ci-aprés désignés les « Titres
Concernés »), a un tiers ou a un associ¢ (ci-apres désigné I’ « Acquéreur »), ou plusicurs Aequereurs
agissant de concert au sens de ’article L.233-10 du Code de commercee ;

- ¢e transfert entrainant un changement de contréle (au sens de Particle L.233-3 du Code de commeree)
de la Soeiété, immédiatement ou a terme, directement ou indirectement.

Les Porteurs des ADP2014 disposeront d'un droit de sortie totale, aux termes duquel ils seront admis a
transférer a I'Acquéreur une partie ou la totalité de leurs ADP2014, sclon les mémes modalités que
celles offertes par I'Acquéreur a la Partic Concemée et aux conditions de prix déerites ¢i-dessous (€!-

apres le « Droit de Saortie Totale »),

Le Droit de Sortie Totale ne pourra toutefois étre excrcé par les Portcurs des ADP2014 qu’a Ja
condition que I’Acquéreur se soit irrévocablement engagé a acquérir les ADP2013 des porteurs des
ADP2013 qui soubaitent exercer leur Droit de Sortie concomitamment aux Titres Coneerngs.

L.a Partie Concemée devra en conséquence, préalablement d un transfert de tout ou partic des Titres
Coneemnés ou i tout engagement de sa part en vue dc leur transfert susceptible d’entratner I’application
du Droit de Sortic Totale, obtenir I'engagement irrévocable de I'Acquéreur que eclui-ci offrira aux
Porteurs des ADP2014 ct aux porteurs des ADP2013 la possibilité de lui transférer une partie ou la
totalité des ADP2014 et des ADP2013 qu'ils détiennent et qu'ils soubaiteront transférer, dans les

conditions ¢ci-dessous.

¢.2 En conséquence, dans [a situation visée i I'Article e.] ci-dessus, la Partie Concemnée devra notifier
au Représentant des Porteurs des ADP2014 préalablement a la réalisation du transfert entrainant
I’application du Droit de Sortie Totale, les détails de ce projet de transfert (prix d’achat, identité de
I’ Acquéreur et autres modalités offertes par I’Acquéreur) et que ¢e projet de transfert est susceptible
d’entrainer un changement de controle de la Société (au sens de I'article L233-3 du Code de

commerce).

e.3 Les Porteurs des ADP2014 disposeront d'un délai de quarante cing (45) jours a compter de Ia
réception de la notification prévue a ['Article e.2 ci-dessus pour exercer leur Droit de Sortie Totale

suivant les modalités suivantes :

f.a déctsion des Porteurs des ADP2014 relative a ’exercice du Droit de Sortic Totale sera prise en
Assemblée Spéciale et s’imposera alors a tous les Porteurs des ADP2014.
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Dans I’hypothése ot les quorums Iégaux de I’Assemblée Spcciale ne scraient pas atteints, chaque
Porteur des ADP2014 qui souhaiterait cxercer son Droit de Sortic Totale devra notifier sa décision
d’exercer ledit droit au Représentant des Porteurs des ADP2014 en précisant le nombre d’ADP2014

qu’il souhaite ecder.

Si les Portcurs des ADP20!4 ont exprimé en Assemblée Spéciale ou, a defaut de quorum,
individuellement, leur souhait de faire valoir leur Droit de Sortie Totale le Représentant des Porteurs
des ADP2014 natifiera a la Partie Concernée, préalablement a 'expiration du delar indique ci1-dessus,
le nombre d’ADP2014 que les Porteurs des ADP2014 souhaitent céder (ct-aprés désignés les
« ADP2014 Offertes »).

En cas d'exercice du Droit de Sortie Totale, le prix d'achat par I'Acquéreur de chaque ADP2014
Offerte sera établi sur la base du prix d'achat convenu entre 'Acquéreur et la Partie Concernce pour le
transfert des Titres Concemnés, ou, le cas echéant, offert de bonne fo1 par la Partie Concernée. Chaque
ADP2014 sera valorisée comme une action ordinaire de la Société si les actions ordinaires ct les
ADP2014 ont la méme valeur nominale; et dans le cas on les deux valeurs nominales seraient
différentes, chaque ADP2014 scra valorisée en multipliant la valeur d’une action ordinaire par le
rapport entre la valeur nominale d’unc ADP2014 ct [a valeur nominale d’une action ordinaire. A ce
prix sera rajouté le montant du Dividende Pnontaire Cumule.

Dans le cas ou ce transfert conférant le contrdle serait effectué en plusieurs tranches, le prix retenu
pour P’exercice du Droit de Sortie Totale correspondra soit (i) au prix par action convenu lors de la
cession de la derniére tranche, sait (ii) au prix moyen des cessions réalisées au cours des vingt quatre
dernicrs mois si c¢ prix moyen est supérieur au prix retenu lors de 1a ¢cession de la demniere tranche.

En cas d'exercice du Droit de Sortie Totale, il sera procédé, a Pinitiative du Représentant des Porteurs
des ADP2014, a la cession des ADP2014 Offertes dans le délat visé dans le projet de transfert notifie
ou, si rien n'est préva a cet effet, dans un délai de quinze (15) jours a4 compter de la date de 'expiration
du délai indiqué au présent Article e.3.

e.d A Veffet de s’assurer du rachat par I'Acquércur des ADP2014 Offertes et de leur paiement dans cc
d¢lai, la Partie Concernée ne transférera la propriété des Titres Concernés a I’ Acquereur et ne percevra
le prix des Titres Concernés qu’a condition que, simultanément, I’Acquéreur se vole transfcrer la
propriété ct s’acquitte du prix de cession des ADP2014 Offertes.

¢.5 Dans Vhypothése ou, a l'occasion d'un projet de transfert diment notifié, les Portcurs des
ADP2014 n'auraient pas exercé leur Droit de Sortie Totale dans les conditions précisées a I’Anticle ¢.3,
la Partie Concemnée pourra procéder au transfert, dans le strict respect des termes du projet notifié et
dans le délai prévu par celui-ci ou, a défaut de délai prévu, dans le délai de trente (30) jours & compter
de I'expiration des délais de sortie totale.

A défaut pour la Partie Concernée de procéder ainsi, elle devra a nouveau, préalablement a tout
transiert de ses Titres Concernés, se conformer aux dispositions du présent article.

¢.6 Si, en contravention avee les dispositions qui précédent, 1’ Acquereur procédait 4 I’acquisition des
Titres Concemnés de la Partie Concernée mais n’achetait pas les ADP2014 Offertes par les Porteurs des
ADP2014, la Partie Concemnée serait tenue de se porter elle-méme acquéreur dans Ies mémes
conditions de la totalité des ADP2014 Offertes dans un délai de huit (8) jours a compter de
I’expiration du délai imparti a I’Article e.3 a ’ Acquéreur,

De méme, st I’Acquéreur procédait @ Pacquisition des Titres Concernes de la Partie Concernce ct des
ADP2014 Offertes par les Porteurs des ADP2014 mais ne payait pas les ADP2014 Offertes, la Partie
Concemnée serait tenue solidairement avee 1’ Acquéreur de procéder, dans un délai de huit (8) jours a
compter de P’expiration de deélai impartt 8 PArticle ¢.3, au paiement des ADP2014 Offertes a

I’ Acquéreur.
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e.7 A Iissue de la Période d’Option et dans la mesure od I’Option de Rachat n’a pas été exercée, dans
I’hypothése d’un changement de controle de la societé qui deétient directement ou indirectement le
contréle de la Société an sens de Particle L 233-3 du Code de commerce (« I’ Actionaaire Ultime »),
les Porteurs des ADP2014 disposcront d’un droit de sortie totale dans des conditions 1dentiques a
celles prévaes aux Articles ¢.l, e.2, e.3, ed, e.5 et e.6, étant précisé que pour I’application de ces
derniers la partie désignée comme la « Partie Concernée » correspond a I’ « Actionnaire Ultime ». A
ce titre, ils auront la possibilite de céder la totalité de lears ADP2014 a V’Acquéreur, aux memes
conditions et modalités que celles offertes par I’Acquéreur a I’ Actionnaire Ultime a I’exception du
prix. En effet, la valeur des ADP2014 sera dans ua tel cas déterminée & dire d’expert désigné a la
demande de la partie la plus diligente par le Président da tribunal de Commerce du siége social de la
Société ct statuant dans les conditions prévues a I’article 1843-4 du Code civil.

f - Obligation de Sortie Totale

f.1 A 'issue de la Période d’Option, dans la mesure o I’Option de Rachat n’a pas été exercée et dans
I’hypothése on un ou plusieurs associé(s) ou un ou plusicurs tiers, agissant seul ou de concert au sens
de I'article L. 233-10 du Code de commerce (ci-aprés dénommé le « Bénéfieiaire ») viendrai(en)t a
faire une offre portant sur 100% des actions de la Société (ci-aprés I’ « Offre ») et ou les titulaires
d’actions, représentant au moins 80% des droits de vote de la Société souhaiteraient accepter 1’Offre
(ci-apres la  « Majorité Qualifice »), chaque Porteur des ADP2014 (ci-aprés dénomme
individucllement le « Promettant » et collectivement les « Promettants ») devra (la « Promesse »),
si le Bénéficiaire en fait 1a demande par écrit au Representant des Porteurs des ADP2014, céder au
Bénéficiaire les ADP2014 qu’il détiendrait a la date d’exercice de la Promesse.

Le Bénéficiaire devra notifier par écrit le projet d’Offre au Représentant des Porteurs des ADP2014,
étant précisé que la notification dudit projet d’Offre devra, a peine d’irrecevabilité, mentionner oo
compaorter :

(1) le nom (ou la dénomination sociale} et I'adresse (ou le siége social) du cessionnaire envisagé (ci-
apres le "Cessionnaire Envisage”), et

(1) Videntité de la ou des personnes ayant le contréle, an sens de lParticle L. 233-3 du Code de
commerce, du Cessionnaire Envisagé, et

(iii) les liens financiers ou autres, ¢ventuels, directs ou indirects, entre les Actionnaires Majoritaires,
I’actionnaire concerné et le Cessionnaire Envisagé, et

(iv) le nombre d’actions ordinaires et d’ADP2014 (ci-aprés les « Titres Cedés ») dont la cession est
envisagée, cf

(v)le prix offert par le Cessionnaire Envisagé, et

(v1) les autres modalités de I’opération envisagée,
(vii) une copie de l'oflfre ferme et faite de bonne foi du Cesstonnaire Envisagé diment signée, et

(viii) dans le cas d'un Transfert envisagé oda le prix ne serait pas pay¢ intégralement en numeraire (ci-
aprés unc "Opcration d'Echange") ou d'un Transfert envisagé oa les Titres Cédés ne seraient pas le¢
scul bien dont l¢ Bénéficiaire envisage le Transfert (ci-aprés une "Opération Complexe”), le
Bénéficiaire devra également fournir une évaluation dc la valeur des Titres Cedés et des biens qu'l
recevrait en échange en cas d'une Opération d'Echange et/ou une évaluation des Titres Cedes en cas
d'Opération Complexe.
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{.2 Le Bénéficiaire devra adresser au Représentant des Porteurs des ADP2014 sa décision d’exercer la
Promesse dans un délai de quinze (15) jours a compter du jour ol 1a condition définic 4 I’Article f.1 ci-
dessus sera remplie (ci-aprés la « Notification du Bénéficiaire »).

Il devra en ontre notifier les termes de 1I’Offre acceptée, ainsi que ’accord écrit de la Majorite
Qualifiée telle que visée a I’article f.1 ci-dessns.

f.3 Le Bénéficiaire ne pourra exercer la Promesse que pour Ja totalité des ADP2014 encore détenues
par chacun des Promettants a la date d’exercice de la Promesse, et ce en une seule fois. En cas de
pluralité de Bénéficiaires, ils devront s’accorder sur la répartition des Titres cédés entre cux.

f.4 Si la Promesse n’a pas ¢t¢ levée dans les conditions susvisées, clle deviendra caduque de plein
droit sans indemnité due d’aucune part.

f.5 Fixation du prix d’exercice de la promesse

Dans le cas on la promesse serait levée dans les termes et délais prévus ci-dessus, chaque Promettant
s’engage a transférer la propriété de ses ADP2014 conformément aux termes et conditions de I’Ofire
qui lui auront é1é notifiés, contre patement du prix en numeératre.

Le prix d’achat par le Bénéficiaire pour chagque ADP2014 sera valorisé comme une action ordinaire de
la Société si les actions ordinaires et Jes ADP2014 ont la méme valeur nominale ; et dans le cas ol les
deux valeurs nominales seraient diffcrentes, chaque ADP2014 sera valorisée en multipliant la valeur
d’une action ordinaire par le rapport entre la valeur nominale d’une ADP2014 et la valeur nominale

d’une action ordinaire.

En tout état de cause, le prix d’achat proposé par le Bénéficiaire pour chaque ADP2014 scra au
minimum égal au Prix de Rachat auquel sera rajouté le montant du Dividende Cumulé.

f.6 Si la Promesse est cxercée dans les termes et délais prévus ci-dessus et le prix calculé
conformément a I’Article f.5 ci-dessus, le transfert des actions ordinaires et des ADP2014 (le
« Transfert ») et le paiement du prix de vente interviendront au plus tard trente (30) jours aprés la
date 4 laquelle I’exercice de la Promesse aura éié effectuée par le Bénéficiaire étant précisé que les
Porteurs des ADP2014 disposeront, en cas d’Opération d’Echange, et ce tant pour I’exercice de leur
Droit de Sortie Totale que de leur Obligation de Sortie Totale, du droit de recevoir un prix entierement

payé cn numeéraire.
{7 Le Transfert sera subordonne a la délivrance :

(1) aunx titulaires d’actions ordinaires ct au Représentant des Porteurs des ADP2014, pour les

ADP2014, qui transmettra a chacun des Promettants, en cas de vente, des chéques de banque (ou tout
autre document apportant la preuve de ’exécution d’un virement bancaire) d’un montant égal au prix

d’achat de ses Titres tel que détermine a I’ Article £.5;

(ii) au Bénéficiaire d’un ordre de mouvement donnant a la Société ordre de procéder au Transfert an
bénéfice du Bénéficiaire, diment rempli et signé.

g - Représentation pour la vente des ADP2014

e Représentant des Porteurs des ADP2014 est d’ores et déja mandaté statutairement par les Porteurs
des ADP2014 pour signer tout acte relatif a la revente des ADP2014 résultant de Pexercice de
I’Option de Rachat (¢) du Droit de sortic conjointe (e) et de I’Obligation de Sortic Totale (f) et en
particulier pour la signature des ordres de mouvement au profit selon le cas du Tiers Acheteur, du
Beneficiaire ou de I’ Acquéreur. Les ordres de mouvement signés par le Représentant des Porteurs des

20




ADP2014, emportent valablement le transfert des ADP2014, au profit du Tiers Acheteur, du
Bénéficiaire ou de I’ Acqueéreur.

h — Tenue de registre des ADIPP2014

L.c registre des mouvements des ADP2014 sera tenu de fagon distinete des autres titres de la Sociéte.
La comptabilité des ADP2014 scra plus précisément tenue électroniquement, c’est a dire qu’elle ne
sera pas reportée sur un registre paraphé.

Cette comptabilité est déléguée par la Société au Représentant des Porteurs des ADP2014 ou a tout
autre tiers de son choix.

i - Réduction de capital social

Tant que les ADP2014 n’auront pas été achetées suivant les modalités prévues par les présents Statuts,
la Société ne pourra opérer aucune réduction de capital social sauf a avoir obtenu I’accord des Portcurs

des ADP2014 réunis en Assembléc Spéeiale.

j - Modification des statuts

Toutes modifications des statuts modifiant les articles a a 1, modifiant les drotits attachés aux ADP2014
ou augmentant les obligations imposées aux Porteurs des ADP2014 devront avoir été approuvées par
I’ Assemblée Speciale des Porteurs des ADP2014 avant d’étre soumises au vote de I’assemblce

genérale extraordinaire de la Société.

L’approbation de I’Assemblée Spéciale des Porteurs des ADP2014 ne sera pas rcquise pour toute
émission de nouvelles actions de préférence dont PPapplication sera subordonnée a la satisfaction
préalable des droits attachés aux ADP2014. Dans cette hypothése, en I’absence de modification des
droits attachés aux ADP2014, les conditions d’application de I’article 1.225-99 du Code de Commerce

ne scront pas réunics.

Le capital social peut également étre augmenté par l'exercice des droits attachés a des valeurs
mobiliéres donnant accés au capital, dans les conditions prévues par la loi.

Les titres de capital nouveaux sont émis soit a leur montant nominal, soit a ce montant major¢ d'unc
prime d'émisston.

|1s sont libérés soit par apport en numeéraire y compris par compensation avec des créances liquides et
exigibles sur la Société, soit par apport en nature, soit par incorporation de réserves, bénéfices ou
primes d'émission, soit en conséquence d'une fusion ou d'une scission.

IIs pecuvent auvssi étre libérés consécutivement a I'exercice d'un droit atitaché a des valeurs mobilicres
donnant accés au capital comprenant, le cas échéant, le versement des sommes correspondantes.

9.2 L’associé¢ unique ou les associés, sefon le cas, pcuvent déléguer au Président les pouvoirs
nécessaircs a l'effet de réaliscr ou de décider, dans les conditions et délais prévus par la loi,
I'augmentation ou la réduction du capital.

9.3 En cas d'augmentation du capital en numéraire ou d'émission de valeurs mobiliéres donnant aceés
au capital ou donnant droit a l'attribution de titres de créances, les associés ont, sauf stipulations
contraires ¢éventuclles des présents statuts concernant les actions de préférence sans droit de vote,
proportionnellement au montant de leurs actions, un droit de préférence a la souscription des nouveaux
titres émis. Toutefols, ’associé unique ou les associés, selon le cas, peuvent renoncer a titre individuel
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a leur droit préférenticl de souscription et la décision d’augmentation du capital peut supprimer ce droit
préférentiel dans les conditions prévues par la loi.

9.4 Les actions nouvelles de numéraire doivent obligatoirement étre libérées lors de la souscription de
la quotité du nominal (ou du pair) prévue par la loi et, lc cas ¢chéant, de la totalité de la prime
d'émission.

TITRE III - ACTIONS

ARTICLE 10 - INDIVISIBILITE DES ACTIONS — USIHFRUIT
10.1 Les actions sont indivisibles a I'égard de la Société.

Les copropriétaires d'actions indivises sont représentés aux assemblées générales par l'un d'cux ou par
un mandataire commun de Jeur choix. A défaut d'accord entre eux sur le choix d'un mandataire, cclui-
ci est désigné par ordonnance du Président du Tribunal de Commerce statuant en réfere a la demande

du coproprietaire le plus diligent.

10.2 Le droit de vote attaché a f'action appartient & l'usufruitier dans les assemblées génerales
ordinaires et au nu-propriétaire dans les assemblées générales extraordinaices. Cependant, les fitulaires
d'actions dont la propriété est démembrée peuvent convenir entre eux de toute autre répartition pour
I'exercice du droit de vote aux assemblées générales. En ce cas, ils devront porter leur convention a la
connaissance de la Société par lettre recommandée adressée au siége social, lIa Société étant tenue de
respecter cctte convention pour toute assemblée qui se réunirait aprés 'expiration d'un délai d'un mois
suivant I'envoi de la lettre recommandée, le cachet de La Poste faisant foi de [a date d'expédition.

Nonobstant les dispositions ci-dessus, le nu-propriétaire a le droit de participer a toutes les assemblées
générales.

ARTICLE 11 =DROITSET OBLIGATIONS ATTACIIES AUX ACTIONS

11.1 Chaque action donne droit dans les bénéfices et l'actif social a une part proportionnelle a la
quotité du capital qu'elle représente.

11.2 L’associ¢ unique ou les associés, selon le cas, ne sont responsables des pertes qu'a concurrence de
leurs apports. Les droits et obligations attachés a I'action suivent le titre dans quelque main qu'il passe.
La propriété d'une action comporte de plein droit adhésion aux statuts et aux décisions des assemblées

générales.

11.3 Les héntiers, créanciers, ayants droit ou autres représentant d'un associe ne peuvent requerir
['apposition de scellés sur les biens et valeurs de Ia Société, ni en demander le partage ou la licitation.

[[s ne peuvent en aucun cas s'immiscer dans les actes de son administration. s doivent pour Yexercice
de leurs droits s'en remettre aux inventaires sociaux et aux décisions des assemblées générales.

11.4 Chaque fois qu'il sera nécessaire de posséder plusicurs actions pour exercer un droit quelconque,
ou encore cn cas d'échange, de regroupement ou dattribution d'actions, ou cn conséquence d'une
augmentation ou d'une réduction du capital, d'une fusion ou de toute autre opération, les titulaires
d'actions isolées ou en nombre inférieur a celut requis ne pourront exercer ee droit qu'a la condition de
faire leur affaire personnelle du regroupement et, le cas échéant, de I'achat ou de la vente des actions
nécessaires.
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11.5 Les actions ayant une valeur nominale inférieure ou égale 3 un montant {ixé par déeret en Conseil
d'Etat peuvent étre regroupées. Ccs regroupements sont déeidés par les assemblées générales
d'associés dans les conditions prévues pour la modification des statuts et selon les dispositions

réglementatres.

1Is comporient I'obligation, pour I’associé unique ou les associés, sclon le cas, de procéder aux achats
ou aux cessions d'actions nécessaires pour réaliser le regroupement.

St le ou les associ€s ayant pris cet engagement et nc le remplissent pas, les opérations de regroupement
peuvent €tre annulées 4 la demande de tout intéressé. Dans ce cas, les achats et les ventes de rompus
peuvent étre annulés 3 la demande des associés qui y ont procédé ou de leurs ayants cauvse, a
I'exception des associés défaillants, sans préjudice de tous dommages-intéréts s'il y a lieu.

La valeur nominale des actions regroupées ne peut étre supérieure 4 un montant {ix¢é par décret en
Conseil d'Etat.

Pour faciliter ces opérations, la Société doit, avant la décision de I'assemblée générale, obtenir d'un ou
de plusieurs associés I'engagement de servir pendant un délai de deux ans, au prix {ixé par I'assemblee,
la contrepartie tant a I'achat qu‘a la vente des offres portant sur les rompus ou des demandes tendant 3
compléter le nombre de titres apparienant 4 chacun des associés intéresses.

A l'expiration du délai fixé par le décret, les actions non présentées en vue de leur regroupement
perdent leur droit de vote et leur droit au dividende est suspendu.

Les dividendes dont le paiement a ét€ suspendu sont, en cas de regroupement ultérieur, verseés aux
propriétaires des actions anciennes dans la mesure ot i1ls n‘ont pas ¢té atteints par la preseription.

Lorsque les propriétaires de titres n'‘ont pas la libre administratton de leurs biens, la demande
d'échange des anciens titres et les achats ou ccssions de rompus nécessaires pour realiser le
regroupement sont assimilés a des actes de simple administration, sauf si1 les nouveaux titres sont

demandés sous la forme au porteur en échange de titres nominatifs,

Les titres nouveaux présentent les mémes caractéristiqucs et conférent de plein droit et sans
I'accomplissement d'aucune formalité les mémes droits réels ou de créance que les titres anciens qu'ils

remplacent.

Les droits réels et les nantissements sont reportés de plein droit sur les titres nouveaux attribués en
remplacement des titres anciens qui en sont greves,

ARTICLE 12 = FORME DES ACTIONS

Les actions sont nominatives. La matérialité des actions résulte de leur inscription au nom du ou des
titulaires sur des comptes tenus a cet effet par la Société dans les conditions ¢t modalités prevues par la

loi.

A la demande de I'associé, une attestation d'inscription cn compte lui sera délivrée par la Société.

ARTICLFE. 13- LIBERATION DES ACTIONS

13.1 Toute souscription d'actions en numéraire est obligatoirement accompagnée du versement de a
quotité minimale prévue par la loi et, le eas échéant, de la totalité de la prime d'émission. Le surplus
est payable en une ou plusieurs fois aux €poques et dans les proportions qui seront fixées par lorgane
dirigeant en conformité de la loi. Les appels de fonds sont portés a la connaissance de I’associé unique
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ou des assocics, selon le cas, quinze jours au moins avant I'époque fixéc pour ehaque versement, par
lettres recommandées avee demande d'avis de réception.

L’associé unique ou les associés, selon le cas, ont la faculté d'effectuer des versements anticipés.
13.2 A defant de libération des actions a J'expiration du délai fixé par l'organe dirigeant, les sommes

exigibles sont, de plein droit, productives d'intérét au taux de l'intérét légal, a partir de la date
d'exigibilité, le tout sans préjudice des recours et sanctions prévus par la loi.

TITRE IV-TRANSMISSION DES ACTIONS

ARTICLE 14 - TRANSMISSION DES ACTIONS

La transmission des actions émises par la Société est libre et s'opére, sous réserve du respect par
I’assoecié unigue ou les associés, selon le cas, de tout engagement extrastatutaire, par un virement de
compte a compte sur production d'un ordre de mouvement. Ce mouvement est inscrit sur le registre

des mouvements coté et paraphé.

TITRE V - ADMINISTRATION DE LA SOCIETE

ARTICLE 15 - PRESIDENT

Nomination

Le premier Président de Ja Société est deésigné aux termes des présents statuts. Le Président est cnsuite
renouvele ou remplace par décision de ’associé unigue ou décision collective des associés, sclon le

cas.,

Lorsque le Président est une personne morale, cclle-ci doit obligatoirement désigner un représentant
permanent personne physique.

La déeision de nomination fixe la durée des fonctions du Préesident.

Lorsqu'une personne morale est nommée Président, les dirigeants de ladite personne morale sont
soumis aux mémes eonditions ct obligations et encourent les mémes responsabilités civile et pénale
que s'ils étaient Président en leur nom propre, sans préjudice de la responsabilit¢ solidaire de la

personne morale qu'ils dirigent.
Powvoirs

Le Président représente la Soeicété a I'égard des tiers. 1l est investi des pouvoirs les plus étendus pour
agir en toute circonstance au nom de la Société dans la limite de I'objet social.

Dans les rapports avec les ticrs, la Société est engapéec méme par Ics actes du Président qut ne relévent
pas de I'objet social, 3 moins gu'elle ne prouve que le tiers savait que l'acte dépassait cet objet ou qu'il
nc pouvait Fignorer compte tenu des circonstances, étant exclu que la seule publication des statuts
sufftse a constituer cette preuve,

Le Président peut, sous sa responsabilité, consentir toutes d¢légations de pouvoirs a tout tiers pour un
ou plusteurs objets déterminés.
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Reémuneration

En contrepartic de I'exercice de ses fonctions, le Président peut percevoir une rémunération. Il a droit au
remboursement de ses frais professionnels sur présentation de justificatifs.

La rémunération du Président est fix€e par décision collective des associés.

ARTICLE 16 - DIRECTEUR GENERAL
Le Président peut décider de se faire assister par un ou plusicurs Directeurs Généraux.

Le ou les Directeurs Généraux sont nommés par les premicrs statuts ou par I’associé unique ou encore la
collectivité des associés, selon lc cas, sur proposition du Président.

Lorsque le Directeur Général est unc personne morale, celle-ci doit obligatoirement désigner un
représentant permanent personne physique,

Lorsqu'une personne morale est nommée Directeur Général, les dirigeants de ladite personne morale
sont soumis aux mémes conditions et obligations et encourent les mémes responsabilités civile et
pénale que s'ils étaient Directeur Général en leur nom propre, sans préjudice de la responsabilitc
soltdaire de¢ la personne morale gu'tls dirigent.

La durée de mandat ainsi que, s'il y a lieu, les conditions de rémunération, sont déterminées par 1’associé
unique ou les assocics, selon le cas, dans les conditions prévues aux présentes.

Les Directeurs Généranx peuvent étre révogqués de leur mandat a tout moment, sans respect d'un préavis,
par une déeision de I’associé unique ou des associé€s, selon le cas, qu'ils ne sont pas tenus de motiver.

A l'égard des tiers, sau{ décision contraire de I’associé unique ou des associés mentionnée dans l'acte de
nomination du ou des Directeurs Généraux, le ou les Directeurs Genéraux sont investis des pouvorrs les
plus étendus pour diriger, gérer ou engager a titre habituel la société et représenter la Societe a I'égard des
tiers.

Is jouissent a ce titre de la qualité de représentants légaux de la société.

ARTICLE 17 = REPRFESENTATION SOCIALE

Les délégués du Comité d'entreprise exercent les droits prévus par l'article L. 2323-62 du Code du travaif
aupres du Président,

TITRE VI - CONVENTIONS REGLEMENTEES - COVMIMISSAIRES AUX COMPTES

ARTICLE 18 - CONVENTIONS ENTRE LA SOCIETE ET LES DIRIGEANTS/ASSOCIES

Toute convention intervenant, dircctement ou par personne interposée entre la Société et son Président,
['un de ses dirigeants, I'un de ses associés disposant d'une fraction des droits de vote supérieure a 10 %
ou, s'il s'agit d'une société associée, la Soctété la controlant au sens de l'artiele L. 233-3 du Code de
commerce doit étre portée a4 la connaissance des Commissaires aux comptes dans le moits de sa

conclusion.
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Le Président ou l'intéressé doit, dans le mois de la conclusion d'unec convention, en aviser fe
Commissaire aux ¢comptes par lettre recommandée avec demandce d'avis de réception.

Les Commissaires aux comptes préscntent a I’associé unique ou aux assocics, selon le cas, un rapport
sur la conclusion et I'exécution des conventions au cours de I'exercice écoule, L’associé unique ou les
assocics statuent sur ¢c rapport lors de la décision statuant sur les comptes de cet exercice.

Les conventions portant sur les opérations courantes conclues a des conditions normales sont
communiquées au Commissaire aux comptes. Tout associé a le droit d'en obtenir communication.

Les interdictions prévues a l'article L. 225-43 du Code de commerce s'appliquent au Président et aux
dirigeants de la Société.

ARTICLE 19 - COMMISSAIRES AUX COMPTES

’associé unique ou la collectivité des associés désigne, lorsque cela est obligatoire ¢n vertu des
dispositions Iégales et réglementaires, pour la durée, dans les conditions et avec 1a mission fixée par la

loi, notamment en ¢ce qui conceme le contrdle des comptes sociaux, un ou plusieurs Commissaires aux
comptes titulaires et un ou plusieurs Commissaires aux comptes suppléants,

Lorsque la désignation d'un commissaire aux comptes titularre et d'un commissaire aux comptes
suppléant demeure facultative, c'est a I’associé unique ou a la collectivité des assaciés, selon le cas,
qu'll appartient de procéder a de tclles désignations, si elle le juge opportun.

En outre, la nomination d'un commissairc aux comptes pourra étre demandéc en justice par un ou
plusicurs associés représentant au moins Je dixieme du capital.

Les Commissaires aux comptes doivent €tre invités a participer a toutes les decisions collectives dans
[es mémeces conditions quc les associes.

TITRE VII - DECISIONS DES ASSOCIES

ARTICLE 20 - DFECISIONS DES ASSOCIFES

Les pouvoirs qui sont dévolus 3 l'associé unique dans le cadre de la Société unipersonnelle sont
exercés par la collectivité des associés lorsque cclle-ci perd son caractére unipersonnel.

Les seules décisions qui nécessitent une décision des associés sont les suivantes :

- transformation de la Société ;

- modification du capital social : augmentation (sous réserve des éventuelles délégations quelle
pourrait consentir, dans les conditions prévues par la loi), amortissement ct réduction ;

- ¢émissions d’actions de préférence et de valcurs mabiliéres ;

- fusion, scission, apport partiel d'actifs ;

- dissolution ;

- nomination des Commissaircs aux comptes ;

- nomination, rémunération, révocation du Président ;

- nomination, rémunération, révocation du ou des Dirceteurs Généraux ;

- approbation des comptes annuels et affectation des résultats ;

- approbation des conventions conclues entre 1a Société et scs dirigeants ou assocics ;

- modification des statuts, sauf transfert du si¢ge social ;

- nomination du Liquidateur et décisions relatives aux opérations de liquidation.
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Ces décisions sont priscs par I’associé unique quand la Société est unipersonnclle.

En cas dc pluralité d’associés, les décisions collectives des associ¢s sont valablement adoptées en la
préscnce d’associés présents (ou représentés) représentant plus de 50 % des droits de vote de la
Société ct sont prises a la majorité de plus de 50% des voix des associés disposant du droit de vote,
présents ou représentés, saufl les cas de décisions collectives nécessitant une majorité renforcée telles

que visees ci-dessous.

Le droit de vote attaché aux actions est proportionnel a la quotité du capital qu'elles représentent.
Chaque action donne droit a une voix au moins. Toutefois, la Sociéte ne peut valablement exercer le

droit de vote attaché aux actions propres qu'clle pourrait détenir,

Par exception aux dispositions qui précédent les décisions collectives limitativernent énumeérécs ci-
apres doivent étre adoptées a I'unanimité des associés disposant du droit de vote pour :

o celles prévues par Ics dispositions {égales ;

e les décisions ayant pour effet d'augmenter les engagements des associés, ¢t notamment
'augmentation du capital par majoration du montant nominal des titres de capital
autrement que par incorporation de reserves, bénéfices ou primes d'émission (art. L.
225-130, al. 2 du Codc de commerce).

A I’exception de ce qui précéde, le Président scra compétent pour prendre toute autre décision.

ARTICLE 21 — MODES DE CONSULTATION

1 ’associ¢ unique ou la collectivité des associés est saisie de toute question rclevant de sa compétence
par le Président.

Les décisions des associés sont prises au choix de I’auteur de la convocation, par correspondarce, dans
un acte ou cn asscmblée. Tous moyens de communication (vidéo, télex, télécopic, courrier

électronique, ctc.) peuvent étre utilisés.
Consultation par correspondance

Lc texte des résolutions proposées ainsi que {es documents nceessatres a I'information des associés
sont adressés a chacun par tous moyens a la demiére adresse notifiée a la Société par I’associé ou, &
défaut, a ’adresse indiquée & la Société au moment de [a constitution de la Société pour les assocics
Initiaux ou a I'occasion de I’augmentation du capital en cas d’entrée d’un nouvel associé au cours de la

vie sociale.

Lcs associés disposent d’un délai de huit (8) jours & compter de la réception des projets de résolution
pour émettre leur vote ; le vote peut étre émis par tous moyens. Lorsque le document ou le support
n’exprime pas un vote précis pour une ou plusieurs résolutions, I’associé sera présumé s’étre abstenu.

L.a consultation est mentionnée dans un procés-verbal établi par le Président sur lequel est portee la
réeponsc de chaque associ¢ a la consultation,

Décisions ¢tablies par un acte

Le Président peut également consulter I’associé unique ou les associés par la signature d'un proces-
verbal de décision signé par [’associé unique ou Il'enscmble des associés avec mention de Ia
communication préalable, s'il y a lien, des documents nécessaires ou sur lesquels porte la décision.
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Consultation en assembice

La convocation en assemblée peut €tre faite par écrit par tous moyens au moins huit (8) jours avant la
date de réunion 3 chacun des associés. Ladite convocation indique ’ordre du jour, le texte de tout
projet de résolutions et contient tous les rapports et documents nécessaires a la bonne information des

a550C1ES.

Dans tous les cas, la présence d’associés représentant au moins la moiti¢ des droits de vote de la
Société est exigée pour la tenue de I’assemblée, La réunion peut étre organisée en vidéoconference.

Nonobstant les dispositions qui précédent, au cas ol tous les associ€s seraient présents ou représentcs,

|’assemblée sera valablement tenue méme en cas de convocation orale et sans délai. Dans tous les cas,
les associés peuvent convenir de recevoir I’intégralité des documents relatifs a Pordre du jour au plus

tard Je jour de ladite assemblée.

ARTICLE 22 - INFORMATION

Préalablement aux décisions des associés pour lesquelles les dispositions légales imposent que le
Président et/on les Commissaires aux comptes ¢tablissent un ou plusieurs rapports, le Président devra
communiquer 3 1’associé unique ou anx associés le ou les rapports du Président ou des Commissaires
aux comptes au plus tard lors de la communication des projets de résolutions en cas de consultation
par correspondance ou, en cas de décision par établissement d’un acte, du proces-verbal de décision
devant étre signé par le ou lesdits associés.

’associé unique on les assoeiés peuvent, @ lout moment, sous réserve de ne pas porter atteinte a la
bonne marche de la Société, procéder a la consultation au siége social de 1a Société et, eventuellement
prendre copie, des comptes annuels, du tablean des résultats de la Société pour les trois (3) demiers

exercices, et des rapports, pour les trois demniers exercices ¢los, du Président et des Commissaires aux
comptes et, pour les décisions devant statuer sur les comptes annuels, les comptes soctaux du demnier

exercice clos.

ARTICLE 23 =PROCES-VFRBAUX

Les procés-verbaux des décisions des associ€s sont reportes sur un registre special, coté et paraphe.
Ces proces-verbaux sont signés par le Président. Les copies ou extraits de ces proces-verbaux a

produire en justice ou ailleurs sont valablement certifiés par le Président.

TITRE VIII - EXERCICE SOCIAL - COMPTES ANNUELS - AFFECTATION DES
RESULTATS

ARTICILE 24 - EXERCICE SOCIAL.

Chaque exercice social commence le 1¥° janvier et se termine le 31 décembre de chaque annce.

Le premter exercice social sera ¢clos le 31 décembre 2012.

ARTICLE 25- COMPTES ANNUELS

Le Président arréte les comptes de I'exercicee,
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Dans les six mois de la ¢cléture de l'exercice, I’associé unique ou les associés doivent statuer sur les
comptes annuels, au vu du rapport de gestion et des rapports du ou des Commissaires aux comptes, si
la société en est dotée.

ARTICLE 26 - AFFECTATION ET REPARTITION DES RESIILTATS

26.1 Toute action en I'absence de catégorie d'actions ou toute aclion d'une méme catégorie dans le cas
contraire, donne droit a une part nette proportionnelle a la quote-part du capital qu'elle représente, dans
les bénéfices et réserves ou dans l'actif soctal, au cours de I'existence de la Société comme cn cas de

[iquidation.
Chaque action supporte les pertes sociales dans les mémes proportions.

26.2 Aprés approbation des comptes et constatation de I'existence d'un bénéfice distribuable, I’associé
unique ou les associés décident de sa distribution, en totalité ou en partie, ou de son affectation a un ou
plusieurs postes de réserves dont ils réglent Iaffectation et I'emploi.

26.3 La décision de I’associé unique ou des associés peut décider la mise en distribution de toute
somme prélevée sur le report a nouveau bénéficiaire ou sur les réserves disponibles en indiquant
expressément les postes de réserves sur lesquels ces prélévements sont effectués. Toutefois, les
dividendes sont prélevés par priorité sur le bénéfice distribuable de l'exercice.

La décision de I’associé unique ou des associés ou, a défaut, le Président, fixe les modalités de
patement des dividendes.

TITRE IX - LIQUIDATION - DISSOLUTION - CONTESTATIONS

ARTICLE 27 - DISSOLUTION - LIQUIDATION DE 1.LA SOCIETE

La Société est dissoute dans les cas prévus par la lot ou en cas de dissolution anticipée decidée par
décision de I’associ¢ unique ou des associes.

LLa décision de I’assoeié unique ou des associ¢s qui constate ou deécide la dissolution nomme un ou
plusicurs Liquidateurs.

Le Liquidateur, ou chacun d'eux s'ils sont plusicurs, représente la Société, 11 dispose des pouvoirs les
plus étendus pour réaliser l'actif méme a I'amiable. 11 est habilit¢ a payer les eréanciers sociaux et a
répartir le solde disponible entre les associés.

I.’associé unique ou les associés peuvent autoriser le Liquidateur a continuer les affaires sociales en
cours et 3 cn engager de nouvelles pour les sculs besoins de la liquidation,

Le produit net de la liquidation, apres apurement du passif, est employé¢ au remboursement 1ntégral du
capifal libéré et non amortt des actions.

Le surplus, s'il en existe, est attribué a [associé umique ou réparti cnire les assocics
proportionnellement au nombre d'actions de chacun d'cux.

Les pertes, s'il en existe, sont supportées par |’associe unique ou les associes jusqu'a concurrence du
montant de leurs apports.
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S1 toutes les actions sont réunies en une seule main, la dissolution de la Société entraine, lorsque
I'associ€ unique est une personne morale, la transmission universelle du patrimoine a I'assoei¢ unique,
sans qu'il y ait lieu a liquidation, conformément aux dispositions de l'article 1844-5 du Code civil.

ARTICLE 28 - CONTESTATIONS
Toutes contestations qui pourront s’élever pendant le cours de la Société ou de sa liquidation, soit

entre les associés, soit entre la Société et les associés eux-mémes, concernant ’interprétation ou
I’exécution des présents statuts, ou généralement an sujet des affaires sociales, seront soumises aux

tribunaux compétents du ressort du Tribunal de Commerce de Paris.

Kik
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