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TITRE |

FORME - DENOMINATION - SIEGE - OBJET — DUREE

ARTICLE PREMIER - FORME,

Il est formé par ’associ€ unique, soussigné, proprictaire des actions ci-apres creees, une Societe par
Actions Simplifiée régie par les dispositions 1¢gales et reglementaires applicables et par les presents
statuts (ci-apres désignée la « Société »).

Elle fonctionne indifféremment sous la méme forme avec un ou plusieurs associés.

Elle ne peut faire publiquement appel a I’épargne sous sa forme actuelle de SAS.

ARTICLE 2 —0OBJET

LLa Société a pour objet directement ou indirectement, tant en France qu'a I'étranger, dans les domaines
de I’hotellerie et de la restauration :

- La prise de participation , la détention et la gestion de toutes participations sous quelque forme
que ce soit dans d’autres sociétés commerciales, financieres, industrielles, immobiliéres,
prestataires de services ;

- Toutes prestations de services et de conseils en mati¢re de ressources humaines, management,
communication, financiére, juridique, marketing, et achats envers ses filiales et partictpations
directes on indirectes ;

- Le dépot, I'acquisition, la propriété et la mise en valeur, par tons moyens, de tous brevets,
procédés techniques, marques et autres droits de propriété industrielle, littéraire et artistiques ;

- Le tout directement ou indirectement, pour son compte ou pour le compte de tiers, soit senle,
soit avec des tiers, par voie de création de sociétés nonvelles, d’apports, de commandite, de
sonscription, d’achat de titres ou de droits sociaux, de fusion, alliance, d’association en
participation, ou de prise ou de dation en location ou en gérance de tous bien ou droits ou
autrement ;

- Et généralement, toutes opérations financiéres, commerciales, industrielles, civiles
immobiliéres ou mobili¢res, pouvant se rattacher, directement ou indirectement & I'un des
objets spécifiés ou a tout patrimoine social.

La Société maintiendra jusqu’au 1°" janvier 2020 exclusivement une activité ndustriclle et
commerciale telle que visée par I'article 885-0 V bis du Code Géneral des Impots et n’exercera aucune
des activités exclues par article 885-0 V bis du Code Général des Impéts, notamment les activités de
gestion de patrimoine mobilier et les activités de gestion ou de location d’tmmeubles, sauf lorsque
I’activité non éligible est exercée a titre accessoire et constitue le complément indissociable d’une
activité éligible tout en respectant les conditions suivantes :

o identité de clientéle ;

O prépondérance de D’activité éligible en termes de chiffre d’affaires, I’activité non
éligible devant présenter un caractére accessoire ;




O nécessité d'exercer I’activité non éligible pour des raisons techniques et/ou
commerciales.

ARTICLE 3 — DENOMINATION SOCIALE

L.a dénomination sociale de la Société est : BLACK CODE

Les actes et documents émanant de la Société et destinés aux tiers, notamment les lettres, factures,
annonces ¢t publications diverses, doivent indiquer la dénomination sociale précédee ou suivie
immédiatement et lisiblement des mots "société par actions simplifice” ou des initiales "SAS" et de
I'énonciation du montant du capital social.

En outre, doivent étre indiqués le siége social, le greffe du tribunal auprés duquel la Société est

immatriculée a titre principal au registre du commerce et des sociétés et le numero d’identification
qu'elle a regu.

ARTICLE 4 — SIEGE SOCIAL.

| e siege social est situé : 75 TER, AVENUE DE WAGRAM - 75017 PARIS

Il peut étre transféré partout en France par décision du Président, lequel est habilit¢ a modifier les
statuts en consequence.

ARTICLE 5 —DUREE
La durée de la Société est fixée a quatre-vingt dix-neuf (99) années a compter de son immatriculation

au registre du commerce et des soci€tés, sauf dissolution anticipée ou prorogation décidée par la
collectivité des associé€s ou par I’associé unique, le cas échéant,

TITRE I1 - APPORTS - CAPITAL SOCIAL

ARTICLE 6 - APPORTS

L’assoeié unique, soussigné, fait apport a la Société pour sa constitution, savoir :

- La société ASTAN INVEST apporte a Ja Société la somme de mille euros, ct 1.000 euros.
Montant des apports en numeraire : 1.000 euros.

Ladite somme correspondant a la souscription et a la libération intégrale de mille (1.000) actions

ordinaires de un (1) euro chacune, ainsi que l'atteste le Certificat du dépositaire ¢tabli par la banque
HSBC France, Centre d’ Aftaires Entreprise Rive Gauche, 107, boulevard Saint Germain, 75006 Paris.

Cette somme de mille (1.000) euros a été déposée a ladite banque pour le compte de la Société en
formation.

Aux termes des déeisions de I’associé€ unique du 30 décembre 201 1, le capital social de la Sociéte a eté
augmenté d’une somme de 4.709 euros pour le porter de 1.000 euros a 5.709 euros, par émission de
4.709 actions noutvelles, €émises au prix de 50 euros I’une (soit avec une prime d’émission de 49 euros



par action) et enti¢rement libérées par compensation avec des créances certaines, liquides et exigibles
sur la Société.

Aux termes des décisions unanimes des associés en date du 14 mai 2013, le capital social a été

augmcnté d'une somme de 229.491 euros par prélevement sur les réserves prelevees sur le poste
« prime d’émission » et ¢lévation corrélative de la valeur nominale des actions.

Aux termes des décisions unanimes des associés en date du 14 mai 2013, le capital social de la Société
a cte augmente d’une somme de 14.210 euros pour le porter de 235.200 curos a 249.410 euros, par
emisston de 20.300 actions nouvelles de 0,70 euro de valeur nominale chacune assorties chacune
d’une prime d’émission de 9,30 euros, et entiérement libérées par compensation avec des créances
certaines, lignides et exigibles sur la Société.

Suite a 'exercice de 89.036 BSA emis par décisions unanimes des associ€s de [a Societ€¢ dn 14 mai
2013, et souscrits et exerceés le 24 mai 2013, le capital soctal a été augmenté d'une somme de
62.325,20 euros.

Suite a 'exercice de 60.520 BSA émis par decisions unanimes des associes de la Societe du 14 mai
2013, et sonscrits et exerces le 14 juin 2013, le capital social a ét€¢ augmenté d'une somme de 42.364
euros.

Suite a 'exercice de 81.204 BSA émis par décisions unanimes des assoctés de la Société du 6 mai
2014, et souscrits et exerces le 19 mar 2014, le capital social a é1é¢ augmenté d’une socmme de

28.421,40 curos.
Suite a I’exercice de 63.508 BSA émis par décisions unanimes des associés de la Société du 6 ma)
2014, et souscrits ct exercés le 16 juin 2014, le capital social a été augmenté d’une somme de .’
22.227.80 euros.

ARTICLE 7 - CAPITAL SOCIAL

Le capital social est fixé a la somme de quatre cent quatre mille sept cent quarante-hnit euros quarante
. . -y _ S
centimes (404.748,40 ecuros), divisé en :

- sept cent douze mille six cents (712,600} actions ordinaires de trente-cing centimes d’euro (0,35
euro) de valeur nominale chacune, representant 61,62% du capital et des droits de vote de la
Sociéte,

- cent quarante-neuf mille cing cent cinquante-six (149.556) ADP2013 de soixante-dix centimes
d’euro (0,70 euro) de valeur nominale chacune, représentant 25,87% du capital et des droits de
vote de la Société, et

- cent quarante-quatre mille sept cent douze (144.712) ADP2014 de trente-cing centimes d’euro
(0,35 euro) de valeur nominale chacune, représentant 12,51% du capital et des droits de vote de
[a Société,

ARTICLE 8 - COMPTES COURANTS

L’associé unique ou les associés, selon le cas, peuvent, dans le respect de la réglementation en
vigueur, mettre a la disposition de la Sociéte toutes sommes dont celle-ct peut avotr besoin sous forme
d'avances en «Comptes cotrantsy.

Les conditions et modalités de ces avances sont déterminées d'accord commun entre l'associé intéresse
et le Président. Elles sont, le cas échéant, soumises a la procédure d'autorisation et de controle prévue
par [a lol.




ARTICLE 9 = VIODIFICATIONS DITCAPITAL SOCIAL,

9.1 Le capital ne peut étre augment¢ ou réduit que par une décision de ’associc unique ou une
décision collective des associ€s, selon le cas, statuant sur le rapport du Président.

e capital social peut étre augmenté soit par émission d’actions ordinaires soit par majoration du
montant nominal des titres de capital existants soit par émission d actions de préférence.

9.1.1 ADP2013

Les actions de préférence €émises les 24 mai et 14 juin 2013 au nombre de 149.556 sont intitul€es pour
le besoin des présentes « ADP2013 »,

Les ADP2013 seront soumises a toutes les stipulations statutatres sous réserve des droits spécifiques
décrits ci-aprés.

Aux ADP2013 sont attachés les droits et prérogatives suivants :
a — Dividendes prinritaires
LLes ADP2013 n’ont pas de droit au versement du dividende ordinatre de la Sociéte.

En revanche, chaque ADP2013 a droit 2 un dividende annuel prioritaire et cumulatif, versé par
préférence a toutes les autres actions de la Sociéte, préleve sur les sommes distribuables et verse dans
les neuf mois suivaunt la date de cldture de chaque exercice soctal (« le Dividende Prioritaire »).

Le Dividende Prioritaire est €gal au taux du Dividende Prioritaire multipli¢ par 10 €.

Pour tous les exercices sociaux clos avant le 1¢ janvier 2019, le taux du Dividende Prioritaire est nul,
c’est A dire qu’aucun Dividende Prioritaire ne sera versé aux ADP2013 avant cette date.

Pour les exercices sociaux clos postérieurement a cette date, le taux du Dividende Prioritaire est €gal a
Euribor 12 mois + 1 500 points de base. En cas d’allongement de la durée d’un exercice social au dela
de douze mois, le moutant des Dividendes Prioritaires sera augmenté prorata temporis.

Le Dividende Prioritaire est cumulatif. Au paiement du Dividende Prioritaire s’ajoute donc le cas
échéant le paitement d’un dividende cumulé (le « Dividende Cumulé »), qui sera égal a la somme des
montants des Dividendes Prioritaires non versés durant au maximum les cing exercices sociaux qui
précédent ’exercice social au cours duquel le Dividende Prioritaire est verse, montants auxquels est
appliqué un taux de capitalisation annuel de 15%.

Ainsi et a titre d'illustration si la Société n'a pas versé de Dividende Prioritaire au titre des deux
premiers exercices sociaux plein clos a compter de la date de cloture du cinquiéme exercice suivant la
date de souscription des ADP2013, le montant du Dividende Cumulé, payable pour chaque ADP2013
au titre de cet exercice soctal en sus du Dividende Prioritaire, sera égal a (Euribor 12 mois + 1 500
points de base) x 10 € x (1,15+ 1,15 x 1,15).

Le paiement du Dividende Prioritaire et du Dividende Cumulé dans les neuf mois suivant la cloture de
l'exercice social est une obligation de la Sociét€ & hauteur des sommes distribuables figurant a son
bilan, étant entendu que les Dividendes Prioritaires et les Dividendes Cumulés seront imputés en
priorité sur les bénéfices distribuables de I’exercice social, puis sur les autres sommes distribuables. St
['asseinbiée ne vote pas cette distribution, ou s1 la Société ne met pas en paiement le dividende voté par
l'assemblée, alors tout Porteur d’ADP2013 pourra forcer le réglement du dividende par voie d'action en
justice.



Pour tous les exercices soclaux a compter de et vy compris celui clos le 31 décembre 2013, une fois
voté et pavé le montant du Dividende Prioritaire et le cas échéant du Dividende Cumulé, la société
pourra voter et verser un dividende aux autres actions émises ct a émettre de la Socicte («le
Dividende Ordinaire») dans la linite du seul résultat net de 1’exercice social diminue des produits
financiers et des produits exceptionnels du méme exercice social, sauf accord écrit préalable du
Représentant des Porteurs d’ADP2013 (les « Porteurs d’ADP2013 » étant définis comme les
sonscriptcurs et, en cas de cession des AD2013, les porteurs des ADP2013).

Pour tous les exercices soctaux a compter de et y compris celut clos le 31 décembre 2019, en cas de
non exercice de [Poption de rachat définie a 'article ¢ des statuts, st un Dividende Ordinaire est versé
aux autres actions émises et a émettre de la societé, ce Dividende Ordinaire ne pourra exceder, a
é¢gahté de valeur nominale, le montant du Dividende Prioritaire, sauf a verser simultanément aux
Porteurs des ADP2013 un dividende complémentaire (« le Dividende Complémentaire ») prélevé sur
le bénéfice distribuable de 'exercice social, les réserves distribuables ou le report a2 nouveau, et ¢gal
en cas d’égalité de valeur nominale, 3 la différence entre le Dividende Ordinaire et le Dividende
Prioritaire, En cas d’inégahté des valeurs nominales entre fes ADP2013 et les autres actions, le
Dividende Complémentaire sera ajusté en conséquence.

Les ADP2013 porteront jouissance a compter de ’exercice social au cours duquel leur souscription a
¢té réalisée.

b — Représentant des Porteurs des ADP2013

Les Porteurs des ADP20[3 sont representes de fagon permanente par un représentant (« le
Représentant des Portcurs des ADP2013 ») désigné en assemblée spéciale, Le Représentant des
Porteurs des ADP2013 sera convoqué aux assemblées générales ordinaires ¢t extraordinaires en lieu et
place des Porteurs d’ADP2013. A ce titre, toute notification, convocation ou communication de
quelque nature qu’elle soit, adressée au Représentant des Porteurs des ADP2013 au titre des présents
statuts sera réputée avoir ¢té correctement faite auprés de chaque Porteur des ADP2013 et donc
comme leur étant opposable, l¢ Représentant des Porteurs des ADP20I3 étant personnellement
responsable de !"'information de chaque Porteur d’ADP2013 dans les délais. 11 participera aux
assemblées et prendra part aux débats et au vote des résolutions au nom et pour le compte de

’ensemble des Porteurs d’ADP2013,

Cependant, les droits de convocation, de participation et de vote au sein des assemblées speciales des
Porteurs des ADP2013 (« les Assemblécs Spéciales »), ne pourront etre exercés que par les Porteurs
des ADP2013. Les modalités de convocation, de tenue d’assemblee et de vote aux Assemblées
Spéciales sont celles qui prévalent pour les assemblées extraordinaires de la Société,

Le Représentant des Porteurs des ADP2013 sera nommé et révoqué par une Assemblée Spéciale. 11
pourra démissionner de ses fonctions, au cours d’une Assemblée Spéciale convoquée a cet effet, Dans
cette hypothése, il aura I’obligation de présenter un successcur devant étre timmediatement designé par
[’Assemblée Spéciale convoguée. Sa démission ne prendra effet qu’a la date de désignation de son
stuccesseur.

Le Représentant des Porteurs des ADP2013, au titre de la gestion des relations de la Sociéte avec les
Porteurs des ADP2013, percevra une rémunération annuelle, Cette rémunération sera payée d’avance
par la Sociéte par prelevement automatique sur le compte bancaire de la Société chaque année [e
premier jour ouvré du mois de mars, et pour la premiére fois le premier jour ouvre du mois de mars
2014, Elle sera égale chaque année &8 4 % du montant tota! recu par la Soci€té au titre de la
souscription des ADP2013 augmenté de la TVA.,




Pour I'année d’émission des ADP2013, la rémunération sera établie prorata temporis a compter de la
souscription des ADP2013, et sera pavée concomitamment au premier versement de cette
rémunération annuelle.

Cette rémunération annuelle diie au titre du présent paragraphe, impayée a sa date d’exigibilité,
portera de plein droit et sans qu’i] soit besoin de demander ou de mise en demeure, intérét a un taux
directeur de la Banque Centrale majoré de 10%, calculé prorata temporis sur la base du nombre exact
de jours €coulés a compter de la date d’exigibilité jusqu’au jour du paiecment total et effectil, et d’un
mois de 30 jours.

La perception d’intéréts de retard ne pourra étre interprétée comme constituant un accord d’Audacia
sur un quelconque moratoire. Tous intéréts, frais et indemnités spéciales seront capitalisés, s’ils sont
dus pour une année entiére, conformeément aux dispositions de ’article 1154 du Code civil.

[l est précisé que toute communieation de la Sociéte a destination des Porteurs des ADP2013 sera
toujours adressée en exclusivité au Représentant des Porteurs des ADP2013 qui se chargera de diffuser
I”information communiquée par la Société aux Porteurs des ADP2013 dans le format et a un rythme
qui relévera de la seule décision du Représentant des Porteurs des ADP2013. En aucun cas la Société
ne communiquera directement ses informations aux Porteurs des ADP2013 sans passer par I’entremise
du Représentant des Porteurs des ADP2013.

En cas d’exercice de ’option de rachat définie au paragraphe ¢ des statuts, la mission du Représentant
des Porteurs des ADP2013 sera terminée une fois le Prix de Rachat versé et les titres transférés.

Le premier Représentant des ADP2013 est Audacia, société par actions simplifiée de droit frangais au
capital social de EUR 457 000,00, dont le siége social est situé 6, rue de Téhéran 75008 Paris et dont
le numéro d’identification au registre du commerce et des sociétes est le 492 471 792 RCS Paris.

¢ — Option de Rachat

Chaque Porteur des ADP2013 s’engage irrévocablement a céder a la société ASIAN INVEST SC ou a
toute autre personne qu’il se substituerait, a I’exelusion de la Société (« le Tiers Acheteur »), s1 ce(s)
dernier(s) le lui demande(nt) (I’ « Option de Raehat ») pendant la periode courant du 1* janvier 2019

au 30 mars 2019 (la « Période d’Option »), en une seule fois la totalité des ADP2013 qu’il détient
pour un montant par ADP2013 égal a 120% x 10 € (« le Prix de Rachat »).

La levée de I’Option de Rachat sera valablement notifiée au Représentant des Porteurs des ADP2013
par le Tiers Acheteur, au plus tard le dernier jour de la Période d’Option par tout moyen. La
notification contiendra le nom ou la raison sociale et I’adresse du Tiers Acheteur ainsi que son numéro
d’immatriculation au registre du commerce et des sociétés s’1] s’agit d’une personne morale.

Faute de notification de la levée de 1I’Option de Rachat a cette date par le Tiers Acheteur, I’Option de
Rachat deviendra caduque.

Si I’Option de Rachat n’était pas levée dans le délai susvisé, toute clause statutaire, notamment
d’agrément on de préemption, limitant la liberté de cession des différentes catégories d’actions déja

émises ou a émettre par [a Société sera considérée comme 1napplicable et non ecrite eu egard aux
ADP2013.

L’Option de Rachat porte exclusivement sur la totalit¢é des ADP2013 et aucun exercice partiel n’est
autorise.

La réalisation de la cession des ADP2013 sera subordonnée a la délivrance :




(1) au Représentant des Porteurs des ADP2013 qui transmettra 4 chacun des Porteurs des ADP2013 en
cas de vente, des cheéques de banque (ou tout autre document apportant la preuve de Pexécution d’un
virement bancaire) d’un montant égal au Prix de Rachat ;

(11) 4 la Société, d"un ordre de mouvement lui donnant ordre de procéder au transfert, des ADP2013 au
bénéfice du Tiers Acheteur, diment rempli et signe.

Le paiement du Prix de Rachat par le Tiers Acheteur, devra intervenir dans les 30 (trente) jours qui
suivent la notification de I’Option de Rachat.

En cas de notification de ['Option de Rachat dans les délais et faute de paiement du Prix de Rachat
dans le délai indiqué ci-dessus, I’Option de Rachat deviendra caduque et son exercice sera répute
inexistant et de nul effet.

e Tiers Acheteur, les Porteurs des ADP2013 et le Représentant des Porteurs des ADP2013
reconnaissent expressément le caractére irrévocable et intangible des termes de [’Option de Rachat.
Toute manifestation de volonté de la part de I'un d'entre eux, sans le consentement exprés des autres,
visant a affecter les termes et conditions de I’Option de Rachat sera privée de tout effet. En
conséquence, les Porteurs des ADP2013, le Repreésentant des Porteurs des ADP2013 et le Tiers
Acheteur conviennent, par dérogation expresse aux dispositions de l'article 1142 du Code civil, que le
Tiers Acheteur pourra poursuivre en exécution forcée de I’Option de Rachat le(les) Porteur(s)
défaillant(s) et le Représentant des Porteurs des ADP2013 et ce, sans préjudice des dommages et
inteéréts qu’elle pourra solliciter.

d ~ Informations I¢gales et contractuelles des Porteurs des ADP2013

[La communication de tous les documents destinés par les lots et réglements aux acttonnatres sera
valablement faite par la Société au Représentant des Porteurs des ADP2013 pour ce qui concerne les

Porteurs des ADP2013.

De facon générale le Représentant des Porteurs des ADP2013 sera Pinterlocuteur unique de {a Sociéte
pour le compte des Porteurs des ADP2013. Toute demande de document sera adressée par les Porteurs
des ADP2013 au Représentant des Porteurs des ADP2013 et non pas a [a Societé directement.

En complément des droits d’information qui sont attribués aux actionnaires par la lot et les réglements,
la Société s’engage a communiquer au Représentant des Porteurs des ADP2013 les informations
suivantes :

- les comptes sociaux annuels dans les 90 (quatre-vingt-dix) jours suivants la clture de 'exercice
social ;

- un rapport semestriel détaillant les principaux événements commerciaux, sociaux et financiers, ainsi
que relatif a la participation du Représentant des Porteurs des ADP2013 aux assemblées générales
ordinaires et extraordinaires de la Société, dans une forme qui sera arrétée par le Représentant des
Porteurs des ADP2013 aprés concertation avec le Président de la Société, et qui sera fransmis au
Représentant des Porteurs des ADP2013 au plus tard 30 (trente) jours apres la fin de chaque semestre;

- une copie du registre des mouvements de ftitres de la Société, tous les ans et toutes autres
informations que le Représentant des Porteurs des ADP2013 pourrait raisonnablement demander au
Dirigeant de [ui fournir.,

Le Représentant des Porteurs des ADP2013 communiquera au moins une fois par an aux Porteurs des
ADP2013 un compte-rendu, et tiendra a la disposition des Porteurs des ADP2013 {’ensemble des
documents auxquels les actionnaires ont accés selon la législation en vigueur.




¢ - Droit de sortie conjointe

e.] A I'issue de la Période d’Option et dans la mesure ou I’Option de Rachat n’a pas été exercée, et
dans ["hypothése ou :

- un ou plusieurs associés de la Société (ci-aprés désignée(s) la (les) « Partie(s) Concernée(s) »),
envisagerai(en)t, seule ou ensemble, le transfert de titres de la Sociéte (ci1-apres designes les « Titres
Concernés »), a un tiers ou a un associé (ci-aprés désigné I’ « Acquéreur »), ou plusicurs Acquéreurs
agissant de concert au sens de "article L..233-10 du Code de commerce ;

- ce transfert entrainant un changement de contréle (au sens de ’article L233-3 du Code de commerce)
de la Societé, immédiatement ou a terme, directement ou indirectement.

Les Porteuss des ADP2013 disposeront d'un droit de sortie totale, aux termes duquel ils seront admis a
transférer a 'Acquércur une partie ou la totalite de leurs ADP2013, selon les mémes modalités que
celles offertes par I'Acquéreur a la Partie Concernée et aux conditions de prix décrites ci-dessous (ci-
apres le « Droit de Sortie Totale »),

La Partie Concernée devra en conséquence, préalablement a un transfert de tout ou partie des Titres
Concernés ou a tout engagement de sa part en vue de leur transfert susceptible d’entrainer I’application
du Droit de Sortie Totale, obtenir I'engagement irrévocable de "Acquéreur que celui-ci offrira aux
Porteurs des ADP2013 la possibilité de lui transférer une partie ou la totalit¢ des ADP2013 qu'ils
détiennent et qu'ils souhaiteront transférer, dans les conditions ci-dessous.

e.2 En conséquence, dans la situation visée a 1'Article e.1 ci-dessus, la Partie Concernée devra nofifier
au Représentant des Porteurs des ADP2013 préalablement 4 la réalisation du transfert euntrainant
I’application du Droit de Sortie Totale, les détails de ce projet de transfert (prix d’achat, identité de
I’ Acquéreur et autres modalités offertes par 1’ Acquéreur) et que ce projet de transfert est susceptible
d’entrainer un changement de contréle de la Sociét€ (au sens de l’article L233-3 du Code de
commerce).

e.3 Les Porteurs des ADP2013 disposeront d'un délai de quarante cing (45) jours 3 compter de la
réception de la notification prévue a lI'Article e.2 ci-dessus pour exercer leur Droit de Sortie Totale
suivant les modalités suivantes :

La décision des Porteurs des ADP2013 relative a I’exercice du Droit de Sortie Totale sera prise en
Assemblée Spéciale et s’imposera alors a tous les Porteurs des ADP2013.

Dans I’hypothése ol les quorums légaux de I’Assemblée Spéciale ne seraient pas atteints, chaque
Porteur des ADP2013 qui souhaiterait exercer son Droit de Sortie Totale devra notifier sa decision
d’exercer ledit droit au Représentant des Porteurs des ADP2013 en précisant le nombre d’ADP2013
qu’il souhaite ceder,

Si les Porteurs des ADP2013 ont exprimé en Assemblée Spéciale ou, a défaut de quorum,
individuellement, leur souhait de faire valoir leur Droit de Sortie Totale le Représentant des Porteurs
des ADP2013 notifiera a la Partie Concernée, préalablement a l'expiration du délai indiqué ci-dessus,
le nombre d"ADP2013 que les Porteurs des ADP2013 souhaitent céder (ci-aprés designés les
« ADP2013 Offertes »).

En cas d'exercice du Droit de Sortie Totale, le prix d'achat par 'Acquéreur de chaque ADP2013
Offerte sera ¢tabli sur la base du prix d'achat convenu entre I'Acquéreur et la Partie Concernée pour le
transfert des Titres Concernés, ou, le cas échéant, offert de bonne fo1 par la Partie Concernée. Chaque
ADP2013 sera valorisée comme une action ordinaire de la Société si les actions ordinaires et les
ADP2013 ont la méme valeur nominale ; et dans le cas ot les deux valeurs nominales seraient
différentes, chaque ADP2013 sera valorisée en multipliant la valeur d’une action ordinaire par le
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rapport entre la valeur nominale d’une ADP2013 et la valeur nominale d’unc action ordinaire. A ce
prix sera rajouté le montant du Dividende Prioritaire Cumulé,

Dans le cas ou ce transfert conférant le controle serait effectué en plusieurs tranches, le prix retenu
pour I’exercice du Droit de Sortie Totale correspondra soit (1) au prix par action convenu lors de la
cession de la dernicre tranche, soit (i1) au prix moyen des cessions rcalisées au cours des vingt quatre
derniers mois si ce prix moyen est supCrieur au prix retenu lors de la cession de la derniere tranche.

En cas d'exercice du Droit de Sortie Totale, il sera procéde, a I’initiative du Représentant des Porteurs
des ADP2013, a la cession des ADP2013 Offertes dans le délai vise dans le projet de transfert notific
ou, si rien n'est prévu a cet effet, dans un délai de quinze (15) jours a compter de la date de 'expiration
du délai indiqué au présent Article e.3.

e.4 A Peffet de s’assurer du rachat par I'Acquéreur des ADP2013 Offertes et de leur paiement dans ce
délai, la Partie Concernée ne transférera la propriété des Titres Concernés a I’ Acquéreur et ne percevra
le prix des Titres Concernés qu’a condition que, simultanément, I’Acquéreur se voie transférer la
propriété et s’acquitte du prix de cession des ADP2013 Offertes.

¢.5 Dans I’hypothése on, a l'occasion dun projet de transfert diiment notifi¢, les Porteurs des
ADP2013 n'auraient pas exercé leur Droit de Sortie Totale dans les conditions précisees 4 I’ Article €.3,
la Partie Concernée pourra procéder au transfert, dans le strict respect des termes du projet notifié et
dans le délai prévu par celui-ci ou, a défaut de délai prévu, dans le délai de trente (30) jours a compter
de 'expiration des dé€lais de sortie totale,

A défaut pour la Partie Concemée de procéder ainsi, elle devra a nouveau, prealablement a tout
transfert de ses Titres Concernés, se conformer aux dispositions du présent article.

e.6 Si, en contravention avec les dispositions qui préceédent, I’ Acquéreur procédait a I’acquisition des
Titres Concernés de la Partie Concernée mais n’achetait pas les ADP2013 Offertes par les Porteurs des
ADP2013, la Partie Concernéc serait tenue de se porter elle-méme acquéreur dans les memes
conditions de la totalit¢ des ADP2013 Offertes dans un délai de hutt (8) jours a compter de
Pexpiration du délat imparti a I’Article e.3 a I’ Acquereur.

De méme, st ’Acquéreur procédait a I’acquisition des Titres Concemés de la Partie Concernée et des
ADP2013 Offertes par les Porteurs des ADP2013 mais ne payait pas les ADP2013 Offertes, la Partie
Concernée serait tenue solidairement avec 1’Acquéreur de procéder, dans un délai de huit (8) jours a
compter de l'expiration de délai imparti & I’Article e.3, au paiement des ADP2013 Offertes a
I”’Acquereur.

e.7 A I’issue de la Période d’Option et dans la mesure ou I’Option de Rachat n’a pas été exercée, dans
I’hypothése d’un changement de controle de la societé qui deétient directement ou indirectement le
controle de la Société au sens de Darticle L 233-3 du Code de commerce (« I’Associé Ultime »), les
Porteurs des ADP2013 disposeront d’un droit de sortie totale dans des conditions identiques a celles
prévues aux Articles e.l, ¢.2, e.3, e 4, €.5 et .6, étant précise que pour I’application de ces derniers la
partie désignée comme la « Partie Concernée » correspond & )’ « Associé Ultime ». A ce titre, ils
auront la possibilité de céder la totalité de leurs ADP2013 a I’Acquéreur, aux mémes conditions et
modalités que celles offertes par 1’Acquéreur & I’Associé Ultime a Pexception du prix. En effet, la
valeur des ADP2013 sera dans un tel cas déterminée a dire d’expert désigné a la demande de [a partte
la plus diligente par le Président du tribunal de Commerce du si¢ge social de la Société et statuant dans
[es conditions prévues a 'article 1843-4 du Code civil.

f - Obligation de Sortie Totale

f.1 A I’issue de 1a Période d’Option, dans la mesure ou I’Option de Rachat n’a pas ¢té exercée et dans
I’hypothése ol un ou plusicurs associé(s) ou un ou plusieurs tiers, agissant seul ou de concert au sens
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de I'article L. 233-10 du Code de commerce (ci-aprés dénommeé le « Bénéficiaire ») viendrai{en)t a
faire une offre portant sur 100% des actions de la Société (ci-aprés I’ « Offre ») et oi les titulaires
d’actions, représentant au moins 70% des droits de vote de la Sociéte souhaiteraient accepter 1"Offre
(ci-aprés  la  « Majorité Qualifice »), chaque Porteur des ADP2013 (ci-aprés dénommé
individuellement le « Promettant » et collectivement les « Promettants ») devra (la « Promesse »),
si le Bénéficiaire en fait la demande par ecrit au Representant des Porteurs des ADP2013, ceéder au
Bénéficiaire les ADP2013 qu’il détiendrart a la date d’exercice de la Promesse.

Le Bénéficiaire devra notifier par écrit le projet d’Offre au Représentant des Porteurs des ADP2013,
étant précisé que la notification dudit projet d’Offre devra, a peine d’irrecevabilite, mentionner ou
comporter :

(i) le nom (ou la dénomination sociale) et 'adresse (ou le siége social) du cessionnaire envisagé (ci-
apres le "Cessionnaire Envisage"), et

(i) l'identité de la ou des personnes ayant le controle, au sens de I’article L. 233-3 du Code de !
commerce, du Cesstonnaire Envisage, et '

(1i1) les liens financiers ou autres, éventuels, directs ou indirects, entre les associés majoritaires de la
Société, actionnaire conceme et le Cessionnaire Envisagé, et

(iv) le nombre d’actions ordinatres et d’ADP2013 (ci-aprés les « Titres Cédés ») dont la cession est
envisagée, et

(v) le prix offert par le Cessionnaire Envisagé, et

(v1) les autres modalités de I’opération envisagée,
(vii) une copic de I'offre ferme et faite de bonne foi du Cessionnaire Envisage dament signee, et ;

(vii1) dans le cas d'un Transfert envisage ou le prix ne serait pas paye intégralement en numéraire (ci-
aprés une "Opération d'Echange”) ou d'un Transfert envisagé ot les Titres Cédés ne seraient pas le
seul bien dont le Bénéficiaire envisage le Transfert (ci-aprés une "Opération Complexe"), le i
Bénéficiaire devra également fournir une evaluation de la valeur des Titres Cédés et des biens quil
recevrait en échange en cas d'une Opération d'Echange et/ou une évaluation des Titres Cédés en eas
d'Opération Complexe.

{.2 Le Bénéficiaire devra adresser au Représentant des Porteurs des ADP2013 sa décision d’exercer la
Promesse dans un délai de quinze (15) jours 4 compter du jour ol la condition définie a I’ Article f.] ci-
dessus sera remplie (ci-apres la « Notification du Beéndficiaire »).

I1 devra en outre notifier les termes de I’Offre acceptée, ainsi que 1’accord écrit de la Majorite
Qualifiée telle que visée a I'article .1 ci-dessus.

f.3 Le Bénéficiaire ne pourra exercer la Promesse que pour la totalité des ADP2013 encore détenues
par chacun des Promettants a la date d’exercice de la Promesse, et ce en une seule fois. En cas de
pluralité de Bénéficiaires, ils devront s’accorder sur la répartition des Titres cédés entre enx.

f.4 Si la Promesse n’a pas €té levée dans les conditions susvisées, elle deviendra caduque de plein
droit sans indemnité due d’aucune part.

f.5 Fixation du prix d’exercice de la promesse
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Dans le cas ol la promesse serait levée dans les termes et délats prévus ci-dessus, chaque Promettant
s’engage a transférer la propriété de ses ADP2013 conformément aux termes et conditions de 1'Ofire
qui lui auront été notifiés, contre paiement du prix en numéraire.

Le prix d’achat par le Bénéficiaire pour chaque ADP2013 sera valorisé comme une action ordinaire de
la Société si les actions ordinaires et les ADP2013 ont 1a méme valeur nominale ; et dans le cas ou les
deux valeurs nominales seraient différentes, chaque ADP2013 sera valorisée en multiphiant la valeur
d’une action ordinaire par le rapport entre la valeur nominale d’une ADP2013 et la valeur nominale
d’une action ordinaire.

En tout état de cause, le prix d’achat proposé par le Benéficiaire pour chaque ADP2013 sera au
minimum €gal au Prix de Rachat auquel sera rajouté [e montant du Dividende Cumulé.

.6 Si la Promesse est exercée dans les termes et délais prévus ci-dessus et le prix calcule
conformément a I’Article f.5 ci-dessus, le transfert des actions ordinaires et des ADP2013 (le
« Transfert ») et le pailement du prix de vente interviendront au plus tard trente (30) jours apres la
date & laquelle Vexercice de la Promesse aura été effectuée par le Bénéfictaire étant précisé que les
Porteurs des ADP2013 disposeront, en cas d’Opération d’Echange, et ce tant pour Pexercice de leur
Droit de Sortie Totale que de leur Obligation de Sortie Totale, du droit de recevoir un prix entierement
payé en numeraire.

£ 7 Le Transfert sera subordonne a la délivrance ¢

(1) aux titulaires d’actions ordinaires et au Représentant des Porteurs des ADP2013, pour les
ADP2013, qui transmettra a chacun des Promettaats, en cas de vente, des chéques de banque {ou tout
autre document apportant [a preuve de ’exécution d’un virement bancaire) d’un montant égal au prix
d’achat de ses Titres tel que déterming¢ a I’ Article 1.3

(ii) an Bénéficiaire d’un ordre de mouvement donnant a la Société ordre de procéder au Transfert au
bénéfice du Bénéficiaire, diiment rempli et signé.

g - Représentation pour la vente des ADP2013

Le Représentant des Porteurs des ADP2013 est d’ores et déja mandaté statutairement par les Porteurs
des ADP2013 pour signer tout acte relatif a la revente des ADP2013 résultant de I’exercice de
I’Option de Rachat (¢) du Droit de sortie conjointe (e) et de I’Obligation de Sortie Totale (f) et en
particulter pour la signature des ordres de mouvement au profit selon le cas du Tiers Acheteur, du
Bénéficiaire ou de I’ Acquéreur. Les ordres de mouvement signés par le Représentant des Porteurs des
ADP2013, emportent valablement le trausfert des ADP2013, au profit du Tiers Acheteur, du
Bénéficiaire ou de I’ Acquéreur.

h — Tenue de registre des ADP2013
Le registre des mouvements des ADP2013 sera tenu de fagon distincte des autres titres de la Société.
La comptabilité des ADP2013 sera plus précisément tenue électroniquement, ¢’est a dire qu’elle ne

sera pas reportée sur un registre paraphé.

Cette comptabilité est déléguée par la Société au Représentant des Porteurs des ADP2013 ou a tout
autre tiers de sou choix.

i - Réduetinn de capital social
Tant que les ADP2013 n’auront pas été€ achetées suivant les modalités prévues par les présents Statuts,

[a Société ne pourra opérer aucune réduction de capital social sauf a avoir obtenu Paccord des Porteurs
des ADP2013 réunis en Assemblée Spéciale.
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j - Modification des statuts

Toutes modifications des statuts modifiant les articles a a 1, modifiant les droits attachés aux ADP2013
ou augmentant les obligations imposées anx Porteurs des ADP2013 devront avoir ¢te approuvees par
I’ Assemblée Spéciale des Porteurs des ADP2013 avant d’étrc soumises au vote de 'assemblee
generale extraordinaire de la Soci¢te.

I’approbation de I’Assemblée Spéciale des Porteurs des ADP20]3 ne sera pas requise pour toute
éemission de nouvelles actions de préférence dont Uapplication sera subordonnée a la satisfaction
préalable des droits attachés aux ADP2013. Dans cette hypothese, en I’absence de modification des
droits attachés aux ADP2013, les conditions d application de I’article L225-99 du Code de Commerce
rne seront pas réunies.

9.1.2 ADP2014

QOutre les ADP2013, les nouvelles actions de préférence sont émises au nombre maximum de 150.000
et sont intitulées pour le besoin des présentes « ADP2014 ».

Les ADP2014 seront soumises a foutes les stipulations statutaires sous réserve des droits spécifiques
decrits cl-apres.

Aux ADP2014 sont attachés les droits et prérogatives suivants :
a — Dividendes prioritaires
Les ADP2014 n’ont pas de droit au versement du dividende ordinaire de la Société.

En revanche, chaque ADP2014 a droit a un dividende annuel prioritaire et cumulatif, versé par
préférence a toutes les autres actions de la Société, préleve sur les sommes distribuables et verseé dans
fes neuf mois suivant la date de cloture de chaque exereice social (« le Dividende Prioritaire »).
L’existence de ce droit au Dividende Prioritaire est subordonnée au versement préalable du Dividende

Prioritaire attaché aux ADP2013.

e Dividende Prioritaire est égal au taux du Dividende Prioritaire multiplié par 10 €.

Pour tous les exercices soctaux clos avant le [¢ janvier 2020, le taux du Dividende Prioritaire est nul,
¢’est a dire qu’aucun Dividende Prioritaire ne sera versé aux ADP2014 avant ceite date.

Pour les exercices sociaux clos postérieurement a cette date, le taux du Dividende Prioritaire est €gal a
Euribor 12 mois + 1 500 points de base. En cas d’allongement de la durée d’un exercice social au dela
de douze mois, [e montant des Dividendes Prioritaires sera augmenté prorata temporis.

Le Dividende Prioritaire est cumulatif. Au paiement du Dividende Prioritaire s’ajoute donc le cas
échéant le paiement d’un dividende cumulé (le « Dividende Cumulé »), qui sera égal a la somme des
montants des Dividendes Prioritaires non versés durant au maximum les cing exercices sociaux qui
précédent I’exercice social au cours duquel le Dividende Prioritaire est versé, montants auxquels est

applique un taux de capitalisation annuel de 15%.

Ainsi et a titre d'illustration si la Société n'a pas versé de Dividende Prioritaire au titre des deux
premiers exercices sociaux plein clos a compter de 1a date de clture du cinquieme exercice suivant la
date de souscription des ADP2014, le montant du Dividende Cumulé, payable pour chaque ADP2014
au titre de cet exercice soctal en sus du Dividende Prioritaire, sera €gal a (Euribor 12 mois + 1 500

points de base) x 10 € x (1,15 + 1,15 x 1,15).
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Le paiement du Dividende Prioritaire et du Dividende Cumulé dans les neuf mois suivant la cldture de
I'exercice social est une obligation de la Société A hauteur des sommes distribuables figurant a son
bilan, ¢tant entendu que les Dividendes Prioritaires et les Dividendes Cumulés seront imputés en
priorité sur les bénéfices distribuables de I’exercice social, puis sur les autres sommes distribuables. Si
I'assemblée ne vote pas cette distribution, ou si la Société ne met pas en paiement le dividende voté par
I'assemblée, alors tout Porteur d'ADP2014 pourra forcer le rcglement du dividende par vote d'action en
Justice.

Pour tous les exercices soctaux a compter de et y compris celui clos le 31 décembre 2014, une fois
voté ct payé le montant du Dividende Prioritaire ct le cas échéant du Dividende Cumulé, la société
pourra voter et verser un dividende aux autres actions émises et 3 €mettre de la Société («le
Dividende Ordinaire») dans la limite du seul résultat net de ’exercice social diminué des produits
financiers et des produits exceptionnels du méme excrcice social, sauf accord écrit préalable du
Représentant des Porteurs d’ADP2014.

Pour tous les exercices sociaux & compter de et y compris celui clos le 31 décembre 2020, en cas de
non exercice de ’option de rachat définie a I’article ¢ ci-dessous des statuts, si un Dividende Ordinaire
est versé aux autres actions émises et a émettre de la société, ce Dividende Ordinatre ne pourra
excéder, & ¢€galité de valeur nominale, le montant du Dividende Prioritaire, sauf a verser
simultanément aux Porteurs des ADP2014 un dividende compiémentaire («le Dividende
Complémentaire ») préleve sur le bénéfice distribuable de I'exercice social, les réserves distribuables
ou le report 4 nouveau, et €gal en cas d’égalite¢ de valeur nominale, a la différence entre le Dividende
Ordinaire et le Dividende Prioritaire. En cas d’inégalité des valeurs nominales entre les ADP2014 et
les autres actions, le Dividende Complementaire sera ajusté en conséquence.

[.es ADP2014 porteront jouissance a compter de [’exercice soctal au cours duquel leur souscription a
¢été réalisée.

b — Représentant des Porteurs des ADI*2014

Les Porteurs des ADP2014 sont représentés de facon permanente par un représentant (« le
Repreésentant des Porteurs des ADI2014 ») désigné en assembliée spéciale. Le Représentant des
Porteurs des ADP2014 sera convoqué aux assembiées générales ordinaires et extraordinaires en lieu et
place des Porteurs d’ADP2014, A ce titre, toute notification, convocation ou communication de
quelque nature qu’elle soit, adressée au Représentant des Porteurs des ADP2014 au titre des présents
statuts scra réputée avoir été correctement faite auprés de chaque Porteur des ADP2014 ¢t donc
comme leur étant opposable, le Représentant des Porteurs des ADP2014 étant personnellement
responsable de [’information de chaque Porteur d’ADP2014 dans les délais. Il participera aux
assembliées et prendra part aux débats et au vote des résolutions au nom et pour le compte de

’ensembie des Porteurs d’ADP2014,

Cependant, les droits de convocation, de participation et de vote au sein des assemblees spéciales des
Porteurs des ADP2014 (« les Assemblées Spéciales »), nc pourront étre exercés que par les Porteurs
des ADP2014. Les modalités de convocation, de tenue d’assembliée et de vote aux Assemblées
Spéciales sont celles qui prévalent pour les assembiges extraordinaires de la Societé a ’exception des
conditions de quorum qui sont régies par celles énoncées a Jarticle L225-99 alinéa 3 du code de
commerce,

LLe Représentant des Porteurs des ADP2014 sera nommé et révoqué par une Assembiée Spéciale. i
pourra démissionner de ses fonctions, au cours d’une Assembiée Spéciale convoquée a cet effet, Dans
cette hypothése, 1l aura ’obligation de présenter un successeur devant etre immeédiatement désigné par
I’Assemblée Spéciale convoquée. Sa démission ne prendra effet qu’a la date de désignation de son
successeur.
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e Représentant des Porteurs des ADP2014, au titre de la gestion des relations de la Société avec les
Porteurs des ADP2014, percevra une rémunération annuelle. Cette rémunération sera payee d’avance
par la Société par prélévement automatique sur le compte bancaire de la Société chaque annee le
premier jour ouvré du mois de mars, et pour la premiére fois le premier jour ouvré du mois de mars
2015. Elle sera égale chaque année a 4 % du montant total regu par la Sociéte au titre de la
souscription des ADP2014 augmenté de la TV A,

Pour I’année d’émission des ADP2014, la rémunération sera établie prorata temporis 2 compter de la
souscription des ADP2014, et sera payée concomitamment au premier versement de cette
rémuneration annuelfe.

Cette rémunération annuelle diie au titre du présent paragraphe, impayee a sa date d’exigibilite, portera
de plein droit et sans qu’il soit besoin de demander ou de mise en demeure, intérét a un taux directeur
de la Banque Centrale majoré de 10%, calculé prorata temporis sur la base du nombre exact de jours
écoulés a compter de la date d’exigibilité jusqu’au jour du paiement total et effectif, et d’un mois de 30
jours.

[La perception d’intéréts de retard ne pourra étre interprétée comme constituant un accord d'Audacia
sur un quelconque moratoire. Tous intéréts, frais et indemnités spéciales seront capitalisés, s’ils sont
dus pour une année entiére, conformément aux dispositions de I’article 1154 du Code civil.

Il est précisé que toute communication de la Société & destination des Porteurs des ADP2014 sera
toujours adressée en exclusivité au Représentant des Porteurs des ADP2014 qui se chargera de diffuser
I"information communiquée par la Société aux Porteurs des ADP2014 dans le format et & un rythme
qui relévera de la seule décision du Représentant des Porteurs des ADP2014. En aucun cas la Sociéte
ne communiquera directement ses informations aux Porteurs des ADP2014 sans passer par I’entremise
du Représentant des Porteurs des ADP2014,

En cas d’exercice de [’option de rachat définie au paragraphe ¢ des statuts, [a mission du Représentant
des Porteurs des ADP2014 sera terminée une foi1s le Prix de Rachat versé et [es titres transféres.

Le premier Représentant des ADP2014 est Audacia, société par actions simplifiée de droit frangais au
capital social de EUR 457 000,00, dont le siége social est situé¢ 6, rue de Téhéran 75008 Paris et dont
le numéro d’identification au registre du commerce et des sociétés est le 492 471 792 RCS Parns.

¢ — Option de Rachat

Chaque Porteur des ADP2014 s’engage irrévocablement & céder 4 ASIAN INVEST ou a toute autre
personne qu’elle se substituerait, & "exclusion de la Société («le Tiers Acheteur »), si ce(s)
dernier(s) le lui demande(nt) (I’ « Optiou de Rachat ») pendant la période courant du 1° janvier 2020
au 30 mars 2020 (la « Période d’Option »), en une scule fois la totalité¢ des ADP2014 qu’il détient
pour un montant par ADP2014 égal 4 120% x 10 € (« le Prix de Rachat »).

La levée de I’Option de Rachat sera valablement notifiée au Représentant des Porteurs des ADP2014
par le Tiers Acheteur, au plus tard le dernier jour de la Période d’Option par tout moyen. La
notification contiendra le nom ou la raison sociale et I’adresse du Tiers Acheteur ainsi que son numéro
d’immatriculation au registre du commerce et des socictés s’il s’agit d’une personne morale.

Faute de notification de la levée de I’Option de Rachat a cette date par le Tiers Acheteur, I’Option de
Rachat deviendra caduque.

Si I’Option de Rachat n’était pas levée dans le délai susvisé, toute clause statutaire, notamment
d’agrément ou de préemption, limitant la liberté de eession des différentes catégories d’actions déja
émises ou a émettre par la Société sera considérée comme inapplicable et non écrite eu égard aux

ADP2014.
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[."Option de Rachat porte exclusivement sur la totalit¢ des ADP2014 et aucun exercice partiel n’est
autorisé.

[La réalisation de la cession des ADP2014 sera subordonnee a la délivrance :

(1) au Représentant des Porteurs des ADP2014 qui tfransmettra 4 chacun des Porteurs des ADP2014 en
cas de vente, des chéques de banque (ou tout autre document apportant la preuve de Iexécution d’un
virement bancaire) d’un montant €gal au Prix de Rachat ;

(1) a la Société, d'un ordre de mouvement Ini donnant ordre de procéder au transfert, des ADP2014 au
bénéfice du Tiers Acheteur, diiment rempli et signé.

Le paiement du Prix de Rachat par le Tiers Acheteur, devra intervenir dans les 30 (trente) jours qui
snivent la notification de I’Option de Rachat.

En cas de notification de I’Option de Rachat dans les dé€lais et faute de paiement du Prix de Rachat
dans le délai indiqué ci-dessus, PPOption de Rachat deviendra caduque et son exercice sera réputé
inexistant et de nnl effet.

Le Tiers Acheteur, les Porteurs des ADP2014 et le Représentant des Porteurs des ADP2014
reconnaissent expressément le caractére irrévocable et intangible des termes de I’Option de Rachat.
Toute manifestation de volonté de la part de I'un d'entre eux, sans le consentement expres des autres,
visant i affecter les termes et conditions de I’Option de Rachat sera privée de tout effet. En
conséquence, les Porteurs des ADP2014, le Représentant des Porteurs des ADP2014 et le Tiers
Acheteur conviennent, par dérogation expresse aux dispositions de I'article 1142 du Code civil, que e
Tiers Acheteur pourra poursuivre en exécution forcée de 1I’Option de Rachat le(les) Porteur(s)
défaillant(s) et le Représentant des Porteurs des ADP2014 ct ce, sans préjudice des dommages et
intéréts qu’elle pourra solliciter.

d — Informatinns Iégales et contractuelles des Porteurs des ADP2014

La communication de tous les documents destines par les lois et réglements aux actionnaires sera

valablement faite par la Societe¢ au Representant des Porteurs des ADP2014 pour ce qui concerne les
Porteurs des ADP2014.

De fagon geéncrale le Représentant des Porteurs des ADP2014 sera I’interlocuteur unique de la Société
pour le compte des Porteurs des ADP2014. Toute demande de document sera adressée par les Porteurs
des ADP2014 au Représentant des Porteurs des ADP2014 et non pas a la Société directement.

En complément des droits d’information qui sont attribués aux actionnaires par la loi et les réglements,
la Sociét¢ s’engage 4 communiquer au Représentant des Porteurs des ADP2014 les informations
suivantes :

- les comptes sociaux annunels dans les 90 (quatre-vingt-dix) jours suivants la cléture de ’exercice
social ;

- pour tons les exercices soctaux a compter de et y compris celui clos le 31 décembre 2014 et
indépendamment des seutls prévus aux articles L233-17 et R233-16 du code de commerce, la Société
établira des comptes consolidés suivant les méthodes de consolidations définies aux articles 1L.233-16
et suivants du code de commerce ;

- un rapport semestricl détaillant les principaux événements commerciaux, sociaux et financiers, ainsi

que relatitf a la participation du Représentant des Porteurs des ADP2014 aux assemblées générales
ordinaires et extraordinaires de la Société, dans une forme qui sera arrétée par le Représentant des
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Porteurs des ADP2014 aprés concertation avee le Président de Ia Société, et qui sera transmis au
Représentant des Porteurs des ADP2014 au plus tard 30 (trente) jours aprés la fin de chaque semestre;

- une copie du registre des mouvements de titres de la Soctéte, tous les ans et toutes autres
informations que le Représentant des Porteurs des ADP2014 pourrait raisonnablement demander au
Dirigeant de lui fournir.

Le Représentant des Porteurs des ADP2014 communiquera au moins une fois par an aux Porteurs des
ADP2014 un compte-rendu, et tiendra a la disposition des Porteurs des ADP2014 |"ensemble des
documents anxquels les actionnaires ont accés sclon la I€gislation en vigueur.

¢ - Droit de sortie conjointe

e.l A I'tssue de la Période d’Option et dans la mesure ot I’Option de Rachat n’a pas été exercee, et
dans ["hypothése ot :

- un ou plusicurs associés de la Société (ci-apreés désignée(s) la (les) « Partie(s) Concernée(s) »),
envisagerai(en)t, seule ou ensemble, le transfert de titres de la Sociéte (ci-apres designeés les « Titres
Concernés »), a un tiers ou a un associ¢€ (ci-apres désigné I’ « Acquereur »), ou plusieurs Acquéreurs
agissant de concert au sens de ’article L.233-10 du Code de commerce ;

- ce transfert entrainant un changement de contréle (au sens de ’article L233-3 du Code de commerce)
de la Société, immédiatement ou a terme, directement ou indirectement,

Les Porteurs des ADP2014 disposeront d'un droit de sortie totale, aux termes duquel ils seront admis 3
transférer a I'Acquéreur une partie ou la totalité de leurs ADP2014, selon les mémes modalités que
celles offertes par I'Acquéreur a la Partie Concernée et aux conditions de prix décrites ci-dessous (ci-
apres le « Droit de Sortie Totale »),

Le Droit de Soriie Totale ne pourra toutefois étre exercé par les Porteurs des ADP2014 qu’a la
condition que I’Acquéreur se soit irrévocablement engagé a acquénr les ADP2013 des porteurs des
ADP2013 qui souhaitent exercer leur Droit de Sortie concomitamment aux Titres Concernes.

La Partie Concernée devra en conséquence, préalablement a un transfert de tout ou partie des Titres
Concernés ou a tout engagement de sa part en vue de leur transfert susceptible d’entrainer ’application
du Droit de Sortic Totale, obtenir I'engagement irrévocable de I'Acquéreur que celui-ct offrira aux
Porteurs des ADP2014 et aux porteurs des ADP2013 la possibilité de lu1 transférer une partie ou la
totalité des ADP2014 et des ADP2013 qu'ils détiennent et qu'ils souhaiteront transférer, dans les
conditions ci-dessous.

e.2 En conséquence, dans la situation visée a I'Article e.l ci-dessus, la Partie Concermnée devra notifier
au Représentant des Porteurs des ADP2014 préalablement a la réalisation du transfert entrainant
I’application du Droit de Sortie Totale, les détails de ce projet de transfert (prix d’achat, identité de
I’ Acquéreur et autres modalités offertes par I’ Acquéreur) et que ce projet de transfert est susceptible
d’entrainer un changement de contréle de la Société (au sens de Particle L233-3 du Code de
commerce).

¢.3 Les Porteurs des ADP2014 disposeront d'un délai de quarante cing (45) jours a compter de la
réception de la notification prévue a I'Article e.2 ci-dessus pour exercer leur Droit de Sortie Totale
suivant les modalit€s suivantes :

I.a décision des Porteurs des ADP2014 relative a I’exercice du Droit de Sortie Totale sera prise en
Assemblée Spéciale et s’imposera alors a tous les Porteurs des ADP2014.
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Dans [’hypothése ot les quorums légaux de I’Assemblée Spéciale ne scraient pas atteints, chaque
Porteur des ADP2014 qui souhaiterait exercer son Droit de Sortie Totale devra notifier sa décision
d’exercer ledit droit au Représentant des Porteurs des ADP2014 cn précisant le nombre d’ADP2014

qu’il souhaite céder.

Si les Porteurs des ADP2014 ont exprimé en Asscmblée Spéciale ou, a defaut de quorum,
individuellement, leur souhait de faire valoir leur Droit de Sortie Totale le Représcntant des Porteurs
des ADP2014 notifiera a la Partie Concernée, préalablement a lI'expiration du délai indiqué ci-dessus,
le nombre d’ADP2014 que les Porteurs des ADP20]4 souhaitent céder (ci-aprés désignés les
« ADP2014 Offcrtes »).

En cas d'exercice du Droit de Sortie Totale, le prix d'achat par 'Acquéreur de chaque ADP2(14
Offerte sera établi sur la base du prix d'achat convenu entre I'Acquéreur et la Partie Concernée pour le
transfert des Titres Concernés, ou, le cas échéant, offert de bonne fo1 par la Partie Concernée. Chaque
ADP2014 sera valorisée comme une action ordinaire de la Société si les actions ordinaires ct les
ADP2014 ont la méme valeur nominale ; et dans le cas oul les deux valeurs nominales seraient
différentes, chaque ADP2014 scra valorisée en multipliant la valeur d’une action ordinaire par le
rapport entre la valeur nominale d’une ADP2014 et la valeur nominale d’une action ordinaire. A ce
prix sera rajouté le montant du Dividende Prioritaire Cumulé.

Dans le cas on ce transfert conférant le contrdle serait effectué en plusieurs tranches, le prix retenu
pour I’exercice du Droit de Sortie Totale correspondra soit (i) au prix par action convenu lors de la
cession de la derniére tranche, soit (ii) au prix moyen des cessions réalisées au cours des vingt quatre
derniers mois si ce prix moyen est supérieur au prix retenu lors de la cession de la derniére tranche,

En cas d'exercice du Droit de Sortie Totale, i1l sera procédé, a I'initiative du Représentant des Porteurs
des ADP2014, a la cession des ADP2014 Offertes dans le délai visé dans le projet de transfert notifi¢
ou, si rien n'est prévu a cet effet, dans un délai de quinze (15) jours a4 compter de la date de I'expiration
du délai indiqué au present Article €.3.

e.4 A I'effet de s’assurer du rachat par I'Acquéreur des ADP2014 Offertes et de leur paiement dans ce
délai, la Partie Concernée ne transférera la propriété des Titres Concernes a I’ Acquereur et ne percevra
le prix des Titres Concernés qu’a condition que, simultanément, [’Acquéreur se voie transférer la
propriété et s’ acquitte du prix de cession des ADP2014 Offertes.

e.5 Dans I’hypothése ou, a l'occasion d'un projet de transfert diiment notifié, les Porteurs des
ADP2014 n'auraient pas exercé leur Droit de Sortie Totale dans les conditions precisees a I’ Article e.3,
la Partie Concernée pourra procéder au transfert, dans le strict respect des termes du projet notifié et
dans le délai prévu par celui-ci on, & défaut de délar prévu, dans le délai de trente (30) jours a compter
de l'expiration des délais de sortie totale.

A défaut pour la Partie Concernée de procéder ainsi, ¢lle devra 3 nouveau, préalablement a tout
transfert de ses Titres Concernés, se conformer aux dispositions du présent article.

e.6 Si, en contravention avec les dispositions qui précédent, I’Acquéreur procédait 3 I’acquisition des
Titres Concernés de la Partie Concernée mais n’achetait pas les ADP2014 Offertes par les Porteurs des
ADP2014, la Partie Concernée serait tenue de se porter elle-méme acquéreur dans les mémes
conditions de la totalité des ADP2014 Offertes dans un délai de huit (8) jours a compter de
I’expiration du délai imparti a I’ Article €.3 a I’ Acquéreur.

De méme, si I’ Acquéreur procédait a ’acquisition des Titres Concernés de la Partie Concernée et des
ADP2014 Offertes par les Porteurs des ADP2014 mais ne payait pas les ADP2014 Offertes, la Partie

Concernée serait tenue solidairement avec I’ Acquéreur de procéder, dans un délai de huit (8) jours a
compter de 'expiration de délai imparti a 1’Article e.3, au paiement des ADP2014 Offertes a
I” Acquéreur.
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e.7 A I’issue de la Période d’Option et dans [a mesure on 1"Option de Rachat n’a pas éte exercée, dans
'hypothése d’un changement de contrdle de la société qui détient directement ou indirectement le
controle de la Société au sens de 'article L 233-3 du Code de commerce (« I’Actionnaire Ultime »),
les Porteurs des ADP2014 disposeront d’un droit de sortie totale dans des conditions identiques a
celles prévues aux Articles e.l, e.2, e.3, ed, e.5 et e.6, étant précisé que pour I'application de ces
derniers la partie désignée comme la « Partie Concernée » correspond a I’ « Actionnaire Ultime ». A
ce titre, ils auront la possibilité de céder la totalité¢ de leurs ADP2014 & I’Acquéreur, aux mémes
conditions et modalités que cclles offertes par I’Acquéreur a I’Actionnaire Ultime a I'exception du
prix. En effet, la valeur des ADP2014 sera dans un tel cas déterminée a dire d’expert désigné a la
demande de la partie la plus diligente par le Président du tribunal de Commerce du sicge social de la
Société ct statuant dans les conditions prévues a I’article 1843-4 du Code civil.

f- Obligation de Sortie Totale

f.1 A I’issue de la Période d’Option, dans la mesure ol I’Option de Rachat n’a pas ¢té exercée et dans
I’hypothése on un ou plusieurs associe(s) ou un ou plusieurs tiers, agissant seul ou de concert au sens
de P'article L. 233-10 du Code de commerce (ci-aprés dénomme le « Béneficiaire ») viendrai(en)t a
faire une offre portant sur 100% des actions de la Sociéte (ci-apres I « Offre ») et ou les titnlaires
d’actions, représentant au moins 80% des droits de vote de la Societé souhaiteraient accepter I’Offre
(ci-aprés la « Majorité Qualifi¢e »), chaque Porteur des ADP2014 (ci-aprés dénomme
individuellement le « Promettant » et collectivement les « Promettants ») devra (la « Promesse »),
si le Bénéficiaire en fait la demande par écrit au Représentant des Porteurs des ADP2014, céder au
Bénéficiaire les ADP2014 qu’il détiendrait 4 la date d’exercice de la Promesse.

Le Bénéficiaire devra notifier par ccrit le projet d’Offre au Représentant des Porteurs des ADP2014,
étant précisé que la notification dudit projet d’Offre devra, a peine d’irrecevabilité, mentionner ou
comporter :

(1) le nom (ou la dénomination sociale) et I'adresse (ou le sicge social) du cessionnaire envisagé (ci-
apres le "Cessionnaire Envisagé"), et

(11) l'identité de [a ou des personnes ayant le contréle, au sens de article L. 233-3 du Code de
commerce, du Cessionnaire Envisage, et

(i1t) les liens financiers ou antres, éventuels, directs ou indirects, entre les Actionnaires Majoritaires,
I’actionnaire concerné et le Cessionnaire Envisagé, ot

(iv) le nombre d’actions ordinaires et d’ADP2014 (ci-apres les « Titres Cédés ») dont la cession est
envisageée, et

(v)le prix offert par le Cessionnaire Envisage, ct

(vi) les autres modalités de I’opération envisagee,

(vii) une copie de l'offre ferme et faite de bonne foi du Cessionnaire Envisagé diiment signee, et

(viii) dans le cas d'un Transfert envisagé ol le prix ne serait pas payé¢ intégralement en numeraire (ci-
aprés une "Opération d'Echange”) ou d'un Transfert envisagé ou les Titres Cédes ne seraient pas le
senl bien dont le Bénéficiaire envisage le Transfert (ci-aprés une "Opération Complexe"), le
Bénéficiaire devra également fournir une évaluation de la valeur des Titres Cédés et des biens qu'il

recevrait en échange en cas d'une Opération d'Echange et/ou une évaluation des Titres Cédés en cas
d'Opération Complexe.
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f.2 Le Bénéficiaire devra adresser au Représentant des Porteurs des ADP2014 sa décision d’exercer la
Promesse dans un délar de quinze (15) jours 4 compter du jour ou la condition définie 4 I’Article f.1 c¢i-
dessus sera remplie (ci-aprés la « Notification du Bénéficiaire »).

11 devra en outre notifier les termes de I’Offre acceptée, ainsi que 'accord écrit de la Majorité
Qualifiée telle que visée a I'article f.] ci-dessus.

f.3 Le Bénéficiaire ne pourra exercer la Promesse que pour la totalité des ADP2014 encore détenues
par chacun des Promettants a la date d’exercice de la Promesse, et ce en une seule fois. En cas de
pluralité de Bénéficiaires, ils devront s’accorder sur la répartition des Titres cedés entre eux.

.4 Si la Promesse n’a pas ¢t¢ levée dans les conditions susvisées, elle deviendra caduque de plein
droit sans indemnité due d’aucune part.

f.5 Fixation du prix d’exercice de la promesse

Dans le cas ou la promesse serait levée dans les termes et délais prévus ci-dessus, chaque Promettant
s’engage a transférer la propriété de ses ADP2014 conformément aux termes et conditions de I’Offre
qui Iui auront été notifiés, contre paiement du prix en numéraire.

Le prix d’achat par le Bénéficiaire pour chaque ADP2014 sera valorisé comme une action ordinaire de
la Société si les actions ordinaires et les ADP2014 ont ]a méme valeur nominale ; et dans le cas o les
deux valeurs nominales seraient différentes, chaque ADP2014 sera valoris¢ée en multipliant la valeur
d’une action ordinaire par le rapport entre la valeur nominale d’une ADP2014 et la valeur nominale

d’une action ordinaire.

En tout état de cause, le prix d’achat proposé par le Bénéficiaire pour chaque ADP2014 sera au
minimum égal au Prix de Rachat auquel sera rajoute le montant du Dividende Cumule.

f.6 Si la Promesse est exercée dans les termes et délais prévus ci-dessus et le prix calculé
conformément a I’Article f.5 ci-dessus, le transfert des actions ordinaires et des ADP2014 (le
« Transfert ») et le paiement du prix de vente interviendront au plus tard trente (30) jours apres la
date a laquelle I’exercice de la Promesse aura ¢t¢ effectuée par le Bénéficiatre €tant précise que les
Porteurs des ADP2014 disposeront, en cas d’Opération d’Echange, et ce tant pour ’exercice de leur
Droit de Sortie Totale que de leur Obligation de Sortie Totale, du droit de recevoir un prix entiecrement

pay¢ en numeraire.
f 7 Le Transfert sera subordonné a la délivrance

(1) aux titulaires d’actions ordinaires et au Representant des Porteurs des ADP2014, pour les
ADP2014, qui transmettra a chacun des Promettants, en cas de vente, des chéques de banque (ou tout
autre document apportant la preuve de I’exécution d’un virement bancaire) d’un montant égal au prix
d’achat de ses Titres tel que déterminé a I’ Article £.5;

(11) au Bénéficiaire d’un ordre de mouvement donnant a la Société ordre de procéder au Transfert au
bénéfice du Bénéficiaire, diment rempli et signé.

¢ - Représentation pour la vente des ADP2014

Le Représentant des Porteurs des ADP2014 est d’ores et déja mandaté statutairement par les Porteurs
des ADP2014 pour signer tout acte relatif 4 la revente des ADP2014 résultant de Pexercice de
I’Option de Rachat (¢) du Droit de sortie conjointe (e) et de 1’Obligation de Sortie Totale (f) et en
particulier pour la signature des ordres de mouvement au profit selon le cas du Tiers Acheteur, du
Bénéficiaire ou de I’ Acquéreur. Les ordres de mouvement signés par Ie Représentant des Porteurs des
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ADP2014, emportent valablement le transfert des ADP2014, au profit du Tiers Acheteur, du
Bénéficiaire ou de I’ Acquéreur.

h — Tenue de registre des ADP2014

Le registre des mouvements des ADP2014 sera tenu de fagon distincte des autres titres de la Société.
La comptabilité des ADP2014 sera plus précisément tenue €électroniquement, c’est a dire qu’elle ne
sera pas reportée sur un registre paraphe.

Cette comptabilit¢ est déléguée par la Societé au Représentant des Porteurs des ADP2014 ou a tout
autre tiers de son choix.

i - Réduction de capital social

Tant que les ADP2014 n’auront pas été achetées suivant les modalites prévues par les présents Statuts,
la Soci€té ne pourra opérer aucune reéduction de capital social sauf 4 avoir obtenu I’accord des Porteurs
des ADP2014 réunis en Assemblée Spéciale.

j - Modification des statuts

Toutes modifications des statuts modifiant les articles a a 1, modifiant les droits attachés aux ADP2014
ou augmentant les obligations imposées aux Porteurs des ADP2014 devront avoir €t€ approuvées par
I’Assemblée Spéciale des Porteurs des ADP2014 avant d’étre soumises au vote de ["assemblée
générale extraordinaire de la Société.

[ ’approbation de I’Assemblée Spéciale des Porteurs des ADP2014 ne sera pas requise pour toute
émission de nouvelles actions de préférence dont I’application sera subordonnée a la satisfaction
préalable des droits attachés aux ADP2014. Dans cette hypothése, en 1’absence de modification des
droits attachés aux ADP2014, les conditions d’application de ’article L225-99 du Code de Commerce
ne seront pas réunies.

Le capital social peut également étre augmente par l'exercice des droits attaches a des valeurs
mobiliéres donnant accés au capital, dans les conditions prévues par la loi.

Les titres de capital nouveaux sont émis soit 2 leur montant nominal, soit 3 ce montant majoré d'une
prime d'émisston.

Ils sont libérés soit par apport en numéraire y compris par compensation avec des créances liquides et
exigibles sur la Société, soit par apport en nature, soit par incorporation de réserves, bénéfices ou
primes d'émission, soit en conséquence d'une fusion ou d'une scission.

lls peuvent aussi étre libérés consécutivement a l'exercice d'un droit attaché a des valeurs mobilieres
donnant acces au capital comprenant, le cas ¢chéant, le versement des sommes correspondantes.

9.2 L’associé unique ou les associés, selon le cas, peuvent déléguer au Président les pouvoirs
nécessaires a l'effet de réaliser ou de décider, dans les conditions et délais prévus par la loi,
I'augmentation ou la réduction du capital.

9.3 En cas d'augmentation du capital en numéraire ou d'émission de valeurs mobilieres donnant acces
au capital ou donnant droit a I'attribution de titres de créances, les associés ont, sauf stipulations
contraires éventuelles des présents statuts concernant les actions de préférence sans droit de vote,
proportionnellement au montant de leurs actions, un droit de préférence a la souscription des nouveaux
titres émis, Toutefots, [’associé unique ou les associes, selon le cas, peuvent renoncer 3 titre individuel
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a leur droit préférentiel de souscription et la décision d'augmentation dn capital peut snpprimer ce droit
préférentiel dans les conditions prévues par [a lo1.

9.4 Les actions nouvelles de numéraire doivent obligatoirement étre Iibérées lors de la souscription de
la quotit¢ du nominal (ou du pair) prévue par la loi et, le cas échéant, de la totalité de la prime
d'eémission.

TITRE III - ACTIONS

ARTICLE 10 - INDIVISIBILITE DES ACTIONS — USUFRUIT
10.1 Les actions sont indivisibles a I'égard de la Société.

Les copropriétaires d'actions indivises sont representés aux assemblées geénérales par I'un d'eux ou par
un mandataire commun de leur ehoix. A défaut d'accord entre eux sur le choix d'un mandataire, eelui-
ci est désigné par ordonnance du Président du Tribunal de Commerce statuant en référé a la demande

du copropriétaire le plus diligent.

10.2 Le droit de vote attaché a ['action appartient a l'usufruitier dans les assemblées générales
ordinaires et au nu-propriétaire dans les assemblécs générales extraordinaires. Cependant, les titulaires
d'actions dont la propriété est démembrée peuvent convenir entre eux de toute autre répartition pour
['exercice du droit de vote aux assemblées générales. En ce cas, 1ls devront porter lenr convention a la
connaissance de la Sociét¢ par lettre recommandée adressée au siége social, la Société étant tenue de
respecter cette convention pour tonte assemblée qui se réunirait aprés ['expiration d'un délai d'un mois
suivant I'envoi de la lettre recommandée, [e cachet de La Poste faisant foi de la date d’expédition.

Nonobstant les dispositions ¢i-dessus, le nu-propriétaire a le droit de participer a toutes les assemblées
générales.

ARTICLE 1] - DROITS ET OBLIGATIONS ATTACHES AUX ACTIONS

11.]1 Chaque action donne droit dans les bénéfices et l'actif social a une part proportionnelle a la
quotité du capital qu'elle représente.

11.2 L associ¢ unique ou les associés, selon le cas, ne sont responsables des pertes qu'a concurrence de
[eurs apports. Les droits et obligations attachés a I'action suivent [e titre dans quelque main qu'il passe.
La propriété d'une action comporte de plein droit adhésion aux statuts et aux décisions des assemblées

générales.

11.3 Les héritiers, créanciess, ayants droit on autres représentant d'un associé ne peuvent requérir
['apposition de scellés sur les biens et valeurs de la Société, ni en demander le partage ou la ligitation.

Ils ne peuvent en aucun cas s'immiscer dans les actes de son administration. lls doivent pour I'exercice
de leurs droits s'en remettre aux nventaires sociaux et anx décisions des assemblées générales.

11.4 Chaque fois qu'il sera nécessaire de posséder plusieurs actions pour exercer un droit quelconque,
ou encore en ¢as d'échange, de regroupement ou d'attribution d'actions, ou en conséquence d'une
angmentation ou d'une réduction du capital, d'une fusion ou de toute autre opération, les titnlaires
d'actions isolées ou en nombre inférieur a celui requis ne pourront exercer ce droit qu'a la condition de
faire leur affaire personnelle du regroupement et, le cas échéant, de I'achat ou de la vente des actions
nécessaires.
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]1.5 Les actions ayvant une valeur nominale inféricure ou égale a un montant fixé par décret en Conseil
d'Etat peuvent étre regroupées. Ces regroupements sont décidés par les assemblées générales
d'associés dans les conditions prévues pour la modification des statuts et selon les dispositions
reglementaires.,

1Is comportent 'obligation, pour I’associé unique ou les associés, selon le cas, de proceder aux achats
ou aux cessions d'actions nécessaircs pour realiser le regroupement,

Sile ou les associés ayant pris cet engagement ct ne le remplissent pas, les opérations de regroupement
peuvent étre annulées a la demande de tout intéressé. Dans ce cas, les achats et les ventes de rompus

peuvent étre annulés 4 la demande des associés qui y ont procéde ou de leurs ayants cause, a
I'exception des associés défaillants, sans préjudice de tous dommages-intéréts s'il y a licu.

La valeur nominale des actions regroupées ne peut étre supérieure 2 un montant fixé par décret en
Conseil d'Etat.

Pour faciliter ces opérations, la Société doit, avant la déciston de l'assemblée générale, obtenir d'un ou
de plusieurs associés I'engagement de servir pendant un délai de deux ans, au prix fix¢ par 'assemblée,
la contrepartie tant a I'achat qu'a la vente des offres portant sur les rompus ou des demandes tendant a
compléter le nombre de titres appartenant a chacun des associes int€ressés.

A lexpiration du délat fixé par le décret, les actions non présentées en vue de leur regroupement
perdent leur droit de vote et leur droit au dividende est suspendu.

Les dividendes dont le paiement a €té suspendu sont, en cas de regroupement ultéricur, verses aux
propriétaires des actions anciennes dans la mesure ol ils n'ont pas été atteints par la prescription.

Lorsque les propriétaires de titres n'ont pas la libre admanistration de leurs biens, la demande
d'échangc des anciens titres et les achats ou cessions de rompus nécessaires pour realiser le
regroupement sont assimilés a des actes de simple administration, sauf s1 les nouveaux titres sont
demandés sous la forme an porteur en échange de titres nominatifs.

Les titres nouveaux présentent les mémes caractéristiques et confeérent de plein droit et sans
I'accomplissement d'aucune formalité les mémes droits réels ou de créance que les titres anciens qu'ils
remplacent.

Les droits réels et les nantisscments sont reportés de plein droit sur les titres nonveaux attribués en

remplacement des titres anciens qui en sont greves.

ARTICLE 12 - FORMFE DES ACTJONS

Les actions sont nominatives. La matérialité des actions résulte de leur inscription au nom du ou des
titulaires sur des comptes tenus a cet effet par la Société dans les conditions et modalités prévues par la
lo1.

A la demande de I'associé, une attestation d'inscription en compte lui sera délivrée par la Société.

ARTICLE 13- LIBERATION DES ACTIONS

13.1 Toute souscription d'actions en numéraire est obligatoirement accompagnée du versement de la
quotité mintmale prévue par la loi et, le cas échéant, de la totalité de la prime d'émission. Le surplus
est payable en une ou plusieurs fois aux époques et dans les proportions qui seront fixees par l'organe
dirigeant en conformité de la loi. Les appels de fonds sont portés a la connaissance de ["associ¢ unique
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ou des associ€s, selon le ¢as, quinze jours au moins avant I'époque fixée pour chaque versement, par
lettres recommandées avec demande d'avis de réception.

|.’associé unique ou les associ€s, selon le eas, ont la faculté d'eftectuer des versements anticipes.

13.2 A défaut de libération des actions a I'expiration du délai fixe par l'organe dirigeant, les sommes
exigibles sont, de plein droit, productives d'intérét au taux de I'intérét 1égal, a partir de la date
d'exigibilité, le tout sans préjudice des recours ¢t sanctions prevus par la loi.

TITREIV-TRANSMISSION DES ACTIONS

ARTICLE 14 - TRANSMISSION DES ACTIONS

La transmission des actions émises par la Société est libre et s'opére, sous réserve du respect par
I’associ€ uniqne ou les associés, selon le cas, de tout engagement extrastatutaire, par un virement de
compte 2 compte sur production d'un ordre de mouvement. Ce mouvement est inscrit sur le regtstre
des mouvements cote et paraphé.

TITRE V - ADMINISTRATION DE LA SOCIETE

ARTICLE {5 - PRESIDENT

Nomination

Le premier Président de la Société est désigné aux termes des présents statuts. Le Président est ensuite
renouvelé ou remplacé par décision de I’associé unique ou décision collective des associes, selon le

Cas.

Lorsque le Président est une personne morale, celle-ci doit obligatoirement désigner un représentant
permanent personne physique.

La déeision de nomination fixe la durée des fonctions du Président.

Lorsquune personne morale est nommeée Président, les dirigeants de ladite personne morale sont
soumnis aux mémes conditions et obligations et encourent les mémes responsabilités civile et pénale
que s'ils étaient Président ¢n leur nom propre, sans préjudice de la responsabilité solidaire de la
personne morale qu'ils dirigent.

Pouvoirs

Le Président représente la Société a I'eégard des tiers. 1] est investi des pouvoirs les plus ¢tendus pour
agir en toute circonstance au nom de la Société dans la limite de l'objet social.

Dans les rapports avec les tiers, la Société est engagée méme par les actes du Président qui ne relévent
pas de l'objet social, a3 moins qu'elle ne prouve que le tiers savait que l'acte dépassait cet objet ou qu'il
ne pouvait l'ignorer compte tenu des circonstances, €tant exclu que la seule pnblication des statuts
suffise a constituer cette preuve.

Le Président peut, sous sa responsabilité, consentir toutes délégations de pouvoirs a tout tiers pour un
ou plusicurs objets déterminés.
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Remuneration

n contrepartie de I'exercice de ses fonctions, le Président pent percevoir une rémunération. 1l a droit au
remboursement de ses frais professionnels sur présentation de justificatifs.

La rémunération du Président est fixée par décision collective des associés.

ARTICLE 16 - DIRECTEUR (GENERAL

Le Président peut décider de se faire assister par un ou plusieurs Directeurs Genéraux,

Le ou les Directenrs Généraux sont nommes par les premiers statuts ou par [’associ€ unique ou encore la
collectivité des associés, selon le cas, sur proposition du Président.

Lorsque le Directeur Général est une personne morale, celle-ci doit obligatoirement désigner un
représentant permanent personne physique.

Lorsqu‘une personne morale est nommée Directeur Général, les dingeants de ladite personne morale
sont soumis aux mémes conditions et obligations et encourent les mémes responsabilités civile et
pénale que s'ils étaient Directeur Général en lenr nom propre, sans préjudice de la responsabilité
solidaire de la personne morale qu'ils dingent.

LLa durée de mandat ainsi que, s'il y a lien, les conditions de rémunération, sont déterminées par ’associé
unique ou les associ€s, selon le cas, dans les conditions prévues aux presentes.

Les Directenrs Généraux peuvent ¢tre révoques de leur mandat a tout moment, sans respect d'un preavis,
par une décision de ["associé unique ou des associ¢s, selon le cas, qu'lls ne sont pas tenus de motiver.

A l'égard des tiers, sauf décision contraire de ’associ¢ unique ou des associes mentionnée dans l'acte de
nomination du ou des Directeurs Généraux, le ou les Directeurs Généraux sont investis des pouvoirs les
plus étendus pour diriger, gérer ou engager a titre habituel la société et représenter la Societé a I'égard des
tiers.

IIs jouissent a ce titre de 1a qualité de représentants Iégaux de 1a sociéte.

ARTICLE 17 - REPRESENTATION SOCIALE

Les délégués du Comité d'entreprise exercent les droits prévus par l'article L. 2323-62 du Code du travail
aupres du Président.

TITRE VI - CONVENTIONS REGLEMENTEES - COMMISSAIRES AUX COMPTES

ARTICLE 18 - CONVENTIONS ENTRF. LA SOCIETE ET LES DIRIGEANTS/ASSOCIES

Toute convention intervenant, directement ou par personnc interposée entre la Société et son Président,
i'un de ses dirigeants, I'un de ses associés disposant d'une fraction des droits de vote supérieure a 10 %
ou, s'il s'agit d'une société associée, la Société la controlant an sens de l'article L. 233-3 du Code de
commerce doit étre portée a la connaissance des Commissaires aux comptes dans le mois de sa
conclusion.
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e Président ou l'intéressé doit, dans le mois de la conclusion d'une convention, en aviser le
Commissaire aux comptes par lettre recommandée avec demande d'avis de réception.

Les Commissaires aux comptes préscentent a 1’associ€ unique ou aux associ¢s, selon le cas, un rapport
sur la conclusion et l'exécution des conventions au cours de l'exercice écoulé. L.’associé unique ou les

associés statuent sur ce rapport lors de la décision statuant sur les comptes de cet exercice.

Les couventions portant sur Ics opérations courantes conclues a des conditions normales sont
communiquées au Commissaire aux comptes. Tout associé a le droit d'en obtenir communication.

Les interdictions prévues 3 l'article L. 225-43 du Code de commerce s'appliquent au Président et aux
dirigeants de la Société.

ARTICLE 19 - COMMISSAIRES AUX COMPTES

[’associé unique ou la collectivité des associés désigne, lorsque cela est obligatoire en vertu des
dispositions légales et réglementaires, pour la durée, dans les conditions et avec 1a mission fixée par la
[oi, notamment en ce qui concerne le contrdle des comptes sociaux, un ou plusieurs Commissaires aux
comptes titulaires et un ou plusieurs Commissaires aux comptes suppléants.

Lorsque la désignation d'un commissaire aux comptes titulaire et d'un commissaire aux comptes
suppléant demeure facultative, c'est a 1’associ€ unique ou a la collectivité des associés, selon le cas,

qu'il appartient de procéder a de telles dcsignations, si elle le juge opportun,

En outre, la nomination d’'un commissaire aux comptes pourra étre demandée en justice par un ou
plusicurs assoctés représentant au moins le dixieme du capital.

[Les Commissaires aux comptes doivent étre invités a participer a toutes les décisions collectives dans
les mémes conditions que les associés.

TITRE VII - DECISIONS DES ASSOCIES

ARTICLE 20 - DECISIONS DES ASSOCIES

Les pouvoirs qui sont dévolus a l'associé unique dans le cadre de la Société unipersonnelle sont
exercés par la collectivite des associés lorsque celle-ci perd son caractere unipersonnel.

Les seules décisions qui nécessitent unc décision des associ€s sont les suivantes :

- transformation de la Société ;

- modification du capital social : augmentation (sous réserve des éventuelles délégations qu'elle
nourrait consentir, dans les conditions prévues par la loi), amortissement et réduction ;

- émissions d’actions de préférence et de valeurs mobilicres ;

- fusion, scission, apport partiel d'actifs ;

- dissolution ;

- nomination des Commissaires aux comptes ;

- nomination, rémunération, révocation du Président ;

- nomination, rémunération, révocation du ou des Directeurs Généraux :

- approbation des comptes annuels et affectation des résultats ;

- approbation des conventions conclues entre la Société et ses dirigeants ou associés ;

- modification des statuts, sauf transfert du siége social ;

- nomination du Liquidateur et décisions relatives aux opérations de liquidation.
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Ces décisions sont prises par I’associé unique quand 1a Sociéte est unipersonnelle,

En cas de pluralité d’associés, les décisions collectives des associés sont valablement adoptées en la
présence d'associés présents (ou représentés) représentant plus de 50 % des droits de vote de la
Société et sont prises a la majorité de plus de 50% des voix des associés disposant du droit de vote,
présents ou représentés, sauf les cas de décisions collectives nécessitant une majorité renforcee telles
que visées ci-dessous.

[.e droit de vote attaché aux actions est proportionnel a la quotité du capital gu'elles représentent.
Chaque actiton donne droit 4 une voix au moins. Toutefois, Ia Société ne peut valablement exercer le
droit de vote attaché aux actions propres qu'elle pourrait détenir.

Par exception aux dispositions qui précédent les décisions collectives himitativement énumérées ci-
aprés dotvent €tre adoptees a F'unanimité des associes disposant du droit de vote pour :

o celles prévues par les dispositions 1égales ;

o les décisions ayant pour effet d'augmenter les engagements des associés, et notamment
'augmentation du capital par majoration du montant nominal des titres de capital
autrement que par incorporation de réserves, bénéfices ou primes d'emission (art. L,

225-130, al. 2 du Code de commerce).

A I’exception de ce qui précede, le Président sera compétent pour prendre toute autre décision.

ARTICLE 21 — MODES DE CONSULTATION

L.’associé unique ou la collectivité des associés est saisie de toute question relevant de sa compctence
par le Président.

Les décisions des associ€s sont prises au choix de ’auteur de la convocation, par correspondance, dans
un acte ou en assemblée. Tous moyens de communication (vidéo, télex, télécopie, courrier

¢lectronique, etc.) peuvent étre utilises.
Consultation par correspondance

Le texte des résolutions proposces ainst que les documents nécessaires a I’information des associ€s
sont adressés a chacun par tous moyens a la demniére adresse notifiée a la Sociéteé par associé ou, a
défaut, a I’adresse indiquée a la Société au moment de la constitution de la Societe pour les associes
initiaux ou a I’occasion de ’augmentation du capital en cas d’entrée d’un nouvel associé au cours de la

vie sociale.
Les associés disposent d’un délai de hutt (8) jours a compter de la réception des projets de résolution
pour émettre leur vote ; le vote peut étre émis par tous moyens. Lorsque le document ou le support

n’exprime pas un vote précis pour une ou plusieurs résolutions, I’associé sera présumé s’étre abstenu.

La consultation est mentionnée dans un proces-verbal établi par le Président sur lequel est portée la
répons¢ de chaque associé a la consultation.

Décisions établies par un acte
Le Président peut également consulter I’associé unique ou les associes par la signature d’'un procces-

verbal de décision signé par 1’associé unique ou l'ensemble des associés avec mention de la
communication préalable, s'il y a lieu, des documents nécessaires ou sur lesquels porte la décision,
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Consultation enn assemblée

La convocation en assemblée peut étre faite par écrit par tous moyens au moins huit (8) jours avant la
date de réunion a chacun des associc¢s. Ladite convocation indique "ordre du jour, le texte de tout
projet de résolutions et contient tous les rapports et documents nécessaires a la bonne information des

A850CI1ES.

Dans tous les cas, la présence d’associés représentant au moins la moitié des droits de vote de la
Société est exigée pour la tenue de ’assemblée, La réunion peut €tre organtsée en vidéoconférence.

Nonobstant les dispositions qui précédent, au cas ou tous les associés seraient présents ou representes,
I’assemblée sera valablement tenue méme en cas de convocation orale et sans délai. Dans tous les eas,
les associés peuvent convenir de recevoir I'intégralité des documents relatifs a I’ordre du jour au plus
tard le jour de ladite assembleée.

ARTICLE 22 - INFORMATION

Préalablement aux décisions des associés pour lesquelles les dispositions légales imposent que le
Président et/ou les Commissaires aux comptes établissent un ou plusieurs rapports, le Président devra
communiquer a ’associé unique ou aux associ€s le ou les rapports du Président ou des Commissaires
aux comptes au plus tard lors de la communication des projets de résolutions en cas de consultation
par correspondance ou, en cas de décision par €tablissement d’un acte, du procés-verbal de décision
devant étre signé par lc ou lesdits associés,

I.’associé unique ou les associ€és peuvent, a tout moment, sous réserve de ne pas porter atteinte 3 la
bonne marche de la Société, procéder a la consultation au siége social de la Société et, éventuellement
prendre copie, des comptes annuels, du tableau des résultats de la Société pour les trois (3) derniers

excrcices, et des rapports, pour les trois derniers exercices clos, du Président et des Commissaires aux
comptes et, pour les décisions devant statuer sur les comptes annuels, les comptes sociaux du dernier

exercice clos.

ARTICLE 23 — PROCES-VERBAUX

Les procés-verbaux des décisions des associés sont reportés sur un registre special, eoté et paraphé.
Ces procés-verbaux sont signés par le Président. Les coptes ou extraits de ces proces-verbaux a
produire en justice ou ailleurs sont valablement certifiés par le Président.

TITRE VIIT - EXERCICE SOCIAL - COMPTES ANNUELS - AFFECTATION DES
RESULTATS

ARTICLE 24 - EXERCICE SOCIAL
Chaque exercice social commence le 1¥ janvier et se termine le 31 décembre de chaque année.

Le premier exercice social sera clos le 31 décembre 2012,

ARTICLE 25- COMPTES ANNUELS

Le Président arréte les comptes de l'exercice.
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Dans les six mois de la cloture de l'exercice, I’associé unique ou les associés doivent statuer sur les
comptes annuels, au vu du rapport de gestion et des rapports du ou des Commissatres aux comptes, si
[a sociéte en ¢st doteée.

ARTICLE 26 - AFFECTATION ET REPARTITION DES RESULTATS

26.1 Toute action en l'absence de catégorie d'actions ou toute action d'une méme catégorie dans le cas
contraire, donne droit a une part nette proportionnelle & la quote-part du capital quelle represente, dans
les bénéfices ¢t réserves ou dans l'actif social, au cours de l'existence de la Sociéte comme en cas de
[iquidation.

Chaque action supporte les pertes sociales dans les mémes proportions.

26.2 Apres approbation des comptes et constatation de l'existence d'un bénéfice distribuable, 1’associé
unique on les associés décident de sa distribution, en totalité ou en partie, ou de son aflectation a un ou
plusieurs postes de réserves dont ils reglent I'affectation et 'emploi.

26.3 La décision de I’associé unique ou des associeés peut décider la mise en distribution de toute
somme prélevée sur le report 4 nouveau bénéficiaire ou sur les réserves disponibles en indiquant
expressément les postes de réserves sur lesquels ces prélevements sont effectues. Toutefois, les
dividendes sont prélevés par priorité sur le bénéfice distribuable de I'exercice.

La décision de I’associé unique ou des associés ou, a défaut, le Président, fixe les modalités de
paiement des dividendes.

TITRE IX - LIQUIDATION - DISSOLUTION - CONTESTATIONS

ARTICLE 27 = DISSOLUTION - LIOUIDATION DE LLA SOCIETE

La Société est dissoute dans les cas prévus par la lo1 ou en cas de dissolution anticipée deécidée par
décision de I’associ€ unique ou des associe€s.

La décision de [’associé unique ou des associés qui constate ou décide Ia dissolution nomme un ou
plusieurs Liquidateurs.

Le Liquidateur, ou chacun d'eux s'ils sont plusieurs, représente la Société. Il dispose des pouvoirs les
plus étendus pour réaliser I'actif méme a I'amiable. 1l est habilit¢ a payer les créanciers sociaux et a
répartir le solde disponible entre les associés.

L’associé unique ou les associés peuvent autoriser le Liquidateur & continuer les affaires sociales en
cours et a en engager de nouvelles pour les seuls besoins de la liquidation.

Le produit net de la liquidation, aprés apurement du passif, est employ¢ au remboursement intégral du
capital lib¢ré et non amortt des actions.

Le surplus, s'il en existe, est attribué a [I’associé unique ou réparti entre les assocics
proportionnellement au nombre d'actions de chacun d'eux.

Les pertes, s'il en existe, sont supportées par 1’associé unique ou les associ€s jusqu'a concurrence du
montant de leurs apports.
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S1 toutes les actions sont réunies en une seule main, la dissolution de la Soci€te entraine, lorsque
I'associé unique est une personne morale, la transmission universelle du patrimoine a l'associe unique,
sans qu'il y ait lieu a liquidation, conformément aux dispositions de l'article 1844-5 du Code civil.

ARTICLE 28 - CONTESTATIONS

Toutes contestations gui pourront s’¢lever pendant le cours de la Société ou de sa liquidation, soit
entre les assocics, soit entre la Société et les associés eux-mémes, concernant I’interprétation ou
I"exécution des présents statuts, ou généralement au sujet des affaires sociales, seront soumises aux
tribunaux compétents du ressort du Tribunal de Commerce de Paris.

RER
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