123 VENTURE

Société Anonyme 2 Directoire et Conseil de Surveillance
au capital de 73.628,67 Euros
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I.’an deux mille trots A ‘9’\'& !
le 10 février ()

A 15 heures

Les actionnaires de la société 123 Venture (ci-aprés « la Société ») se sont réunis au siege
social sur convocation du Directoire.

Il a été dressé une feuille de présence qui a été signée par tous les actionnaires en entrant en
seance.

Monsieur Julien VAUTEL prend l1a présidence de ’assemblee.

Monsieur Michel LERENDU représentant de la société PARTECH et Monsieur Olivier GOY

actionnaires disposant du plus grand nombre de voix et acceptants, sont appelés a remplir les
fonctions de scrutateurs.

Monsieur Philippe MEYLAN est désigné par le bureau ainsi composé comme secrétaire.

BEFEC PRICE WATER HOUSE, Commissaires aux comptes, réguli¢rement convoque par
lettre recommandée avec accusé de réception est absent et excuse.

Ie Président constate, d’apres la feuille de présence certifiée valable par les membre du
Bureau, que les actionnaires possédant 6.594.713 actions sur les 7.362.867 actions composant

le capital social sont présents ou représentés et que I’ Assemblée, réunissant plus du quart du
capital social est alors déclarée réguliérement constituée et apte a délibérer valablement.
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Le Président dépose ensuite sur le burean et met 4 la disposition des membres de I’assemblée :
- lalettre de convocation et les récépissés postaux,
- un exemplaire des statuts,
- la feuille de préesence,
- les pouvoits des actionnaires représentes
- les rapports du Commissaire aux comptes
- le rapport du Commissaire vérificateur
- le rapport du Directoire
- les observations du Conseil de Surveillance
- le texte des résolutions
Puis le Président déclare que tous les documents dont la loi prescrit la communication ont éte

tenus 2 la disposition des actionnaires au siége social depuis le jour de la convocation, ce qui
est reconnu exact par tous les actionnaires présents, tant en leur nom que comme mandataires.

Il rappelle ’ordre du jour de I’assemblee :

I. Dela compétence de I’Assemblée Ordinaire

-  ‘Nomination d’un nouveau membre du Conseil de Surveillance.

I1. De la compétence de I’Assemblée Extraordinaire

- Suppression des deux catégories d'actions ;
- Modifications comrélatives des articles 6, 9 et 24 des statuts ;

- Augmentation de capital d’un montant nominal de 330.000 Euros, par
émission de 33.000.000 actions nouvelles d’une valeur nominale de 0,01 Euro
chacune émise au pair, avec maintien du droit préférentiel de souscription ;

- Augmentation de capital d’un montant nominal de 15.000 Euros, par émission
de 1.500.000 actions nouvelles d’une valeur nominale de 0,01 Euro chacune
émise au pair, réservée aux salariés dans le cadre des dispositions de "article
.. 225-129-VIi du Code de Commerce ; suppression du droit préférentiel de
souscription au profit des salarics ;

- Conditions et modalités des augmentations de capital ; réservation des droits
des porteurs de BSA | ,.L'
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- Pouvoirs a donner au Directoire ;
- Modification Corrélative de 1’article 6 des statuts ;

- Emission d’un emprunt obligataire d’un montant nominal de 40.000 Euros, par
émission de 4.000.000 obligations convertibles en actions d’une valeur
nominale de 0,01 Buro chacune, 3 un prix de souscription unitaire de 0,01
Euro, avec maintien du droit préférentiel de souscription (« OC »)— Pouvoirs a
déléguer au Directoire pour constater la réalisation de I’émission des
obligations convertibles ;

- Décision de principe d’une angmentation de capital maximum correspondante
en cas de conversion des OC en actions de la Société; renonciation des
actionnaires a leur droit préférentiel de souscription aux actions issues de la
conversion de ces OC ;

-  Emission a titre gratuit de 4.600.000 Bons de Souscription de Parts de
Créateurs d’Entreprise (BSPCE) permettant de souscrire 4.600.000 actions,
avec suppression du droit préférentiel de souscriptions au profit de personnes

désignées et détermination des modalités d’attribution desdits bons par le
Directoire. |

Monsieur Olivier GOY donne alors lecture du rapport du Directoire.

Il est ensuite donné lecture des différents rapports du Commissaire vérificateur et du
Commissaire aux comptes, ainsi que des observations du Conseil de surveillance.

Plus personne ne demandant la parole, il est proposé de procéder au vote des résolutions.
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DE LA COMPETENCE DE 1’ASSEMBLEE ORDINAIRE

PREMIERE RESOLUTION

Nomination d’un nouveau membre du Conseil de Surveillance

L’ Assemblée Générale Ordinaire,

aprés avoir entendu la lecture du Rapport du Directoire et des observations du Conseil de
surveillance,

* décide de nommer, en qualité de nouveau membre du Conseil de Surveillance pour une
durée qui expirera lors de 1’ Assemblée Geénérale Ordinaire appelée a statuer en 2006 sur
les comptes de ’exercice clos le 31 décembre 2005 :

TARGES
Monsieur Antoine e ROCHEFORT & IRIEXX
de nationalité francaise

Monsieur Antoine de ROCHEFORT a déclaré par avance accepter ces fonction s1 elles
venalent a lui étre confiées, et remplir toutes les conditions requises pour les exercer.

Cette résolution est adoptée a2 ’unanimité.

DE LA COMPETENCE DE L’ASSEMBLEE EXTRAORDINAIRE

DEUXIEME RESOLUTION
Suppression des deux catégories d'actions

L’ Assemblée Générale Extraordinaire,

aprés avoir entendu la lecture du Rapport du Directoire et des observations du Conseil de
survelllance,

* constate que 1’Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires réunie le 13 mars
2001 a décidé aux termes de sa deuxiéme résolution de la création de deux catégories
d’actions : les actions de catégories A et les actions de catégories B ;
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*# constate que 1’Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires réunie le 13 mars
2001 a décidé aux termes de sa deuxiéme résolution que « les catégories d’actions seront
supprimées [....] (ii) @ tout moment, sur décision des titulaires d’actions de catégories A
et d’actions de catégories B et de |'Assemblée Générale Extraordinaire de la Sociéte,
prises a la majorité des deux-tiers ».

* constate que 1’Assemblée spéciale des actionnaires titulaires d’actions de catégories A,
réunie ce méme jour 3 14 heures a donné son accord pour la suppression des deux
catégories d’actions ;

* constate que I’Assemblée spéciale des actionnaires titulaires d’actions de catégories B,
réunie ce méme jour a 14 heures 30 a donné son accord pour la suppression des deux
catégories d’actions ;

*  décide de 1a suppression des deux catégories d’actions existantes de la Société ;

* décide du regroupement en une seule catégorie des 3.492.867 actions de cateégories A et
des 3.870.000 actions de catégories B, et que les actions composant le capital de la Société
seront désormais 7.362.867 actions ordinaires.

Cette résolution est adoptée a Punanimité,

TROISIEME RESOLUTION

Modifications corrélatives des arficles 6, 9 et 24 des statuts

L’ Assemblée Générale Extraordinaire,

aprés avoir entendu la lecture du Rapport du Directoire et des observations du Consell de
surveillance et en conséquence de I’adoption de la deuxiéme résolution ci-dessus,

* décide de rédiger ’article 6 des statuts comme suit :

Article 6 Capital Social

« Le capital social est fixé a la somme 73.6028,07 Euros.

Il est divisé en 7.362.867 actions ordinaires de un centieme d’Euro (0,01 Euro) libérées en
totalite. »

lllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

* décide, concernant l’article 9 des statuts, de ne conserver que les deux premiers

paragraphes ;

*  décide, concernant 1’article 24 des statuts, de supprimer le premier alinéa du paragraphe 4.

Cette résolution est adoptée 3 Punanimité. |, o " TJ w
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QUATRIEME RESOLUTION

Augmentation de capital d’un montant nominal de 330.000 Euros, par émission de
33.000.000 actions nouvelles d’une valeur nominale de 0,01 Euro chacune émise au pair,
avec maintien du droit préférentiel de souscription - Pouvoirs a déléguer au Directoire
pour constater la réalisation de ’angmentation de capital

1.’ Assemblée Générale Extraordinaire,

aprés avoir entendu la lecture du Rapport du Directoire et des observations du Conseil de
surveillance,

ayant constaté que le capital est intégralement libéré,

* décide d’augmenter le capital social d’un montant de 330.000 Euros, pour le porter de
73.628,67 Euros a 403.628,67 Euros, par 1’émission de 33.000.000 actions nouvelles
ordinaires d’une valeur nominale de 0,01 Euro chacune ;

* décide que les actions seront souscrite au prix unitaire de 0,01 Euros par action, c’est a
dire au pair ;

* décide qu’elles devront lors de leur souscription, étre intégralement libérées en numéraire,

par versement en espéces, chégue, virement bancaire ou compensation, pour la totalité de
leur montant nominatl ;

décide que les actions nouvelles seront soumises a toutes les dispositions statutaires et

assimilées aux anciennes actions et porteront jouissance a compter du début de ’exercice
social au cours duquel elles auront été souscrites ;

* décide par application des dispositions de I’article 1..225-132 du Code de Commerce que
la souscription aux 33.000.000 actions nouvelles sera réservée, en raison du maintien du

droit préférentiel de souscription par préférence aux propriétaires des 7.362.867 actions
anciennes ;

décide en conséquence, que les propriétaires des actions anciennes ou les cessionnaires
des droits de souscription attachés auxdites actions auront sur les actions nouvelles a
émettre un droit de souscription irréductible qui s’exercera a raison de 33.000.000
/7.362.867 (soit environ 4,4819497) actions nouvelles pour une action ancienne ;

décide que le nombre de droits de souscription auquel aura droit chaque actionnaire en
vertu du maintien du droit préférentiel sera arrondi au chiffre entier le plus proche et que
les actionnaires feront leur affaire d’éventuels rompus ;

décide que conformément a la loi, ce droit de souscription sera cessible dans les mémes
conditions que les actions ellies-mémes ;

décide que les actionnaires pourront renoncer a titre individuel & leurs droits préférentiels
de souscription en indiquant le ou les bénéficiaires de cette renonciation ;
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*  décide d’attribuer expressément aux actionnaires, conformément a I’article 1.225-133 du
Code de Commerce, un droit de souscription 4 titre réductible, en vue de la répartition des
actions non absorbées par 1’exercice du droit de souscription a titre irréductible, laquelle
répartition s’effectuera au prorata du nombre d’actions anciennes ou droits y a férents
possédés par les souscripteurs, dans la limite de leurs demandes et sans attribution de
fractions ;

* décide que si les souscriptions 2 titre irréductible et réductible n’ont pas absorbé la totalite
de 1’augmentation de capital, le Directoire pourra répartir librement les actions non
souscrites, totalement ou partiellement. Elles ne pourront néanmoins, en aucun cas, etre
offertes au public ;

*  décide que les souscriptions seront regues au siége social a compter du 13 février 2003 et
jusqu’au 4 mars 2003; la souscription sera close par anticipation dés que toutes les actions
nouvelles a émettre auront €t€ souscrites ;

* décide que ’exercice du droit de souscription sera constaté par la remise d’un bulletin de
souscription qui devra étre remis a la Société avant 1’expiration du délai ci-dessus fix¢ ;

* décide que le Directoire pourra limiter ’augmentation de capital au montant des
souscriptions & condition que celui-ci atteigne les trois-quarts au moins de
I’augmentation ;

*  décide que les fonds provenant des versements en espéces seront déposés, dans les délais
prévus par la Loi, au compte « Augmentation de capital » ouvert au nom de la Sociéte
dans les livres de la Banque de Baecque Beau ouvert a cet effet par la société, dont les
coordonnées sont les suivantes : Code Banque : 30118 Code, Guichet: 00002, Compte n°
003474723081, Clé RIB 93.

*  décide de donner tous pouvoirs au Directoire a ’effet de :

- recueillir les souscriptions nouvelles émises au titre de la présente augmentation de
capital et les versements y afférents ;

- procéder 4 la cldture anticipée de la souscription ou, le cas échéant, proroger sa date ;
- obtenir le certificat attestant la libération ;
- constater 1a réalisation définitive de I’augmentation de capital ;

- accomplir, directement ou par mandataire, tous actes et formalités a I’effet de rendre
définitive ’augmentation de capital décidée conformément aux termes de la présente
résolution ;

- d’une maniére générale prendre toute mesure et effectuer toutes formalités utiles a la

présente émission.

Cette résolution est adoptée a 'unanimite.



CINOQUIEME RESOLUTION

Modification Corrélative de ’article 6 des statuts.

L’ Assemblée Générale Extraordinaire,

comme conséquence de la résolution qui précéde, et sous la condition suspensive de la
réalisation définitive de I’augmentation de capital précédente,

* décide de modifier I’article 6 des statuts comme suit :

llllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

Article 6 Capital Social

« Le capital social est fixé a la somme 403.628,67 Euros.

Il est divisé en 40.362.867 actions ordinaires de un centieme d’Euro (0,01 Euros) libérées en
totalité. »

........................................................................................................

Cette résolution est adoptée a Punanimité.

SIXIEME RESOLUTION
Réservation des droits des titulaire de Bons de Souscriptions d’Actions

[’ Assemblée Générale Extraordinaire,

aprés avoir entendu la lecture du Rapport du Directoire et des observations du Conseil de
survetllance,

ayant constaté que le capital est intégralement libéré,

* décide compte tenu des résolutions qui précédent, et conformément aux articles L 2235-

154 et 1..228-42 du Code de commerce, que les droits des porteurs de bons de souscription
d’actions (BSA) doivent étre réservés ;

*  décide a cet effet, d’une augmentation de capital social complémentaire de 81.6235 actions
d’un montant nominal de 0,01 Euro réservée aux titulaires des 18.212 BSA émis ;

décide que ces actions nouvelles complémentaires seront souscrites aux mémes conditions

que celles dont la souscription est réservée préférentiellement aux actionnaires,
conformément aux dispositions qui précédent, lesdites actions ne pouvant éire toutefois

souscrites qu’apres exercice des BSA auxquels elles se rattachent ;
Y‘ o W\
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* décide cependant que I’émission des actions au profit des porteurs de BSA sera
proportionnelle an montant définitif de la réalisation de 1’augmentation de capital de
330.000 Euros envisagee ; |

* décide de donner tous pouvoirs au Directoire a I’effet de réaliser 1’augmentation de capital
complémentaire réservée aux titulaires de BSA, et plus généralement faire le nécessaire a
cette fin,

Cette résolution est adoptée a ’unanimité

SEPTIEME RESOLUTION

Augmentation de capital d’un montant nominal de 15.000 Euros, par émission de
1.500.000 actions nounvelles d’une valeur nominale de 0,01 Euro chacune émise au pair,
réservée aux salariés dams le cadre des dispositions de ’article L. 225-129-VII du Code
de Commerce ; suppression du droit préférentiel de souscription an profit des salariés -
Pouvoirs a déléguer au Directoire pour constater la réalisation de I’augmentation de
capital

I’ Assemblée Générale Extraordinaire,

aprés avoir entendu la lecture du Rapport du Directoire, des observations du Conseil de
surveillance et du rapport spécial du Commissaire aux comptes,

ayant constaté que le capital est intégralement libére,

et conformément anx dispositions des articles 1..433-1 et suivants du Code du Travail relatifs
a ’actionnariat des salariés amnsi que de celles de 1’article L.225-138 du Code de Commerce
¢t dans le cadre de la loi sur 1’épargne salariale du 19 février 2001 ayant modifié ’article
1..225-129 VII du Code de Commerce :

* décide d’augmenter le capital social d’'un montant de 15.000 Euros, pour le porter de
403.628,67 Buros a 418.628,67 Euros, par I’émission de 1.500.000 actions nouvelles
d’une valeur nominale de 0,01 Euro chacune ;

* décide que les actions seront souscrites au prix unitaire de 0,01 Euro par action, c’est &
dire émises au pair ;

* décide que les actions nouvelles seront soumises & toutes les dispositions statutaires et
assimilées aux anciennes actions et porteront jouissance a compter du début de I’exercice
social au cours duque] clles auront été souscrites ;

* décide de supprimer le droit préférentiel de souscription des actionnatres au profit des
salariés en activité de la Société ou des sociétés qui lul sont lices au sens de 'article
1.225-180 du Code de Commerce, au jour de la souscription et adhérant a un Plan
Epargne Entreprise ou a un Plan Partenarial d’Epargne Salariale Volontaire ;

» he, .
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* décide qu’elles devront lors de leur souscription, étre intégralement libérées en numéraire,

par versement en espéces, chéque, virement bancaire ou compensation, pour la totalité de
leur montant hominal ;

* décide que les souscriptions seront regues au siége social 4 compter du 13 février 2003 et
jusqu’au 4 mars; la souscription sera close par anticipation dés que toutes les actions
nouvelles a émettre auront été souscrites ;

* décide cependant que si a I’expiration du délai de souscription les salariés n’ont pas
souscrit la totalité de I’augmentation de capital, celle-ci ne sera réalisée qu’a concurrence
du montant des actions souscrites ;

* décide que les fonds provenant des versements en espéces seront déposés, dans les délais
prévus par la Loi, au compte « Augmentation de capital » ouvert au nom de la Société
dans les livres de la Banque de Baecque Beau ouvert a cet effet par la société, dont les

coordonnées sont les suivantes : Code Banque : 30118 Code, Guichet: 00002, Compte n°
003474723081, Clé¢ RIB 93 ;

* décide de donner tous pouvoirs au Directoire 3 ’effet de :

- recueillir les souscriptions nouvelles émises au titre de la présente augmentation de
capital et les versements y afférents ;

- procéder a la cloture anticipée de la souscription ou, le cas échéant, proroger sa date ;

- obtenir le certaficat attestant la libération ;

- constater la réalisation définitive de 1’augmentation de capital ;

- accomplir, directement ou par mandataire, tous actes et formalités a ’effet de rendre
définitive I’augmentation de capital décidée conformément aux termes de la présente

résolution ;

- d’une maniére générale prendre toute mesure ¢t effectuer toutes formalités utiles a la
présente émission.

Cette résolution est adoptée 3 Punanimité.
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HUITIEME RESOLUTION

Modification Corrélative de ’article 6 des statuts.

I’ Assemblée Générale Extraordinaire,

comme conséquence des résolutions qui précedent, et sous la condition suspensive de la
réalisation définitive de 1’augmentation de capital précedente,

* décide de modifier 1’article 6 des statuts comme suit :

lllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

Article 6 Capital Secial

« Le capital social est fixé a la somme 418.626,67 Euros.

I] est divisé en 41.862.867 actions ordinaires de un centiéeme d’Euro (0,01 Euros) libérées en
totalité. »

llllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

Cette résolution est adoptée 2 ’unanimité

NEUVIEME RESOLUTION

Emission d’un emprunt obligataire d’un montant nominal de 40.000 Ewuros, par
émission de 4.000.000 obligations convertibles en actions d’une valeur nominale de 0,01
Euro chacune, 2 un prix de souscription unitaire de 0,01 Euro, avec maintien du droit
préférentiel de souscription (« OC ») — Pouvoirs 4 déléguer au Directoire pour constater
la réalisation de 1’émission des obligations convertibles ;

L’ Assemblée Générale Extraordmaire,

aprés avoir entendu la lecture du Rapport du Directoire et des observations du Consell de
surveillance,

apres avoir entendu la lecture du rapport spécial du Commissaire aux comptes visé a 1’article
1.225-161 du Code de Commerce,

aprés avoir entendu la lecture du rapport spécial du Commissaire Vérificateur chargé de la
vérification de I’actif et du passif de la Société constatant que la société a plus de deux annees
d’existence et que son capital est intégralement libéré,

* décide 1’émission d’un emprunt obligataire d’un montant total de 40.000 Euros, par
émission de 4.000.000 obligations convertibles en actions ordinaires (ci-apres « OC »)
d’une valeur nominale de 0,01 Euro chacune ; LL
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décide I’émission d’un emprunt obligataire d’un montant total de 40.000 Euros, par
émission de 4.000.000 obligations convertibles en actions ordinaires (ci-aprés « OC »)
d’une valeur nominale de 0,01 Euro chacune ;

décide que les OC seront souscrites au prix unitaire de 0,01 Euro par obligation ;

décide que les OC seront chacune convertibles en une action ordinaire de valeur nominale
(0,01 Euro ;

décide qu’elles devront lors de leur souscription, étre intégralement libérées en numeraire,

par versement en espéces, chéque, virement bancaire ou compensation, pour la totalité de
leur montant nominal ;

décide que la souscription aux 4.000.000 OC sera réservée, en raison du maintien du droit
préférenticl de souscription, par préférence aux propriétaires des 7.362.867 actions
composant le capital de la Société ;

décide en conséquence, que les propriétaires des actions ou les cessionnaires des droits de
souscription attachés auxdites actions auront, sur les OC & émettre, un droit de
souscription irréductible qui s’exercera a raison de 4.000.000 / 7.362.867 (soit environ
0,543266638) pour une action ancienne ;

décide que le nombre de droits de souscription aux OC auquel aura droit chaque
actionnaire en vertu du maintien du droit préférentiel sera arrondi au chiffre entier le plus
proche et que les actionnaires feront leur affaire d’éventuels rompus ;

décide que conformément a la loi, ce droit de souscription aux OC sera cessible dans les
meémes conditions que les actions elles-mémes ;

décide que les actionnaires powrront renoncer a titre individuel & leurs droits préférentiels
de souscription en indiquant le ou les bénéficiaires de cette renonciation ;

décide d’attribuer expressément aux actiopnaires un droit de souscription a titre
réductible, en vue de la répartition des OC non absorbées par 1’exercice du droit de
souscription a titre irréductible, laquelle répartition s’effectuera au prorata du nombre
d’actions anciennes ou droits y afférents possédés par les souscripteurs, dans la limite de
leurs demandes et sans attribution de fractions ;

décide que si les souscriptions 4 titre irréductible et réductible d’OC n’ont pas absorbé la
totalité de I’émission, le Directoire pourra répartir librement les OC non souscrites,

totalement ou partiellement. Elles ne pourront néanmoins, en aucun cas, étre offertes au
public ;

décide que les souscriptions seront recgues au siége social a compter du 13 février 2003 et
jusqu’au 4 mars 2003 ; la souscription sera close par anticipation dés que toutes les OC a
émetire auront été souscrites :

décide que I’exercice du droit de souscription sera constaté par la remise d’un bulletin de
souscription qui devra étre remis & la Société avant I’expiration du délai ci-dessus fixé ;
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* décide que les fonds provenant des versements en espéces seraient deposes, dans les
délais prévus par la Loi, au compte « Emission OC» ouvert au nom de la Sociéte dans les
livrtes de 1a Banque de Baecque Beau code banque: 30118, Code guichet: 00002, N° de
compte: 003474Z23081Cle¢ RIB: 93.

*  décide que les OC seront émises aux conditions du "Contrat d’Emission” annex¢ au
présent proces verbal et auront les principales caractéristiques suivantes ;

1. DEFINITIONS

« Action Nouvelle » : action issue de la conversion des OC.

« Cession de la Société a un Tiers » : la cession d’actions représentant 100% du capital et/ou

des droits de vote de la société, ou le ler jour de cotation des actions de la société a la cote
d’un marché réglementé par cession.

« Echéance » : 9 février 2008

2. EMISSION — FORME DES OBLIGATIONS

Nombre et valeur nominale des obligations : ’emprunt, d’un montant nominal de 40.000
Euros est représenté par 4.000.000 obligations de 0,01 Euro de nominal.

Prix unitaire d’émssion : 0,01 Euro

Date de jouissance : 10 févnier 2003

Date d’échéance de I'emprunt : 9 février 2008

Nature, forme et délivrance des titres : les OC émises revétiront, comme les actions de la
société, 1a forme nominative, seront inscrites en compte au nom des titulaires d’obligations et
seront transférables dans les mémes conditions que les actions.

3. SOUSCRIPTION — LIBERATION

Les OC seront souscrites intégralement lors de la souscription. Les souscriptions seront regues
4 lissue de la présente assemblée contre remise d'un bulletin de souscription. Toute
souscription d'OC emportera de plein droit adhésion pleine et entiere a toutes les conditions
de I'émission, telles qu'elles sont ici fixées.

4. INTERETS

Les OC ne porteront pas intérét. [ 0{/

L
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5. CONVERSION DES OC

5.1 - Conditions et modalités de conversion

Les OC pourront &tre converties par les titulaires pour la totalité des OC détenues par chacun
des souscripteurs, en cas « Cession de la Société a un tiers ».

5.2. Panté de conversion

Chaque OC donnera droit, par conversion, & une Action Nouvelle de la socicte d’une valeur
de 0,01 Euro de nominal.

5.3. Période de conversion

Les OC pourront étre converties en actions de la Société, dans un délai de trente (30) jours,
suivant I’information qui sera délivrée par la Société de I’existence d’un projet de cession des
actions A un tiers, et ce, jusqu'a la date de ladite cession. Passé ce délai, les OC ne pourront
plus étre converties en actions de la Sociéte.

T.a décision de cession sera subordonnée 2 la réalisation définitive de la Cession de 1a Société
4 un tiers.

Toutes les notifications de conversion devront &tre adressées & la société par lettre
recommandée avec accusé de réception, accompagnées d'un bulletin de conversion.

6. REMBOURSEMENT

6.1 — Remboursement anticipé

Néant.

6.2. - Remboursement a 1’Echéance

Les OC non converties seront remboursées au prix de souscription a €chéance, sans
intérét.

6.3.- Remboursement en cas de Cession de la Société 3 un tiers et de non conversion
des OC

En cas de Cession de la Société i un tiers, et en I’absence de conversion de tout ou

partie des OC, celles-ci seront intégralement remboursées en numeraire du montant
libéré du prix de souscription, sans interet. |

.
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7. REPRESENTATION DES OBLIGATAIRES

Les titulaires d’OC seront regroupés en une Masse unique, jouissant de la personnalité civile,
conformément aux dispositions de 1’article L 228-46 du Code de Commerce.

Ils seront réunis en assemblée générale dans le délai Iégal & ’effet de désigner le ou les
représentants de la Masse et de déterminer leurs pouvoirs conformément aux mémes
dispositions.

Chaque OC. donnera a son titulaire une voix aux assemblées générales de la Masse.
Dans le cas ou des émissions ultérieures d’emprunt offriraient aux titulaires d’obligations des

droifs identiques a ceux des propriétaires d’OC, 1’ensemble des fitulaires d’obligations serait
groupé en une Masse unique.

8. PROTECTION DES PORTEURS D'OC

8.1 - Opérations interdites

Dés I'émission des OC, et tant qu’il existera de telles OC en cours de validité, la société ne
pousra pas :

- Amortir son capital ;
- Modzifier la répartition des bénéfices.

Toutefois, la société pourra créer des actions & dividende prioritaire sans droit de vote, a
condition de réserver les droits des titulaires d’OC dans les conditions exposées ci-apres.,

8.2 - Opérations réglementées

Tant qu’il existera des OC, I'émission d’actions & souscrire en numéraire, 1’émission de
nouvelles obligations ou d’obligations échangeables, d’obligations 4 bons de souscription
d’actions, ou de droits quelconques a des actions de la société, I’incorporation au capital de
reserves, bénéfices ou primes d’émission et distribution de réserves en especes ou en titres du
portefeuille ne pourront étre réalisées qu’a la condition de réserver les droits des porteurs
d’OC qui opteraient pour la conversion, dans les conditions ci-aprés defines.

8.2.1. Opérations comportant un droit préférentiel de souscription des actionnaires

a) Emission d’actions a souscrire en numéraire

La societé devra prendre les mesures nécessaires pour que les porteurs d’OC qui procéderont
a la conversion de leurs titres puissent souscrire des actions nouvelles dans les mémes
conditions que s’ils avaient été actionnaires lors de I’augmentation de capital, 2 I’exception de

la date de jouissance. L\.ﬂw
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L’assemblée générale qui decidera "augmentation de capital devra décider également le
principe d’une augmentation de capital complémentaire réservée aux porteurs d’OC qui
opteront pour la conversion de leurs titres.

A cet effet, avant le début de chaque émission, la société devra porter a la connaissance des
porteurs d’OC, par lettre recommandée avec demande d’avis de réception :

- la nature de 1’opération, de I’espéce des titres & émettre, du prix de souscription, de la quotité
du droit de souscription et des conditions de son exercice,

- ainsi que les dispositions prises par la société pour réserver les droits des porteurs d’OC
b) Augmentation de capital par incorporation de réserves, bénéfices ou primes d’émission

1’assemblée générale extraordinaire des actionnaires qui procédera a une telle augmentation
de capital, devra virer &2 un compte de réserve indisponible la somme nécessaire, soit pour
procéder a 1’élévation de la valeur nominale des actions remises aux porteurs d’OC qui
opteront ultérieurement pour la conversion, soit pour attribuer des actions gratuites a ces
obligataires, aux mémes conditions, sauf en ce qui conceme la jouissance, ¢t en nombre égal a
celui qu’ils auraient regu s’ils avaient été actionnaires au moment de I’ attribution principale.

¢) Distribution de réserves en espéces ou en titres du portefenille

L’assemblée générale des actionnaires qui procédera a la distribution de réserves en espéces
ou en fitres du portefeuille devra virer & un compte de réserve indispomble la somme et, le cas
échéant, conserver les titres nécessaires pour remettre aux porteurs d’0OC qui opteront
ultérieurement pour la conversion, la somme ou les titres qu’ils auraient regus s’ils avaient été
actionnaires au moment de la distribution.

En cas de distnbution de réserves sous forme de remise de titres, la société devra, ¢n outre,
conserver un nombre de fitres, de méme nature que ceux remis aux actionnaires, suffisant

pour remplir de leurs droits les porteurs d’OC qui choisiront de convertir leurs obligations en
actions.

d) Emission de nouvelles valeurs mobilidres ouvrant droit 4 des actions

En cas d’émission de nouvelles obligations convertibles, d’obligations avec bons de
souscription, d’obligations échangeables ou d’auntres valeurs mobilieres composées donnant
vocation 34 des actions, les obligataires ne pourront participer a ’opération que s’ils
convertissent leurs obligations et acquierent la qualité d’actionnaires.

Si cette ¢émission intervient en dehors des péniodes fixées pour I'exercice du droit de
conversion, la sociéfé devra ouvrir une période de conversion exceptionnelle au cours de
laquelle les porteurs d’OC qui souhaiteront souscrire des valeurs mobilicres nouvelles

pourront lever leur option. La conversion se fera conformément aux dispositions du contrat
d’émission.

Avant le début de P'opération, la société devra en informer les porteurs d’OC dans des
conditions identiques 2 celles mentionnées au 8.2.1 a). M
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8.2.2. Opérations avec suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires

1.’émission d’actions 3 souscrire contre numéraire ou de nouvelles obligations convertibles ou
échangeables avec suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires devra

dtre approuvée par la masse des porteurs d’OC conformément aux dispositions de ’article
L225-162 dernier alinéa.

8.2.3. Fusion par absorption de la société ou sa participation & une fusion par création d’une
sociéte nouvelle

En cas de fusion par absorption de la société ou de sa participation 4 une fusion par création
d’une société nouvelle, la fusion sera soumise i 1’approbation prcalable de I’assemblée
générale des porteurs d’OC.

Les OC pourront &tre converties en actions de la société absorbante ou nouvelle, soit pendant
le ou les délais d’option prévus par le contrat d’émission, soit a tout moment selon le cas.

I es bases de conversion en actions de la société absorbante ou nouvelle seront déterminees en
corrigeant le rapport d’échange des obligations en actions de la socicté émettrice fixc a
I’origine par le rapport d’échange des actions de la société émeitrice contre les actions de la
société absorbante ou nouvelle ; cette société sera substituée a la société émettrice pour
’application des dispositions ci-dessus, destinées a réserver, le cas échéant, les droits des
obligataires en cas d’opérations financieres ou sur titres et, d’une fagon génerale, pour assurer
les charges de I’emprunt dans les conditions Iégales, réglementaires et contractuelles.

L’assemblée générale de la société absorbante ou nouvelle devra statuer sur 1’approbation de
la fusion et sur la renonciation du droit préférentiel de souscription pour les actions nouvelles
qui devront €tre émises a la suite de la conversion.

En cas de réduction de capital motivée par des pertes, par diminution, soit du montant
nominal des actions, soit du nombre de celles-ci, les droits des porteurs d’OC optant pour la
conversion de leurs titres seront réduits en conséquence, comme si lesdits obligataires avaient
été actionnaires dés la date d’émission des obligations.

* décide de donner tous pouvoirs au Directoire a 1’effet de :

- recueillir les souscriptions nouvelles émises au titre de la présente émission 4’OC les
versements y afférents ;

- procéder A 1a cldture anticipée de la souscription ou, le cas échéant, proroger sa date ;

- obtenir le certificat attestant la libération ¢t la réalisation définitive de 1’émission
d’0C ;

- constater la réalisation définitive de 1’émission d’OC ;

- accomplir, directement ou par mandataire, tous actes et formalites a ’effet de rendre
définitive 1’émission d’OC décidée conformément aux termes de la présente

résolution ; L{,'
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- une fois les OC défmitivement souscrites, recueillir les demandes de conversion,
constater le montant nominal des actions émises par suite de conversion
d’obligations et 1a réalisation consécutive des angmentations de capital de la sociéte,
modifier le cas échéant corrélativement les statuts et effectuer toutes formalités
relatives aux augmentations de capital social ;

- d’une maniére générale prendre toute mesure et effectuer toutes formalités utiles 4 la
présente émission d’OC et de la conversion des obligations émises.

Cette résolution est adoptée a I’'unanimité,

DIXTEME RESOLUTION

Décision de principe d’une augmentation de capital maximum correspondante en cas de
conversion des OC en actions de la Société ; renonciation des actionnaires a leur droit
préférentiel de souscription aux actions issues de ]a conversion de ces OC

L’ Assemblée Générale Extraordinaire,

en conséquence de la convertibilité en actions des OC en actions nouvelles ordmaires ;

*

décide du principe d’une augmentation de capital maximale de 40.000 Euros, par
émission de 4.000.000 actions ordinaires d’un montant nominal de 0,01 Euro chacune ;

décide que cette augmentation de capital définitive et maximale résultera des seuls cas
visés a la dixiéme résolution ci-dessus ;

décide de conférer tous pouvoirs au Directoire pour constater cette (ces) augmentation(s)
et modifier les statuts, lors des demandes de conversion ;

constate que conformément aux dispositions de P’article 1..225-161 alinéa 2 du Code de
Commerce, la présente autorisation comporte, au profit des titulaires d’OC, renonciation
des actionnaires a leur droit préférentiel de souscription aux actions nouvelles ordinaires
auxquelles les OC donnent drotit ;

décide que les actions nouvelles issues de la conversion des OC seront soumises 2 toutes
les dispositions statutaires, seront assimilées aux actions anciennes et jouiront des mémes
droits & compter de la date de réalisation de 1’augmentation de capital. En ce qut concerne
les droits aux bénéfices, les actions nouvelles porteront jouissance au premier jour de
P’exercice au cours duquel les obligations auront été converties.

Cette résolution est adoptée 2 I’nnanimité. N
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ONZIEME RESOLUTION

Emission a titre gratuit de 4.600.000 de Bons de Souscription de Parts de Créateurs
d’Entreprise (BSPCE) permettant de souscrire 4.600.000 actions, avec suppression du
droit préférentiel de souscriptions au profit de salariés et détermination des modalités
d’attribution desdits bons par le Directoire

L’ Assemblée (Générale Extraordinaire,

aprés avoir entendu la lecture du Rapport du Directoire, des observations du Conseil de
surveillance et du rapport spécial du Commissaire aux comptes,

constatant que le capital est intégralement libére,

et constatant que les conditions prévues & [’article 163 bis G II du Code Général des Impbts
sont satisfaites,

*

décide I’émission gratuite de 4.600.000 de Bons de Souscripteurs de Parts de Créateurs
d’Entreprise (ci aprés « BSPCE »), chaque bon donnant droit a la souscrniption d’une
action de la Société ;

décide gue ces BSPCE permettront la souscription, aux conditions de I’article 163 bis G
II du Code Général des Imp6ts, ainsi qu’aux conditions ci-aprés définies, de 4.600.000
d’actions ordinaires de la Société d’une valeur de 0,01 Euro chacune, au prix fixe de 0,01

Buro, c’est a dire au pair ; soit un montant nominal total d’augmentation de capital de
46.000 Euros ;

décide que les actions ainsi souscrites devront étre intégralement libérees lors de leur

souscription, par versement en espéces ou par compensation avec des créances certaines
liguides et exigibles sur la Société ;

décide que les demandes de souscription des actions devront étre notifiées par €crit a la

Société, accompagnées d’un bulletin de souscription et du versement intégral de la
souscription ;

décide que ces BSPCE seront exergables a tout moment par leurs bénéficiaires ;

décide que les BSPCE pourront étre exercés au plus tard dans les cing ans de I’émission,
c’est 4 dire jusqu’au 10 février 2008 inclus et qu’a défaut d’exercice en tout ou partie de
BSPCE par leur titulaire a ["expiration de cette période de cinq ans, les BCPCE seront

caducs de plein droit ;
e
M
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*  décide conformément aux dispositions de I’article 163 bis G du Codé Géneral des Impdts
que les BSPCE seront incessibles, qu’ils seront émis sous la forme nominative et qu’ils
feront I’objet d’une imscription en compte ;

* décide, en application de D’article L.228-95 du Code de Commerce ’émission des
4.600.000 actions auxquelles donneront droit I’exercice des BSPCE émus ;

* décide de renoncer, en application de ’article L.228-95 du Code de Commerce, au droit
préférentiel de souscription aux 4.600.000 actions qui seront émises en consequence de

’exercice des BSPCE, cette renonciation intervenant au bénéfice du seul titulaire des
BSPCE, ces demiers étant incessibles ;

* décide que les actions nouvelles remises au souscripteur lors de 1’exercice de ses BSPCE

seront soumises a toutes les dispositions statutaires et porteront jouissance deés leur
création ;

* décide, conformément a la loi1 :

- qua dater de la présente Assemblée, la Société devra s’interdire, tant qu’existeront
les BSPCE d’amortir son capital et de modifier la répartition des benéfices.
Toutefois, la Société pourra créer des actions a dividendes prioritaires sans drott de
vote, & la condition de réserver les droits du titulaire des BSPCE ;

- gu’en cas de réduction de capital, les droits du titulaire des BSPCE quant au nombre
d’action & recevoir sur exercice des BSPCE seront réduits en conséquence comme s1
le titulaire avait exercé ses BSPCE en totalité a la date de la réduction de capital, que

celle-ci soit effectuée par diminution du montant nominal des actions ou par
diminution de leur nombre ;

* décide au cas ol la Société procéderait i I'une des opérations mentionnées ci-apres, tant
que les BSPCE n’auraient pas été enticrement exerces :

- émission de fitres comportant un droit préférentiel de souscription des actionnaires ;

- augmentation de capital par incorporation de réserves, bénéfices ou prime
d’émission ;

- distribution des réserves en espéces ou en titre de portefeuille ;

que les droits du titulaire des BSPCE seront réservés dans les conditions prévues aux
articles 171 4 174 du décret du 23 mars 1967, étant précisé toutefois que cette réserve de
droits sera effectuée sur la base du nombre d’actions auquel aurait eu droit ce titulaire s’1l
avait exercé ses BSPCE en totalité a la date de réalisation de 1’opération concermee. Les
nouveaux droits ainsi alloués au titulaire des BSPCE par I’effet de la lo1 ne pourront
s’exercer que selon les conditions et proportions prévues a la présente résolution ;

* décide qu’en cas de fusion par voie d’absorption de la Société, le titulaire de BSPCE sera

averti comme, et recevra les mémes informations que s’il avait é&té actionnaire afin de
pouvoir, s’il le souhaite, exercer son droit préférentiel a la souscription d’actions ;
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* décide de conférer tous pouvoirs au Directoire aux fins de :

- constater le nombre d’actions émises par suite d’exercice des BSPCE, proceder aux
formalités consécutives aux augmentations de capital correspondantes, et apporter
aux statuts les modifications corrélatives ;

- prendre toutes mesures pour assurer la protection du porteur de BSPCE permettant
I’exercice de droit de souscription lors d’opérations financieéres concernant la

Société, et ce, conformément aux dispositions 1égales et réglementaires en vigueur ;

- et d’une manidre générale, prendre toute mesure et effectuer toute formalité utile a ia
présente émission.

Cette résolution est adoptée 2 Punanimiteé.

DOUZIEME RESOLUTION
Suppression du droit préférentiel de souscription au profit de Monsieur Olivier GOY
L.’ Assemblée Générale Extraordmaire,

aprés avoir entendu la lecture du Rapport du Directoire, des observations du Conseil de
surveillance et du rapport spécial du Commissaire aux comptes,

constatant que le capital est intégralement libére,

* décide de supprimer le droit préférentiel de souscription attribué aux actionnaires et de
réserver au profit de Monsieur Olivier GOY, demeurant 3 rue d’OUESSANT 75015
Paris, D’attribution de UN MILLION CINQ CENT TRENTE TROIS MILLE TROIS CENT TRENTE-
DEUX (1.533.332) BSPCE i émettre au titre de I’émission de BSPCE décidée aux termes

de la onziéme résolution précédente.

Cette résolution est adoptée a ’unanimité, Monsieur Olivier GOY n’ayant pas participé
au vote.

TREIZIEME RESOLUTION

Suppression du droit préférenticl de souscription au profit de Monsieur Richard
ALLANIC

I,>Assemblée Générale Extraordinarre,

aprés avoir entendu la lecture du Rapport du Directoire, des observations du Consell de

surveillance et du rapport spécial du Commissaire aux comptes, M
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constatant que le capital est intégralement libére,

* décide de supprimer le droit préférentiel de souscription attribué aux actionnaires et de
réserver au profit de Monsieur Richard ALLANIC, 9 rue Paul VAILLANT
COUTURIER 92500 RUEIL MALMAISON, I’atiribution de UN MILLION CINQ CENT
TRENTE TROIS MILLE TROIS CENT TRENTE-QUATRE (1.533.334) BSPCE a émettre au titre
de I’émission de BSPCE décidée aux termes de la onziéme résolution précédente.

Cette résolution est adoptée i I’unanimité, Monsieur Richard ALLANIC n’ayant pas
participé au vote.

UARORZIEME RESOLUTION

Suppression du droit préférentiel de souscription au profit de Monsiear Xavier
ANTHONIOZ

1.’ Assemblée Générale Extraordinaire,

apres avoir entendu la lecture du Rapport du Directoire, des observations du Conseil de
surveillance et du rapport spécial du Commissaire aux comptes,

constatant que le capital est intégralement libéré,
* décide de supprimer le droit préférentiel de souscription attribué aux actionnaires et de
réserver au profit de Monsieur Xavier ANTHONIOZ demeurant 396 Chemin des

Arelles 74380 CRAVES SALES, I’attribution de UN MILLION CINQ CENT TRENTE TROIS
MILLE TROIS CENT TRENTE-QUATRE (1.533.334) BSPCE a émettre au titre de 1’émission
de BSPCE décidée aux termes de la onziéme résolution précédente.

Cette résolution est adoptée 2 1 ‘unanimité, Monsieur Xavier ANTHONIOZ n’ayant pas
participé au vote.

OQUINZIEME RESOLUTION

1.’ Assemblée Générale Extraordinaire

* domme tous pouvoirs au porteur d’un original, d’une copie ou d’un extrait du présent

procés verbal, 4 I’effet d’accomplir toutes formalités légales.

e Wk
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L’ ordre du jour étant épuisé, la séance est levée a 17 heures.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent proces-verbal qui, aprés lecture a été signé par
les membres du Bureau.

L¢ Prdsident Un scrutateur
v PARTECH
. . VASTEC M. LERENDU

ie Secrétaire
M. Philippe

MonSieur Antoine de ROCHEFORT (*)

(¥) Signature précédée de la mention « Bon pour acceptation des fonctions de membre du Conseil de Surveillance ».
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123VENTURE
Société Anonyme a Directoire et Conseil de Surveillance
au capital de 73.628,67 Euros
S1ege social : 41, boulevard des capucines - 75002 PARIS
RCS PARIS 432 510 34

P A L

PROCES-VERBAL DE LA REUNION DU CONSEIL DE SURVEILLANCE

EN DATE DU 20 FEVRIER 2003

- r = -~
CLJ{A v, (~Aorne @ (W’L
L’an denx mille trois

Le 20 févner O:
a 9 heures 00

] f’ ’

>
"la Bociété") se sont
S, sur convocation

Les membres du Conseil de Surveillance de la société 123 Venture (ci-
réunis au siége social de la Société 41, boulevard des capucines - 75002
du Président par e-mail en date du 11 février 2003.

Sont présents ou représentés :

- Monsieur Julien VAUTEL, membre et Président du Conseil de Surveillance ;
-  Monsieur Antoine de ROCHEFORT, membre du Conseil de Surveillance :

- Monsieur André MAY, membre du Conseil de Surveillance :

- Monsieur Pierre-No&l GIRAUD, membre du Conseil de Surveillance.

Le Conseil réunissant plus de 1a moitié de ses membres est ainsi réguliérement composé et apte a
délibérer valablement.

Assiste également 3 la séance

- Monsieur Olivier GOY, Président du Directoire

Le secrétariat de 1a réunion est assuré par Monsieur André MAY.

Le Président rappelle au Conseil de Surveillance qu’il est convoqué sur I’ordre du jour suivant :

ORDRE DU JOUR

- Analyse du rapport trimestriel du Directoire portant sur le qguatriéme trimestre 2002 ;
- Autorisation de conventions réglementées -

- Nomination de Richard ALLANIC en qualité de membre du Directoire ;

- Autorisation de I’engagement d'une procédure contentieuse & I'en contre de FINALTIS -
- Lancement d'un nouveau FCPR 123 Explorer IT ;

- Questions diverses.



Te

Président invite les membres du Conseil de Surveillance a aborder les questions prévues a

I’Ordre du jour :

I

Analyse du rapport trimestriel du Directoire portant sur le quatriéme trimestre 2002

Le Président du Directoire remet au Président du Conseil de Surveillance, qui en fait lecture
au Conseil de Surveillance, le rapport trimestriel du Directoire, prévu a ’article 1..225-68 du

Code de Commerce et portant sur 1’activité au quatrieme trimestre de 1’année 2002, qui
demeurera annexé au présent procés-verbal.,

Les membres du Conseil de Surveillance, aprés avoir pris connaissance dudit rapport et aprés
avoir entendu les explications du Président du Directoire, en approuvent les termes 2
I’unanimité.

II. Autorisation de conventions réglementées

111

Le Président informe les membres du Conseil de Surveillance que la Société envisage de
conclure une convention portant sur les modalités de rémunération et de remboursement des
sommes avancées en comptes courants par les deux fonds gérés par PARTECH International
et actionnaires de la Société, 4 savoir PARTECH EUROPE PARTNERS IV LLC et PIV IV
LP, pour des montants respectifs de 35.300 Euros chacun.

Le Conseil de Surveillance reconnait par ailleurs que les compte-courants amenés par les
fonds PARTECH et TRINOVA I en octobre 2002 dans le cadre de la signature du protocole
d'investissement signé en septembre 2002 avec la société Finaltis ne représentent pas des
conventions réglementées. Ils faisaient en effet partie intégrante du protocole d’accord
approuve par I’ Assemblée Générale du 13 décembre 2002.

Le Président donne lecture des projets de conventions.

Le Président rappelle que ces convenions constituent au sens de Particle L.225-86 du Code
de Commerce des conventions réglementées soumises 3 autorisation préalable.

Apres en avoir délibéré, le Conseil de Surveillance autorise, 4 I'unanimité, le Président du
Directoire & procéder 2 la signature desdites conventions.

Nomination de Monsieur Richard ALLANIC en qualité de membre du Directoire

En remplacement de Monsieur Patrick SEGUIER, démissionnaire, le Conseil de Surveillance
désigne 4 1’unanimité Monsieur Richard ALLANIC — actuellement salarié de la Société et
membre de I’équipe de gestion, en qualité de membre du Directoire, pour la durée du mandat
restant a courtr de Monsieur Patrick SEGUIER.

Monsieur Richard ALLANIC a indiqué par avance accepter les fonctions qui pourraient lui
éire confiées.
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IV Autorisation de Pengagement d’une procédure contentieuse a Pencontre de FINALTIS

Le Président informe les membres du Conseil de Surveillance que la Société envisage de
poursuivre la société FINALTIS en justice suite a la violation de ses obligations
contractuelles contenues dans le Protocole d’Tnvestissement signé le 25 septembre 2002.

Le Président rappelle que la Société a subi, du fait de ce refus d’exécution dudit Protocole,
d’importants préjudices, notamment en terme de frajs engagés, de pertes de chance de
débouchés commerciaux et d’image.

Le Président indique aux membres du Conseil de Surveillance que ’enjeu d’une telle action
de la Société 4 Pencontre de la société FINALTIS dépasse un montant de 45.700 Euros et
qu’en conséquence et conformément 3 1’article 17-4 du Pacte d’actionnaires, une telle action
judiciaire requiert, pour son engagement, I”autorisation préalable du Conseil de Surveillance

Apres en avoir délibéré, le Conseil de Surveillance autorise, 2 ’'unanimité, le Directoire 3
proceder a Iassignation de la société FINALTIS afin d’obtenir réparation du préjudice subi.

V Lancement du FCPR 123 Explorer I1

Le Président informe les membres du Conseil de survetllance que la Société envisage le
lancement d’un FCPR désigné « 723 Explorer II» et explicite & la fois la stratégie
d’investissement du futur véhicule ajnsi que les plans de commercialisation de ce fonds.

Le Président indique aux membres du Conseil de Surveillance si le lancement de ce FCPR
designé « 123 Explorer Il » ne constitue pas un « changement d’orientation stratégique » au
sens de I"article 17-4 du Pacte d’actionnaires et n’est donc pas soumis a autorisation préalable
du Conseil, il s’agit néanmoins d’une ctape clef de la vie de la Société, nécessitant 3 ce titre
qu’une nformation compléte soit donnée aux membres du Conseil

Le Président du Directoire sur invitation du Président domne alors toutes explications
complémentaires sur ce projet aux membres du Conseil.

Apres en avoir délibéré, Ie Conseil de Surveillance, s’estimant pleinement informé sur ce

projet, donne, en tant que de besoin, son accord au Direcioire pour procéder au lancement du
FCPR 123 Explorer II.

*

L’ordre du jour étant épuisé, et plus personne ne demandant la parole, la séance est levée.

De tout ce que
Président et

sus, 1l a été dressé le présent proces-verbal, sur 3 pages, qui a été signé par le
embre du Conseil.

Monsitur Julien VAUTEL Monsieur André MAY
President Secrétaive de séance




