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L'an deux mille six, le jeudi 28 décembre, a 9 heures 30, les actionnaires de la Société
Private Equity, au capital de 438 456 130 € divisé en 19 063 310 actions de 23 €, dont le siége social
est sis 5-7, rue de Monttessuy 75007 PARIS, se sont réunis en Assemblée générale mixte au siege
social, sur convocation regulierement faite par le conseil d'administration et suivant lettires adressées
le 13 décembre 2006 aux actionnaires et aux commissaires aux comptes.

Monsieur Henry MERLIN préside 'assemblée.

U L Lur Lt ce
ll rappelle que l'assemblée est convoquée pour statuer sur l'ordre du jour suivant ? Commercc Ca FJr.s

« Rapport du consell d'administration sur les opérations envisagées . ok KR
« Evolution de la composition du collége des commissaires aux comptes i U Fol, 2901
- Demission de Barbier Frinault et Autres, commissaire aux comptes titulaire et de /
Monsieur Pascal Macioce, commissaire aux comptes suppléant N DE Dorod 3 &%J
- Nomination de la sociéte KPMG Audit en qualité de commissaire aux comptes tithlaire et de
Monsieur Pascal Brouard en qualité de commissaire aux compies suppléant
» Changement de dénomination sociale — adaptation corrélative des statuts
e Pouvoirs pour les formalités

Le President appelle au Bureau, en qualité de scrutateurs, M. Francois LADAM représentant Natixis,
principal actionnaire, et M. Jean DUHAU.
MM. Francois LADAM et Jean DUHAU déclarent accepter cette fonction.

Monsieur Christian VOITELLIER assume la fonction de Secrétaire.
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M. le Président donne lecture du rapport du conseil d’administration.

Cette assemblée est convoquée pour tirer les conséquences du rapprochement du Groupe des
Bangues Populaires avec le Groupe des Caisses d'Epargne.

Ce rapprochement s'est traduit par I'apport a Natexis Banques Populaires de 12 sociétés détenues
par la Caisse Nationale des Caisses d'tpargne.

A l'issue de cette operation, la Caisse Nationale des Caisses d'Epargne est devenue actionnaire de
Natexis Banques Populaires a parité avec la Banque Fédérale des Banques Populaires.

Parmi les modifications qui s'en sont suivies, deux ont un impact sur la société ; elles conduisent
Natexis Private Equity, d'une part a modifier sa dénomination sociale en Natixis Private Equity en
raison de I'adoption par Natexis Banques Populaires de son nouveau nom de Natixis, et d'autre part a
recomposer son collége de commissaires aux comptes.

En consequence de quoi, il est demandé que la société se mette en conformité avec ces décisions du
Groupe et se prononce sur les résolutions qui lui sont soumises.

M. le President declare la discussion géenérale ouverte.

Apres avoir repondu aux questions, il met aux voix les résolutions suivantes :



RESOILUTION DE LA COMPETENCE DE L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

PREMIERE RESOLUTION

L'assemblée générale ordinaire, aprés avoir entendu la lecture du rapport du conseil d’'administration,
prend acte du changement de dénomination sociale du commissaire aux comptes titulaire, le Cabinet
Barbier Frinault et Autres, devenu a compter du 1% juillet 2006, le Cabinet Ernst & Young et Autres.

Cette résolution est adoptée a unanimite.

DEUXIEME RESOLUTION

L'assemblée genérale ordinaire

e prend acte de la demission du le Cabinet Ernst & Young et Autres de son mandat de commissaire
aux comptes titulaire,

» et décide de nommer en remplacement la société KPMG Audit pour une durée de six exercices,
soit jusqu'a [l'assemblée générale statuant sur les comptes de [I'exercice clos le
31 decembre 2011.

Cette resolution est adoptee a Punanimite.

TROISIEME RESOLUTION

L'assemblée générale ordinaire

» prend acte de la démission de M. Pascal MACIOCE de son mandat de commissaire aux comptes
suppléant,

» ¢t décide de nommer en remplacement, Monsieur Pascal BROUARD pour une duree de six
exercices, soit jusqu'a l'assemblée genérale statuant sur les comptes de l'exercice clos le
31 décembre 2011.

Cette resolution est adoptée a Funanimite.

RESOLUTION DE LA COMPETENCE DE L’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

QUATRIEME RESOLUTION

L'assemblée geéneérale extraordinaire, aprés avoir entendu la lecture du rapport du
conseil d’'administration, decide d’adopter comme nouvelle dénomination sociale, a compter de la
presente assemblee genérale « Natixis Private Equity ».

En conséquence, larticle 1 alinéa 2 des statuts a été modifie comme suit :

« Article 1 — Forme juridique - Siege Social et Durée

La dénomination sociale de la société est : Natixis Private Equity ».
Le reste de I'article est inchange.

Cette résolution est adoptée a Punanimite.

CINQUIEME RESOLUTION

L'assemblée génerale donne tous pouvoirs au porteur d’une copie ou d’un extrait des présentes pour
'accomplissement de toutes les formalités légales de dépdt et de publicité.

Cette résolution est adoptée a Funanimité.
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NOMINATION DE DIRECTEURS GENERAUX

Jean DUHAU aprés avoir fait le point sur le developpement de I'activité de Natexis Private Equity et de
ses filiales ainsi que sur I'élargissement du pérmetre du péle a la gestion de fortune qui se traduit par
une extension de son propre domaine de responsabilite, presente un projet de reorganisation partielle
de ses services internes et de ses moyens de gouvernance.

A ce titre il est prevu de créer deux directions générales rattachees au Directeur genéral . une
Direction France et une Direction internationale et des fonds de fonds.

J. DUHAU propose de nommer :

» Francois BAUBEAU, actuellement Directeur genéral adjoint, responsable de ta Direction France
en qualité de Directeur géneral déleque,

e et Jean-Louis DELVAUX responsable de la Direction internationale en qualité de Directeur
general adjoint.

Aprés en avoir délibéré le Conseil d'administration, conformément aux dispositions de l'article 16 des
statuts, et sur proposition du Directeur général :

« nomme Monsieur Frangois BAUBEAU, précédemment Directeur genéral adjoint, Directeur general
délégueé responsable de I'activité de Private Equity en France

» approuve la nomination de Monsieur Jean-Louis DELVAUX comme Directeur général adjoint,
responsable de l'activité de Private Equity a l'international ainsi que de l'activité des fonds de
fonds.

Ces nominations sont faites pour une durée illimitée.

Les pouvoirs de M. BAUBEAU sont ceux que lui confere |a loi dans le respect de 'objet social et dans
la limite .

des pouvoirs qui sont attribués par les statuts tant au Conseil d'administration qu'a la Direction
genérale,

- des pouvoirs qui ont eéte attribues au Directeur général par le Conseil d'administration du 23
avril 2003.

M. BAUBEAU ne pourra toutefois engager la société a I'égard des tiers gue dans la limite du périmétre
de compétence qui lui est attribué et qu'en fonction des décisions prises en comités d'investissement
ou en comite de direction.

Monsieur Jean-Louis DELVAUX recevra les delegations de pouvolr necessaires que le Directeur
général voudra bien lui confier.

I est precisé que MM. BAUBEAU et DELVAUX sont tous deux salaries de Natexis Private Equity
(prochainement Natixis Private Equity} et que leurs nouvelles fonctions ne donneront pas lieu a
remunération spécifique.



M. BAUBEAU déclare satisfaire a toutes les obligations légales requises et n’étre frappé par aucune
incapacite ou interdiction qui pourraient lui interdire I'exercice de ces fonctions.

MM. BAUBEAU et DELVAUX remercient le Conseil de |a confiance qui leur est accordée et acceptent
les fonctions qui viennent de leur étre confiees.

Pouvoirs pour les formalites :

Tous pouvoirs sont donnés a M. Jean-René BUREL a leffet de certifier conformes tous actes,
pouvoirs et copies ou extraits des présentes déposés, notamment au Greffe du Tribunal de
Commerce de Paris pour effectuer toutes les démarches et formalités relatives au Registre du
Commerce et des Societes.
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TITRE |

FORME DE LA SOCIETE - DENOMINATION
SIEGE - DUREE - OBJET

Article 1 — Forme juridique - Siege Social et Durée

La Societé est de forme anonyme. Elle est régie par la réglementation en vigueur ainsi que par les
présents statuts.

La dénomination de la Societé est NATIXIS PRIVATE EQUITY.
Le siege social est fixé a PARIS {(7eme arrondissement) 5-7 , rue de Monttessuy.
La durée de la Société est fixée a quatre-vingt-dix-neuf années a compter de la date de son

immatriculation au Registre du Commerce et des Sociétés, sauf fes cas de dissolution anticipée ou de
prorogation préevus aux presents statuts.

Article 2 — Objet

La societe a pour objet :
la prise de participation de la societe par voie de creation de societes nouvelles, d'apport,
commandite, souscription ou achat de titres ou droits sociaux, fusion, alliance, association en

participation ou autrement dans toutes affaires industrielles, commerciales ou civiles ;

'accomplissement de toutes opérations tendant a la création, au financement, au développement, a
la transformation, au rapprochement ou a la transmission de tous types d'entreprises.

A cet effet, elle pourra :

prendre tous Iintéréts, sous quelle que forme que ce soit, dans toutes societés civiles ou
commerciales, associations, tous groupements ou crganismes ;

effectuer tous apports en nature ou numeéraire, acquérir ou recevoir toutes actions, obligations ou
autres valeurs mobilieres, toutes parts bénéficiaires ou parts d'intéréts, les aliéner et en disposer ;

accepter tous mandats d'administration ou de contrfle et toutes missions d'études ou de conseils ;
gérer tout Fonds Communs de Placement,
et généralement accomplir toutes opérations commerciales, industrielles, immobiliéres, mobilieres ou

financieres, se rattachant directement ou indirectement, en totalité ou en partie, a I'un quelconque des
objets précites ou a tous objets simiiaires ou connexes.

TITRE i

CAPITAL SOCIAL - ACTIONS - VERSEMENTS

Article 3 —- Capital social

Le capital social est fixe a la somme de 438 456 130 € divisé en 19 063 310 actions de 23 € de nominal.



Article 4 — Forme et transmission des actions
Les actions de la Societé sont sous [a forme nominative.

Elles font 'objet d’'une inscription en compte et se transmettent selon les modalités définies par les lois et
reglements.

Article 5 — Indivisibilité des actions
Les actions sont indivisibles a I'égard de la Société.
Les propriétaires indivis sont tenus de se faire représenter auprés de la Sociéte par un seul d'entre eux

ou par un mandataire unique.

Article 6 — Droits et obligations attachés aux actions

Chaque action donne droit, dans la propriété de l'actif social, & une part proportionnelle au nombre des
actions emises.

Les actionnaires ne supportent les pertes qu’a concurrence de leurs apports.

Les droits et obligations attaches a 'action suivent le titre, La proprieté d’'une action implique, de plein
droit, adhésion aux statuts de la Sociéte et aux résolutions prises par 'Assemblée Générale.

Article 7 — Modification du capital

Le capital social peut étre augmenté au moyen de la création et de I'émission d’'autres actions de méme
type ou de tout autre type de valeurs mobilieres prévues par la loi, par decision de 'Assemblée Geénérale
Extraordinaire. Cette derniere peut deleguer au Consell d’Administration les pouvoirs necessaires a i'effet
de réaliser 'augmentation de capital en une ou plusieurs fois, d'en fixer les modalites et d'en constater la
realisation.

Les actions nouvelles souscrites seront libérées suivant les décisions prises par I'Assemblée Genérale ou
par le Conseil d'Administration. Le defaut de libération est sanctionné dans les conditions prévues par la
reglementation en vigueur.

L'Assemblée Geénérale Extraordinaire peut aussi décider la réduction du capital social.

TITRE 1l
ADMINISTRATION ET CONTROLE DE LA SOCIETE
SECTION |

Conseil d’Administration

Article 8 — Composition

La Société est administrée par un Conseil d’Administration qui comprend dix-huit membres au maximum,
nommes par 'Assemblée Genérale des Actionnaires.

Article 9 -~ Conditions d'exercice du mandat d'Administrateur

Chaque Administrateur doit étre propriétaire d’au moins une action de la Société.



La duree des fonctions des Administrateurs est de six années, sous réserve des dispositions prévues aux
alinéas suivants. Les Administrateurs sont réeligibles.

Le nombre des Administrateurs ayant dépassé 'age de soixante-dix ans ne pourra étre supérieur au tiers
des Administrateurs en fonction.

En cas de vacance par décés ou demission d’'un ou plusieurs siéges d'Administrateurs entre deux
Assemblées Générales Ordinaires, le Consell peut procéder aux nominations requises a titre provisoire
sous réserve de ratification par la plus prochaine Assemblée Générale Ordinaire.

L’Administrateur ainsi nommé ne demeure en fonctions que pendant le temps qui reste & courir du
mandat de son prédecesseur.

Article 10 — Pouvoirs du Conseil d'Administration

Le Conseil dAdministration determine les orientations de l'activité de la Société et veille a leur mise en
ceuvre. Dans la limite de 'objet social et sous réserve des pouvolrs expresséement attribues par la loi ou
les presents statuts aux Assemblées, Il se saisit de toutes questions interessant la bonne marche de 1a
Societé et regle par ses delibérations les affaires qui la concernent. Le Conseil d'Administration procéde
aux controles et veéerifications gu'il juge opportuns.

Il peut décider la creation de comites charges d'etudier et de rapporter au conseil ies questions que lui-
méme et son Président soumet pour avis a leur examen,

Le Conseil d'Administration se prononce sur les prises de participations significatives dans le capital
d'autres societés ou la constitution de nouvelles filiales.

Article 11 - Président du Conseil d'Administration

Le Conseil d’Administration nomme, parmi ses membres, un Président et éventuellement un Vice-
Président.

Les fonctions du Président prennent fin, au plus tard, a l'issue de la réunion de FAssemblée Genérale
Ordinaire des actionnaires statuant sur les comptes de I'exercice écoulé au cours duquel le Président a
atteint 'age de soixante-cing ans.

Toutefois, ie Conseil d’Administration, dans la reunion qui suit cette Assemblée, peut, en une ou plusieurs
fois, prolonger cette limite pour une duree totale qui ne pourra depasser trois annees.

Les mémes dispositions s'appliquent au Vice-Président, s'il en a été nommeé un.

Le Président du Conseil d’Administration représente le Conseil d'Administration. |l organise et dirige les
travaux de celui-ct, dont il rend compte a I'Assemblée Générale. Il vellle au bon fonctionnement des

organes de la Societé et s'assure, en particulier, que les administrateurs sont en mesure de remplir leur
mission.

La remunération du Président est fixée par le Conseil d’Administration.

Article 12 — Réunions du Conseil d'Administration

Le Consell d’Administration se réunit sur convocation de son Président aussi souvent que l'interét de la
Societé 'exige. En cas d’'empéchement du Président, e Conseil peut étre convoqué par le Vice-Président
s'il en a ete nommeé un ou, a défaut, par le Directeur Geénéral, Administrateur ou non.

Le Conseil peut également étre convoqué par le Président sur demande du tiers au moins des
Administrateurs, ou sur demande du Directeur Général, sur un ordre du jour déterminé si la derniére
reunion date de plus de deux mois. Le Président est lié par les demandes ainsi faites.



La présence de la moitie au moins des membres du Conseil en exercice est nécessaire pour la validité
des deliberations.

En l'absence ou empéchement du Président et le cas échéant du Vice-Président, ie Conseil désigne a
chaque seance celui de ses membres presents qui doit présider la séance.

Le President ou, a deéfaut, s’il en a été nommé un, le Vice-Président, préside le Conseil. En cas de
partage, sa voix est prépondeérante sauf pour la nomination du Président du Conseil d’Administration.

LLe Conseil désigne un Secrétaire qui peut étre choisi en dehors de ses membres.

Les proceés-verbaux sont dressés et les copies ou extraits de delibération sont délivrés et certifiés
conformément & la réglementation en vigueur.

Article 13 — Jetons de présence

L'Assembléee Geéneérale peut allouer aux Administrateurs des jetons de présence. Le Conseil les répartit
comme il i'entend entre ses membres.

SECTION I

Direction Geneérale

Article 14 — Modalités d'exercice de la Direction Générale

Conformément & la loi, le Consell d’Administration décide que la Direction Générale de la Société est
assuree soit par le President du Conseil d'/Administration lui-méme, soit par une autre personne physique
investie des fonctions de Directeur Général. Le Conseil fixe la durée de I'option choisie. Cette décision
est portée a la connaissance des tiers au moyen de la publicité prevue par la reglementation en vigueur,

Article 15 — Directeur Géneral

Le Conseil d’Administration peut nommer un Directeur Général choisi parmi les Administrateurs ou en
dehors d'eux.

Le Directeur Genéral est investi des pouvoirs les plus étendus pour agir en toute circonstance au nom de
la Société. |l exerce ses pouvoirs dans la limite de 'objet social et sous réserve de ceux que 1a toi attribue
expressement aux Assemblées d'actionnaires et au Conseil d'Administration. |l représente la Société
dans ses rapports avec les tiers.

Le Directeur General est revocable a tout moment par le Conseil d’Administration.

Le Conseil d’Administration détermine 'etendue et la duree des pouvoirs du Directeur Général. Toutefois,
la limitation de ces pouvoirs n'est pas opposable aux tiers.

Le Directeur Genéral peut deléguer partiellement ses pouvoirs a tout mandataire de son choix, avec ou
sans faculté de substitution.

La rémuneration du Directeur Geéneratl est fixee par le Conseil d'Administration.

Article 16 — Directeurs Géneraux Déleguées

Sur proposition du Directeur Général, le Conseil d'Administration peut nommer un a cing Directeurs
Genéraux Délégués.



Le Conseil d'Administration détermine |'étendue et la durée des pouvoirs conférés aux Directeurs
Generaux Delégues. Ceux-ci disposent, a I'egard des tiers, des mémes pouvoirs que le Directeur
Général.

La remunération du ou des Directeurs Genéraux Délégués est fixée par le Conseil d'Administration.

Article 17 — Responsabilité des mandataires sociaux

Les Administrateurs et le Directeur Général sont responsables envers |a Société ou envers les tiers, Soit
des infractions aux dispositions légales regissant les sociétés anonymes, soit des violations des présents
statuts, soit des fautes commises dans leur gestion, le tout dans les conditions et sous peine des
sanctions prévues par [a legisiation en vigueur.

SECTION Il

Controle

Article 18 — Censeurs

L’Assemblée Générale Ordinaire peut nommer un ou plusieurs Censeurs.

Leur mandat est de six ans. lIs sont réeligibles, ils peuvent étre revoques par 'Assembliée Générale.
lls siégent au Conseil d’Administration avec voix consultative.

lls peuvent étre nommes a titre provisoire par le Conseil d’Administration, sous réserve de ratification par
la plus prochaine Assemblée Génerale.

lls peuvent recevoir une rémunération dont le montant est fixé par le Consell d’Administration.

Article 19 -~ Commissaires aux Comptes

Les Commissaires aux Comptes titulaire et suppléant sont nommeés par 'Assembiée Générale Ordinaire,
dans les conditions prévues par la lol. lls sont investis des fonctions et des pouvoirs que leur confere la
legislation en vigueur.

TITRE IV
ASSEMBLEES GENERALES

Dispositions communes

Article 20 - Les Assemblées Générales des actionnaires

Les deécisions des actionnaires sont prises en Assemblée Genérale gualifiée d'Ordinaire ou
d'Extraordinaire.



Article 21 - Convocation

Les Assemblées sont convoguees par le Consell d'Administration ou, a défaut, dans les conditions de
l'article 225-103 du Code de Commerce. Les convocations sont faites dans les conditions fixées par la
reglementation en vigueur.

Article 22 - Admission aux Assemblées - Pouvoirs
Tout actionnaire a le droit d'assister aux Assemblees Genérales et de participer aux deélibérations
personnellement ou par mandataire, sur simple justification de son identité et de la propriété de ses

actions, sous la forme d'une inscription nominative a son nom dans les comptes de la sociéte.

Un actionnaire peut toujours se faire représenter aux Assemblees Génerales par un mandataire
réequlierement autorisé. Ce mandataire n'a pas la faculté de se substituer une autre personne.

Les personnes morales actionnaires participent aux Assemblées par leurs représentants [égaux ou par
toute personne désignée a cet effet par ces derniers.

Tout actionnaire peut voter par correspondance au moyen d'un formulaire établi et adressé a la Société
selon les conditions fixées par la loi et les reglements.

Article 23 — Ordre du jour

L'ordre du jour est arrété par I'auteur de la convocation.

Un ou plusieurs actionnaires, representant au moins la quotite du capital social requise et agissant dans
les conditions et délais fixés par la loi, ont |la faculté de demander, par lettre recommandee avec
demande d'avis de réception, 'inscription a I'ordre du jour de I'Assemblée de projets de résolutions.

Article 24 — Tenue des Assemblées

Les Assembiées sont présidées par le Président du Conseil d’Administration, ou en cas d’empéchement,
par le Vice-Président s’il en a été nomme un, ou par un Administrateur désigné par I'Assemblée.

Les fonctions de Scrutateurs sont remplies par les deux plus forts actionnaires tant en leur nom que
comme mandataires, présents et acceptants.

il est tenu une feuille de présence conformément a la réglementation en vigueur. Les Assemblées
Génerales deliberent aux conditions de quorum et de majorité prévues par la loi.

Article 25 — Droits de vote

Chaque membre de 'Assembiée a droit 4 autant de voix qu'il posséde ou représente d’actions.

Article 26 — Proces-verbaux

Les délibérations de 'Assemblée Géneérale sont constatées par des procés-verbaux inscrits sur un
registre special et signés par les membres composant le bureau.

Les proces-verbaux sont dresses et les copies ou extraits de délibération sont délivrés et certifiés
conformement a la reglementation en vigueur.,

Apres dissolution de la Soctete et pendant la liquidation, ces copies ou extraits sont certifiés par les
liquidateurs ou 'un d’entre eux.



Article 27 — Droit de communication

Tout actionnaire a le droit d'obtenir, dans les conditions et aux époques fixées par loi, communication des
documents nécessaires pour lui permettre de se prononcer en connaissance de cause sur la gestion et le
controle de la Sociéte,

La nature des documents et les conditions de leur envoi ou mise a disposition sont déterminées par la loi
et les reglements.

Assemblées Générales Ordinaires

Article 28 — Date de réunion

Les actionnaires sont réunis chaque année en Assemblée Générale Ordinaire par le Conseil
d'Administration avant la fin du sixieme mois qui suit la cldture de I'exercice, aux jour, heure et lieu
designeés dans la lettre de convocation.

Article 29 — Attributions

L'Assemblee Genérale Ordinaire qui doit se tenir chaque année entend le rapport sur les affaires sociales
etabli par le Conseil d’Administration et présenté par son Président ; elle entend également le rapport du
Commissaire aux Comptes, ainsi que tout autre rapport prévu par la réglementation.

Elle discute, approuve, rejette ou redresse les comptes et détermine le bénéfice a répartir.

Elle nomme les Administrateurs, les Censeurs et les Commissaires aux Comptes.

Elle détermine le montant des jetons de présence alloués au Conseil d’Administration.

Elle délibére sur toutes propositions portées a l'ordre du jour.

Assemblées Générales Extraordinaires

Article 30 — Attributions

L'Assemblee Générale Extracrdinaire peut étre, a toute époque, convoquée soit par le Conseil
d’Administration, soit encore par application de toute disposition légale. Elle peut modifier les présents
statuts dans toutes leurs dispositions, notamment augmenter ou réduire le capital, proroger la durée de Ia

Société ou prononcer sa dissolution anticipée, mais sans pouvoir toutefois changer fa nationatité de la
Société, ni augmenter les engagements des actionnaires.

TITRE V

EXERCICE SOCIAL - COMPTES SOCIAUX -
AFFECTATION ET REPARTITION DES BENEFICES

Article 31 - Exercice social

L 'annee sociale commence le 1er janvier et finit le 31 décembre.



-
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Article 32 — Inventaire - Comptes annueis

I est etabli, & la cléture de chaque exercice, l'inventaire des divers éléments actifs et passifs de la
Societe et les documents comptables imposés par la legislation sur les societes commerciales.

Tous ces documents sont mis a la disposition du Commissaire aux Comptes dans les conditions légales
et reglementaires.

Article 33 — Bénéfices de l'exercice - Dividendes

Sur le benéfice de chaque exercice, diminué le cas échéant des pertes antérieures, il est prélevée 5 % au
moins pour constituer |a réserve legale. Ce prélevement cesse d’'étre obligatoire lorsque ladite réserve
atteint une somme égale au dixiéme du capital social ; il reprend son cours obligatoire lorsque cette
reserve descend au-dessous de ce dixieme.

Le solde des béneéfices constitue, avec éventuellement le report 8 nouveau béneéficiaire, le bénéfice
distribuable dont I'Assemblée Générale Ordinaire a la libre disposition dans le cadre de la législation en
vigueur et qu’eille peut, soit reporter a nouveau, soit porter aux réserves, soit distribuer en tout ou partie,
sur la proposition du Président approuveée par le Conseil d’Administration.

L'Assemblée Générale Ordinaire peut aussi décider la mise en distribution de sommes prélevées sur le
report @ nouveau ou sur les réserves dont elle a la disposition ; dans ce cas, la décision indique
expressement les postes de réserves sur lesquels les prélevements sont effectués.

Le paiement des dividendes annuels se fait aux époques fixées par le Conseil d’Administration dans un
délai de neuf mois suivant la clbture de I'exercice.

TITRE VI
DISSOLUTION LIQUIDATION

Article 34 — Capitaux propres inférieurs a la moitié du capital

Si, du fait des pertes constatées dans les documents comptables, les capitaux propres de fa Société
deviennent inferieurs a la moitie du capital social, ile Consell d’Administration est tenu, dans les quatre
mois qui suivent Papprobation des comptes ayant fait apparaitre cette perte, de convoquer I'Assemblée
GGénerale Extraordinaire, a 'effet de decider §'il y a lieu a dissolution anticipée de la Société.

A defaut de convocation par le Conseil d’Administration, les Commissaires aux Comptes peuvent réunir
'Assemblee Generale.

Article 35 — Dissolution - Liguidation

A 'expiration de la Sociéeté, ou en cas de dissolution anticipée, 'Assemblée Générale, sur la proposition
du Président du Conseil d’Administration, et sous réserve des prescriptions légales en vigueur, régle le
mode de liquidation et nomme un ou plusieurs liquidateurs, dont elle détermine les pouvoirs.



TITRE VII

CONTESTATIONS

Article 36 — Contestations

Toutes les contestations qui peuvent s'elever enfre les associés sur 'exécution des preésents statuts sont
soumises a la juridiction des tribunaux competents du lieu du siege social.
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