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STATUTS

Akt

TITRE PREMIER

FORME - OBJET - DENOMINATION - SIEGE - DUREE
Article premier - FORME

I existe entre les propriétaires -ces actions ci-aprés et de celles qui pourront ['étre
ultérieurement une sociéfé anonyme qui sera régie par les présents statuts et par ‘Les dispositions législatives et
réglementaires en vigueur, notamment par celles des lois n® 66-537 du 24 juillet 1966, n° 81-1162 du 30 décembre
1981, n° 83-1 du 3 janvier 1983, n° 83-253 du 30 avril 1963 et des décrets n° 67-236 du 23 mars 1967 et n° 83-
1020 du 29 novembre 1963 sur les sociétés commerciales, dénommés ci-aprés respectivement “la loi-" et "le
décret”, et par celies de I'ordonnance n° 45-2138 du 19 septembre 1945 réglementant les fitres et les
professions d'Expert Comptable et de la loi n° 68-946 du 31 octobre 1968 modifiant le statut de I'Ordre des
Experts Comptables ainsi que par les décrets n° 85-665 et 85-666 du 3 Juiliet 1985 relatifs d I'organisation de la
profession et au statut professionnel des commissaires aux compfes. Elle sera également régie par les
dispositions de la loi 94.679 du 8 aolit 1994.

Article deux - OBJET

La société a pour objet

- |'exercice de la profession d'Expert Comptable felle qu'elle est définie par 1I'ordonnance du 19
Septembre 1945, et la loi du 31 Octobre 1968 précitées, et la loi 94.679 du 8 aofit (994 ainsi que |'exercice de la
profession de Commissaire aux Comptes,

A cet égard, la société pourra remplir toutes missions pouvant Etre confiées d des Commissaires
aux Comptes en vertu de la loi ou des réglements en vigueur.

. foutes prises de participations dans des sociétés de Commissaires aux Comptes dans les
conditions fixées par la réglementation en vigueur,

- et, en général, toutes opérations se rattachant directement ou indirectement d I'objet susvisé et
pouvant contribuer au développement de la société.

Article trois - DENOMINATION

La dénomination sociale est :
“ EPRINCE ET ASSOCIES".

La dénomination dait &tre accompagnée de la mention société anonyme d'expertise comptable et
de commissariat aux comptes, de I'énonciation du capital social, de I'indication de [I'inscription au Tableau de
I'Ordre des experts Comptables, et a la Compagnie Régionale des Commissaires aux comptes.

Article quatre - SIEGE SOCIAL

La siége social est fixé & RENNES (Ille-et-Vilaine) 1, rue d'Espagne.

Il pourra tre transféré en tout autre endroit du méme département ou de I'un des départements
limitrophes par simple décision du Conseil d'Administration qui devra étre ratifiée par la plus prochaine assemblée

générale extraordinaire.
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Article cing - DUREE

La durée de la société est fixée & quatre vingt dix neuf (99) années 4 compter de ladate
d'immatriculation de la société au Registre du Commerce et des Sociétés, sauf les cas de dissolution anticipée ou
de prorogation prévus aux présents statuts.

TITREI
APPORTS CAPITAL SOCIAL _ACTIONS

Article six APPORTS -

1- Le capital social, initialement fixé & la somme de 100 000 F (cent mille francs) a été augmenteé, suivant décision
de I'assemblée générale extraordinaire du 22 décembre 1984, d'une somme de 400 000 F (quatre cent mille francs), pour le
porter d 500 000 F (cing cent mille francs).

2 - Aux termes d'une assemblée générale en date du 31 octobre 2001, le capital social a été porté de 500 000
F(cing cent mille francs) & 983 935,50 F (neuf cent quatre-vingt-trois mille neuf cent trente-cing francs et cinquante centimes)
et converti en EUROS soit 150 000 Euros (cent cinquante nille Euros).

3 - Aux termes des délibérations de l'assemblée générale extraordinaire du 21 DECEMBRE 2012, il a été fait
apport d la Société, dans le cadre de la fusion par voie d'absorption de la Société DLH, SAS au capital de 124 245,95 Euros, dont
le siége social est fixé a RENNES (35) - 1, rue d'Espagne, et immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de RENNES
sous le numéro 380 494 930, de la totalité du patrimoine de cette derniére, évalué a un montant de 453 022 Euros.
Consécutivement, le capital social a été augmenté de 106 560 Euros par création de 3 552 actions nouvelles de 30 Euros de
valeur nominale chacune, puis réduit d'une somme de 98 250 Euros par annulation de 3 275 actions auto détenues dune valeur
nominale de 30 Euros chacunre.

Suivant délibérations de la méme assemblée générale du 21 DECEMBRE 2012, il a été fait apport d la Société, dans le cadre de la
fusion par voie d'absorption de la Société ATALANTE EXPERTISE CONSEILS, SARL au capital de 10 200 Euros, dont le siége
social est fixé ¢ RENNES (35) - 1C, aliée Ermengarde d'Anjou, et immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de
RENNES sous le numéro 482 044 468, de la totalité du patrimoine de cette derniére, évalué a un montant de 137 865 Euros.

Consécutivement, le capital social a été augmenté de 1 320 Euros par création de 44 actions nouvelles de 30 Euros de valeur

nominale chacune.

Article Sept - CAPITAL - SOCIAL - ACTIONS

Le capital social est fixé d la somme de 159 630 (CENT CINQUANTE NEUF MILLE SIX CENT TRENTE) Euros,
divisé en 5 321 (CINQ MILLE TROIS CENT VINGT ET UN) actions de 30 (TRENTE) Euros de valeur nominale chacune.

Article huit AUGMENTATION AMORTISSEMENT ET REDUCTION DE CAPITAL

1 - Le capital peut &tre augmenté par décision de I'assemblée générale extraordinaire des
actionnaires. Toutefois, |'augmentation de capital ne peut aveir pour effet de déroger & !'obligation de la
détention des trois quarts au moins du capital par des Commissaires aux Comptes.

Lorsque I'ougmentation o lieu par incorporation de réserves, bénéfices ou primes d'émission,
I'assemblée générale qui la décide statue aux conditions de quorum et de majorité des assemblées générales
ordinaires.

En cas d'ougmentation de capital en wumérgire. le capifal ancien doit au préalable étre
intégralement libéré et les octionnaires jouissent du droit préférentiel de souscription qui leur est accorde par la
ioi. Les droits de I'usufruifier et du mu-propriétaire sur le droit préférentiel de souscription sont régis par
I'article 187 de la loi et I'article 158 du décret.

Si les actions nouvelles sont libérées par compensation avec des dettes de la société, celles-ci font
lobjet d'un arrété des comptes établi par le Conseil d'Administration, certifié exact par Commissaire aux
camptes. Ce certificat tient lieu de certificat du dépositaire.

Le délal de souscription est au minimum de trente jours feculté de clfture par anticipation des que
laugmentation de capital est souserite & titre irréductible e que tous les droits de souseription & fiire
irréductible ont été exercés. De méme, le délai de souscription peut €tre clos par anticipation lorsque.la totalité
de l'augmentation de capital aura été souscrite aprés renonciation individuelle aux droits de souscription des

actionnaires qui n'ont pas souscrit.

L'assemblée générale qui décide 'augmentation de capital peut supprimer le droit préférentiel de
souscription sur le vu des rapports du conseil dadministration et du ou des Commissaires aux comptes.
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Les augmentations de capital sont réalisées nonobstant |'existence de "rompus" et les actionnaires
ne, disposant plus du nombre de droits de souscription ou d'attribution exactement nécessaires pour obtenir la
délivrance d'un nombre entier d'actions nouvelles font leur affaire personnelle de toute acquisition ou cession
nécessaire de droits.

2 - Le capital peut, en vertu d'une décislon de |'assemblée extraordinaire, &tre amorti par voie de
remboursement égal sur chaque action, au moyen des sommes distribuables au sens de 346 de la loi.

Les actions de jouissance peuvent converties en actions de capital, soit par prélévement
obligatoire sur la part des profits sociaux revenant @ ces actions, soit par versement facultatif par chacun des
propriétaires d'actions de jouissance.

3 - Le capital peut aussi &tre réduit par une décision de fassemblée générale extraordinaire, soit
par réduction de la valeur nominale des actions, soit par réduction du nombre de titres ; dans ce dernier cas et
afin de permetire |'échange des actions anciennes contre les actions nouvelles, les actionnaires sont tenus de
céder ou d'acquérir les actions aucuns ont en trop ou en moins.

La réduction du capital social & un montant inférieur ne peut tre décidée que sous la condition
suspensive d'une augmentation de capital destinée & amener celui-ci & un montant égal au montant de 250.000 F.,
& moins que la société ne se transforme en société d'une autre forme. En cas d'inobservation des dispositions du
présent alinéa, tout intéressé peut demander en justice la dissolution de la société. Cette dissolution ne peut
étre prononcée si, au jour ol fe tribunal statue sur le fond, la régularisation a eu lieu,

Si la réduction n'est pas motivée par des pertes, les obligataires et les créanciers peuvent former
opposition d la réduction,

4 - Sont interdits la souscription et l'achat par la société de ses propres actions, soit
directement, soit par une personne agissant en son propre nom, mais pour ie compte de la société.

Toutefois, |'assemblée générale qui a décidé une réduction du capital non motivée par des pertes
peut autoriser le conseil d'administration ou le directoire, selon les cas, a acheter un nombre déterminé d'actions

pour les annuler.

Les fondateurs ou, dans le cadre d'une augmentation de capital les membres du conseil
d'administration ou du directoire selon le cas, sont tenus, dans les conditions prévues d l'article 244 et a l'article
249, premier alinéa, de libérer les actions souscrites ou acquises par la société en violation du premier alinéa.

Lorsque les actions auront été souscrites ou acquises par une personne agissant en son propre nom
mais pour le compte de la société cette personne sera tenue de libérer les actions solidairement avec les
fondateurs ou, selon le cas, les membres du conseil d'administration ou du directoire ; cette persenne est, en
outre, réputée avoir souscrit ces actions pour son propre compte.

Ces dispositions ne sont cependant pas applicables aux actions entiérement libérées, acquises & la
suite d'une transmission de patrimoine d titre universel ou encore d la suite d'une décision de Justice.

Y

Toutefois, les actions doivent étre cédées dans un délai de deux ans & compter de la date
d'acquisition lorsque la société posséde plus de 10 % de son capital ; & I'expiration de ce délai, elles doivent étre

annulées.

5 - La société ne peut posséder, directement ou par l'intermédiaire d'une personne agissant en son
propre nom, mais pour le compte de la société, plus de 10 % du total de ses propres actions, ni plus de 10 % d'une
catégorie déterminée. Ces actions doivent étre mises sous la forme nominative et entierement libérées lors de
l'acquisition ; & défaut, les membres du conseil d'administration au du directoire, selon le cas, sont tenus, dans les
conditions prévues d l'article 244 et & larticle 249, premier alinéa, de libérer les actions.

L'acquisition d'actions de la société ne peut avoir pour effet d'abaisser l'actif net & un montant
inférieur d celui du capital augmenté des réserves non distribuabies.

La société doit disposer de réserves, autres que la réserve locale, d'un montant au moins égal d la
valeur de 'ensemble des actions qu'elle posseéde.



Les actions possédées par la société ne donnent pas droit aux dividendes.

En cas d'augmentation de capital par souscription d'actions en numéraire, la société ne peut exercer par
elle-méme le droit préférentiel de souscription. L'assemblée générale peut décider de ne pas tenir compfe de ces
actions pour la détermination des droits préférentiels L'a souscription attachée aux autres actions ; & défaut, les
droits attachés aux actions possédées par la société doivent étre, avant la cldture du délai de souscription, soit
vendus en bourse, soit répartis entre les actionnaires au prorata des droits de chacun,

6 - Est interdite la prise en gage par la société de ses propres actlons, directement ou par
Vintermédiaire d'une personne agissant en son propre nom, mais pour le compte de la société.

Les actions prises en gage par la société doivent étre restituées d leur propriétaire dans le délai
dun an ; la restitution peut avair lieu dans un délai de deux ans si le fransfert du gage a la société résulte d'une
transmission de patrimoine d universel ou d'une décision de justice ; & défaut, le contrat de gage est nul de droit.

L'interdiction prévue au présent article n'est pas applicable aux opérations courantes des
entreprises de crédit,

7 - Une société ne peut avancer des fonds, accorder des préts ou consentir une slireté en vue de la
souscription ou de I'achat de ses propres actions par un tiers.

Les dispositions du présent article ne ='appliquent nf aux opérations courantes des entregrises de
crédit, ni aux opérations effectuées en vue de |'acquisition par les salariés d'actions de la société ou de I'une de

ses filiales,

Article neuf - ACTIONS

Chaque action donne droit dans les bénéfices et dans I'actif social & une part proportionnelle au
nombre des actions émises et notamment, au réglement de la méme somme nette, pour taute répartition ou tout
remboursement fait au cours de la vie sociale ou lors de la liquidation, En conséquence, toutes mesures devront
&tre prises, pour que chaque action bénéficie comme toutes les autres de toutes exonérations fiscales auxquelles
les répartitions ou remboursements susvisés pourraient donner lieu.

Les droits et obligations attachés & I'action suivent le titre dans quelque main qu'il passe, et la
cession comprend tous les dividendes échus et non payés et d échoir ainsi que la part éventuelle dans les fonds de
réserves et provisions.

La propriété d'une action emporte de plein droit, adhésion aux statuts de la société et aux
décisions de |'assemblée générale.

Les héritiers, créanciers, ayants droit ou autres représentants d'un actionnaire, ne peuvent, sous
quelque prétexte que ce soit, requérir I'apposiﬁon des scellés sur les biens et valeurs de la société ni en
demander le partage ou la licitation, ni s'immiscer en aucune maniére dans les actes de son administration ; ils
doivent, pour |'exercice de leurs droits, s'en rapporter aux inventaires sociaux et aux décisions de L'assemblée

générale.

Les actionnaires ne sont responsables que: jusgu'd comcurrence du montant des actions qu'ils
possédent . au- deld, tout appel de fonds est interdit. Les actionnaires commissaires aux comptes gardent &
Iégard de la compagnie dont ils sont membres leur responsabilité personnelle.

Chague fois qu'il est nécessaire de posséder plusizyrs actions pour exercer un droit quelcongue, en
¢as d'échange, de regroupement, d'attribution de titres, d'augmentatian oy de réduction de cc;pHuJ de fusien ou
de foute autre opération sociale, les propriétaires de fitres isolés ou en nombre inférieur & celui requis, ne
peuvent exercer ce droit qu'd la condition de faire leur af faire personnelle du groupement et, éventuellement, de
I'achat ou de la vente du nombre de titres nécessaires.

Aux assemblées, chaque actionnaire a autant de voix qu'il posséde ou représente d'actions, sans
fimitation, mais sous réserve de |'application, aux assemblées générales assimilées aux nssemblées canstitutives,
des dispositions de I'article 82 de ln ioi,

Sauf convention confraire notifide & lo sociéféd, les usufruitiers d'actions représentent
valablement les nus-propriétaires & I'égard de la société. Toutefois, le droit de vote appartient & I'usufruitier
dans les assemblées générales ordinaires et au nu-propriétaire dans les assemblées générales extraordinaires.
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Les actions indivises ou dont la propriété est démembrée ne sont considérées comme détenues par
des professionnels, pour |'application de I'article 9, que si toutes les indivisaires, ou le nu propriétaire et
I'usufruitier sont, suivant la régle a appliquer, experts comptables ou commissaires aux comptes.

Le droit préférentiel de souscription, ainsi que le droit d'attribution d'ections gratuites
appartiennent au nu-propriétaire. Si celui-ci néglige d'exercer ses droits, |'usufruitier peut se substituer au nu-

propriétaire.
2 - Les actions émises par la société ont obligatoirement la forme nominative.

Elles sont inscrites en comptes individuels fenus dans les conditions réglementaires. La propriété
des actions résulte de leur inscription au nom du ou des titulaires sur les registres tenus & cet effet au siége

social,
Les titres inscrits se transmettent par virement de compte a compte.

Leur cession s'opére, & I'égard des tiers et de la saciété, par une déclaration de transfert signée
du cédant ou de son mandataire et mentionnée sur ces registres.

Si les actions ne sont pas entigrement libérées, la déclaration de transfert doit 8tre signée, en
outre. par le cessionnaire.

La société peut exiger que la signature des parties soit certifiée par un Officier Public ou le Maire
de leur domicile, sous réserve des exceptions pouvant résulter des dispositions légales.

La transmission des actions & titre gratuit ou en suite de décés ne s'opére que par un transfert,
mentionné sur le registre des mouvements de titres, sur justification de la mutation dans les conditions Iégales.

Les frais de transfert sont é la charge des cessionnaires.
Les actions non libérées des versements exigibles ne sont p a s admises aux transferts.

3 - Les actionnaires ayant la qualité d'Experts Comptables inscrits, doivent &tre au minimum de
trois, et détenir la majorité des actions. Si une autre société d'expertise Comptable vient & détenir des actions
de la présente société, celles-ci n'entreront en ligne de compte pour fe caleul de fn mojorité que dans. la
proportion équivalente & celle des parts ou actions que les Experts Comptables détiennent dans cette société
participante par rapport au total des parts ou actions composant son capital.

Par ailleurs, les trois quarts au moins en nombre des actionnaires devront étre commissaires aux
comptes inscrits, personnes physiques ou morales, et les frois quarts au moins du capital social devront toujours
étre détenus par des commissaires aux comptes inscrits, personnes physiques ou morales.

Lorsqu'une société de commissaires aux comptes a une participation dans le capital de la société,
les actionnaires non commissaires aux comptes ne peuvent détenir plus de 25% de | 'ensemble du capital des deux

sociétés.
Lorsqu'a la suite d'une donation, d'une succession ou d'un legs ayant pour effet de réduire la part
des commissaires aux comptes dans le capital au-dessous du seuil des trois quarts, la donataire héritier ou

iégatorre non commissuire aux comptes sera dons. |"obligation de céder un nombre de parts de fagon & respecter
les dispositions légales dans un délai de six mois.

La liste des actionnaires sera communiquée au Conseil Régional de I'Ordre des Experts Comptables
et a la Compagnie Régionale des Commissaires aux Comptes, ainsi que toute modification apportée & cette liste.
Elle sera fenue 4 la disposition des pouveirs publics et de fous tiers intéressés.

Article dix - ADMISSION - RETRALT - EXCLUSION

1 - L'entrée ou le retrait d'actionnaires de quelque maniére qu'il intervienne sera communiqué au
Conseil Régional de |'Ordre des Experts Comptables, et & la Compagnie Régionale des Commissaires aux comptes.



2 - L'exclusion pourra étre réalisée :

- soit d'office si un actionnaire demande son omission du Tableau des Experts Comptables ou
de la liste des Commissaires aux Comptes, ou s'il en est radié.

- soit d'une maniére facultative, en cas de suspension d'un actionnaire. Dans cefte hypothése, en
effet, les autres actionmaires peuvent d 'umanimité prononcer |'exclusion de I'un d'eux, lorsque celui~ci est
condamné & la peine disciplinaire de la suspension pour une durée €gale ou supérieure & trois mois,

La décision d'exclusion ne pourra Etre prise que par une essemblée générale d laguelle I'actiannaire
dont I'exclusion est projetée, devra Etre convoquée & peine de nullité ; il devra étre entendu et ses observations

devront tre consignées au procés-verbal,

En cas d'exclusion d'office, le professionnel actionnaire, radié du Tableau des Experts Comptables
ou de-la liste des Commissaires aux comptes, cesse d'exeréer toute activité prafessiennelle au nam de société &
compter du jour ot la décision pronongant la radiation est définitive. il dispose d'un délai de six mois & compter du
méme jour pour céder fout ou partie de ses actions afin que soient maintenues les quotités fixées d |'article 9
pour la participation des professionnels dans e capital.

Il peut exiger que le rachat porte sur la totalité de ses actions : et ce rachat total peut aussi lui
&tre imposé por |'unanimité des autres actionnaires. Le prix est, en cas de contestation, détarming
conformément aux dispositions de I'articie 1843-4 du Code Civil.

En cas d'exclusion facultative, ['actionnaire dispose du méme délai pour céder ses actions §

compter dé la décision de |'assemblée générale. A défaut pour I'actionnaire excly de céder sas actions dans le
délai susvisé, la société peut alors procéder d la cession d'office dans les conditions fixées d |'article 11 ci-aprés.

Article onze - TRANSMISSION DES ACTIONS

Sous réserves des dispositions légales limitatives applicables aux actions de garantie des
edministrateurs, ainsi que des prescriptions légales et réglementaires en vigueur, pour les sociétés d'experts
comptables et de commissaires aux comptes, les cessions d'actions entre actionnaires, ainsi que les transmissions
d'actions par voie de succession de liquidation de communauté de biens entre époux, ou de cession soit & un
conjoint soit 4 un descendant ou & un ascendant, intervient librement

Toutes autres cessions ou tranemissions d'octions sont seumises 4 'agrément du conseil
d'administration dans les conditions fixées par les articles 274 et 275 de la loi du 24 Juillet 1966, 207 du décret

du 23 Mars 1967 ainsi que par I'article 13 des présents statuts.

La demande d'agrément qui doit étre notifiée & la société indique I'identité du cessionnaire, le
rembre d'actions dont la cession est emvisagée et fe prix offert. L agrément résulte soit d'une notification, soit
du défaut de réponse dans un délai de trois mois 4 compter de la demande.

Si l'ogrément est refusé, le conseil d'administration doit dans les trois mois suivant la
notification du refus. faire acquérir les actions par un ou des actionnaires, un tiers ou, avec le consentement du
cédant, par |s sociéfé en vue d'une réduction de son capital, En cas d'achat par des actionnaires, ils sont répités
acquéreurs & proportion de leur nombre ancien d'actions. A défaut d'accord entre les parties, le prix des actions
est déterminé dans les conditions prévues & I'article 1843-4 du Code Civil sans préjudice du droit du cédant de
conserver ses actions. Les frais d'expertise seront partagés par moitié entre cédants et cessionnaires. En cas
de désaccord entre les experts, le litige sera soumis a V'arbitrage du président de la Compagnie Régionale des
Commissaires aux Comptes ol est inscrite la société.

Exclusion d'un professionnel assacié
Le professionnel associé qui cesse d'8tre inscrit qu tabledy cesse d'exercer toute activité

professionnelle au nom de la Société a compter de la date d'effet de la décision.

Si son départ u pour effet d'abaisser lo part du capital détenue par les professionmels au-desseus
des quotités légales, il dispose d'un délai de six mois & compter du méme jour pour céder in partie de ses parts
permettant d la Société de respecter ces quotités.

Il peut exiger que le rachat porte sur la totalité de ses parts, Le prix est en cas de contestation
déterminé conformément.aux dispositions de I'article 1843-4 du Code Civil.



TI1TREI
ADMINISTRATION DE LA SOCIETE

Article douze - CONSETL D'ADMINISTRATION

1 - Sauf dérogations légales, la Société est administrée par un Conseil d'administration de trois membres au
moins et de dix-huit membres au plus.

La moitié au moins des administrateurs sont des actionnaires experts-comptables, les trois-quart au moins des
administrateurs sont des actionnaires commissaires aux comptes,

2 - En cours de vie sociale, les administrateurs sont nommés ou renouvelés par |'assembiée générale ordinaire.
Toutefois, en cas de fusion, des nominations d'administrateurs peuvent étre effectuées par |'assemblée générale
extraordinaire statuant sur |'opération,

3 - Chaque administrateur doit étre, pendant toute la durée de ses fonctions, propriétaire d'au moins deux

actions.
4 - La durée des fonctions des administrateurs est de six années,

Ces fonctions prennent fin d |'issue de I'assemblée générale ordinaire qui statue sur les comptes de l'exercice
écoulé et fenue dans I'année au cours de laquelle expire le mandat de I'administrateur intéressé.

Les administrateurs sont rééligibles. Ils peuvent étre révoqués @ tout moment par |'assemblée générale ordinaire.
9

5 - Nul ne peut étre nommé administrateur si, ayant dépassé |'dge de 75 ans, sa nomination a pour effet de porter
G plus de la moitié des membres du Conseil le nombre d'administrateurs ayant dépassé cet Gge. Si cette
proportion est dépassée, I'administrateur le plus Ggé est réputé démissionnaire d'office a I'issue de |'assemblée
générale ordinaire statuant sur les comptes de I'exercice au cours duquel le dépassement aura jieu.

6 - Les administrateurs peuvent étre des personnes physiques ou des personnes morales. Les administrateurs
personnes morales doivent, lors de leur nomination, désigner un représentant permanent qui est soumis aux mémes
conditions et obligations et qui encourt les mémes responsabilités que s'il était administrateur en son nom propre,
le tout sans préjudice de la responsabilité solidaire de la personne morale qu'il représente.

Lorsque la personne morale administrateur met fin au mandat de son représentant permanent, elle doit notifier
sans délai a la Saciété, par lettre recommandée, sa décision ainsi que ['identité de son nouveau représentant
permanent. Il en est de méme en cas de déces ou de démission du représentant permanent.

7 - En cas de vacance par décés ou démission d'un ou plusieurs siéges d'administrateurs, le Conseil
d'administration peut, entre deux assemblées générales, procéder & des nominations d titre provisoire en vue de

compléter |'effectif du Conseil. Ces nominations doivent intervenir obligatoirement dans les trois mois de la
vacance, lorsque le nombre des administrateurs est devenu inférieur au minimum statutaire, sans toutefois éfre

inférieur au minimum Iégal.

Les nominations provisoires ainsi effectuées par le Conseil sont soumises & ratification de la plus prochaine
assemblée générale ordinaire. A défaut de ratification, les délibérations prises et les actes accomplis restent
cependant valables.

Lorsque le nombre d'administrateurs devient inférieur au minimum légal, les administrateurs restant en fonction
doivent convaquer immédiatement |'assembiée ordinaire en vue de compléter |'effectif du Conseil.
L'administrateur nommé en rempiacement d'un autre ne demeure en fonction que pour la durée restant & courir
du mandat de san prédécesseur.

8 - Les administrateurs personnes physiques ne peuvent exercer simultanément dans plus de cinq conseils
d'administration ou de surveillance de sociétés anonymes ayant leur siége en France métrapolitaine, sauf les
exceptions prévues par la loi,

9 - Un salarié de la Société ne peut étre nommé administrateur que si son contrat correspond d un emploi
effectif. Ii ne perd pas le bénéfice de ce contrat de travail. Tous les administrateurs peuvent étre salariés.

Article treize - BUREAU ET DELIBERATIONS DU CONSEIL D'ADMINISTRATION

1 - Le Conseil d'administration élit parmi ses membres personnes physiques un Président et détermine sa
rémunération. Il fixe la durée des fonctions du Président qui ne peut excéder celle de son mandat

d'administrateur.



Le Président du conseil d'administration doit étre inscrit sur la liste des experts-comptables, et sur la liste des
commissaires aux comptes.

Le Conseil peut révoquer le Président a tout moment.

Le Président ne peut exercer au total et simultanément plus de deux mandats de Président du conseil
d'administration, de membre du directoire ou de Directeur Général unique de société anonymes ayant leur siége
en FRANCE métropolitaine sauf exceptions légales.

2 - Nul ne peut &tre nommé Président du Conseil d'administration s'il est 8gé de pius de 75 ans. Si le Président en
fonction vient d dépasser cet dge, il est réputé démissionnaire d'office.

3 - Le Président représente le Conseil d'administration. I) organise et dirige les travaux de celui-ci, dont il rend
compte & I'assemblée générale. Il veille au bon fonctionnement des organes de la Société et s'assure, en
particulier, que les administrateurs sont en mesure de remplir leur mission.

4 - En cas d'absence ou d'empéchement du Président, le Conseil d'administration désigne le Président de la
réunion.

5.- Le Conseil d'administration nomme un secrétaire qui peut &tre choisi, soit parmi les administrateurs, soit en
dehors d'eux. Il est remplacé par simple décision du Conseil '

Article guatorze - REUNION ET DELIB2RATION DU CONSEIL

1 - Le Conseil d'administration se réunit aussi souvent que !'intérét de la Société I'exige, sur convacation du
Président. Toutefois, des administrateurs constituant au moins le tiers des membres du Conseil d’administration,
peuvent, en indiquant précisément I'ordre du jour de la réunion, convaquer ie Conseil si celui-ci ne s'est pas réuni

depuis plus de deux mois,
Le Directeur Général, lorsqu'il n'exerce pos la présidence du Conseil d'administration, peut demander au

Président de convoquer le Conseil d'administration sur un ordre du jour déterminé,

2 - La réunion a lieu au siége social au en tout autre lieu indiqué dans la convacation. La convocation qui mentionne
I'ordre du jour, doit intervenir au moins huit jours d |'avance par écrit. La convocation peut &tre verbale et sans
délai si tous les administrateurs y consentent.

3 - Le Conseil d'administration ne délibére valablement que si la moitié au moins des administrateurs sont
présents ou représentés.

Les décisions du Conseil sont prises d la majorité des membres présents ou représentés.

En cas de partage des voix, la voix du Président de séance n'est pas prépondérante.

4 - Il est tenu un registre de présence qui est émargé par les administrateurs participant ¢ la réunion du Conseil
d'administration,

5 - Le réglement intérieur établi par le Conseil d'administration peut prévoir que sont réputés présents pour le
caleul du quorum et de la majorité, les administrateurs qui participent & la réunion du Conseil par des moyens de
visioconférence conformes a la réglementation en vigueur. Cette disposition n'est pas applicable pour |'adoption
des décisions suivantes :

- nomination, rémunération, révocation du Président, du Directeur Général et des Directeurs Généraux Délégués,

- arrété des comptes annuels, des comptes consolidés et établissement du rapport de gestion et du rapport sur la
gestion du groupe,

Le registre de présence aux séances du Conseil doit mentionner, le cas échéant, la participation de ses membres
par visioconférence.

6 - Les délibérations du Conseil d'administration sont constatées par des procés-verbaux établis conformément
aux dispositions Iégales en vigueur. Les procés-verbaux sont signés par le Président de séance et au moins un
administrateur. En cas d'empéchement du Président de séance, il est signé par deux administrateurs au moins,

Les copies ou extroits des procés-verbaux des délibérations du Conseil d'administration sont valablement
certifiées par le Président ou le Directeur Général ou un fondé de pouvoir habilité & cet effet.



Article quinze - POUVOIRS DU CONSEIL D'ADMINISTRATION

1 - Le Conseil d'administration détermine les orientations de l'activité de la Société et veille & leur mise en
ceuvre. Sous réserve des pouvoirs expressément attribués par la loi aux assemblées d'actionnaires et dans la
limite de I'objet social, il se saisit de toute question intéressant la bonne marche de la Société et régle par ses

délibérations les affaires qui la concernent,

Dans les rapports avec les tiers, la Société est engagée méme par les actes du Conseil d'administration qui ne

relévent pas de {'objet social, & moins qu'elle ne prouve que le tiers savait que 'acte en cause dépassait cet objet
ou qu'il ne pouvait I'ignorer compte tenu des circonstances, étant précisé que la seule publication des statuts ne

peut suffire d constituer cette preuve.
2 - Le Conseil d'administration procéde & tout moment aux contrdles et vérifications qu'il juge opportuns.

Chaque administrateur doit recevoir les informations nécessaires d I'occomplissement de sa mission et peut
obfenir auprés de la Direction générale tous les documents qu'il estime utiles.

3 - Le Conseil d'administration peut donner & tous mandataires de son choix toutes délégations de pouvoirs dans
la limite des pouvoirs qu'il tient de la loi et des présents statuts.

Le Conseil peut décider de la création de comités d'études chargés d'étudier les questions que le Conseil ou son

Président lui soumet,

Article seize - DIRECTION GENERALE

Modalités d'exercice

Conformément d I'article L. 225-51-1 du Code de commerce, la Direction générale de la Société est assumée sous
sa responsabilité, soit par le Président du Conseil d'administration, soit par une autre personne physique nommée
par le Conseil d‘administration et qui prend le titre de Directeur Général.

Le choix entre ces deux modalités d'exercice de la Direction générle est effectus par le Comseil
d'administration. La délibération du Conseil relative au choix de la modalité d'exercice de la Direction générale
est prise @ la majorité des administrateurs présents ou représentés. Le choix du Conseil d'administration est
porté d la connaissance des actionnaires et des tiers dans les conditions prévies par ka réglementation en vigueur.
L'option retenue par le Conseil d'administration reste valable jusqu'a |'expiration du mandat du dirigeant,

A I'expiration de ce délai, le Conseil d'administration doit & nouveau délibérer sur les modalités d'exercice de ia
Direction générale.

Le changement de la modalité d'exercice de la Direction générale n'entraine pas une modification des statuts.

Direction générale

En fonction de la modalité d'exercice retenue par ie Conseil d'administration, le Président ou un Directeur
Général assure sous sa responsabilité la Direction générale de la Société,

Le Directeur Général est nommé par le Conseil d'administration qui fixe la durée de son mandat, détermine sq
rémunération et, le cas échéant, les limitations de ses pouvoirs,

Pour I'exercice de ses fonctions, le Directeur Général doit tre dgé de moins de 75 ans. Lorsqu'en cours de
mandat, cette limite d'dge aura été atteinte, le Directeur Général est réputé démissionnaire d'office et il est
procédé é la désignation d'un nouveau Directeur Général.

Le Directeur Général est révocable & tout moment par le Conseil d'administration. La révocation du Directeur
Général non président peut donner lieu & des dommages-intéréts si elle est décidée sans juste motif.
Pouvoirs du Directeur Général

Le Directeur Général est investi des pouvoirs les plus étendus pour agir en toute circonstance au nom de la
Société. Il exerce ces pouveirs dars la limite de Fobjet social, et sous réserve des pouvoirs expressément
attribués par la foi aux assemblées geéngrales ef au Conseil o administration.

Il représente la Société dans ses rapports avec les tiers La Société est engagée méme par les actes du Directeur
Général qui ne relévent pas de I'objet social, & moins qu'elle ne prouve que le tiers savait que I'acte en cause
dépassait cet objet ou qu'il ne pouvait I'ignorer compte tenu des circonstances, étant précisé que la seule
publication des statuts ne peut suffire d constituer cette preuve



10
Directeurs généraux Délégués

Sur proposition du Directeur Général, que cette fonction soit assumée par le Président du Conseil
d'administration ou par une autre personne, le Conseil d'administration peut nommer une ou une plusieurs
personnes physiques chargées d'assister le Directeur Général avec le titre de Directeurs Généraux Délégués,

Le nombre maximum de Directeurs Généraux Délégués est fixé a deux .

En accord avec le Directeur Général, le Conseil d'administration détermine |'étendue et la durée des pouvoirs
accordés aux Directeurs Généraux Délégués et fixe leur rémunération,

A ['égard des tiers, le Directeur Général Délégué ou les Directeurs Généraux Délégués disposent des mémes
pouvoirs que le Directeur Général.

En cas de cessation des fonctions ou d'empéchement du Directeur Général, les Directeurs Généraux Délégués
conservent, sauf décision contraire duy Conseil d'administration, leurs fonctions et leurs attributions jusqu'a la
nomination d'un nouveau Directeur Général.

Les Directeurs Généraux Délégués sont révocables, sur proposition du Directeur Général, @ tout moment. La
révocation des Directeurs Généraux Délégués peut donner lieu & des dommages-intéréts si elle est décidée sans

Justes motifs,

Article dix-sept - CONVENTIONS REGLEMENTEES

1- Il est inferdit aux administrateurs autres que les personnes morales, au Directeur Général et aux Directeurs
Généraux Délégués, de contracter sous quelque forme que ce soit, des emprunts auprés de la Société, de se faire
consentir par elle un découvert, en compte courant ou autrement, et de faire cautionner ou avaliser par elle leurs
engagements auprés de tiers. Cette interdiction s'applique également aux représentants permanents des
personnes morales administrateurs, au conjoint, ascendants et descendants des personnes ci-dessus visées ainsi

qu'd toute personne interposée.

2 - Toute convention intervenant directement ou indirectement ou par personne interposée entre la Société et
son Directeur Général, 'un de ses Directeurs Généraux Délégués, I'un de ses administrateurs, 'un de ses
actionnaires disposant d'une fraction des droits de vote supérieure & 5% ou s'il s'agit d'une Société actionnaire,
la Société la contrdlant au sens de |'article L. 233-3 du Code de commerce, doit étre soumise d |'autorisation

préaiable du Conseil d'administration.

Il en est de méme des conventions auxquelles une des personnes visées ci-dessus est indirectement intéressée.
Sont également soumises d |'autorisation préalable du Conseil d'administration, les conventions intervenant entre
la Société et une entreprise, si le Directeur Général, I'un des Directeurs Généraux Délégués ou I'un des
administrateurs de la Société est propriétaire, associé indéfiniment responsable, Gérant, administrateur, membre.
du Conseil de surveillance ou de fagon générale dirigeant de cette entreprise.

Ces conventions doivent &tre autorisées et approuvées dans les conditions de I'article L. 225-40 du Code de
commerce.

3 - Les conventions portant sur des opérations courantes et conclues  des conditions normales ne sont pas
soumises d la procédure d'autorisation et d'approbation prévue aux articles L. 225-38 et suivants du Code de

commerce.
Cependant ces conventions doivent €tre communiquées par ['intéressé au Président du Conseil d'administration. La
liste et I'objet desdites conventions sont communiqués par le Président du Conseil d'administration aux membres
du Conseil d'administration et aux Commissaires aux comptes au plus tard le jour du Conseil arrétant les comptes
de I'exercice écoulé.

TITRE IV

ASSEMBLEES GENERALES

Article dix-huit - 1 - ASSEMBLEES GENERLES : CONVOCATION BUREAU PROCES-
VERBAUX :



11

1 - Les assemblées générales sont convoquées par le Conseil d'administration ou & défaut, par le Commissaire aux
comptes ou par toute personne habilitée d cet effet.

Les assemblées générales sont réunies au siége social ou en tout autre lieu indiqué dans la convoceation,
La convocation est effectuée quinze jours avant la date de I'assemblée, soit par un avis publié dans un journal

d'annonces iégales du département du siége social, soit par lettre recommandée adressée & chaque actionnaire,

soit par télécommunication électronique,
Lorsque I'assemblde n'a pu valoblement délibérer & défaut de réunir le quorum requis lo deukidme assemblée ct,
le cas échéant, la deuxiéme assemblée prorogée sont convoquées six jours au moins & |'avance dans les mémes

formes que la premiére assemblée,

2 - Les avis et lettres de convocation doivent mentionner |'ordre du jour arrété par |'auteur de la convocation.
L'assemblée ne peut délibérer que sur les questions inscrites a I'ordre du jour. Elle peut, toutefois, en toute
circonstance révoquer un ou plusieurs administrateurs.

Un ou plusieurs actionnaires représentant la quote-part du capital prévue par la loi, peuvent, dans les conditions et

délais légaux, requérir |'inscription & I'ordre du jour de projets de résolutions.

3 - Tout actionnaire, quel que soit le nombre d'actions qu'il posséde, a le droit d'assister aux assemblées
générales et de participer aux délibérations personnellement ou par mandataire ou en votant par correspondance
sur justification de I'inscription de ses actions dans les comptes de la Société cing jours au moins avant la réunion

de I'assemblée.

4 - En cas de vote par correspondance, seuls les formulaires de vote regus par la Société trois jours avant la date
de I'assemblée seront pris en compte.

Toutefois, les formulaires de vote électronique a distance peuvent &tre recus plus tard, dans les conditions fixées

par décret,

5 - Tout actionnoire peut également participer aux nssemblées générales par visioconférence ou par des moyens
électroniques de télécommunication dans les conditions fixées par les lois et réglements et qui seront mentionnés
dans !'avis de convocation de I'assemblée.

6 - Une feuille de présence contenant les indications prévues par la loi est établie lors de chaque assemblée.

7 - Les assemblées sont présidées par le Président du Conseil d'administration ou par I'administrateur le plus
ancien présent d |'assemblée. A défaut, I'assemblée élit elie-méme son Président.

Les fonctions de scrutateurs sont remplies par deux actionnaires présents et acceptants qui disposent par eux-
mémes ou comme mandataires du plus grand nombre de voix.

Le bureau ainsi constitué désigne le secrétaire qui peut étre choisi en dehors des actionnaires.

Les procés-verbaux de délibérations sont dressés et leurs copies ou extraits sont délivrés et certifiés
conformément 4 la loi.

Articie dix huit - 2 - ASSEMBLEES SENERALES ORDINAIRES

1 - L'assemblée générale ordinaire ne délibére valablement sur premiére convocation que si les
actionnaires présents, représentés ou ayant voté par correspondance possédent au moins le quart des actions
ayant le droit de vote.

Sur deuxiéme convocation, aucun quorum n'est requis mais les décisions ne peuvent porter que sur
les questions a I'ordre du jour de la premiére convocation,

Les décisions sont prises d la majorité des voix dont disposent les actionnaires présents ou
représentés, y compris les actionnaires ayant voté par correspondance.

2 - L'assemblée générale ordinaire entend les rapports du conseil d’administration et du ou des
commissaires, elle discute, approuve ou redresse les comptes, fixe les dividendes et les Jjetons de présence,
nomme ou révoque les administrateurs et les commissaires, leur donne quitus de leur mission. rafifie les
cooptations d administrateurs, statue sur les conventions intervanues entre lo société et ses dirigeants, couvre ln
nuflit€ des conventions conclues sans cutorisatan, confére au conseil d'administration les autorisations néces-
saires et délibere sur toutes propositions portées a son ordre du jour et qui ne sont pas de la compétence de
I'assemblée générale extraordinaire.

3 - Lorsque la société, dans les deux ans suivant son immatriculation, acquiert un bien appartenant
@ un actionnaire et dont la valeur est au moins égale & un dixiéme du capital social, un commissaire, chargé
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d'apprécier, sous sa responsabilité, la valeur de ce bien, est désigné par décision de justice, d la demande du
Président du conseil d'administration. Ce commissaire est soumis aux incompatibilités prévues & I'article 220 de

la loi.

La formule de procuration envoyée par la société ou la personne désignée car elle d cet effet doit
informer les actionnaires d'une maniére trés apparente que, s'ils en font retour sans indication de mandataire, il
sera émis en leur nom un vote favorable d I'adoption des projets de résolutions présentés ou agréés par le Conseil
d'Administration et un vote défavorable 1 I'adoption de tous les autres projets de résolutions. Pour -émettre
tout autre vote, I'actionnaire doit faire le choix de son mandataire qui n‘a pas faculté de se substituer yne autre
personne ; d la formule de procuration doivent étre joints les documents énumérés par I'article 133 du décret,

L'assemblée ne peut délibérer sur une question qui n'est pas inscrite & l'ordre du jour.
Néanmoins, elle peyt en foutes circonstances révoquer un ou plusieurs membres du conseil d'administration et

procéder & leur remplacement.

Par dérogation aux dispositions ci-dessus, toute assemblée convoquée verbalement est valable
lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés.

3 - Tout actionnaire a le droit d'obtenir communication et le conseil d'administration a I'obligation
de lui adresser ou de mettre d sa disposition les documents nécessaires pour lui permettre de se prononcer en
connaissance de cause et de porter un jugement informé sur la gestion et la marche de la société.

La nature de ces documents et les conditions de leur envoi- ou de leur mise 4 la disposition des
actionnaires sont déterminées par la loi.

4 - L'assemblée générale se compose de tous les actionnaires, quel que soit le nombre de leurs
actions ; nul ne peut y représenter un actionnaire s'il n'est lui--méme actionnaire ou conjoint d'actionnaire.

En outre, tout actionnaire peut voter par correspondance au moyen d'un formulaire conforme aux
prescriptions |égales et dont il n'est tenu compte que s'il est regu par la société avant la réunion de I'assembiée
dans le délai- fixé car les dispositions en vigueur. Les formulaires ne donnant aucun sens de vote ou exprimant
une abstention sont considérés comme des votes négatifs.

5 - L'assemblée générale est présidée par le président du conseil d'administration ou par un
administroteur délégué d cet effet par le conseil, si lo commeation émane de ce dernier ou, 4 défaut, par une
personne désignée par l'assemblée ; elle est présidée par le commissaire aux comptes, par le mandataire de
Justice ou le liquidateur dans les autres cas. Les fonctions de scrutateurs sont remplies par les deux membres de
I'assemblée disposant du plus grand nombre de voix et acceptant ces fonctions. Le bureau désigne un secrétaire

qui peut étre chaisi en dehors des actionnaires,

Le rapport du commissaire est niis & la disposition des actionnaires. L'assemblée générale
ordinaire statue sur |'évaluation du bien, & peine de nullité de I'acquisition. Le vendeur n'a voix délibérative, ni
pour lui-méme, ni comme mandataire.

Les dispositions du présent article ne sont pas lorsque I'acquisition est faite en bourse, sous le
contrdle d'une autorité judiciaire au dans le cadre des opérations courantes de la société et conclues & des

conditions normales.

Article dix-neuf - ASSEMBLEES GENERALES EXTRAORDINAIRES.

1 - L'assemblée générale Extraordinaire ne délibére valablement que si les actionnaires présents,
représentés ou ayant voté par correspondance possédent au moins, sur premiére convocation, 'La moitié et, sur
deuxiéme convocation, le quart des actions ayant de vote. A défaut de ce dernier quorum, la deuxiéme assemblée
peut &tre prorogée, d une date postérieure de deux mois au plus & celle laquelle elie avait été convoquée.

Elle statue & la majorité des deux tiers des voix dont elle dispose les actionnaires présents ou
représentés, y compris les actionnaires ayant voté par correspondance.

2 - L 'assemblée générale extraordinaire peut modifier ies statuts dans toutes leurs dispositions, &
condition ce ne pas augmenter les engagements des actionnaires, sauf I'achat de rompus en cas de regroupements
d’actions, d'augmentation ou réduction de capital, de fusion ou de scission.

Elle peut notamment changer la nationalité de la société sous les conditions exprimées par la foi
ou, encore, modifier social, augmenter ou réduire le capital social, proroger ou ia durée de la société, décider sa
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fusion ou sa scission avec une autre ou d'autres sociétés, ja dissoudre par anticipation, la transformer en société
de toute autre forme dans les conditions des 236 & 236 de la loi et de I'article 196 du décret,

TITRE V
COMMISSAIRES AUX COMPTES

Article vingt - NOMINATION ET ROLE DES COMMISSAIRES

Le contrdle est exercé dans la société par un ou plusieurs commissaires aux comptes nommés au
cours de la vie sociale pour six exercices par I'assemblée générale ordinaire qui peut le révoquer en cas de faute
ou d'empéchement. La durée de sa mission expire aprés la réynion de |'assemblée générale qui statue sur les
comptes du sixiéme exercice, Elle est de méme tenue de désigner un commissaire aux comptes suppléant dont' la
durée du mandat est la méme que celie du commissaire aux comptes titulaire.

Un ou plusieurs actionnaires représentant au moins le 1/10& du capital social, le Comité
d'Entreprise et le Ministére Public peuvent récuser un Commissaire aux comptes nommé et demander au Présider
du Tribunal de Commerce la désignation d'un commissaire aux comptes qui exercera ses fonctions en ses lieu et
place jusqu'a I'entrée en fonction du commissaire aux comptes désigné par |'assemblée générale.

Le Commissaire aux comptes peut Etre révoqué dans les conditions prévues par I'article 227 de la
loi,

Un ou plusieurs actionnaires représentant au moins le 17108 du capital social peuvent demander au
Président du Tribunal de Commerce la nomination d'un expert chargé d'enquéter sur une ou plusieurs opérations
de gestion.

Le ou les commissaires aux comptes sont investis des fonctions et des pouvoirs que leur confére la
loi. Tls certifient notamment la régularité et la sincérité des comptes annuels. A cet effet, ils ont pour mission
permanente de vérifier les livres et valeurs de la société ainsi que la sincérité des informations données aux
actionnaires ; ils opérent d toute époque de I'année les vérifications et contréles qu'ils jugent opportuns et
peuvent se faire assister de tels experts et collaborateurs de ieur choix ; ils rendent compte & I'assemblée de
leur mission et des irrégularités et inexactitudes qu'ils ont pu constater ; iis révélent au Procureur de la
République les faits délictueux dont ils ont pu avoir connaissance : ils sont astreints au secret professionnel sous

les réserves ci-dessus.

Iis sont convoqués d toutes les assemblées générales et & la réunion du conseil d'administration qui
arréte les comptes,

Leur rémunération est fixée selon les modalités réglementaires en vigueur.
JITRE VI
COMPTES ET AFFECTATION OU REPARTITION DES BENEFICES

Article vingt et un - COMPTES

Chaque exercice social a une durée de douze mois qui commence le 1" septembre d'une année et

finit le 31 aolit de I'année suivante.

Il est fenu une comptabilité réguliére des opérations sociales conformément 4 la loi,

A la cléture de chaque exercice, le conseil d'administration dresse I'inventaire des divers
éléments de I'actif et du passif existant & cette date. Ii dresse également le bilan décrivant les éléments actifs
et passifs et faisant apparaftre de fagon distincte les capitaux propres, le compte de résultats récapitulant fes
produits et les charges de I'exercice ainsi que I'annexe compiétant et commentant I'information donnée par le
bilan et le compte de résultat.

Il est procédé, méme en cas d'absence ou d'insuffisance du bénéfice, aux amortissements et
provisions nécessaires. Le montant des engagements cautionnés, avalisés ou garantis par la société est mentionné

4 la suite du bilan.

Le conseil d'administration établit le rapport de gestion sur la situation de la société durant
I‘exercice écoulé, son évolution prévisible, les événements importants survenus entre la date de cléture de
I'exercice et la date d laquelle il est établi, ses activités en matiére de recherche et de développement,
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Les comptes annuels doivent étre établis chaque année selon les mémes formes et les mémes

méthodes dévaluation que les années précédentes. Si des modifications inferviennent, elles sont décrites et
Jjustifiées dans les conditions prévues par la loi.

Article vingt-deux - BENEFICES

Les produits nets de I'exercice, déduction faite des frais généraux et autres charges de la
société y compris tous amortissements et provisions, constituent des bénéfices nets.

Il est fait sur les bénéfices nets de I'exercice, diminués le cas échéant, des pertes antérieures, un
prélévement d'un vingtiéme au moins affecté & la formation dun fonds de réserve dit « réserve légale». Ce
prélévement cesse d'étre obligatoire lorsque la réserve atteint le dixiéme du capital social.

Le bénéfice distribuable est constitué par le bénéfice de I'exercice diminué des pertes
antérieures et des sommes portées en réserve, en application de la loi et des statuts, et augmenté du report

bénéficiaire.
Sur ce bénéfice, I'assembiée générale ordinaire peut effectuer je prélévement de toutes les

sommes qu'elle juge convenable de fixer, soit pour étre reportées & nouveau mur |'exercice suivant, soit pour
étre portées & un ou plusieurs fonds de réserves généraux ou spéciaux.

Le solde, s'il existe, est réparti entre tous les actionnaires proportionneliement en nombre
d'actions appartenant & chacun d'entre eux,

En outre, I'assemblée générale peut décider la mise en distribution de saommes préievées sur les
réserves dont elle 4 ln disposition, en indiquant expressément les postes de néserve sur lesquelies préitvements
sont effectués. Toutefois, les dividendes sont préievés par priorité sur le bénéfice distribuable de I'exercice,

Hors le cas de réduction du capital, aucune distribution ne peut &tre faite aux actionnaires lorsque
les capitaux prapres sont ou deviendraient, d la suite de celle-ci, inférieurs au montant du capital augmenté des
réserves que la loi ou les statuts ne permettent pas de distribué. L'écart de réévaluation n'est pas distribuable.

La mise en distribution de dividendes doit avoir lieu dans un délai de neuf mois aprés la cléture de
I'exercice, sauf prolongation de ce délai par autorisation du Président du Tribunal de Commerce.

Aprés approbation des comptes et constatation de l'existence des sommes distribuables,
I'assemblée générale détermine la part attribuée aux actionnaires sous forme de dividendes, ainsi qu'il est
précisé ci-dessus.

Toutefois, lorsqu'un bilan établi au cours ou ¢ la fin de I'exercice et certifié par un Commissaire
aux comptes, fait appardftre que la société, depuis la cldture de I'exercice précédent, aprés constitution des
amortissements et provisions nécessuires et déduction faite, s'll v a liee, des pertes antérieures ainsl que des
sommes a porter en réserve en application de la loi ou des statuts, a réalisé un bénéfice, il peut étre distribué des
acomptes sur dividendes ovant I'approbotion des comptes de I'exercice. Le montarnt de ces acomptes ne peut
excéder le montant du bénéfice défini au présent alinéa, Ils sont répartis aux conditions et suivant les modalités

fixées par décret.

Tout dividende distribué en violation des régles ci-dessus énoncées est un dividende fictif.

TITRE VII
PERTE DE PLUS DE LA MOITIE DU CAPITAL
DISSOLUTION - LIQUIDATION - CONTESTATIONS

Article vingt trois - PERTE DE PLUS DE LA MOITIE DU CAPITAL - DISSOLUTION

1 - Si du fait de pertes constatées dans les documents comptables, les capitaux propres
deviennent inférieurs 4 la moitié du copital secial, le consell dadministration est tenu, dons les quatrs mals qui
suivent lapprobation des comptes ayant fait apparditre ces pertes, de convoquer lassemblée générale
extraordinaire a l'effet de décider 'il y a lieu & dissolution anticipée de la société.

Si la dissolution n'est pas prononcée, la société est tenue, au plus tard & la cléture du deuxieme
exercice suivant celui au cours duquel la constatation des pertes est intervenue et sous réserves des dispositions
de [‘article 71 de la {oi, de réduire son capital d'un montant au moins égal d celui des pertes qui n'ont pu étre
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imputées sir les réserves si, dans ce délai, les capitaux propres n'ont cas été reconstitué d concurrence d'une
valeur au moins égale & la du capital social.

Dans les deux cas, la résolution adoptée par I'assemblée générale est publiée selon les modalités
fixées par le décret,

A défaut de réunion de I'assemblée générale, comme dans le cas ol cette assemblée n'a pas pu
délibérer valablement sur derniére convocation, fout intéressé peut demander en justice la dissolution de la
société.

Ii en est de méme si les dispoesitions de |'alinéa 2 ci-dessus n'ont pas été appliquées. Dans tous les
cas, le tribunal peut accorder & la société un délai maximal de six mois pour régulariser la situation ; il ne peut
prononcer la dissolution si, au jour ol if statue sur le fond, cette régularisation a eu lieu.

Article vingt guatre - Liguidation

1 - Sous réserve du respect des prescriptions légales impératives en vigueur, la liquidation amiable de la Société
obéira aux régles ci-aprés, observation faite que les articles L. 237-14 @ L. 237-20 du Code de commerce ne

seront pas applicables.

2 - Les actionnaires réunis en assemblée générale extraordinaire nomment aux conditions de quorum et de
majorité prévues pour les assemblées générales ordinaires, parmi eux ou en dehors d'eux, un ou plusieurs
Liquidateurs dont ils déterminent les fonctions et la rémunération,

Cette nomination met fin aux fonctions des administrateurs et, sauf décision contraire de I'assemblée, dé celles
des Commissaires aux comptes,

L'assemblée générale ordinaire peut toujours révoquer ou remplacer les Liquidateurs et étendre ou restreindre
teurs pouvoirs.

Le mandat des Liquidateurs est, sauf stipulation contraire, donné pour toute la durée de la liquidation,

3 - Les Liquidateurs ont, conjointement ou séparément, les pouvoirs les plus étendus & I'effet de réaliser, aux
prix, charges et conditions qu'ils aviseront, tout I'actif de la Société et d'éteindre son passif,

Le ou les Liquidateurs peuvent procéder, en cours de liquidation, d la distribution d'acomptes et, en fin de
liquidation, & la répartition du solde disponible sans étre tenus & aucune formalité de publicité ou de dépdt des
fonds.

Les sommes revenant & des actionnaires ou d des créanciers et non réclamées par eux seront versées a la Caisse
des Dépdts et Consignations dans |'année qui suivra la cléture de la liquidation.

Le ou les Liquidateurs ont, méme séparément, qualité pour représenter la Société a |'égard des tiers, notamment
des administrations publiques ou privées, ainsi que pour agir en justice devant toutes les juridictions tant en
demande qu'en défense.

4 - Au cours de la liquidation, les assemblées générales sont réunies aussi souvent que I'intérét de la Société
I'exige sans toutefois qu'il soit nécessaire de respecter les prescriptions des articles L. 237-23 et suivants du
Code de commerce.

Les assemblées générales sont valablement convoquées par un Liquidateur ou par des actionnaires représentant au
moins le cinquiéme du capital social.

Les assemblées sont présidées par |'un des Liquidateurs ou, en son absence, par |'actionnaire disposant du plus
grand nombre de voix. Elles délibérent aux mémes conditions de quorum et de majorité qu'avant la dissolution,

5 - En fin de liquidation, les actionnaires réunis en assemblée générale ordinaire statuent sur le compte définitif
de la liquidation, ie quitus de la gestion du ou des Liquidateurs et la décharge de leur mandat.

Ils constatent, dans les mémes conditions, la cldture de la liquidation.

Si les Liquidateurs négligent de convoquer ['assemblée, le Président du Tribunal de commerce, statuant par
ordonnance de référé peut, d ia demande de tout actionnaire, désigner un mandataire pour procéder d cette
convocation,

Si I'assemblée de cléture ne peut délibérer, ou si elle refuse d‘approuver les comptes de la liguidation, il est
statué par décision du Tribunal de commerce, d la demande du Liquidateur ou de tout intéressé.

6 - Le montant des capitaux propres subsistant, aprés remboursement du nominal des actions, est partagé

également entre toutes les actions.
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Lors du remboursement du capital social, la charge de tous impSts que la Société aurait I'obligation de retenir & la
source sera répartie entre Youtes les actions indistinctement en proportion uniformément du capital remboursé d
chacune d'elles sans qu'il y ait lieu de tenir compte des différentes dates d'émission ni de V'origine des diverses
actions.

7 - Si toutes les actions sont réunies en une seule main, la dissolution de la Société entraine, lorsque I'actionnaire
unique est une personne morale, la transmission universelle du patrimoine & I'actionnaire unique, sans qu'il y ait
lieu & liquidation, conformément aux dispositions de I'article 1844-5 du Code civil.

Article vingt cing - CONTESTATIONS

Toutes contestations qui peuvent s'élever pendant le cours de la société ou de sa liquidation, soit
entre les actionnaires et la société, soit enfre 'Les actionnaires eux-mémes, au sujet ou a raison daffaires
saciales, sont soumises d la juridiction des fribunaux compétents du lieu du siége social.

A cet effet, en cas de contestation, tout actionnaire doit faire élection de domicile dans le
ressort du siége social et toutes assignations ou significations sont réguliérement notifiées & ce domicile.

A défaut d'élection de domicile, les assignations ou significations sont valablement faites au
Parquet de Monsieur le Procureur de la République, prés le Tribunal de Grande Instance du siége social.

En cas de contestation entre la société et I'un de ses clients, celle-ci d'efforcera de faire
accepter |'arbitrage soit du Président du Conseil régional de I'Ordre des Experts Comptables, soit du Président
de la Commission Régionale des Commissaires aux Comptes, suivant I'objet du litige.

TITRE VITT

DESTGNATION DES PREMIERS ADMINISTRATEURS
ET DU PREMIER COMMISSAIRE AUX COMPTES

Artigie vingt-gix -DESIGNATION DES PREMIERS ADMINISTRATEURS

Sont rommés comme premiers administrateurs de la société pour une durée de TROTS années qur
se terminera d lissue de l'assemblée générale ordinaire qui statuera sur les comptes de f'exercice qui sera clos en
1977 et qui se tiendra dans le courant des six mois suivants :

- Monsieur René LEPRINCE, soussigné ;
- Monsieur Jean-Paul CHATELAIN, soyssigné :
- Et Madame Joélle HILLION née MONTTEGE, également soussignée.

Monsieur René LEPRINCE, Monsieur Jean-Paul CHATELAIN et Madame Joélle HILLION née
MONTIEGE déclarent respectivement accepter la mission qui vient de leur étre confide et qu'il n'existe de leur
chef aucune incompatibilité ni aucune interdiction d cette nomination.

Il sera alloué au titre de jetons de présence au Conseil d'administration pour le premier exercice
social une somme de MILLE CINQ CENTS FRANCS (1 500 F).

Article vingt-sept - DESIGNATION DU PREMIER COMMISSAIRE AUX COMPTES

Est désigné comme Commissaire aux comptes de la société pour une durée de SIX exercices, ses
fonctions expirant aprés la réunion de fassemblée générale ordinaire qui statuera sur les comptes du sixieme

exercice :

- Monsieur Jean-Marie BAUGAS, Expert-Comptable, demeurant & VANNES (Morbihan) - 31,
rue Victor Hugo. -

Mansieur Jean-Marie BAUGAS, Intervenant aux présentes, déclore accepter lo mission qui vient
de lui &tre confiée et qu'il n'existe de son chef aucune incompatibilité ni inferdiction & cette nomination.

La rémunération du Commissaire aux comptes sera celle correspondant au tarif des commissaires
de sociétés en vigueur au moment de I'établissement des rapports.
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TITRE IX
PERSONNALITE MORALE - FORMALITES CONSTITUTIVES

Article vingt-huit - JOUTISSANCE DE LA PERSONNALITE MORALE

1 - la société jouira de la personnalité morale & dater de son immatriculation au registre du

commerce.
2 - Le président du conseil d'administration de la société est expressément habilité d passer et d

souscrire dés ce jour pour le compte de la société en formation les actes et engagements entrant dans I'objet
statutaire et conformes a I'intérét social.

Ces actes et engagements seront réputés avoir été faits et souscrits dés l'origine par la société
apres vérification par |'assemblée des actionnaires, postérieurement 4 I'immatriculation de la société au Registre
du Commerce, de leur conformité avec le mandat ci-dessus défini et au pius tard, par |'approbation des comptes

du premier exercice social,

3 - Les membres du Conseil d'Administration signeront la déclaration de conformité déposée
conformément d la loi & I'appui de la demande d'immatriculation de la Société au Registre du Commerce, aprés
I'accomplissement des autres formalités de constitution,

Article vingt-neuf- PUPLICITE - POUVOIRS

Tous pouvoirs sont donnés & Monsieur René LEPRINCE a |'effet d'accomplir toutes les formalités
de publicité prescrites par la loi et spécialement a I'effet de signer I'avis & insérer dans un journal habilité &
recevoir les annonces légales dans le département du siége social.
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Les actionnaires de la Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES", Société
Anonyme au capital de 150 000 Euros, divisé en 5 000 actions, dont le siege
social est situé a RENNES (35), 1 rue d’Espagne, et qui est immatriculée au
Registre du Commerce et des Sociétés de RENNES sous le numéro 301 241 642,
se sont réunis en assemblée générale extraordinaire, au siége social, sur
convocation réguliére du Président du Conseil d'’Administration, conformément
aux dispositions légales.

Il a été établi une feuille de présence qui a été émargée par chaque membre
de l'assemblée en entrant en séance, et a laquelle ont été annexes, le cas
échéant, les pouvoirs des actionnaires représentés et les bulletins de vote des
actionnaires ayant voté par correspondance.

La Société "COHESIO", Commissaire aux Comptes de la Société, régulierement
convoquée par lettre recommandée avec accusé de réception, est absente et
excusée.

Monsieur Daniel ROGUE préside la séance, en sa qualité d'Administrateur le
plus ancien présent a l'assemblée.

Monsieur Daniel ROGUE et la Société "HOLD M" représentée par Monsieur Eric
MENER, exercent les fonctions de scrutateurs.

Le bureau ainsi constitué désigne Maitre Gwénola AVIGNON comme secrétaire
de séance.

Monsieur le Président déclare la séance ouverte.
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I. Monsieur le Président constate d'aprés la feuille de présence arrétée et
certifiée sincere et véritable par les membres du bureau, que 7 actionnaires,
totalisant ensemble 4 761 actions, sont présents, représentés ou ont voté par
correspondance, et que le quorum étant atteint, la présente assemblée peut
valablement délibérer.

ll. Monsieur le Président dépose ensuite sur le bureau les documents suivants
qui sont mis a la disposition des actionnaires :

- les statuts de la Société

- la copie des lettres de convocation adressées aux actionnaires

- la copie de la lettre de convocation remise au Commissaire aux Comptes

- la liste des actionnaires et la feuille de présence a l'assemblée a laquelle
sont annexés les pouvoirs des actionnaires représentés et les bulletins de
vote par correspondance

- la liste des administrateurs de la Société

- le rapport du Conseil dAdministration a lassemblée générale
extraordinaire

- les projets de fusion

- les rapports du Commissaire a la fusion

- le texte des résolutions soumises a l'assemblée

Puis Monsieur le Président déclare que tous les documents qui, en application
des dispositions législatives et réglementaires, doivent étre adressés aux
actionnaires ou tenus a leur disposition au siége social, lont été
conformément a ces dispositions.

L'assemblée lui donne acte de cette déclaration.

lll. Monsieur le Président rappelle ensuite que lassemblée générale est
appelée a délibérer sur l'ordre du jour suivant :

- Lecture du rapport du Conseil d'’Administration a lassemblée générale
extraordinaire

- Lecture du projet de fusion-absorption de la Société "DLH" par la Société
"CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES"

- Lecture du projet de fusion-absorption de la Société "ATALANTE EXPERTISE
CONSEILS" par la Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES"
Lecture des rapports du Commissaire a la Fusion

- Approbation du projet de fusion-absorption de la Société "DLH" par la
Société

- Constatation de l'augmentation de capital consécutive

- Réduction du capital social par annulation d'une partie des actions de la
Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" apportées dans le cadre de la
fusion

- Approbation du projet de fusion-absorption de la Société "ATALANTE
EXPERTISE CONSEILS" par la Société



Constatation de 'augmentation de capital consécutive
- Constatation de la réalisation définitive des fusions
- Modification des articles 6 et 7 des statuts
- Modification de la date de cloture de l'exercice social
Modification corrélative de l'article 21 des statuts
- Modification de la dénomination sociale
- Madification corrélative de larticle 3 des statuts
- Principe d'une augmentation de capital réservée aux salariés adhérents a
un plan épargne entreprise |
Pouvoirs

IV. Puis Monsieur le Président décide de procéder a la présentation des
différents documents et rapports soumis a l'assemblée.

Il est tout d'abord donné lecture du rapport du Conseil d'Administration a
lassemblée générale extraordinaire.

It est ensuite procédé a la présentation des projets de fusion-absorption des
Sociétés "DLH" et "ATALANTE EXPERTISE CONSEILS".

Lecture est également faite des rapports du Commissaire a la Fusion.

V. Puis Monsieur le Président déclare la discussion ouverte.
Diverses observations sont échangées et plus personne ne demandant la

parole, Monsieur le Président met aux voix la résolution suivante figurant a
lordre du jour de l'assemblée générale.

PREMIERE RESOLUTION

L'assemblée générale, apres avoir entendu la lecture du rapport du Conseil
d'Administration et des rapports du Commissaire a la Fusion, dont une copie
est ci-annexée, et avoir pris connaissance du projet de fusion en date du
31 octobre 2012 (ci-annexé), aux termes duquel la Société "DLH"
transmettrait a titre de fusion la totalité de son patrimoine a la Société
"CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" :

1°) approuve dans toutes ses dispositions le projet de fusion et décide la
fusion par voie dabsorption de la Societé "DLH" par la Société "CABINET
LEPRINCE ET ASSOCIES" ;

2°) approuve la transmission universelle du patrimoine de la Société "DLH" &
la Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" ainsi que l'évaluation qui en a été
faite, la valeur du patrimoine ainsi transmis s'élevant a 453 022 Euros ;



3°) approuve la rémunération de la fusion selon un rapport d'échange de 39
actions de la Société "DLH" pour 17 actions de la Société "CABINET LEPRINCE
ET ASSOCIES" et 'augmentation du capital qui en résulte.

Cette résolution est adoptée a ['unanimité.

DEUXIEME RESOLUTION

En conséquence de la résolution qui précéde, l'assemblée générale constate
que le capital social est augmenté de 106 560 Euros et porté de 150 000 Euros
a 256 560 Euros par création de 3 552 actions de 30 Euros chacune
entierement libérées qui porteront jouissance a compter de ce jour.

Cette resolution est adoptée a l'unanimité.

TROISIEME RESOLUTION

L'assemblée générale décide que la différence entre la valeur des biens
transmis par la Société absorbée, soit 453 022 Euros, et la valeur nominale
des actions créées en rémunération de l'apport, soit 106 560 Euros (30 Euros x
3 552 actions), constituera une prime de fusion de 346 462 Euros sur laquelle
porteront les droits des actionnaires présents et futurs.

Cette resolution est adoptée a l'unanimité.

QUATRIEME RESOLUTION

Compte tenu de la parité d'échange retenue dans le cadre de la fusion, et de
la renonciation, par acte séparé, par la Société LM INVESTISSEMENTS et
Monsieur Thierry LEPRINCE a leurs droits sur les rompus au profit de Monsieur
Daniel ROGUE, l'assemblée générale décide que les 3 552 actions nouvelles
émises sont attribuées et réparties ainsi qu'il suit :

- Société LM INVESTISSEMENTS : 1 777 actions
- Monsieur Thierry LEPRINCE : 1 774 actions
- Monsieur Daniel ROGUE : 1 action nouvelle

Cette résolution est adoptée a ['unanimité.



CINQUIEME RESOLUTION

L'assemblée générale approuve spécialement les dispositions du projet de
fusion relatives a l'affectation de la prime de fusion dont le montant s’éléve a
346 462 Euros, et décide en conséquence dautoriser le Président Directeur
Général a imputer, s'il le juge utile, sur cette prime, l'ensemble des frais,
droits, taxes, impots et honoraires consécutifs a la fusion.

Cette résolution est adoptée a ['unanimité.

SIXIEME RESOLUTION

L’assemblée générale constate que parmi les biens transmis par la Socié,té
DLH figurent 3 497 actions de la Société CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES,

absorbante.

En conséquence, ’assemblée générale décide d’annuler 3 275 actions sur les
3 497 actions susvisées, et de réduire le capital d’une somme de 98 250 Euros
correspondant a la valeur nominale des actions annulées ; le capital social de
la Société CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES se trouvant ainsi ramené de 256
560 Euros a 158 310 Euros.

L'assemblée générale décide en outre d'imputer la différence entre la valeur
d'apport des 3 275 actions annulées, soit la somme de 554 483 Euros, et leur
valeur nominale, soit la somme de 98 250 Euros, égale a 456 233 Euros,
comme suit :

- Imputation sur le poste “prime de fusion” a concurrence d'une somme de
346 462 Euros, la prime de fusion étant ramenée a 0 ;

- Imputation du solde, soit la somme de 109 771 Euros, sur le compte
“"autres réserves" qui se trouve ainsi ramené de 1 162 979 a 1 053 208

Euros.

Cette résolution est adoptée a [’'unanimite.

SEPTIEME RESOLUTION

En conséquence des résolutions qui précédent, |’assemblée générale constate
que la fusion-absorption de la Société "DLH" par la Société "CABINET LEPRINCE
ET ASSOCIES", I’augmentation puis la réduction de son capital consécutives,
sont définitives.

Cette résolution est adoptée a [’unanimité.



HUITIEME RESOLUTION

L'assemblée générale, apres avoir entendu la lecture du rapport du Conseil
d'Administration et des rapports du Commissaire a la Fusion, et avoir pris
connaissance du projet de fusion en date du 31 octobre 2012 (ci-annexé), aux
termes duquel la Société "ATALANTE EXPERTISE CONSEILS" transmettrait a
titre de fusion la totalité de son patrimoine a la Société "CABINET LEPRINCE
ET ASSOCIES" :

1°) approuve dans toutes ses dispositions le projet de fusion et décide la
fusion par voie d'absorption de la Société "ATALANTE EXPERTISE CONSEILS" par
la Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" ;

2°) approuve la transmission universelle du patrimoine de la Société
"ATALANTE EXPERTISE CONSEILS" a la Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES"
ainsi que l'évaluation qui en a été faite, la valeur du patrimoine ainsi transmis
s'élevant a 137 865 Euros ;

3°) approuve la rémunération de la fusion selon un rapport d'échange de 39
parts de la Société "ATALANTE EXPERTISE CONSEILS" pour 5 actions de la
Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" et 'augmentation du capital qui en
résulte.

Cette résolution est adoptée a ['unanimiteé.

NEUVIEME RESOLUTION

En conséquence de la résolution qui précéde, 'assemblée générale constate
que le capital social est augmenté de 1 320 Euros et porté de 158 310 Euros a
159 630 Euros par création de 44 actions nouvelles de 30 Euros chacune
entiérement libérées qui porteront jouissance a compter de ce jour.

Cette résolution est adoptée a ['unanimiteé.

DIXIEME RESOLUTION

L'assemblée générale décide que la différence entre la valeur des biens
transmis par la Société absorbée, soit 137 865 Euros, et la valeur nominale
des actions créées en rémunération de l'apport, soit 1 320 Euros (30 Euros x
44 actions), constituera une prime de fusion de 136 545 Euros sur laquelle
porteront les droits des actionnaires présents et futurs.

Cette résolution est adoptée a l'unanimité.



ONZIEME RESOLUTION

Compte tenu de la parité d'échange retenue dans le cadre de la fusion, et de
la renonciation, par acte séparé, par la Société "LM INVESTISSEMENTS" et
Monsieur Thierry LEPRINCE a leurs droits sur les rompus au profit de la Société
"HOLD M", l'assemblée générale décide que les 44 actions nouvelles émises
sont attribuées en totalité a la Société HOLD M.

Cette reésolution est adoptée a ['unanimité.

DOUZIEME RESOLUTION

L'assemblée générale approuve spécialement les dispositions du projet de
fusion relatives a l'affectation de la prime de fusion dont le montant s’éléve a
136 545 Euros, et décide en conséquence dautoriser le Président Directeur
Général a imputer, s'il le juge utile, sur cette prime, 'ensemble des frais,
droits, taxes, imp6ts et honoraires consécutifs a la fusion.

Cette résolution est adoptée a l'unanimité.

TREIZIEME RESOLUTION

En conséquence des résolutions qui précédent, l’assemblée générale constate
que la fusion-absorption de la Société "ATALANTE EXPERTISE CONSEILS" par la
Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" et l’augmentation de son capital
consécutive, sont définitives.

Cette résolution est adoptée a [’unanimitée.

QUATORZIEME RESOLUTION

En conséquence des résolutions qui précedent, [’assemblée générale décide
de modifier les articles 6 et 7 des statuts ainsi qu’il suit :

"Article 6 - APPORTS

1 - Le capital social, initialement fixé a la somme de 100 000 F (cent mille
francs) a été augmenté, suivant décision de lassemblée générale
extraordinaire du 22 décembre 1984, d'une somme de 400 000 F (quatre cent
mille francs), pour le porter a 500 000 F (cing cent mille francs).

2 - Aux termes dune assemblée générale en date du 31 octobre 2001, le
capital social a eté porté de 500 000 F(cing cent mille francs) a 983 935,50 F
(neuf cent quatre-vingt-trois mille neuf cent trente-cinqg francs et cinquante
centimes) et converti en EUROS soit 150 000 Euros (cent cinquante mille
Euros).



3 - Aux termes des délibérations de l’assemblée générale extraordinaire du
21 DECEMBRE 2012, il a été fait apport a la Société, dans le cadre de la
fusion par voie d’absorption de la Société DLH, SAS au capital de 124 245,95
Euros, dont le siége social est fixé a RENNES (35) - 1, rue dEspagne, et
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de RENNES sous le
numéro 380 494 930, de la totalité du patrimoine de cette derniére, évalué a
un montant de 453 022 Euros.

Consécutivement, le capital social a été augmenté de 106 560 Euros par
création de 3 552 actions nouvelles de 30 Euros de valeur nominale chacune,
puis réduit d’une somme de 98 250 Euros par annulation de 3 275 actions
auto détenues d’une valeur nominale de 30 Euros chacune.

Suivant délibérations de la méme assemblée générale du 21 DECEMBRE 2012,
il a été fait apport a la Société, dans le cadre de la fusion par voie
d’absorption de la Société ATALANTE EXPERTISE CONSEILS, SARL au capital de
10 200 Euros, dont le siege social est fixé a RENNES (35) - 1C, allée
Ermengarde d'Anjou, et immatriculée au Registre du Commerce et des
Sociétés de RENNES sous le numéro 482 044 468, de la totalité du patrimoine
de cette derniere, évalué a un montant de 137 865 Euros.

Consécutivement, le capital social a été augmenté de 1 320 Euros par
création de 44 actions nouvelles de 30 Euros de valeur nominale chacune.

Article 7 - CAPITAL SOCIAL

Le capital social est fixé a la somme de 159 630 (CENT CINQUANTE NEUF
MILLE SIX CENT TRENTE) Euros, divisé en 5 321 (CINQ MILLE TROIS CENT
VINGT ET UN) actions de 30 (TRENTE) Euros de valeur nominale chacune.”

Cette résolution est adoptée a [’unanimite.

QUINZIEME RESOLUTION

L'assemblée générale décide de modifier la date de cloture de lexercice
social, actuellement au 30 avril, et de la fixer au 31 aoQt.

L'exercice en cours, ouvert le 1°" mai 2012, sera donc clos le 31 aolit 2013 et
aura une durée exceptionnelle de 16 mois.

Cette résolution est adoptée a [’unanimité.



SEIZIEME RESOLUTION

En conséquence de la résolution qui précéde, l'assemblée générale décide de
modifier le premier alinéa de larticle 21 des statuts ainsi qu'il suit :

"Article 21 - COMPTES

Chaque exercice social a une durée de douze mois qui commence le 1¢

septembre d'une année et finit le 31 aolit de l'année suivante.”

Cette résolution est adoptée a [’'unanimité.

DIX SEPTIEME RESOLUTION

L’assemblée générale décide de modifier la dénomination sociale et d'adopter
celle de "LEPRINCE ET ASSOCIES".

Cette résolution est adoptée a [’'unanimite.

DIX HUITIEME RESOLUTION

L'assemblée générale décide, en conséquence de la résolution qui précéde,
de modifier l'article 3 des statuts ainsi qu'il suit :

"Article 3 - DENOMINATION

La dénomination sociale est :

"LEPRINCE ET ASSOCIES".

La dénomination doit étre accompagnée de la mention Société anonyme
d'expertise comptable et de commissariat aux comptes, de l'énonciation du
capital social, de lindication de linscription au Tableau de ['Ordre des
experts comptables, et a la Compagnie Régionale des Commissaires aux
Comptes.”

Cette résolution est adoptée a [’'unanimité.

DIX NEUVIEME RESOLUTION

L’assemblée générale, apres avoir entendu la lecture du rapport du Conseil
d'’Administration, décide, en application de l'article L 225-129 6 du Code de
Commerce, d’arréter le principe d’une augmentation de capital réservée aux
salariés de la Société adhérents du plan d’épargne d’entreprise a hauteur de
3 % du capital social.
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Sous réserve de ladoption de cette résolution, la réalisation de cette
augmentation de capital sera soumise a une prochaine assemblée générale
extraordinaire qui sera réunie dans un délai maximal de six mois, sur
convocation du Président du Conseil dAdministration, aprés mise en place, le
cas échéant, dun plan d'épargne d'entreprise dans les conditions des articles
L 3332-1 et suivants du Code du Travail. Cette assemblée générale
extraordinaire fixera les conditions et modalités de cette augmentation de
capital réservée, aprés suppression du droit préférentiel de souscription des
actionnaires, et notamment le nombre d'actions nouvelles a émettre, le prix
d'émission des actions nouvelles conformément aux articles L 3332-18 et
suivants du Code du Travail, et les délais et modalités de libération des
actions nouvelles.

Cette résolution est rejetée a [’unanimité.

VINGTIEME RESOLUTION

L’assemblée générale décide de conférer tous pouvoirs a la Société d’Avocats
GILOIS-BERNADAC-AVIGNON, SELARL au capital de 63 200 Euros, immatriculée
au registre du commerce de RENNES sous le numéro 493 675 904, dont le
siege est situé a RENNES (35) - 11 quai Chateaubriand, a l’effet d’accomplir
toutes formalités consécutives aux résolutions qui précédent.

Cette résolution est adoptée a [’unanimité.

Plus rien n'étant a l'ordre du jour, la séance est levée.
De tout ce qui précede, il a été dressé le présent procés-verbal signé par les

membres du bureau, apres lecture.

LE PRESIDENT LES SCRUTATEURS
Monsieur Daniel ROGUE Monsieur Dani GUE




PROJET DE FUSION - ABSORPTION

ENTRE LES SOUSSIGNEES

la Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES"

Société Anonyme au capital de 150 000 Euros
dont le siége social est situé a RENNES (35) - 1 rue dEspagne

immatriculée au RCS de RENNES sous le numéro 301 241 642
représentée par Monsieur Thierry LEPRINCE, Président du Conseil

d'’Administration et Directeur Général de la Société, ayant tous pouvoirs a
leffet des présentes en vertu d'une délibération du Conseil d'Administration

en date du 10 SEPTEMBRE 2012.

® -
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g & la Société "DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING" en abrégé "DLH"

8;,:-&’ société par actions simplifiée au capital social de 124 245,95 Euros

82 dontle siége social est situé a RENNES (35) - 1 rue d'Espagne

immatriculée au RCS de RENNES sous le numéro 380 494 930,

représentée par Monsieur Thierry LEPRINCE en qualité de Président

ayant tous pouvoirs a leffet des présentes en vertu dune délibération de

{’assemblée générale en date du 31 OCTOBRE 2012.

Ci-aprés désignée la "Société absorbée”
D’AUTRE PART,

Il a été arrété en vue de la fusion de la Société "CABINET LEPRINCE ET
ASSOCIES" et de la Société "DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING" par voie
d'absorption de la seconde par la premiere, les conventions qui vont suivre
réglant ladite fusion, laquelle est soumise aux conditions suspensives ci-apres

stipulées.

Préalablement auxdites conventions, il a été exposé ce qui suit :



EXPOSE

| - CARACTERISTIQUES DES SOCIETES CONCERNEES

1. Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES"

La Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" a été constituée sous forme de
Société Anonyme avec Conseil d'’Administration et immatriculée au RCS de
RENNES le 12 AOUT 1974 sous le numéro 301 241 642.

La Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" a pour activité l'exercice de la
profession d'Expert-comptable.

Son capital social s’éléve & 150 000 Euros divisé en 5 000 actions d’une valeur
nominale de 30 Euros chacune, toutes de méme catégorie, entiérement
libérées, réparties comme suit :

- Monsieur Thierry LEPRINCE .....coiiiiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiian 2 actions
B T 1= -3 0 1 £ PR 3 497 actions
- Monsieur Daniel ROGUE .....coveereiiiieriiresennnineecansnsnssccnes 52 actions

Monsieur HUDErt LE BAIL ...ovvueirniiiiiiiieiiriiiiientnienennoscsannans 1 action
- Monsieur Fabrice PIAUD .....covvvriiiiiiiieriennennieceresenciosines 51 actions
- Monsieur Michel HALOUX....ccovviiiiiireiiiitireesieneneessnnecennes 50 actions
- SARL HOLD M. uiieiiiiirieirieareneesscseseeesssnsnssensasasasesss 1 107 actions
- SAS LM INVESTISSEMENTS .\uuiieieeriiereiesseresiessssesanncsacsssncs 2 actions

CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES ...civiiieiiiiiiiiiiiiieenniinnens 238 actions

2. Société "DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING"

La Société "DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING" a été constituée sous forme de SARL
et immatriculée au RCS de RENNES le 18 JANVIER 1991 sous le numéro
380 494 930.

Suivant délibérations de l'assemblée générale extraordinaire du 22 DECEMBRE
2011, la Société "DLH" a été transformée en SAS.

La Société "DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING" a pour activité la prise la prise de
participations dans toutes Sociétés exercant la profession d'Expert-comptable
et/ou celle de Commissaire aux Comptes



Son capital social s'éléve a 124 245,95 Euros divisé en 8 150 actions réparties
comme suit :

- Monsieur Thierry LEPRINCE ......cccoiviiiiiiiiiiiiinnnnnnannn, 4 072 actions
- Monsieur Daniel ROGUE ..........oovviiiiiiiiiiiiniiineniineninann. 1 action
Société "LM INVESTISSEMENTS .. ccviiiiineiiniiniiinerinennnes 4 077 actions

Il - LIENS EN CAPITAL ENTRE LES DEUX SOCIETES

La Société "DLH" détient 3 497 actions sur les 5 000 actions composant le
capital de la Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES".

La Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" est donc sous contrdle de la
Société "DLH".

lll - MOTIF ET BUT DE LA FUSION

La fusion-absorption de la Société "DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING" par la
Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" s'inscrit dans le cadre dune
simplification et d'une rationalisation de lorganisation structurelle des
activités des deux Sociétés et vise a réduire les colts de gestion et de
fonctionnement du Groupe.

IV - MODALITES

Les conditions et modalités de la fusion ont été déterminées d'un commun
accord entre les parties sur la base des comptes des deux Sociétés arrétés au
30 AVRIL 2012, date de cloture de leur dernier exercice social, dont une copie
certifiée conforme est annexée aux présentes (annexe 1).

Les comptes de chaque Société ont été établis a la méme date, selon des
méthodes d'évaluation identiques.

Ils ont été approuvés par les assemblées générales ordinaires annuelles des
deux sociétés le 31 OCTOBRE 2012.

L'évaluation retenue pour fixer la parité d’échange entre les titres des
Sociétés "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" et "DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING"
résulte d'une combinaison entre la comparaison des valorisations retenues
dans le cadre des récentes transactions et la méthode de l'actif net réévalué.



Une déclaration annexée aux présentes (annexe 2) précise les méthodes
d'évaluation utilisées et les éléments ayant permis de déterminer la parité
d'échange qui ressort a 39 actions de la Société "DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING"
pour 17 actions de la Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES".

Par les présentes, les parties ont souhaité fixer les conditions et modalités de
la fusion envisagée entre elles, en vertu de laquelle :

la Société "DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING" serait absorbée par la Société
"CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" ;

- la Société "DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING" apporterait a la Sociéte
"CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" l'intégralité de son actif ;

- la Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" supporterait l'intégralité du
passif de la Société "DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING" ;

- la Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" attribuerait en

contrepartie aux associés de la Société "DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING"
des actions créées a titre d'augmentation de capital.

Ceci exposé, il a été convenu ce qui suit :

CONVENTION

PREMIERE PARTIE - APPORT-FUSION PAR LA SOCIETE "DEPOUEZ LEPRINCE
HOLDING® A LA SOCIETE "CABINET LEPRINCE ET
ASSOCIES"

Monsieur Thierry LEPRINCE, agissant au nom et pour le compte de la Société
"DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING", en vue de la fusion a intervenir entre cette
Société et la Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES", au moyen de
l'absorption de la premiére par la seconde, fait apport, és qualité, sous les
garanties ordinaires et de droit et sous les conditions suspensives ci-apres
stipulées, a la Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES", ce qui est accepté au
nom et pour son compte par Monsieur Thierry LEPRINCE, és qualité, sous les
mémes conditions suspensives, de l'entiére propriété de 'ensemble des biens,
droits et obligations, sans exception ni réserve, de la Société "DEPOUEZ
LEPRINCE HOLDING", avec les résultats actif et passif des opérations faites
depuis le 15" MAI 2012 jusqu'a la date de la réalisation définitive de la fusion.




Il est précisé que, conformément au réglement 2004-01 du 4 MAI 2004 du
Comité de la Réglementation comptable, les apports seront évalués a leur

valeur comptable a la date d'effet de la fusion.

| - DESIGNATION DE L'ACTIF SOCIAL

L'actif apporté comprenait, a la date du 30 AVRIL 2012, sans que cette
désignation puisse étre considérée comme limitative (le patrimoine de la
Société absorbée devant étre dévolu a la Société absorbante dans ’état ou il
se trouvera a la date de la réalisation définitive de la fusion), les biens et

droits ci-aprés désignés, et évalués a leur valeur comptable :

A - Actif immobilisé

Immobilisations incorporelles
Total des immobilisations

Immobilisations corporelles
Total des immobilisations
corporelles

Immobilisations financieres
Autres participations
Créances rattachées a des
participations

Total des immobilisations
financiéres

640 277 €
139926 €

Néant

640 277 €
139 926 €

780 203 €

B - Actif circulant

Valeurs mobiliéres de
placement

Disponibilités
Charges constatées d'avance

Total de l'actif circulant
(arrondi)

113 €

3669 €
1233 €

113 €

3669 €
1233 €

5015 €




TOTAL DES ELEMENTS D'ACTIF APPORTES :

= ACHT TIMMODILISE «eviieiiirireeeereeriseesesnnseeressonnnassssossasans 780 203 Euros
= ACHIf CIFCULANT . .vevriierierreiesrenesesansesssscessssssasssssassssscnsnes 5 015 Euros
TOT AL £ cuvveeeecceccssssssansscscassesssssssssnsssssassssasssansnsossssss 785 217 Euros

Cette énumération n'a pas un caractére exhaustif, l'apport effectué a titre de
fusion par la Société "DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING" a la Société "CABINET
LEPRINCE ET ASSOCIES" comprenant l'ensemble des biens et droits ci-dessus
désignés, ceux existant & ce jour comme aussi ceux qui existeront au jour de
la réalisation définitive de la fusion, sans exception, ni réserve.

Il - PASSIF TRANSMIS

La Société absorbante prendra en charge et acquittera au lieu et place de la
Société absorbée la totalité du passif de cette derniére au jour de la
réalisation définitive de la fusion, sans exception, ni réserve.

Il est précisé qua la date retenue pour l'établissement des conditions de la
fusion, a savoir le 30 AVRIL 2012, le passif de la Société absorbée comprenait :

- Emprunts auprés des établissements de crédits ................... 75 600 Euros
- Concours bancaires CoUrantS.....cccvvveeivireiiiinneeereerianaessiecoas 2 143 Euros
- Emprunts et dettes financiéres diverses .........cccceoevniiennens 254 452 Euros
TOTAL & teuenneeeeeeeereneeccecsassscosossssssassscnssosssasscssssssssaas 332 195 Euros

il - ACTIF NET APPORTE

1. Il résulte des évaluations ci-dessus que la valeur comptable de l’actif
apporté par la Société "DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING" dans le cadre de la
fusion par absorption de cette derniére par la Société "CABINET LEPRINCE ET
ASSOCIES" s’éléve a la somme de 785 217 Euros pour un passif transmis de
332 195 Euros.

L'actif net apporté séleve alasommede :........cooevveineninanene. 453 022 Euros

Le détail des éléments d’actif et de passif apportés figure en annexe 3 aux
présentes.



Il est également précisé que 'énumération figurant dans cette annexe est non
limitative, la présente fusion devant constituer une transmission universelle
des éléments d'actif et de passif composant le patrimoine de la Société
"DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING".

Du seul fait de la réalisation de la fusion et de la transmission universelle du
patrimoine de la Société "DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING" qui en résultera,
lensemble des actifs et passifs ainsi que des engagements hors bilan et
sliretés qui y sont attachés, seront transférés a la Société "CABINET LEPRINCE
ET ASSOCIES" dans l'état ou ils se trouveront a la date de réalisation définitive
de la fusion.

2. Il est également précisé que lapport-fusion ne comprend aucun bien
immobilier.

DEUXIEME PARTIE - PROPRIETE - JOUISSANCE

La Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" sera propriétaire et prendra
possession des biens et droits qui lui sont apportés a compter du jour de la
réalisation définitive de la fusion.

Jusqu'a ce jour, la Société "DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING" continuera de gérer
avec les mémes principes, régles et conditions que par le passé, l'ensemble de
ses actifs sociaux.

Toutefois, elle ne prendra aucun engagement important sans l'accord
préalable de la Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES".

De convention expresse, il est stipulé que toutes les opérations faites depuis
le 1¥"MAlI 2012 par la Société "DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING" seront
considérées comme layant été, tant activement que passivement, pour le
compte et aux profits et risques de la Société absorbante.

Tous accroissements, tous droits et investissements nouveaux, tous risques et
tous profits quelconques, et tous frais généraux, toutes charges et dépenses
quelconques afférents aux biens apportés incomberont a la Sociéteé "CABINET
LEPRINCE ET ASSOCIES", ladite Société acceptant dés maintenant de prendre,
au jour ou la remise des biens lui en sera faite, les actifs et passifs qui
existeront au jour de la réalisation définitive de la fusion.




A cet égard, le Président de la Société absorbée déclare qu'il n'a été fait
depuis le 30 AVRIL 2012 aucune opération autre que les opérations de gestion
courante.

En particulier, le Président de la Société absorbée déclare qu'il n'a été pris,
depuis le 30 AVRIL 2012 aucune disposition de nature a entrainer une
réalisation d'actif immobilisé et qu'il n'a été procédé depuis cette date a
aucune création de passif en dehors du passif commercial courant.

TROISIEME PARTIE - CHARGES ET CONDITIONS

| - EN CE QUI CONCERNE LA SOCIETE ABSORBANTE

Les apports ci-dessus stipulés sont consentis et acceptés sous les conditions
ordinaires de fait et de droit et aux charges et conditions suivantes, pour
lesquelles Monsieur Thierry LEPRINCE, és qualité de Président du Conseil
d'Administration et Directeur Général, engage la Société "CABINET LEPRINCE
ET ASSOCIES", & savoir :

1°) La Société absorbante prendra les biens et droits apportés dans 'état ou
ils se trouveront lors de son entrée en jouissance, sans pouvoir exercer aucun
recours contre la Société absorbée pour quelque motif que ce soit.

2°) La Société absorbante devra, a compter du jour de l'entrée en jouissance,
exécuter tous traités, marchés et conventions intervenus avec tous tiers,
relativement a lexploitation des biens et droits qui lui sont apportés, ainsi
que toutes polices dassurance contre lincendie, les accidents et autres
risques, et tous abonnements quelconques, y compris les branchements
téléphoniques qui auraient pu étre contractés par la Société absorbée. Elle
exécutera, notamment, comme la Société absorbée aurait été tenue de le
faire elle-méme, toutes les clauses et conditions jusqu'alors mises a la charge
de la Société absorbée.

3°) La Société absorbante poursuivra tous les contrats de travail conclus avec
la Société absorbée en application de ['article L 1224-1 du Code du Travail.




4°) La Société absorbante sera subrogée purement et simplement dans tous
les droits, actions, hypothéques, priviléges et inscriptions qui peuvent étre
attachés aux créances de la Société absorbée.

5°) La Société absorbante supportera et acquittera, a compter du jour de
Uentrée en jouissance, tous les impots, contributions, loyers, taxes, primes et
cotisations d'assurances, redevances d'abonnement, ainsi que toutes autres
charges de toute nature, ordinaires ou extraordinaires, qui grévent ou
pourront grever les biens apportés et qui seront inhérents a leur propriété ou
a leur exploitation.

6°) La Société absorbante se conformera aux lois, décrets, arrétés,
réglements et usages concernant l'exploitation des biens et droits apportés,
et elle fera son affaire personnelle de toutes autorisations qui pourraient étre
nécessaires, le tout a ses risques et périls.

7°) La Société absorbante aura seule droit aux dividendes et autres revenus
échus sur les valeurs mobiliéres et droits sociaux a elles apportés et fera son
affaire personnelle, aprés réalisation définitive de la fusion, de la mutation a
son nom de ces valeurs mobiliéres et droits sociaux.

8°) La Société absorbante sera tenue a l'acquit de la totalité du passif de la
Société absorbée, dans les termes et conditions de son exigibilité ou il est ou
deviendra exigible, au paiement de tous intéréts et a 'exécution de toutes les
conditions d'actes ou titres de créance pouvant exister, sauf a obtenir, de
tous créanciers, tous accords modificatifs de ces termes et conditions.

9°) La société absorbante prendra en outre a sa charge, au-dela du passif
effectif visé au paragraphe Il de la lére Partie ci-dessus, tous les engagements
qui ont pu étre contractés par la société "DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING" et
qui, en raison de leur caractére éventuel, sont repris hors bilan sous les
rubriques ci-apres :

- cautions, avals, garanties donnés par la société
- autres engagement donnés par les sociétés
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Il - EN CE QUI CONCERNE LA SOCIETE ABSORBEE

1°) Les apports a titre de fusion sont faits sous les garanties, charges et
conditions ordinaires de fait et de droit, et, en outre, sous celles qui figurent
dans le présent acte.

2°) Monsieur Thierry LEPRINCE, Président de la Société absorbée, s'oblige, €s
qualité, a fournir a la Société absorbante tous renseignements dont cette
derniére pourrait avoir besoin, a lui donner toutes signatures et a lui apporter
tous concours utiles pour lui assurer vis-a-vis de quiconque la transmission des
biens et droits compris dans les apports et lentier effet des présentes
conventions.

Il s'oblige notamment, et oblige la Société qu'il représente, a faire établir, a
premiére réquisition de la Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES", tous
actes complétifs, réitératifs ou confirmatifs des présents apports et a fournir
toutes justifications et signatures qui pourraient étre nécessaires
ultérieurement.

3°) Monsieur Thierry LEPRINCE oblige la Société absorbée a remettre et a
livrer a la Société absorbante aussit6t aprés la réalisation définitive de la
fusion, tous les biens et droits ci-dessus apportés, ainsi que tous titres et
documents de toute nature sy rapportant.

4°) Monsieur Thierry LEPRINCE oblige également la Société absorbée a faire
tout ce que nécessaire pour permettre a la Société absorbante d'obtenir le
transfert & son profit et le maintien aux mémes conditions, aprés réalisation
définitive de la fusion, des préts accordés a la Société absorbée.

QUATRIEME PARTIE - REMUNERATION DES APPORTS EFFECTUES A LA SOCIETE
"CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" PAR LA SOCIETE "DLH"
ANNULATION DE LA PARTICIPATION DE LA SOCIETE ABSORBEE DANS LA
SOCIETE ABSORBANTE - REDUCTION DE CAPITAL

1°) Conformément a la réglementation en vigueur relative aux opérations de
restructuration intra-groupe, les apports seront réalisés aux valeurs nettes
comptables. Il en ressort les éléments suivants :
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- Lestimation totale des biens et droits apportés par la Société
"DEPQUEZ LEPRINCE HOLDING" s'éléve a la somme de 785 217 Euros ;

- Le passif pris en charge par la Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES"
au titre de la fusion s'éléeve a la somme de 332 195 Euros ;

- Balance faite, la valeur nette des biens et droits apportés ressort a la
somme de 453 022 Euros.

2°) En rémunération des apports faits au profit de la Société "CABINET
LEPRINCE ET ASSOCIES", il sera attribué aux associés de la Société "DEPOUEZ
LEPRINCE HOLDING", 3 552 actions nouvelles d'une valeur nominale de 30
Euros chacune, créées par la Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" a titre
d'augmentation de son capital pour un montant total de 106 560 Euros.

Les actions nouvelles, entiérement libérées, seront réparties entre les
associés de la Société "DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING" a raison de 17 actions de
la Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" contre 39 actions de la Société
"DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING".

La rémunération ci-dessus convenue correspond a la parité d'échange arrétée
de facon forfaitaire, en sorte qu'elle ne saurait étre changée sauf assentiment
mutuel des assemblées générales extraordinaires des deux Sociétés qui seront
appelées a statuer sur l'opération, au motif que la consistance ou l'importance
du patrimoine de lune ou de lautre Société, ayant servi a établir cette
parité, aurait été modifiée depuis la date de référence utilisée pour établir la
consistance des éléments d'actif et de passif.

Les actions nouvelles a créer par la Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES”
seront soumises a toutes les dispositions statutaires de cette Société et
porteront jouissance a compter du jour de la réalisation définitive de la
fusion.

La différence entre la valeur nette comptable des biens et droits apportés
(soit 453 022 Euros) et la valeur nominale des actions qui seront créées par la
Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES", absorbante, au titre de
laugmentation de capital susvisée (soit 106 560 Euros), égale a 346 462 Euros
constituera une prime de fusion qui sera inscrite au passif du bilan de la
Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" et sur laquelle porteront les droits
des actionnaires anciens et nouveaux.

Le montant de cette prime de fusion est donné a titre indicatif, le montant
définitif devant tenir compte de toutes imputations éventuelles.
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3°) Parmi les biens apportés par la Société "DLH", figurent 3 497 actions de la
Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES".

La Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" déclare souhaiter user de la
faculté qui lui est offerte par larticle L. 225-213 alinéa 1 du Code de
Commerce de conserver une partie de ses propres actions qu'elle recevra a la
suite de la fusion.

En conséquence, il sera proposé a l'assemblée générale extraordinaire de la
Société absorbante dannuler 3 275 actions sur les 3 497 actions qu'elle
recevra dans le cadre de la fusion et de procéder en conséquence a une
réduction de capital non motivée par des pertes d'un montant de 98 250 Euros
correspondant a la valeur nominale desdites actions.

La différence entre la valeur d'apport de ces 3 275 actions, soit la somme de
554 483 Euros, et leur valeur nominale, soit la somme de 98 250 Euros, égale
a 456 233 Euros, sera imputée sur la prime de fusion a concurrence de
346 462 Euros et sur le compte "autres réserves”, ou tout compte de réserves
disponibles pour le solde, d'un montant de 109 771 Euros.

La Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" restera titulaire,
consécutivement a la réduction de capital, de 222 de ses propres actions
recues dans le cadre de la fusion.

CINQUIEME PARTIE - DECLARATIONS

Monsieur Thierry LEPRINCE, és qualité, déclare :

| - SUR LA SOCIETE ABSORBEE ELLE-MEME

1°) Quelle n'est pas actuellement et na jamais été en état de faillite, de
sauvegarde, de redressement ou de liquidation judiciaire, quelle n'est pas
actuellement, ni susceptible détre ultérieurement lobjet de poursuites
pouvant entraver ou interdire l'exercice de son activite.

2°) Quelle n'a contracté avec un tiers quelconque aucune interdiction de
fabrication ou de commerce, sous quelque forme que ce soit, ni aucune
clause de non-concurrence.
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3°) Qu'il n'existe aucun engagement financier ou autre, de nature a modifier
les valeurs retenues pour la présente fusion.

Il - SUR LES BIENS APPORTES

1°) Que le patrimoine de la Société n'est menacé d'aucune confiscation ou
d'aucune mesure d'expropriation.

2°) Que les éléments de lactif apporté, au titre de la fusion, ne sont grevés
d'aucune inscription de privilege de vendeur, hypotheque, nantissement,
warrant, ou gage quelconque autres que ceux énumérés en annexe 4, et que
lesdits éléments sont de libre disposition entre les mains de la Société
absorbée, sous réserve de l'accomplissement des formalités nécessaires pour
la régularité de leur mutation.

SIXIEME PARTIE - CONDITIONS SUSPENSIVES

Les présents apports faits a titre de fusion sont soumis a la condition
suspensive de lapprobation de la fusion par lassemblée générale
extraordinaire des associés de chacune des deux Sociétés.

La réalisation de cette condition suspensive sera suffisamment établie, vis-a-
vis de quiconque, par la remise d'une copie ou d'un extrait certifié conforme
des procés-verbaux des décisions de l'assemblée générale extraordinaire de la
Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" et de la Société "DEPOUEZ LEPRINCE
HOLDING".

SEPTIEME PARTIE - REGIME FISCAL

I - DISPOSITIONS GENERALES

Monsieur Thierry LEPRINCE, és qualité de représentant légal de la Société
absorbée et de la Société absorbante, oblige celles-ci a se conformer a toutes
dispositions légales en vigueur, en ce qui concerne les déclarations a faire
pour le paiement de l'imp6t sur les Sociétés et de toutes autres impositions ou
taxes résultant de la réalisation définitive des apports faits a titre de fusion.
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Il - IMPOT SUR LES SOCIETES

Ainsi qu'il résulte des clauses ci-avant, la fusion prendra effet au 1% MAI
2012. En conséquence, les résultats, bénéficiaires ou déficitaires, de la
Société absorbée depuis cette date jusqu’a la réalisation définitive de la
fusion, seront englobés dans le résultat imposable de la Société absorbante.

Monsieur Thierry LEPRINCE, Président de la Société "DEPOUEZ LEPRINCE
HOLDING", Société absorbée et Président du Conseil d'Administration et
Directeur Général de la Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES", Société
absorbante, déclare placer la présente fusion sous le régime spécial
mentionné a l'article 210-A du Code Général des Impots.

La présente fusion retenant les valeurs comptables au 30 AVRIL 2012 comme
valeur d'apport des éléments de l'actif immobilisé de la Société absorbée, la
Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES", Société absorbante, conformément
aux dispositions de larticle 210-A, 3 du Code Général des Impbts, reprendra
dans ses comptes annuels les écritures comptables de la Société absorbée en
faisant ressortir l'éclatement des valeurs nettes comptables entre la valeur
d'origine des éléments d'actif immobilisé et les amortissements et provisions
pour dépréciation constatés. Elle continuera, en outre, a calculer les
dotations aux amortissements pour la valeur dorigine qu'avaient les biens
apportés dans les écritures de la Société absorbée.

En application de larticle 210 A du CGl, la Société "CABINET LEPRINCE ET
ASSOCIES", Société absorbante prend les engagements suivants :

a) La Société absorbante reprendra au passif de son bilan les provisions dont
limposition est différée chez la Société "DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING®,
Société absorbée, et qui ne deviennent pas sans objet du fait de la fusion.

b) La Société absorbante se substituera a la Société "DEPOUEZ LEPRINCE
HOLDING", Société absorbée pour la réintégration des résultats dont la
prise en compte avait été différée pour l'imposition de cette derniere.

c) La Société absorbante calculera les plus-values réalisées ultérieurement a
loccasion de la cession des immobilisations non amortissables recues en
apport ou des biens qui leur sont assimilés en application de 'article 210 A,
6 du Code Général des Impots d'apres la valeur que ces biens avaient, du
point de vue fiscal, dans les écritures de la Société "DEPOUEZ LEPRINCE
HOLDING", Société absorbée, a la date de prise d’effet de |’opération de
fusion.

d) La Société absorbante inscrira a son bilan, les éléments apportés autres
que les immobilisations ou que les biens qui leur sont assimilés en
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application de l’article 210 A, 6 du Code Général des Impbts, pour la valeur
quiils avaient, du point de vue fiscal, dans les écritures de la Société
"DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING", Société absorbée. A défaut, la Société
absorbante comprendra dans ses résultats de l'exercice au cours duquel
intervient "opération de fusion, le profit correspondant a la différence
entre la nouvelle valeur de ces éléments et la valeur qu'ils avaient du point
de vue fiscal dans les écritures de la Société absorbée.

e) La Société absorbante réintégrera dans ses bénéfices imposables, suivant
les modalités et conditions prévues par larticle 210 A du Code Général des
Impbts, les plus-values éventuellement dégagées lors de la fusion sur les
biens amortissables. La cession d'un bien amortissable par la Société
absorbante entrainera limposition immédiate de la fraction de la plus-
value afférente a ce bien, qui n‘avait pas encore été réintégrée.

lll - ENREGISTREMENT

Le présent projet sera soumis a la formalité de l'enregistrement

Pour la perception des droits d'enregistrement, Monsieur Thierry LEPRINCE,
Président de la Société "DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING", Société absorbée et
Président du Conseil d'Administration et Directeur Général de la Société
"CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES", Société absorbante, és qualité, déclare que
les Sociétés absorbante et absorbée sont des Sociétés francaises soumises a
l'IS et quelles entendent se placer sous le régime fiscal de larticle 816 du
Code Général des Impots.

En conséquence, la présente fusion sera enregistrée au droit fixe de 375
Euros.

IV - OBLIGATIONS DECLARATIVES

Monsieur Thierry LEPRINCE, Président de la Société "DEPOUEZ LEPRINCE
HOLDING", Société absorbée et Président du Conseil d'Administration et
Directeur Général de la Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES", Société
absorbante, és qualité, s'engage expressément :

- a joindre aux déclarations des Sociétés absorbée et absorbante, l'état de
suivi des valeurs fiscales prévu a larticle 54 septies du Code Général des
Impots ;
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- en ce qui concerne la Société absorbante, a tenir le registre spécial des
plus-values prévu par larticle 54 septies susvisé.

V - TAXE SUR LA VALEUR AJOUTEE

Monsieur Thierry LEPRINCE, Président de la Société "DEPOUEZ LEPRINCE
HOLDING", Société absorbée et Président du Conseil d'Administration et
Directeur Général de la Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES", Société
absorbante, és qualité, constate que la fusion emporte apport a une Société
d'une universalité totale de biens au sens de l'article 257 bis du Code Général
des Impots. Par conséquent, les apports d'immeubles, de biens meubles
incorporels, de biens mobiliers d'investissements et de marchandises sont
dispensés de TVA. Conformément aux dispositions légales susvisées, la Sociéte
absorbante continuera la personne de la Société absorbée notamment a
raison des régularisations de la taxe déduite par celle-ci.

La Société absorbante déclare qu’elle demandera le cas échéant, le
remboursement du crédit de taxe déductible dont est titulaire la société
absorbée, en application de la documentation administrative 3 D-1411.

HUITIEME PARTIE - DISSOLUTION DE LA SOCIETE ABSORBEE - REMISE
D'ACTIONS - DELEGATION

| - DISSOLUTION DE LA SOCIETE ABSORBEE

Du fait de la transmission universelle du patrimoine de la Société absorbée a
la Société absorbante, la société absorbée se trouvera dissoute de plein droit
par le seul fait de la réalisation définitive de la fusion, c'est-a-dire a ’issue
de Uassemblée générale extraordinaire de la Société absorbante qui
constatera la réalisation de la fusion.

L’ensemble du passif de la Société absorbée devant étre entierement
transmis a la Société absorbante, la dissolution de la Société absorbée, du
fait de la fusion, ne sera suivie d’aucune opération de liquidation de cette
sociéte.
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Il - ATTRIBUTION D'ACTIONS

Les actions créées par la Société absorbante a titre d’augmentation de
capital seront directement attribuées aux associés de la Société absorbée
selon le rapport d’échange indiqué a la Quatrieéme Partie.

Il - DELEGATION

L’assemblée générale extraordinaire de la société "DEPOUEZ LEPRINCE
HOLDING" appelée a statuer sur la fusion et a décider la dissolution de cette
société, conférera en tant que de besoin, a un ou plusieurs mandataires, les
pouvoirs les plus étendus a U’effet de poursuivre la réalisation définitive des
opérations de fusion et en conséquence de réitérer si besoin était, la
transmission du patrimoine de la Société absorbée a la Société absorbante,
d’établir tous actes confirmatifs, complémentaires ou rectificatifs, qui
s’avereraient nécessaires, d’accomplir tous actes et toutes formalités utiles
pour faciliter la transmission du patrimoine de la Société absorbée et enfin de
remplir toutes formalités et de faire toutes déclaration, en particulier
d’établir et de signer la déclaration de régularité et de conformité prévue a
Uarticle L236-6 du Code de Commerce.

NEUVIEME PARTIE - DISPOSITIONS DIVERSES

| - FORMALITES

1°) La Société absorbante remplira toutes formalités légales de publicité
relatives aux apports effectués au titre de la fusion.

2°) La Société absorbante fera son affaire personnelle des déclarations et
formalités nécessaires aupres de toutes administrations qu'il appartiendra,
pour faire mettre a son nom les biens apportés.

3°) La Société absorbante devra, en ce qui concerne les mutations de valeurs
mobiliéres et droits sociaux qui lui sont apportés, se conformer aux
dispositions statutaires des Sociétés considérées relatives aux mutations
desdites valeurs et droits sociaux.
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4°) La Société absorbante remplira, dune maniére générale, toutes
formalités nécessaires en vue de rendre opposable aux tiers la transmission
des biens et droits a elle apportés.

Il - REMISE DE TITRES

Il sera remis a la Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES", lors de la
réalisation définitive de la fusion, les originaux des actes constitutifs et
modificatifs de la Société "DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING" ainsi que les livres de
comptabilité, les titres de propriété, les valeurs mobiliéres, la justification de
la propriété des parts et autres droits sociaux et tous contrats, archives,
piéces ou autres documents relatifs aux biens et droits apportés par la
Société "DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING" a la Société "CABINET LEPRINCE ET
ASSOCIES".

lll - FRAIS

Tous les frais, droits et honoraires des présentes et de leurs suites seront a la
charge exclusive de la Société absorbante qui s’y oblige.

IV - ELECTION DE DOMICILE

Pour l'exécution des présentes et de leurs suites, les parties font
respectivement élection de domicile en leurs sieges sociaux.

V - POUVOIRS

Tous pouvoirs sont donnés au porteur d'un original ou d'une copie des
présentes pour remplir toutes formalités et faire toutes déclarations,
significations, tous dépéts, publications et autres.



POUEZ LEPRINCE HOLDING
ENNES

C

BILAN ACTIF

D

Page : |

ACTIF

Exercice N

30/04/2012 12

Exercice N-1

30/04/2011 12

( Ecart N/ N-1 \

Brut

Amortissements
et dépréciations
(3 déduire)

Net

Net

Euros

%

pital souscrit non appelé

]

MOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement

Frais de développement

Concessions, Brevets et droits similaires
fonds commercial (1)

Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes

MOBILISATIONS CORPORELLES
lerrains

~onstructions

nstallations techniques Matériel et outillage
\utres immobilisations corporelles
mmobilisations en cours

\vances et acomptes

MOBILISATIONS FINANCIERES (2)
‘articipations mises en équivalence
\utres participations

’réances rattachées a des participations
wutres titres immobilisés

Téts

wtres immobilisations financiéres

TOTAL II

640 277
139 926

JCKS ET EN COURS

fatiéres premiéres, approvisionnements
n-cours de production de biens
n-cours de production de services
roduits intermédiaires et finis
larchandises

nces et acomptes versés sur commandes

{ANCES (3)

lients et Comptes rattachés

utres créances

apital souscrit - appelé, non versé

:urs mobiliéres de placement
onibilités

rges constatées d'avance (3)

TOTAL II

3 669

Frais d'émission d'emprunt a étaler (IV)
‘mes de remboursement des obligations (V)
Ecarts de conversion actif (VI)

'OTAL GENERAL (IHIHII+IV+V+VI)

2 en Euros.

(1) Dont droit au bail
(2) Dont & moins d'un an
(3) Dont & plus d'un an

640 277
139 926

113
3 669

139 926

640 277
134 466

435

113

5 459

-435

3 669

4.06

-100.00

CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES
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' RENNES
( BILAN PASSIF )

Exercice N | Exercice N-1 Ecart N/N-1
PASSIF 30/04/2012 12]|30/04/2011 12 Euros %

Capital (Dont versé : 124 246) 124 246 124 246
Primes d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation

RESERVES
Réserve légale 12 425 12 425

Réserves statutaires ou contractuelles 339 653 339 653

Réserves réglementées
Autres réserves

Report 4 nouveau -10 512 -10 512

PROPRES

RESULTAT DE L'EXERCICE (Bénéfice ou perte)

Subventions d'investissement
Provisions réglementées

TOTAL I

Produit des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées

PROPRES

TOTALII

Provisions pour risques
Provisions pour charges

A awnr v maransL Y

TOTAL III

DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts auprés d'établissements de crédit
Concours bancaires courants
Emprunts et dettes financiéres diverses 254 452

75 600 122 69 -47 096 | -38.38
2 143 4 160 -2 017 -48.48
182 791 71 661 | 39.20

Avances et acomptes regus sur commandes en cours

- m e y~y

DETTES D'EXPLOITATION
Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Dettes fiscales et sociales

347 -347 |-100.00

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

Produits constatés d'avance (1)

TOTAL IV

Ecarts de conversion passif (V)

| Régularisation

TOTAL GENERAL (IHII+III+1V+V)

(1) Dettes ct produits constatés d'avance & moins d'un an 306 458 234 716

° 100072 en Euros. CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES
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ENNES

< COMPTE DE RESULTAT

Exercice N 30/04/2012 12 Exercice N-1 Ecart N/N-1
France Exportation Total 30/04/2011 12 Euros %

UITS D'EXPLOITATION (1)

/entes de marchandises
'roduction vendue de Biens
'roduction vendue de Services

"HIFFRE D'AFFAIRES NET

roduction stockée

roduction immobilisée

ubventions d'exploitation

.eprises sur dépréciations, provisions (et amortissements), transferts de charges
.utres produits

TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION (I)

>ES D'EXPLOITATION (2)
chats de marchandises
ariation de stock (marchandises)

chats de matiéres premiéres et autres approvisionnements
ariation de stock (matiéres premiéres et autres approvisionnements)

utres achats et charges externes * 4 332 1 907 2 425} 127.13
1pOts, taxes et versements assimilés -565 565 | 100.00
ilaires et traitements

harges sociales

otations aux amortissements et dépréciations
Sur immobilisations : dotations aux amortissements
Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
Sur actif circulant : dotations aux dépréciations
otations aux provisions

atres charges

TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION (II)

R,

S-PARTS DE RESULTAT SUR OPERATIONS FAITES EN COMMUN

‘néfice attribué ou perte transférée (III)

rte supportée ou bénéfice transféré (IV)

AN /

(1) Dont produits afférents 4 des exercices entérieurs
(2) Dont charges afferentes & des exercices antérieurs

2 en Euros. CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES
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) RENNES

< COMPTE DE RESULTAT >

ExerciceN | Exercice N-1 \/___Ecart N/N-1
30/04/2012 12]30/04/2011 12 l Euros %

JDUITS FINANCIERS

Produits financiers de participations (3)

Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé (3)
Autres intéréts et produits assimilés (3) 5 463 3672 1790 48.75
Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges
Différences positives de change

Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

TOTAL V

ARGES FINANCIERES

Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions
Intéréts et charges assimilées (4) 13 919 12 845 1 074 8.36
Différences négatives de change

Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

TOTAL VI

)DUITS EXCEPTIONNELS

Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Produits exceptionnels sur opérations en capital
Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges

TOTAL VII

\RGES EXCEPTIONNELLES

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion
Charges exceptionnelles sur opérations en capital
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions

TOTAL VIII

Participation des salariés aux résultats de l'entreprise (IX)
Impédts sur les bénéfices (X)

* Y compris : Redevance de crédit bail mobilier
: Redevance de crédit bail immobilier

(3) Dont produi les prises li¢es

(4) Dont intéréts concernant les entreprises liées
100072 en Euros. CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES
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Exercice du 01/05/2011 au 30/04/2012

Annexe au bilan avant répartition de l'exercice, dont le total est de 785 217.37
Euros et au compte de résultat de l'exercice présenté sous forme de liste, dont le chiffre
d'affaires est de 0 Euros et dégageant un déficit de  -12 788.66 Euros .

L'exercice a une durée de 12 mois, couvrant la période du 01/05/2011 au 30/04/2012 .

Les notes et les tableaux présentés ci-aprés, font partie intégrante des comptes

annuels.

- REGLES ET METHODES COMPTABLES -
(Code du Commerce - Art. R 123-196 1° et 2°; PCG Art. 531-1/1)

Principes et conventions générales

Les comptes de l'exercice clos ont été élaborés et présentés conformément aux régles
comptables dans le respect des principes prévus par les articles 120-1 et suivants du
Plan Comptable Général 2005.

La méthode de base retenue pour l'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est
la méthode des cofits historiques.

Les conventions comptables ont été appliquées en conformité avec les dispositions du
code de commerce, du décret comptable du 29/11/83 ainsi que des réglements CRC
relatifs a la réécriture du plan comptable général 2005 applicables & la cloture de
l'exercice.

Permanence des méthodes

Les méthodes d'évaluation retenues pour cet exercice n'ont pas ét¢ modifiées par
rapport a l'exercice précédent.

Informations générales comglémentaires

Aucun dividende n' a été regu de nos filiales

- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU BILAN -

\

© 100072 cn Euros.
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Exercice du 01/05/2011 au 30/04/2012

Etat des immobilisations

~

Valeur brute Augmentations
début
d'exercice Réévaluations Acquisitions
yarticipations 774 743 5 459
TOTAL 774 743 5 459
TOTAL GENERAL 774 743 5 459
Diminutions Valeur brute Réévaluation
en fin Valeur d'origine
Poste & Poste Cessions d'exercice fin exercice
iarticipations 780 203 780 203
TOTAL 780 203 780 203
TOTAL GENERAL 780 203 780 203
Etat des amortissements
Néant
Etat des provisions
Néant
Etat des échéances des créances et des dettes
‘tat des créances Montant brut A 1 an au plus A plusd'l an
s rattachées a des participations 139 926 139 926
constatées d'avance 1 233 1 233
TOTAL 141 159 141 159
‘tat des dettes Montant brut A 1 an au plus De 145 ans A plus de 5 ans
s et dettes ets crédit & 1 an maximum a Forigine 2 466 2 466
s et dettes ets crédit a plus de 1 an a I'origine 75 277 49 540 25 737
:t associés 254 452 254 452
TOTAL 332 195 306 458 25 737
s remboursés en cours d'exercice 47 069
Composition du capital social
(Code du Commerce Art. R 123-197; PCG Art. 531-3 et 532-12)
. . Valeurs Nombre de titres
Différentes catégories de titres nominales
g en euros Au début Créés Remboursés En fin
ACTIONS 15.2449 8 150 8 150

Titres immobilisés

(PCG Art. 531-2/21 et 532-6)

Les titres de participation, ainsi que les autres titres immobilisés, ont été évalués au prix
pour lequel ils ont été acquis, & I'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.
En cas de cession portant sur un ensemble de titres de méme nature conférant les mémes
droits, la valeur d'entrée des titres cédés a été estimée au prix d'achat moyen pondéré.

Les titres immobilisés ont le cas échéant été dépréciés par voie de provision pour tenir
compte de leur valeur actuelle a la cléture de l'exercice.

2 en Euros.
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Exercice du 01/05/2011 au 30/04/2012

Créances immobilisées
(Code du Commerce Art. R 123-196; PCG Art. 531-2 7°)

Les préts, dépdts et autres créances ont été évalués a leur valeur nominale.

Les créances immobilisées ont le cas échéant été dépréciées par voie de provision pour

tenir compte de leur valeur actuelle & la cléture de l'exercice.

Produits a recevoir
(Code du Commerce Art. R 123-196)

Montant des produits a recevoir inclus dans les postes suivants du bilan Montant
Créances rattachées a des participations 5 459
Total 5 459
Charges a payer
(Code du Commerce Art. R 123-196)
Montant des charges & payer incluses dans les postes suivants du bilan Montant
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 323
Emprunts et dettes financiéres diverses 6 827
Total 7 150
Charges et produits constatés d'avance
(Code du Commerce Art. R 123-196)
Charges constatées d'avance Montant
Charges d'exploitation 1 233
Total 1 233
- ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS -
Dettes garanties par des siiretés réelles
(Code du Commerce Art. R 123-196; PCG Art. 531-2/9)
Montant garanti
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 75 277
Total 75 277

Détail des dettes garanties par des siiretés réelles

Emprunt du : 10/10/2008

Montant initial de cette garantie : 230 000

Montant restant di en capital : 75 277

Date de fin d'échéance de la garantie : 10/10/2013

Nature de la siireté réelle : NANTISSEMENT ACTIONS CLA (499)

\

100072 en Euros. CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES
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BILAN ACTIF

D

ACTIF

Exercice N
30/04/2012 12

Exercice N-I\

-

Ecalft N/N-1

Brut

Amortissements
et dépréciations
(& déduire)

Net

30/04/2011 12
Net

Euros

%

1 souscrit non appelé @

IBILISATIONS INCORPORELLES
s d'établissement

s de développement

cessions, Brevets et droits similaires
ds commercial (1)

'es immobilisations incorporelles
nces et acomptes

BILISATIONS CORPORELLES

ains

structions

lations techniques Matériel et outillage
es immobilisations corporelles
iobilisations en cours

nces et acomptes

BILISATIONS FINANCIERES (2)
cipations mises en équivalence

es participations

nces rattachées a des participations
es titres immobilisés

es immobilisations financiéres

TOTALII

{S ET EN COURS

éres premiéres, approvisionnements
ours de production de biens

ours de production de services

uits intermédiaires et finis

shandises

's et acomptes versés sur commandes

NCES (3)

its et Comptes rattachés

2s créances

tal souscrit - appelé, non versé

i mobiliéres de placement
ibilités

s constatées d'avance (3)

TOTALIII

Frais d'émission d'emprunt a étaler (IV)
s de remboursement des obligations (V)
Ecarts de conversion actif (VI)

'AL GENERAL (I+II+III+TV+V+VI)

161 337
442 505

166 012

369 838

709 371
17 850

380 987

3 044 361
434 330

13 319
60 269

159 653

154 580

276 268

545 234

1 685
442 505

11 432

93 570

709 371
17 850

380 987

2 499 127

434 330

13 319
60 269

9 529
442 505

28 033

82 056

628 446

302 318

2 739 868
376 426

Euros. Edité le 23/08/2012 a 16:49

(1) Dont droit au bail
(2) Dont & moins d'un an
(3) Dont & plus d'un an

17 850
760 301

CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES

7 8454

16 6014

11 514

80 925
17 850

78 669

240 7414
57 903

82.3:

59.2

14.0

26.0:




CO LLUDA

( BILAN PASSIF )
Exercice N | Exercice N-1 Ecart N/N-1
PASSIF 30/04/2012  12130/04/2011 12 Euros %
apital (Dont versé : 150 000) 150 000 150 000
rimes d'émission, de fusion, d'apport
carts de réévaluation
ESERVES
Réserve légale 15 000 15 000
Réserves statutaires ou contractuelles 1 182 764 1 129 053 53 711 4.7

Réserves réglementées
Autres réserves

eport a nouveau

ESULTAT DE L'EXERCICE (Bénéfice ou perte)

ubventions d'investissement
rovisions réglementées

TOTAL1
roduit des émissions de titres participatifs
vances conditionnées

TOTAL I
rovisions pour risques
rovisions pour charges

TOTAL HI
ETTES FINANCIERES

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires

Emprunts auprés d'établissements de crédit 181 469 107 232 74 237 | 69.2
Concours bancaires courants 288 076 831 671 543 5964 65.3
Emprunts et dettes financiéres diverses 64 139 229 139 1664 99.9
vances et acomptes regus sur commandes en cours 315 635 272 791 42 845 15.7
ETTES D'EXPLOITATION
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 248 214 149 380 98 834| 66.1
Dettes fiscales et sociales 1 266 164 1 469 935 203 77114 13.8
ettes sur immobilisations et comptes rattachés
utres dettes 497 465 241 388 256 076 | 106.0
139 381 156 698 17 3174 11.0

-oduits constatés d'avance (1)

TOTAL IV

Ecarts de conversion passif (V)

TOTAL GENERAL (I+II+HIII+IV+V)

(1) Dettes et produits constatés d'avance & moins d'un an

Euros. Edité le 23/08/2012 a 16:49

2 830 066

3 229 095
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C COMPTE DE RESULTAT )

Exercice N__ 30/04/2012 12 Exercice N-1 Ecart N/N-1
France Exportation Total 30/04/2011 12 Euros %
'S D'EXPLOITATION (1)
tes de marchandises
luction vendue de Biens
luction vendue de Services 3 664 865 3 664 865 3 701 231 36 3664 0.9

FFRE D'AFFAIRES NET

uction stockée

uction immobilisée

rentions d'exploitation

ises sur dépréciations, provisions (et amortissements), transferts de charges
es produits

TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION (I)

s D'EXPLOITATION (2)

its de marchandises
ition de stock (marchandises)

its de matiéres premiéres et autres approvisionnements
ition de stock (matiéres premieres et autres approvisionnements)

:s achats et charges externes *
ts, taxes et versements assimilés
res et traitements

ges sociales

tions aux amortissements et dépréciations
Sur immobilisations : dotations aux amortissements
Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
Sur actif circulant : dotations aux dépréciations
ions aux provisions

s charges

'ARTS DE RESULTAT SUR OPERATIONS FAITES EN COMMUN

ice attribu€ ou perte transférée (III)

supportée ou bénéfice transféré (IV)

78 669

45 238
156 698

935 580
118 049
1 511 976
758 497

56 851

150 474

158 701

41 652

20 706
145 335

651
104
1 802
745

150
304
824
924

54 147

153 550

185

J

\-

37 017

24 532
11 363

284 430
13 745
290 8474
12 573

2 704

3 0764

26 6114

88.8

118.4:
7.8

43.6
13.1
16.1

1.6

4.9

2.0

(1) Dont produits afférents & des exercices antérieurs
(2) Dont charges afferentes 4 des exercices antérieurs

Euros. Edité le 23/08/2012 a 16:49

12 225
57 261
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Exercice N | Exercice N-1 Ecart N/N-1
30/04/2012  12]30/04/2011 12 Euros %
 FINANCIERS
its financiers de participations (3) 2 162 2 1624 100.0
its des autres valeurs mobiliéres et créances de l'actif immobilisé (3)
s intéréts et produits assimilés (3) 173 162 2 081 171 081 NS

ses sur dépréciations et provisions, transferts de charges
ences positives de change
its nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

TOTAL V o

FINANCIERES

ons aux amortissements, dépréciations et provisions
ts et charges assimilées (4) 38 965 46 521 7 5564 16.2
ences négatives de change

es nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

TOTAL VI

EXCEPTIONNELS
its exceptionnels sur opérations de gestion 12 215 148 639 136 4244 091.7:
its exceptionnels sur opérations en capital 304 000 304 000

es sur dépréciations et provisions, transferts de charges

TOTAL VII
EXCEPTIONNELLES
es exceptionnelles sur opérations de gestion 57 321 247 39 190 0764 76.8
es exceptionnelles sur opérations en capital 218 392 218 392

ons aux amortissements, dépréciations et provisions

TOTAL VIII

Participation des salariés aux résultats de I'entreprise (IX)
Impots sur les bénéfices (X)

: Redevance de crédit bail immobilier

(3) Dont produits concernant les entreprises liges 167 450

(4) Dont intéréts concemant les entreprises lides 21 960
iuros. Edité le 23/08/2012 a 16:49 CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES
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C ANNEXE )

Annexe au bilan avant répartition de l'exercice, dont le total est de 4 664 445.16
Euros et au compte de résultat de l'exercice présenté sous forme de liste, dont le chiffre
d'affaires est de 3 664 865.37 FEuros et dégageant un bénéfice de 380 214.86

Euros .

Exercice du 01/05/2011 au 30/04/2012

L'exercice a une durée de 12 mois, couvrant la période du 01/05/2011 au 30/04/2012 .

Les notes et les tableaux présentés ci-aprés, font partie intégrante des comptes
annuels.

ITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE

le du Commerce Art. R 123-196 3°)

La société a procédé au rachat de 208 de ses propres actions.

tEGLES ET METHODES COMPTABLES -
e du Commerce - Art. R 123-196 1° et 2°; PCG Art. 531-1/1)

ncipes et conventions générales

Les comptes de I'exercice clos ont été élaborés et présentés conformément aux regles
comptables dans le respect des principes prévus par les articles 120-1 et suivants du

Plan Comptable Général 2005.

La méthode de base retenue pour l'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est
la méthode des coits historiques.

Les conventions comptables ont été appliquées en conformité avec les dispositions du
code de commerce, du décret comptable du 29/11/83 ainsi que des réglements CRC
relatifs a la réécriture du plan comptable général 2005 applicables a la cloture de

l'exercice.

‘manence des méthodes

Les méthodes d'évaluation retenues pour cet exercice n'ont pas été modifiées par
rapport a l'exercice précédent.

'OMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU BILAN -

Zuros. Edité le 23/08/2012 2 16:49 CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES
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Exercice du 01/05/2011 au 30/04/2012

tat des immobilisations

Valeur brute Augmentations
début
d'exercice Réévaluations Acquisitions
stes d'immobilisations incorporelles TOTAL 603 843
ns générales agencements aménagements des constructions 166 012
ns générales agencements aménagements divers 130 453
le transport 18 951
le bureau et informatique, Mobilier 195 466 24 969
TOTAL 491 930 43 520
ticipations 629 561 316 052
TOTAL 629 561 316 052
TOTAL GENERAL 1 725 334 359 972
Diminutions Valeur brute Réévaluation
en fin Valeur d'origine
Poste a Poste Cessions d'exercice fin exercice
nobilisations incorporelles TOTAL 603 843 603 843
1s générales agencements aménagements constr. 166 012 166 012
1s générales agencements aménagements divers 130 453 130 453
e transport 18 951 18 951
e bureau et informatique, Mobilier 220 435 220 435
TOTAL 535 850 535 850
ticipations 218 392 727 221 727 221
TOTAL 218 392 727 221 727 221
TOTAL GENERAL 218 392 1l 866 914 1l 866 914
tat des amortissements
Situations et mouvements de l'exercice Montant début Dotations Diminutions Montant fin
d'exercice de l'exercice Reprises d'exercice
nobilisations incorporelles TOTAL 151 808 7 845 159 653
is générales agencements aménagements constr. 137 979 16 601 154 580
1s générales agencements aménagements divers 84 452 13 546 97 997
: transport 994 994
3 bureau et informatique, Mobilier 159 411 17 866 177 277
TOTAL 381 842 49 007 430 848
TOTAL GENERAL 533 650 56 851 590 501
ntilation des dotations Amortissements | Amortissements | Amortissements Amortissements dérogatoires
de l'exercice linéaires dégressifs exceptionnels Dotations Reprises
aob.incorporelles TOTAL 7 845
rales agenc.aménag.constr. 16 601
rales agenc.aménag.divers 13 546
: transport 994
: bureau informatique mobilier 17 866
TOTAL 49 007
TOTAL GENERAL 56 851

CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES

1 Euros. Edité le 23/08/2012 a 16:49
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it des provisions

Exercice du 01/05/2011 au 30/04/2012

pour dépréciation Montant début | Augmentations Diminutions Diminutions Montant fin
d'exercice Dotations Montants Montants non d'exercice
utilisés utilisés
i clients 389 391 150 474 4 632 545 234
TOTAL 399 391 150 474 4 632 545 234
TOTAL GENERAL 399 391 150 474 4 632 545 234
ons et reprises
oitation 150 474 4 631
t des échéances des créances et des dettes
des créances Montant brut A 1 an au plus A plus d'l an
tachées a des participations 17 850 17 850
3uxoulitigieux 760 301 04 760 301
ices clients 2 284 060 2 284 060
raleur ajoutée 39 556 39 556
sociés 241 652 241 652
vers 153 122 153 122
statées d'avance 60 269 60 269
TOTAL 3 556 810 2 796 509 760 301
des dettes Montant brut A 1 an au plus Delasans A plus de 5 ans
dettes ets crédit & 1 an maximum a l'origine 288 284 288 284
dettes ets crédit a plus de 1 an a l'origine 181 260 74 924 89 120 17 217
et comptes rattachés 248 214 248 214
comptes rattachés 472 619 472 619
ale et autres organismes sociaux 233 189 233 189
s bénéfices 29 131 29 131
aleur ajoutée 531 225 531 225
s0Ciés 64 (O 64
i 497 465 497 465
statés d'avance 139 381 139 381
TOTAL 2 620 832 2 514 431 89 184 17 217
ascrits en cours d'exercice 146 000
nboursés en cours d'exercice 71 869

nposition du capital social
e du Commerce Art. R 123-197; PCG Arst. 531-3 et 532-12)

férentes catégories de titres nc\)/n%}ﬁa gs Nombre de titres
g en euros Au début Créés Remboursés En fin
TIONS 30.0000 5 000 5 000

luation des immobilisations corporelles
2 du Commerce Art. R 123-196 1°)

La valeur brute des éléments corporels de l'actif immobilisé correspond a la valeur
d'entrée des biens dans le patrimoine compte tenu des frais nécessaires a la mise en état
d'utilisation de ces biens, mais a l'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

1ros. Edité le 23/08/2012 4 16:49 CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES
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ivaluation des amortissements
Code du Commerce Art. R 123-196 2°)

Exercice du 01/05/2011 au 30/04/2012

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire ou
dégressif en fonction de la durée de vie prévue :

Catégorie Mode Durée
Agencements et aménagements Linéaire 10 ans
Mat. info & mobilier de bureau Linéaire ou Dégressif 3aSans

‘itres immobilisés
PCG Art. 531-2/21 et 532-6)

Les titres de participation, ainsi que les autres titres immobilisés, ont été évalués au prix
pour lequel ils ont été acquis, & I'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

En cas de cession portant sur un ensemble de titres de méme nature conférant les mémes
droits, la valeur d'entrée des titres cédés a été estimée au prix d'achat moyen pondéré.

Les titres immobilisés ont le cas échéant été dépréciés par voie de provision pour tenir
compte de leur valeur actuelle a la cloture de l'exercice.

valuation des produits et en cours
ode du Commerce Art. R 123-196 4°; PCG Art. 531-2)

Les encours de production ont été évalués au prix de vente

valuation des créances et des dettes
‘ode du Commerce Art. R 123-196)

Les créances et dettes ont été évaluées pour leur valeur nominale.

épréciation des créances
CG Art.531-2/3)

Les créances ont, le cas échéant, été dépréciées par voie de provision pour tenir compte
des difficultés de recouvrement auxquelles elles étaient susceptibles de donner lieu.

roduits a recevoir
ode du Commerce Art. R 123-196)

Montant des produits & recevoir inclus dans les postes suivants du bilan Montant
Créances clients et comptes rattachés 648 324
Autres créances 32 351
Total 680 675

n Euros. Edité le 23/08/2012 & 16:49 CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES
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Exercice du 01/05/2011 au 30/04/2012

arges a payer
de du Commerce Art. R 123-196)

Montant des charges & payer incluses dans les postes suivants du bilan Montant
‘mprunts et dettes auprés des établissements de crédit 1 634
)ettes fournisseurs et comptes rattachés 70 047
Jettes fiscales et sociales 529 520
wutres dettes 42 748
'otal 643 949

arges et produits constatés d'avance
ie du Commerce Art. R 123-196)

Charges constatées d'avance Montant
harges d'exploitation 60 269
otal 60 269

Produits constatés d'avance Montant
roduits d'exploitation 139.381
otal 139 381

'OMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU COMPTE DE RESULTAT -

nunération des dirigeants
le du Commerce Art. 123-196; PCG Art. 531-3, 532-11, 532-12)

Le montant des rémunérations allouées au cours de l'exercice aux organes de direction
et d'administration n'est pas fourni.
Il conduirait indirectement a donner une rémunération individuelle.

ectif moyen
le du Commerce Art. R 123-198; PCG Art. 531-3)

Personnel Personnel mis 2 la dis-

salarié position de I'entreprise
adres ;
gents de maitrise et techniciens 35
otal 41

uros. Edité le 23/08/2012 3 16:49 CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES
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Exercice du 01/05/2011 au 30/04/2012

ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS -

ngagement en matiére de pensions et retraites
‘ode du Commerce Art. R 123-197; PCG Art. 531-2/9, Art. 532-12)

Un contrat d assurance pour la prise en charge des indemnités de fin de carricre a été
conclu en 2004

roit individuel & la formation

Dans le cadre du droit individuel & la formation institué par la loi 2004-391 du 4 mai
2004 relative a la formation professionnelle tout au long de la vie, au 30/04/2012 , le
volume d'heures de formation cumulées relatif aux droits acquis et non exercés est de
xxxxxx heures, la valeur correspondante est estimée a 27 282 euros.

Euros. Edité ic 23/08/2012 & 16:49 CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES



( ANNEXE )

OMMAIRE
Faits caractéristiques de 'exercice

REGLES ET METHODES COMPTABLES

Principes et conventions générales
Permanence ou changement de méthodes

COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU BILAN

Etat des immobilisations

Etat des amortissements

Etat des provisions

Etat des échéances des créances et des dettes
Composition du capital social

Evaluation des immobilisations corporelles
Evaluation des amortissements

Titres immobilisés

Evaluations des produits et en cours
Evaluation des créances et des dettes
Dépréciation des créances

Produits a recevoir

Charges a payer

Charges et produits constatés d'avance

page
5

W Wn
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ZOMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU COMPTE DE RESULTAT

Rémunération des dirigeants
Ventilation de l'effectif moyen

INGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS

Engagement en matiére de pensions et retraites
Droit individuel a la formation
Liste des filiales et participations

NA = Non Applicable NS = Non significative

10
10
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Afin d'établir la parité d'échange de la fusion des Sociétés "CABINET LEPRINCE ET
ASSOCIES" et "DLH" par absorption de la seconde par la premiére, il a été retenu
une valorisation de ces Sociétés selon une comparaison avec les valorisations
retenues dans le cadre des récentes transactions et la méthode de lactif net
réévalué, en prenant pour référence les comptes de l'exercice clos le 30 AVRIL
2012.

Dans le cadre de cette méthode, la valeur du fonds de commerce de la Société
"CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" a été réévaluée sur la base de 85 % de son chiffre
d'affaires H.T. tel que ressortant des comptes consolidés internes au Groupe sous
contrdle de la Société "DLH".

Les participations détenues par la Société "DLH" ont quant a elles été réévaluées
sur la base des valeurs retenues dans le cadre des fusions en cours au prorata du
nombre de titres détenus par la Société "DLH".

= La Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" a ainsi été évaluée comme suit :
* Comparaison avec les récentes transactions :
Valeur de la Société comprise entre 3 260 000 Euros et 5 000 000 Euros seton
les cessions

* Méthode de l'actif net réévalué :

Capitaux propres au 30 AVRIL 2012 1 728 000 Euros
Distribution postérieure au 30 AVRIL 2012 - 400 000 Euros
Valeur du fonds de commerce

(85 % du chiffre d'affaires égal a 3 523 000 Euros) + 3 000 000 Euros
Valeur nette comptable du fonds de commerce - 548 000 Euros

3 780 000 Euros

* Valeur retenue dans le cadre de la fusion 3 900 000 Euros
Valeur unitaire de l'action 780 Euros



= La Société "DLH" a été évaluée comme suit :
* Capitaux propres au 30 AVRIL 2012
* +/- Distribution postérieure au 30 AVRIL 2012

* Valeur des participations détenues par "DLH"

Valeur "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" 3 900 000 Euros

Participation de "DLH"
dans "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" (69,94 %)

Valeur "ATALANTE EXPERTISE CONSEILS" 102 000 Euros

Participation de "DLH"
dans "ATALANTE EXPERTISE CONSEILS" (66,27 %)

Valeur "ARIA COMPTA OUEST" 146 450 Euros

Participation de "DLH"
dans "ARIA COMPTA OQUEST" (53,47 %)

Valeur "ARIA EXPERTISE CONSEILS” 988 200 Euros

Participation de "DLH"
dans "ARIA EXPERTISE CONSEILS" (6,04 %)

*- Valeur retenue dans le cadre de la fusion
Valeur unitaire de l'action

453 000 Euros

2 727 660 Euros

63 620 Euros

78 300 Euros

60 000 Euros

2 742 580 Euros

2 771 000 Euros
340 Euros

Sur la base de ces évaluations, la parité d'échange a été fixée a 39 actions de la
Société "DLH" pour 17 actions de la Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES".






JEPOUEZ LEPRINCE HOLDING

Page: 8

HRENNES
< DETAIL BILAN ACTIF >
Exercice N | Exercice N-1 Ecart N/N-1
ACTIF 30/04/2012 12 |30/04/2011 12 Euros %
AUTRES PARTICIPATIONS 640 277 640 277
26100000 TITRES CABINET LEPRINCE 592 069 592 069
26120000 SARL ATALANTE EXP CONSEIL 6 760 6 760
26130000 SARL ARIA COMPTA OUEST 5 400 5 400
26140000 ARIA EXPERTISE CONSEILS 35 548 35 548
26150000 PROLIB GRECO 500 500
CREANCES RATTACHEES A DES PARTICIPATIONS 139 926 134 466 5 459 4.06
26720000 C/C ATALANTE EC 134 466 129 594 4 872 3.76
26780100 INT COURUS AVANCES 5 459 4 872 587 12.05

AUTRES CREANCES
44870000 ETAT PRODUIT A RECEVOIR

VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT
50300000 PARTS SOCIALES BPO (5)

DISPONIBILITES
51217000 BPO

CHARGES CONSTATEES D'AVANCE
48600000 CHARGES CONSTAT. D'AVANCE

435

435 -435 NS
113 113
113 113
3 669 3 669
3 669 3 669
1233 513 720 140.35
1233 513 720 140.35

J

100072 ¢n Euros.

.
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OUEZ LEPRINCE HOLDING Page : 9
INNES
< DETAIL BILAN PASSIF )
Exercice N | Exercice N-1 Ecart N /N-1
PASSIF 30/04/2012 12 |30/04/2011 12 Euros %
APITAL 124 246 124 246
10130000 CAP.SOUSCR. APPELE VERSE 124 246 124 246
ESERVE LEGALE 12 425 12 425
10611000 RESERVE LEGALE 12 425 12 425
ISERVES STATUTAIRES OU CONTRACTUELLES 339 653 339 653
10630000 RESERVES STATUTAIRES 339 653 339 653
iPORT A NOUVEAU -10 512 -10 512
11900000 REPORT A NOUVEAU -10 512 -10 512
iISULTAT DE L'EXERCICE (Bénéfice ou perte) -12 789 -10 512 -2 277 -21.66

L e
APRUNTS AUPRES D'ETABLISSEMENTS DE CREDIT
16420000 EMPRUNT BPO 230000 €
16884000 INTERETS COURUS / EMPRUNTS

JNCOURS BANCAIRES COURANTS
51211000 BANQUE DE BRETAGNE
51217000 BPO

APRUNTS ET DETTES FINANCIERES DIVERSES
45500000 COMPTEC.L.A.
45510000 C/C HERVE DEPOUEZ
45520000 C/C THIERRY LEPRINCE
45530000 COMPTE C.L.A.
45580000 INT C/C A PAYER

ITTES FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES
40800000 FOURN FACT NON PARVENUES

-47 096

-38.38

75 600 122 696
75 277 122 346 -47 069 | -38.47
323 350 27| 7.m
2 143 2 160 2 017| -48.48
2 143 3011 -1 768 -45.20
249 289| NS
254 452 182 791 71 661] 39.20
90 498 -90 498 N8
59 724 || -59 24| NS
12 066 27 916 -15 850 | -56.78
235 558 235 558
6 827 4 652 2175| 46.77
347 -347|-100.00
347 247| 1S

J

2 en Euros.

-
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( DETAIL BILAN ACTIF )
Exercice N | Exercice N-1 Ecart N/N-1
, ACTIF 30/04/2012 12 {30/04/2011 12 Eures %
ISSIONS, BREVETS ET DROITS SIMILAIRES 1l 685 9 529 7 8454 82.3.
20500000 LOGICIELS INFORMATIQUE 144 447 157 447 13 0004 8.2
20510000 OUTILS DE COMMUNICATION 16 890 3 890 13 000 334.1
28050000 AMORTISSEMENT LOGICIEL 159 653 151 8084 7 8454 5.1
COMMERCIAL 442 505 442 505
20700000 FONDS DE COMMERCE 442 505 442 505
RUCTIONS 11 432 28 033 16 6014 59.2
21350000 AAI DES CONSTRUCTIONS 166 012 166 012
28135000 AMORT.AAI DES CONSTRUCT. 154 580- 137 979 16 6014 12.0
S IMMOBILISATIONS CORPORELLES 93 570 82 056 11 514| 14.0
21810000 INSTAL. GEN. AGENC. AMEN. 130 453 130 453
21820000 MATERIEL DE TRANSPORT 18 951 18 951
21830000 MAT.DE BUREAU ET INFORMA. 194 109 169 140 24 969| 14.7
21840000 MOBILIER 26 325 26 325
28181000 AMORT DES INST. AG/AM DIV 97 997 84 452+ 13 5464 16.0
28182000 AMORT DU MAT. DE TRANSP. 994 4 994+
28183000 AMORT.DU MAT.DE BUR.& INF 152 704- 135 2074 17 497{ 12.9
28184000 AMORT DU MOBILIER DE BURE 24 5734 24 2044 369 1.5
S PARTICIPATIONS 709 371 628 446 80 925| 12.8
26100000 PROLIB GRECO 50 979 45 979 5 000 10.8
26130000 ARIA EXPERTISE CONSEILS 358 525 576 917 218 3921 37.8
26140000 TITRES ITOOL 5 550 5 550
26160000 TITRES HUBERT LE BAIL 82 050 82 050
26180000 PARTS CREDIT MARITIME 152 152
26181000 PART SOCIALES CMB 15 15
26182000 TITRES BPO 1 100 1 100
26190000 TITRES CABINET LEPRINCE 211 000 211 000
CES RATTACHEES A DES PARTICIPATIONS 1'7 850 17 850
26760000 CREANCE TITRES HUBERT LE BAIL 17 850 17 850
380 987 302 318 78 669| 26.0:
34000000 EN COURS DE PRODUCTION DE 380 987 302 318 78 669 26.0
'S ET COMPTES RATTACHES 2 499 127 2 739 868 240 7414 8.7
41100000 CLIENTS 1 635 736 1 695 526 59 7901 3.5
41600000 CLIENTS DOUTEUX 760 301 495 998 264 303 53.2
41800000 FACTURES A ETABLIR 648 324 947 735 299 4114 31.5
49100000 PROVISION CLIENTS DOUTEUX 545 234- 399 3914 145 8434 36.5
5 CREANCES 434 330 376 426 57 903| 15.3
4010000t FQOURNISSEURS 5 413 1 635 3 7771 230.9
44566200 TVA DED /FRAIS GX 28 748 19 631 9117 46.4
44586000 TAXES/ CHIFFRE D4AFF/FACT 10 808 10 858 504 0.4
45510000 C/C PROLIB GRECO 415 1 330 9154 68.7
45510700 C.C. D.L.H. 235 558 93 537 142 021 151.8
45580000 ASSOCIES CPTE COURANT INT 5 678 5 678
46720400 CABINET DENIS 1204 1 2044 100.0
46720500 ARIA QUIMPERLE 76 411 68 oy \_ 8408| 12.3

uros. Edité le 23/08/2012 A 16:49
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< DETAIL BILAN ACTIF )
Exercice N | Exercice N-1 Ecart N/N-1
ACTIF 30/04/2012. 12 |30/04/2011 12 Euros %
46720600 ATALANTE EXPERTISE 37 947 37 924 23| 0.0
46721100 LM INVESTISSEMENT 1 000 1 000
46870000 DIVERS PROD A RECEVOIR 32 351 142 303 109 9524 77.2
EURS MOBILIERES DE PLACEMENT 1 115 1 1154 100.0
50100000 PART SOCIALES CMB 15 154 100.0
50100100 TITRES BPO 1 100 1 1004 100.0
'ONIBILITES 13 319 9 390 3 929| 41.8
51211000 STE GENERALE 1311 236 1 075 456.4
51215000 CREDIT LYONNAIS 3 634 3 064 s70| 18.6
51216000 CREDIT AGRICOLE 3 307 2 113 119%| 56.4
51218000 CREDIT MUTUEL LORIENT 1 539 1979 4404 22.2
51220000 BNP PARIBAS 2 103 1 975 128| 6.5
51221000 C.LO. 23 23
51224000 CREDIT MARITIME 1 402 1 402
RGES CONSTATEES D'AVANCE 60 269 96 402 36 1334 37.4
48600000 CHARGES CONSTAT.D'AVANCE 60 269 96 402 36 1334 37.4

J

n Euros. Edité le 23/08/2012 a 16:49
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( DETAIL BILAN PASSIF >
Exercice N | Exercice N-1 Ecart N / N-1
PASSIF 30/04/2012 12 130/04/2011 12 Euros %
AL 150 000 150 000
10131000 CAPITAL 150 000 150 000
VE LEGALE 15 Q00 15 000
10611000 RESERVE LEGALE 15 000 15 000
VES STATUTAIRES OU CONTRACTUELLES 1 182 764 1 129 053 53 711{ 4.7
10630000 RESERVE STAT. OU CONTRAC. 1 182 764 1 129 053 53 711| 4.7
TAT DE L'EXERCICE (Bénéfice ou perte) 380 215 53 711 326 504 { 607.8:
i . % : o 5% é’gﬁ‘ g i o :
INTS AUPRES D'ETABLISSEMENTS DE CREDIT 181 469 107 232 74 237| 69.2
16400400 EMPRUNT PHOTOCOPIEUR 4 366 4 3664 100.0
16400700 EMP B DE B 13 159 25 711 12 5524 48.8
16401500 PRET BPO 93000€ 22 997 46 903 23 9064 50.9
16401600 PRET BPO 30000€ 1775 12 149 10 3744 85.3
16401700 EMPRUNT BB 27000€ 9 000 18 000 9 0004 50.0
16401800 PRET RACHAT LEBAIL 88 329 88 329
16401900 EMP BPO 46 K€ 46 000 46 000
16884500 INTERETS COURUS / AUTRES 209 103 106 | 103.4
JURS BANCAIRES COURANTS 288 076 831 671 543 596{ 65.3
51212000 BANQUE DE BRETAGNE 130 034 391 825 261 7914 66.8
51214000 B.P.O. 156 578 438 795 282 2174 64.3
51223000 SOCIETE GENERALE 38 14 24| 172.1
51860000 INTERETS COURUS A PAYER 1 425 1 037 388( 37.4
INTS ET DETTES FINANCIERES DIVERSES 64 139 229 139 1664 99.9
45510100 C/CTL 5 413 5 413 100.0
45510300 C/C JCH 16 850 16 8504 100.0
45510500 C/C HD 112 179 112 1794 100.0
45510900 C/C DANIEL ROGUE 53 53
45511100 C/CFP 1 11
45580000 ASSOCIES CPTE COURANT INT 4 725 4 7254 100.0
*ES ET ACOMPTES RECUS SUR COMMANDES EN COURS 315 635 272 791 42 845| 15.7
41910000 CLICREDI. AV-AC REC/CDES 315 635 272 791 42 845| 15.7
S FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES 248 214 149 380 98 834 66.1
40100001 FOURNISSEURS 178 167 78 021 100 146 | 128.3
40800000 FOURN FACT NON PARVENUES 70 047 71 359 13121 1.8
S FISCALES ET SOCIALES 1 266 164 1 469 935 203 7714 13.8
42100000 PERSONNEL REMUNERAT. DUES 103 1% 105 116 19221 1.8
42820000 DETTES PROVIS.P.CONGES P. 207 676 276 037 68 3614 24.7
42860000 PERS.AUTR.CHARGES A PAYER 160 588 224 472 63 8841 28.4
43100000 URSSAF 51 747 53 230 1483{ 2.7
43731000 REUNICA 15 217 16 099 8824 5.4
43736000 GAN 2 256 2 374 1184 4.9
43736100 COT AXA CADRE 2 115 2234 1184 5.2
43737100 COT AXA NON CADRE 598 739 1414 19.1
43860000 ORGAN.SOC.CHARGES A PAYER 53 086 93 460 40 3744 43.2
43860100 CHARGES SOCIALES S/CONGES 108 170 133 oy \ 24 9231 18.7

Edité lc 23/08/2012 & 16:49
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( DETAIL BILAN PASSIF )
Exercice N | Exercice N-1 Ecart N/N-1
. PASSIF 30/04/2012 12 |30/04/2011 12 Euros %

44400000 ETAT IMPOTS SUR BENEFICES 29 131 9 812 19 319 1%96.8
44550000 ETAT TAXES/C.A. A DECAIS. 38 637 26 351 12 286| 46.6
44571000 TVA COLLECTEE 386 341 370 066 16 275 4.4
44587000 TAXES/C.A/FACT.A ETABLIR 106 247 155 706 49 4594 31.7
45700000 DIVIDENDES A REPARTIR 116l 1 145 16 1.4

RES DETTES 497 465 241 388 256 076 | 106.0:
41100000 CLIENTS 9 382 8 738 644 7.3
46010000 IND JOURN NON DEDUITE 145 1 450 1 3054 89.9
46720100 C/C ARIA EXP CONSEILS 172 640 77 323 95 316| 123.2
46720200 PROLIB GESTION 272 550 131 788 140 762} 106.8
46720800 DEBITEURS LE BAIL 16 164 100.0
46860000 DIVERS CHARGES A PAYER 2 968 22 072 19 1044 86.5
46860100 FORMATION CONTINUE 7 245 7 245
46860200 EFFORT CONSTRUCTION 9 425 9 425
46860300 ORGANIC 7 769 7 769
46865000 CAP INTERETS PROLIB 15 341 l 15 341

DUITS CONSTATES D'AVANCE 139 381 156 698 17 3174 11.0!
48711000 TRAVAUX A EFFECTUER 139 381 156 698 17 3171 11.0

J

‘n Euros. Edité le 23/08/2012 a 16:49
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DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING Imprimer F=1
380 494 930 R.C.S. RENNES
Greffe du Tribunal de Commerce de RENNES

Les recherches effectuées sur le nom, la dénomination et 'adresse de I'entreprise ci
dessus, sélectionnés par vos soins lors de la consultation du Registre du Commerce,
NE REVELENT AUCUNE INSCRIPTION.

Toutefois, seul un état certifié par le Greffier peut faire foi de I'absence d'inscription.

Pour recevoir un état d'endettement délivré et certifié par le greffier Courrier =
Type d'inscription Fichier a jour au

Priviléeges de la sécurité sociale et des régimes complémentaires 25/10/2012
privileges du Trésor Public I om0z
potes U o
* Priviléges de [Office Francais do Mlmmigration ot de Ilntégration | 25102012
 Nantissements du fonds de commerce ou du fonds artisanal | Lo

(conventionnels et judiciaires)
pl.é?d vendeur de fonds de commerce et daction | ..o
Nantissements de loutilage, matériel et équipement | 2502012
Déclarations de créances | osmomorz
Opérations de créditbail en matiere mabiiere | osiozotz
Publicits de contrats delocation | osmomorz
Publicité do clauses de réserve de propriéts | osiomotz
Gagedesstocks | oswoporz
warams 1 ez
prtsetdsmis | smomez
Biens inaliénables | smoorz

ttp://www.infogrefte.fr/infogreffe/jsp/produit/EtatEndettement1.jsp 31/10/2012
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= DEBITEUR

CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES
301 241 642 R.C.S. RENNES

Adresse : BP 70131 1 R d'Espagne 35200 Rennes
Greffe du Tribunal de Commerce de RENNES

Imprimer E

Pour recevoir un état d'endettement délivré et certifié par le

ttp://www.infogreffe.fr/infogreffe/etatendet.do?page=2&i=0

greffier [Cowrrier =
" .. Nombre Fichier a Sommes
Typs dlinscription d'inscriptions  jour au conservées
Priviléges de la sécurité sociale et des régimes
complémentaires Néant 25/10/2012 -
Priviléges du Trésor Public Néant 25/10/2012 -
Protéts Néant 25/10/2012 -
I.’rivilége:s de I'Office Francais de I'lmmigration et de Néant 25/10/2012 R
'Intégration
Nantissements du fonds de commerce ou du fonds
artisanal (conventionnels et judiciaires) 3 2511022012 | 381000,00 €
Privileges du vendeur de fonds de commerce et d'action .
résolutoire Néant 25/10/2012 -
Nantissements de I'outillage, matériel et équipement Néant 25/10/2012 -
Déclarations de créances Néant 25/10/2012 -
Opérations de crédit-bail en matiére mobiliére Néant 25/10/2012 -
Publicité de contrats de location Néant 25/10/2012 -
Publicité de clauses de réserve de propriété Néant 25/10/2012 -
Gage des stocks Néant 25/10/2012 -
Warrants Néant 25/10/2012 -
Préts et délais Néant 25/10/2012 -
(sous réserve)
Biens inaliénables Néant 25/10/2012 -

31/10/2012



CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES
301 241642 R.C.S. RENNES

Adresse : BP 70131 1 R d'Espagne 35200 Rennes
Greffe du Tribunal de Commerce de RENNES

o NANTISSEMENTS DU FONDS DE COMMERCE OU DU FONDS ARTISANAL
(CONVENTIONNELS ET JUDICIAIRES)

Ces données sont a jour en date du 25/10/2012

Inscription du 16 mai 2003 Numéro 508

Montant de la créance : 114 000,00 EUR

Fonds de : exercice de la profession d'expertise comptable telle qu'ell ...
En date du : 09 mai 2003

Au profit de : Société coopérative BANQUE POPULAIRE DE L'OUEST

Rennes 1 Place de la Trinite 35000
Election de domicile : Sté BANQUE POPULAIRE DE L'OUEST 1 place de la Trinite 35000 Rennes
Compléments : - Observations : * INSCRIPTION PRISE PARI PASSU AVEC LA BANQUE DE
BRETAGNE A HAUTEUR DE 267 000 EUROS * - Numéro d'origine de
linscription au Greffe : 2003PN0508

Inscription du 16 mai 2003 Numéro 509

Montant de la créance : 173 000,00 EUR

Fonds de : exercice de la profession d'expertise comptabie telle qu'ell ...
En date du : 09 mai 2003

Au profit de : BANQUE DE BRETAGNE - SIEGE -

Rennes 18 QU Duguay Trouin 35000

Election de domicile : BANQUE DE BRETAGNE - AGENCE - 18 quai Duguay Trouin BP 126 35011
Rennes CEDEX

Compléments : — Observations : * INSCRIPTION PRISE PARI PASSU AVEC LA BANQUE
POPULAIRE DE L'OUEST, POUR 114 000 EUROS * - Numéro d'origine de
linscription au Greffe : 2003PN0509

Inscription du 16 mai 2003 Numéro 510

Montant de la créance : 94 000,00 EUR

Fonds de : exercice de la profession d'expertise comptable telle qu'ell ...
En date du : 09 mai 2003

Au profit de : BANQUE DE BRETAGNE - SIEGE -

Rennes 18 QU Duguay Trouin 35000
Election de domicile : BANQUE DE BRETAGNE - AGENCE - 18 quai Duguay Trouin BP 126 35011
Rennes CEDEX
Compléments : —- Observations : * INSCRIPTION PRISE PARI PASSU AVEC LA BANQUE
POPULAIRE DE L'OUEST, POUR 114 000 EUROS * - Numéro d'origine de
linscription au Greffe : 2003PN0510

= GAGES DES STOCKS

Les inscriptions de gage des stocks concernant les personnes physiques (y compris les
commergants) sont prises au Greffe compétent au titre de leur domicile personnel.
Pour un commergant, nous vous invitons a consulter son adresse personnelle dans
l'extrait du registre du commerce pour vous assurer qu'il n'y a pas lieu d'interroger un
autre Greffe.

=- PRETS ET DELAIS

Cet état révéle les seules inscriptions de Préts et délais inscrites au Greffe & partir du
01/05/2006

:p://www.infogreffe.fr/infogreffe/jsp/produit/EtatEndettement3.jsp#99

Imprimer E

31/10/2012



1tal Guenée

Mail Delivery Subsystem [MAILER-DAEMON@smtp03.msg.oleane.net]
yé: mardi 6 novembre 2012 16:35

gba@gba-avocats.com

Return receipt

's jointes: details.txt; ATT00063.txt

s.txt (506 0) ATT00063.txt (1
Ko)

The original message was received at Tue, 6 Nov 2012 16:35:06
O from [194.2.62.252]

---- The following addresses had successful delivery notifications -----
mmauny@orange.fr> (relayed to non-DSN-aware mailer)

---- Transcript of session follows ----- <jlpmmauny@orange.fr>... relayed; expect
urther notifications
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Bruno TRICOT

Dominique RADENAC
Commissaires aux comptes

RAPPORT DU COMMISSAIRE A LA FUSION
SUR LA VALEUR DES APPORTS
DEVANT ETRE EFFECTUES
A LA SOCIETE CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES
PAR LA SOCIETE DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING
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Laure BEAUMANOIR
Sandrine TEXIER
Jean-Christophe LE NY
Vincent LEPINAY RAPPORT DU COMMISSAIRE A LA FUSION
Bruno TRICOT

Dominique RADENAC
Commissaires aux comptes

SUR LA VALEUR DES APPORTS
DEVANT ETRE EFFECTUES
A LA SOCIETE CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES
PAR LA SOCIETE DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING

Mesdames, Messieurs les actionnaires de la société CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par ordonnance de Monsieur le Président du
Tribunal de Commerce de RENNES, en date du 18 octobre 2012, concernant la fusion par voie
d’absorption de la société DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING par la société CABINET LEPRINCE ET
ASSOCIES, nous avons établi le présent rapport prévu par larticle L. 236-10 du Code de Commerce.
Nous rendons compte dans un rapport distinct de notre avis sur la rémunération des apports.

L'actif net apporté a été arrété dans le projet de traité de fusion signé par les représentants des
sociétés concernées en date du 31 octobre 2012. Il nous appartient d’exprimer une conclusion sur le
fait que la valeur des apports n’est pas surévaluée. A cet effet, nous avons effectué nos diligences
selon la doctrine de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes applicable a cette
mission. Cette doctrine professionnelle requiert la mise en ceuvre de diligences destinées, a
apprécier la valeur des apports, & s'assurer que celle-ci n’est pas surévaluée et a vérifier qu’elle
correspond au moins a la valeur nominale des actions a émettre par la société absorbante
augmentée de la prime de fusion.

Notre mission prenant fin avec le dépdt du rapport, il ne nous appartient pas de mettre a jour le
présent rapport pour tenir compte des faits et circonstances postérieurs a sa date de signature.

Nous vous prions de trouver, ci-aprés, nos constatations et conclusion présentées dans Fordre
suivant :

1. Présentation de 'opération et description des apports
2. Diligences et appréciation de la valeur des apports
3. Synthése — points clés

4. Conclusion
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1. PRESENTATION DE L’OPERATION ET DESCRIPTION DES APPORTS

1.1 Contexte de I’opération

Cette fusion s'inscrit dans le cadre de mesures de simplification des structures du Groupe, dont
I'objectif est la rationalisation de 'organigramme et la réduction des coits.

1.2 Présentation des sociétés et liens entre les sociétés

Suivant le projet de traité de fusion, la société CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES est une sociéte
anonyme au capital de 150 000 euros, entierement libéré, divisé en 5000 actions de valeur nominale
de 30 euros de, toutes de méme catégorie, dont le siége social est @ RENNES (35), 1 rue d’Espagne,
identifiée au registre du commerce et des sociétés de RENNES sous le n°301 241 642.

La société CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES envisage d’absorber la société DEPOUEZ LEPRINCE
HOLDING , société par actions simplifiée au capital de 124 245,95 euros, entiérement libéré, divisé en
8 150 actions de valeur nominale de 15,24 euros, toutes de méme catégorie, dont le siége social est a
RENNES (35), 1 rue d’Espagne, identifiée au registre du commerce et des sociétés de RENNES sous le
n°380 494 930.

La société CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES a pour objet social 'exercice de la profession d’expert-
comptable et de commissaire aux comptes. La société DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING a pour objet la
prise de participation dans toute société exercant la profession d’expert-comptable et/ou de
commissaires aux comptes.

La société DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING détient, a la date du traité de fusion, 3 497 actions la société
CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES représentant 69,94 % du capital de la société.

1.3 Description de 'opération

1.3.1 Caractéristiques essentielles de 'apport

Dans le cadre de I'opération de fusion projetée, la société DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING apporte
ensemble de ses éléments d’actif et de passif a la société CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES dans le
cadre d’une transmission universelle de son patrimoine. Ainsi, si la fusion est réalisée :

- le patrimoine de la société absorbée sera dévolu a la société absorbante dans I'état ou il se trouvera
lors de la réalisation de la fusion ; il comprendra tous les biens, droits et valeurs appartenant a la
société absorbée a cette date, sans exception ;

- la société absorbante deviendra débitrice des créanciers de la société absorbée en lieu et place de
celle-ci.




La société absorbante sera propriétaire des biens et droits apportés par la société absorbée a
compter du jour de la réalisation définitive de la fusion, sous réserve de la réalisation des conditions
suspensives précisées ci-apres.

Sur le plan comptable et fiscal, les parties conviennent que la fusion prendra effet rétroactivement
au ler mai 2012. Les opérations, tant actives que passives, engagées par la société absorbée depuis
cette date jusqu’a la date de réalisation de la fusion seront ainsi réputées avoir été accomplies pour
le compte de la société absorbante, d’un point de vue comptable et fiscal. En conséquence, le
montant de I'actif net apporté par la société DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING a été déterminé a partir
des comptes sociaux arrétés au 30 avril 2012.

L’opération est soumise au régime de droit commun des fusions, tel que défini aux articles L. 236-1 et
suivants du code de commerce.

Au plan fiscal, Fopération est placée sous le régime de faveur de I'articie 210 A du Code Général des
imp6ts pour ce qui est de I'impdt sur les sociétés, et des articles 816 du méme code en matiére de
droits d’enregistrement qui prévoient un droit fixe de 375 euros.

1.3.2. Conditions suspensives

La fusion est soumise a la réalisation de la condition suspensive de I'approbation de la fusion, par
I'assemblée générale extraordinaire des associés de chacune des deux sociétés.

1.3.3. Rémunération des apports

Pour déterminer la rémunération de I'opération, les parties ont retenu les valeurs réelles des
sociétés DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING et CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES.

En rémunération de Fapport, il sera émis 3 552 actions de CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES, de
30 euros de valeur nominale chacune. La différence entre I'actif net apporté, soit 453 022 euros, et le
montant de 'augmentation de capital de CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES, constituera une prime de
fusion d’un montant de 346 462 euros.Par suite de I'absorption de DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING,
CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES se trouvera recevoir 3 497 de ses propres actions qu’elle ne souhaite
conserver qu’en partie, conformément aux possibilités offertes par I'article L. 225-213 alinéa 1 du
Code de commerce.

En conséquence, la société CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES procédera a I'annulation de 3 275 de ses
propres actions sur les 3497 recues de la société DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING, d’une valeur
nominale de 30 euros, ce qui entrainera une réduction de capital de 98 250 euros.

La différence, d’'un montant de 456 233 euros, entre, d’une part la valeur nominale des actions de la
société absorbante ainsi annulées, d’autre part, la valeur desdites actions dans les comptes de
DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING, soit 554 483 euros (562 069 € pour 3 497 actions), sera imputée sur la
prime de fusion créée par I'opération & hauteur de 346 462 euros; le solde sera imputé sur le
compte « autres réserves », ou tout compte de réserves disponible pour le solde.

La prime de fusion sera donc égale a zéro.




1.4 Présentation des apports
1.4.1. Méthode d’évaluation retenue

En application du réglement CRC n° 2004-01 du 4 mai 2004 relatif au traitement comptable des
fusions et opérations assimilées, s’agissant d’une fusion inversée entre sociétés liées, les éléments
d’actif et de passif sont apportés pour leur valeur nette comptable.

Celle-ci a été arrétée au 30 avril 2012.
1.4.2. Description des apports

La société DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING fait apport a titre de fusion, dans les conditions fixées par la
loi et les décrets en vigueur sous les garanties ordinaires de fait et de droit en pareille matiere, et
sous réserve des conditions suspensives précisées ci-avant, a la société CABINET LEPRINCE ET
ASSOCIES, qui accepte, de tous biens et droits sans exception ni réserve dont se compose son actif
net arrété au 30 avril 2012, tel que détaillé ci-dessous :

Actifs immobilisé 780203 €
Actif circulant 5015€
Total des éléments d’actif apportés 785217 €
Emprunts et dettes auprés des établissements bancaires 75 600 €
Concours bancaires courants 2143 €
Emprunts et dettes financiéres diverses 254 452 €
Total des passifs pris en charge 332195€
Actif net apporté 453 022 €

1.4.3. Période de rétroactivité éventuelle

L'actif net apporté a été déterminé sur la base des actifs et passifs figurant au bilan de la société
DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING arrété au 30 avril 2012.

L'analyse des événements intervenus au titre de la période de rétroactivité permet de s’assurer
qu’aucune perte n’a lieu d’étre intégrée dans les apports arrétés au 30 avril 2012.




2. DILIGENCES ET APPRECIATION DE LA VALEUR DES APPORTS

2.1 Diligences mises en ceuvre par le commissaire a la fusion

Notre mission a pour objet d’éclairer les actionnaires de la société CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES
sur I'absence de surévaluation de 'apport effectué par la société absorbée. En conséquence, elle ne
reléve pas d’une mission d’audit ou d’une mission d’examen limité. Elle n’implique pas non plus
validation du régime fiscal applicable aux opérations.

Elle ne saurait étre assimilée a une mission de due diligences effectuée pour un préteur ou un
acquéreur et ne comporte pas tous les travaux nécessaires a ce type d’intervention. Notre rapport ne
peut donc pas étre utilisé dans ce contexte.

Notre opinion est exprimée a la date du présent rapport qui constitue la fin de notre mission. Il ne
nous appartient pas d’assurer un suivi des événements postérieurs survenus éventuellement entre la
date du rapport et la date des assemblées appelées a se prononcer sur I'opération de fusion.

Nous avons effectué les diligences que nous avons estimé nécessaires, au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes applicable a cette mission.
Dans ce cadre, nous avons notamment :

Pris connaissance du contexte et des objectifs de la présente fusion ;

- Eu des entretiens avec les responsables de I'opération et leurs conseils, tant pour
appréhender son contexte que pour en comprendre les modalités économiques, comptables,
juridigues et fiscales dans lesquelles elle se situe ;

- Examiné le projet de traité de fusion et ses annexes ;

- Pris connaissance des statuts a jour et des registres légaux des entités juridiques figurant au
projet de traité d’apports,

- Vérifié le respect de la réglementation comptable en vigueur en matiére de valorisation des
apports et notamment du réglement CRC n® 2004-01 ;

- Contrdlé la réalité des apports et apprécié I'incidence éventuelle d’éléments susceptibles

s

d’en affecter la propriété ;

- Vérifié que les commissaires aux comptes avaient certifié sans réserve les comptes au 30 avril
2012 des sociétés concernées par I'opération

Afin d’apprécier la valeur des apports, nous nous sommes appuyés sur I'ensemble des travaux que
nous avons réalisés dans le cadre de notre appréciation de la pertinence des valeurs relatives servant
a déterminer le rapport d’échange proposé. A ce titre, nous avons notamment :

- Pris connaissance des données chiffrées (chiffres d’affaires et masses salariales) sur la
période allant du 1% mai 2012 2 ce jour pour chacune des deux sociétés.




- A titre de recoupement, mis en ceuvre une évaluation de chacune des sociétés sur la base
des valeurs de marchés, retenues lors d’opérations de cessions de cabinets d’expertise-
comptable et de commissariat aux comptes ayant eu lieu sur la région.

- Analysé la valeur de la société DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING par transparence sur la base de
celle retenue pour la société CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES, étant rappelé que I'actif
immobilisé de la société DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING est constitué a hauteur de 75,9% de
sa participation au capital de la société CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES.

Nous avons obtenu une lettre d’affirmation des dirigeants du CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES et de
la société DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING, qui nous ont confirmé les éléments significatifs utilisés dans
le cadre de notre mission et plus particulierement I'absence de cession des titres apportés depuis le
dernier document juridique présentant la répartition du capital, et signé par chacun des actionnaires
et associés (feuille de présence des assemblées générales du 31 octobre 2012).

2.2 Appréciation de la méthode de valorisation des apports et de sa conformité a la
réglementation comptable

En application du réglement CRC n° 2004-01 du 4 mai 2004 relatif au traitement comptable des
fusions et opérations assimilées, et compte tenu du caractére rétroactif de V'opération au 1% mai
2012, les parties ont retenu comme valeur d’apport, la valeur nette comptable des éléments
constitutifs de I'actif net transmis telle qu’elle ressort des comptes arrétés de la société absorbée au
30 avril 2012.

S’agissant d’une opération de fusion inversée entre sociétés liées, le principe de valorisation ainsi
retenu par les dirigeants des sociétés concernées n’appelle pas de remarque de notre part.

2.3 Réalité des apports

Nous avons contrdlé que les actifs étaient libres de tout nantissement et que I'apporteuse en avait la
libre propriété et nous nous sommes fait confirmer I'absence de toute restriction de propriété par
lettre d’affirmation.

Nous nous sommes assurés de la libre propriété par la société DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING des
actions :

- de la société CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES qui représentent une part significative de I'actif
immobilisé de la société absorbée,

- et des autres sociétés composant son actif immobilisé.




2.4 Valeur individuelle des apports

Nous avons pris connaissance des comptes arrétés au 30 avril 2012 de la société DEPOUEZ LEPRINCE
HOLDING. L’actif net comptable ressortant de ces comptes s'éléve a 453 022 euros.

Méthodes écartées :

Les approches d’évaluation suivantes ont été écartées car jugées inadaptées aux sociétés CABINET
LEPRINCE ET ASSOCIES et DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING.

Référence au cours de bourse : Les sociétés n’étant pas cotées, cette méthode ne peut pas étre
appliquée.

Iy

Evaluation par I'actualisation des flux prévisionnels de trésorerie: Il n'a pu étre porté a notre
connaissance d’éléments prévisionnels fiables permettant d’établir une approche de valorisation par
les flux de trésorerie futurs.

Méthodes retenues :

Actif net comptable réévalué

Selon cette méthode, la valeur de I'entreprise est égale a la valeur de ses capitaux propres,
augmentée de la réévaluation de titres de participation inscrit a I'actif du bilan.

Chagque entreprise détenue en tout ou partie par la société absorbée a été évaluée sur la base de ses
capitaux propres augmentés de la réévaluation du fonds de commerce, calculé sur un pourcentage
de chiffre d’affaires.

Nous avons ainsi pu vérifier que les taux de chiffre d’affaires utilisés pour valoriser le fonds de
commerce des sociétés détenues par DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING était en accord avec les dernieres
données de marché disponibles de ce secteur d’activité : selon que les opérations d’échanges de
titres soient réalisés dans un cadre de restructuration interne, ou dans le cadre de cessions a des
tiers extérieurs, les taux retenus varient entre 80% et 120% du chiffre d’affaires.

Evaluation a partir de transactions comparables

L’approche de valorisation par les transactions comparables a essentiellement consisté a valoriser
chaque société sur la base des derniéres transactions réalisées au sein du groupe : en effet, au cours
de 18 derniers mois, deux des 3 associés principaux du groupe ont cédés les actions et parts sociales
qu’ils détenaient dans chacune des sociétés.

Les valeurs observées sur ces transactions récentes ne sont pas de nature a remettre en cause la
valeur des titres des sociétés CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES, et DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING.

A Vissue de nos travaux, nous n’avons pas identifié d’élément susceptible de remettre en cause les
valeurs individuelles des éléments constitutifs de 'apport.




2.5 Appréciation de la valeur globale des apports

Afin d’apprécier la valeur globale de I'apport, nous nous sommes assurés que cette valeur était
inférieure ou égale a la valeur réelle de la société absorbée DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING.

Nous nous sommes appuyeés sur :
- Les diligences réalisées sur la valeur individuelle des apports (§ 2.4) ;

- LUensemble des travaux que nous avons menés dans le cadre de notre appréciation de la
rémunération des apports en nous référant 3 la valorisation retenue pour déterminer le
rapport d’échange.

Sur la base de nos travaux concernant la valorisation des sociétés CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES, et
DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING, nous n’avons pas relevé d’élément susceptible de remettre en cause
la valeur globale des apports.

3. SYNTHESE — POINTS CLES

Afin d’apprécier la valeur de la société DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING apportés, nous avons examiné
la valeur des sociétés présentes a Fopération de fusion, ainsi que les autres sociétés détenue par la
société absorbée, a partir d’une approche de valorisation multicritéres et retenu a titre principal la
méthode de I'actif net comptable réévalué, sur la base des données élaborée par la direction des
sociéteés.

4. CONCLUSION

Sur la base de nos travaux et a la date du présent rapport, nous sommes d’avis que la valeur des
apports retenue s’élevant & 453 022 euros n’est pas surévaluée et, en conséquence, que lactif net
apporté est au moins égal au montant de Faugmentation de capital de la société absorbante,
majorée de la prime de fusion.

A Rennes le 9 novembre 2012,

e BEAUMANOIR
Commissaire a la fusion
Membre de la Compagnie Régionale de RENNES
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Dominique RADENAC
Commissaires aux comptes SUR LA REMUNERATION DES APPORTS

EFFECTUES PAR LA SOCIETE
DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING
A LA SOCIETE CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES

Mesdames, Messieurs les actionnaires et associés des sociétés DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING et
CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par ordonnance de Monsieur le Président du
tribunal de Commerce de RENNES en date du 18 octobre 2012 concernant la fusion par voie
d'absorption de la société DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING par la société CABINET LEPRINCE ET
ASSOCIES , nous avons établi le présent rapport sur la rémunération des apports prévu par l'article L.
236-10 du code de commerce, étant précisé que notre appréciation sur la valeur des apports fait
I'objet d'un rapport distinct.

La rémunération des apports résulte du rapport d'échange qui a été arrété dans le projet de traité de
fusion signé par les représentants des sociétés concernées en date du 31 octobre 2012. Il nous
appartient d'exprimer un avis sur le caractére équitable du rapport d'échange. A cet effet, nous
avons effectué nos diligences selon la doctrine de la Compagnie nationale des commissaires aux
comptes applicable & cette mission ; cette doctrine professionnelle requiert la mise en ceuvre de
diligences destinées, d’une part, a vérifier que les valeurs relatives attribuées aux actions des
sociétés participant a 'opération sont pertinentes et, d’autre part, a analyser le positionnement du
rapport d’échange par rapport aux valeurs relatives jugées pertinentes.

Notre mission prenant fin avec le dépot du rapport, il ne nous appartient pas de le mettre a jour le
présent rapport pour tenir compte des faits et circonstances postérieurs a sa date de signature.

Nous vous prions de trouver, ci-aprés, nos constatations et conclusion présentées dans l'ordre
suivant :

1. Présentation de 'opération

2. Vérification de la pertinence des valeurs relatives attribuées aux actions des sociétés
participant a 'opération

3. Appréciation du caractére équitable du rapport d’échange proposé

4, Synthése — Points clés

5. Conclusion
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1. PRESENTATION DE L’OPERATION ET DESCRIPTION DES APPORTS

1.1 Contexte de I'opération

La présente opération consiste en la fusion-absorption de la société DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING
par la société CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES. Elle s'inscrit dans le cadre d’une restructuration du

Groupe.

1.2 Présentation des sociétés et liens entre les sociétés

Suivant le projet de traité de fusion, la société CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES est une société
anonyme au capital de 150 000 euros, entiérement libéré, divisé en 5000 actions de valeur nominale
de 30 euros de, toutes de méme catégorie, dont le siége social est a8 RENNES (35), 1 rue d’Espagne,
identifiée au registre du commerce et des sociétés de RENNES sous le n°301 241 642.

La société CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES envisage d’absorber la société DEPOUEZ LEPRINCE
HOLDING , société par actions simplifiée au capital de 124 245,95 euros, entiérement libéré, divisé en
8 150 actions de valeur nominale de 15,24 euros, toutes de méme catégorie, dont le siége social est a
RENNES (35), 1 rue d’Espagne, identifiée au registre du commerce et des sociétés de RENNES sous le
n°380 494 930.

La société CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES a pour objet social I'exercice de la profession d’expert-
comptable et de commissaire aux comptes. La société DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING a pour objet la
prise de participation dans toute société exercant la profession d’expert-comptable et/ou de
commissaires aux comptes.

La société DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING détient, a la date du traité de fusion, 3 497 actions la société
CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES représentant 69,94 % du capital de la société.

1.3 Description de I'opération et rémunération des apports

1.3.1 Caractéristiques essentielles de I'apport

Les modalités de réalisation de I'opération, qui sont présentées de fagon détaillée dans le projet de
traité de fusion-absorption, peuvent se résumer comme suit.

1.3.2.1. Régime fiscal applicable & I'opération

Le régime fiscal applicable a la présente opération est présenté dans le projet de traité de fusion en

septieme partie :

- en matiére d’impdt sur les sociétés, la fusion est réalisée sous le régime de faveur prévu par
I'article 210 A du CGI ;
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- conformément aux termes de l'article 816 du Code Général des Impéts, les droits
d’enregistrement de I'opération seront d’un droit fixe de 375 €.

1.3.2.2. Date d’effet de la fusion

Sur les plans comptable et fiscal, 'opération prendra effet rétroactivement au 1% mai 2012.

Ainsi, le résultat de toutes les opérations réalisées par la société absorbée a compter de cette date
jusqu’a la date de réalisation de la fusion seront exclusivement a la charge ou au profit de la société
absorbante.

1.3.2.3. Date de réalisation de 'apport

La propriété de 'ensemble des actifs de la société absorbée sera transmise a la société absorbante a
la date de réalisation de la fusion.

La. date de réalisation est la date & laquelle sera levée la derniére des conditions suspensives
stipulées en sixieme partie du projet de traité de fusion, résumées ci-apres.

1.3.3. Conditions suspensives

La fusion est soumise a la réalisation de la condition suspensive de I'approbation de la fusion, par
I’assemblée générale extraordinaire des associés de chacune des deux sociétés.

1.3.4. Description des apports

L’actif net apporté par la société absorbée DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING a la société absorbante
CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES s’éléve a 453 022 €.

En application du réglement CRC n° 2004-01 du 4 mai 2004 relatif au traitement comptable des
fusions et opérations assimilées, s'agissant d’une fusion entre sociétés sous contréle commun
réalisée au sein d’un groupe, les éléments d’actif et de passif sont apportés pour leur valeur nette
comptable arrétée au 30 avril 2012.

1.3.5. Rémunération des apports

Pour déterminer la rémunération des apports, les parties ont retenu les valeurs réelles des sociétés
DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING et CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES.

En rémunération de I'apport, il sera émis 3 552 actions de CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES, de
30 euros de valeur nominale chacune. La différence entre I'actif net apporté, soit 453 022 euros, et le
montant de 'augmentation de capital de CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES, constituera une prime de
fusion d’un montant de 346 462 euros.Par suite de 'absorption de DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING,
CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES se trouvera recevoir 3 497 de ses propres actions qu’elle ne souhaite
conserver qu’en partie, conformément aux possibilités offertes par I'article L. 225-213 alinéa 1 du
Code de commerce.

En conséquence, la société CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES procédera a I'annulation de 3 275 de ses
propres actions sur les 3497 regues de la société DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING, d’une valeur
nominale de 30 euros, ce qui entrainera une réduction de capital de 98 250 euros.




La différence, d’'un montant de 456 233 euros, entre, d’une part la valeur nominale des actions de la
société absorbante ainsi annulées, d’autre part, la valeur desdites actions dans les comptes de
DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING, soit 554 483 euros (562 069 € pour 3 497 actions), sera imputée sur la
prime de fusion créée par I'opération a hauteur de 346 462 euros; le solde sera imputé sur le
compte « autres réserves », ou tout compte de réserves disponible pour le solde.

La prime de fusion sera donc égale a zéro.

2. VERIFICATION DE LA PERTINENCE DES VALEURS RELATIVES ATTRIBUEES AUX ACTIONS DES

VNERIFICAIUNN U LA P C R NI L N e e e —m—mmm™m—=

SOCIETES PARTICIPANT A L'OPERATION

2.1. Diligences mises en ceuvre par le commissaire a la fusion

Notre mission a pour objet d’éclairer les actionnaires de CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES et de
DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING sur les valeurs relatives retenues afin de déterminer le rapport
d’échange et d’apprécier le caractére équitable de ce dernier.

Elle ne saurait &tre assimilée a une mission de « due diligence » menée pour un préteur ou un
acquéreur et, ne comporte pas tous les travaux nécessaires a ce type d’intervention. Notre rapport
ne peut étre utilisé dans ce contexte.

Nous avons effectué les diligences que nous avons estimées nécessaires par référence a la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes applicable a cette mission.

Dans ce cadre, nous avons notamment :
- Pris connaissance du contexte et des objectifs de la présente fusion ;

- Eu des entretiens avec les responsables de I'opération et leurs conseils, tant pour
appréhender son contexte que pour en comprendre les modalités économiques, comptables,
juridiques et fiscales dans lesquelles elle se situe ;

- Examiné le projet de traité de fusion et ses annexes ;

- Pris connaissance des statuts a jour et des registres légaux des entités juridiques figurant au
projet de traité d’apports,

- Vérifié que les commissaires aux comptes avaient certifié sans réserve les comptes de la
société absorbante au 30 avril 2012 (la société absorbée n’étant pas soumise a I'obligation de

certification de ses comptes) ;

- A titre de recoupement, mis en ceuvre une évaluation de chacune des sociétés sur la base
des valeurs de marchés, retenues lors d’opérations de cessions de cabinets d’expertise-
comptable et de commissariat aux comptes ayant eu lieu sur la région.

- Analysé la valeur de la société DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING par transparence sur la base de
celle retenue pour la société CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES, étant rappelé que Iactif




immobilisé de la société DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING est constitué a hauteur de 75,9% de
sa participation au capital de la société CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES.

- obtenu une lettre d’affirmation des dirigeants de CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES et de
DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING, qui nous ont confirmé les éléments significatifs utilisés dans le
cadre de notre mission et plus particulierement I'absence de cession des titres apportés
depuis le dernier document juridique présentant la répartition du capital, et signé par chacun
des actionnaires et associés (feuille de présence des assemblées générales du 31 octobre
2012).

2.2. Méthode d’évaluation et valeurs relatives attribuées aux actions des sociétés parties au projet
de traité de fusion

Eu égard aux caractéristiques du groupe, deux approches de valorisation ont été examinées.
Actif net comptable réévalué

Selon cette méthode, la valeur de I'entreprise est égale a la valeur de ses capitaux propres,
augmentée de la réévaluation de titres de participation inscrit a I'actif du bilan.

Chaque entreprise détenue en tout ou partie par la société absorbée a été évaluée sur la base de ses
capitaux propres augmentés de la réévaluation du fonds de commerce, calculé sur un pourcentage
de chiffre d’affaires.

Nous avons ainsi pu vérifier que les taux de chiffre d’affaires utilisés pour valoriser le fonds de
commerce des sociétés détenues par DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING était en accord avec les derniéres
données de marché disponibles de ce secteur d’activité : selon que les opérations d’échanges de
titres soient réalisés dans un cadre de restructuration interne, ou dans le cadre de cessions a des
tiers extérieurs, les taux retenus varient entre 80% et 120% du chiffre d’affaires.

Evaluation a partir de transactions comparables

L’approche de valorisation par les transactions comparables a essentiellement consisté a valoriser les
sociétés sur la base des derniéres transactions réalisées au sein du groupe : en effet, au cours de 18
derniers mois, deux des 3 associés principaux du groupe ont cédés les actions et parts sociales qu'ils
détenaient dans chacune des sociétés.

Les valeurs observées sur ces transactions récentes ne sont pas de nature a remettre en cause la
valeur des titres des sociétés CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES, et DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING.

2.3. Critéres d’évaluation écartés

Les approches d’évaluation suivantes ont été jugées inadaptées aux sociétés CABINET LEPRINCE ET
ASSOCIES et DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING.
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Référence au cours de bourse : Les sociétés n’étant pas cotées, cette méthode ne peut pas étre
appliquée.

Evaluation par I'actualisation des flux prévisionnels de trésorerie: Il n’a pu étre porté a notre
connaissance d’éléments prévisionnels fiables permettant d’établir une approche de valorisation par
les flux de trésorerie futurs.

2.4 Appréciation des valeurs relatives

Le patrimoine de la société DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING est constitué a hauteur de 75,9% de sa
participation au capital de la société CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES.

Dés lors, les valeurs relatives retenues pour déterminer la parité de fusion sont liées pour les deux
sociétés a la valeur attribuée aux actions de la société CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES.

Du fait de I'activité de holding de la société DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING, dont I'actif est constitué
majoritairement de sa participation dans la société CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES, nous avons
apprécié la valeur relative de DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING par transparence en nous assurant du
caractére homogene de la valeur attribuée aux actions CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES pour
déterminer le rapport d’échange.

3. APPRECIATION DU CARACTERE EQUITABLE DU RAPPORT D'ECHANGE

3.1. Rapport d’échange proposé par les parties

Nous constatons que le rapport d'échange de 17/39 est proche de I'ensemble des valeurs relatives
obtenues de chacune des sociétés.

3.2. Diligences mises en ceuvre par le commissaire a la fusion

Nous avons effectué les diligences que nous avons estimées nécessaires selon la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes applicable a cette mission
pour apprécier le caractére équitable du rapport d’échange proposé.

En particulier, nous nous sommes appuyés sur les travaux précédemment décrits que nous avons mis
en ceuvre a l'effet de vérifier la pertinence des valeurs relatives attribuées a chacune des sociétés
participant a 'opération.

Nous avons apprécié le caractére équitable du rapport d’échange proposé par référence aux valeurs
relatives ainsi déterminées.




3.3. Appréciation et positionnement du caractére équitable du rapport d’échange

Afin d’apprécier la sensibilité de la parité a la valeur attribuée & DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING et a
CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES, nous avons analysé la sensibilité de la parité a une large fourchette
de valeurs attribuées a chacune des actions des sociétés.

Ces différentes approches conduisent systématiquement a une parité égale ou trés proche de celle
retenue par les parties quelles que soient les analyses de sensibilité menées ce qui s’explique par le
caractére significatif de la participation dans la société CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES, au regard des
autres actifs et passifs de la société DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING

Aussi, nous n’avons pas relevé d’élément susceptible de remettre en cause les valeurs retenues dans
le projet de traité de fusion, qui ont été déterminées selon des critéres de valorisation homogenes.

4. SYNTHESE — POINTS CLES

Afin d’apprécier la valeur de la société DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING apportés, nous avons examiné
la valeur des sociétés présentes a 'opération de fusion, a partir d’'une approche de valorisation
multicritéres et retenu a titre principal la méthode de I'actif net comptable réévalué, sur la base des
données élaborée par la direction des sociétés.

Ces différentes approches conduisent systématiquement a une parité égale ou trés proche de celle
retenue par les parties quelles que soient les analyses de sensibilité menées ce qui s’explique par le
caractere significatif de la participation dans la société CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES, au regard des
autres actifs et passifs de la société DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING

5. CONCLUSION

Sur la base de nos travaux, nous sommes d’avis que le rapport d’échange de 17 actions de la société
CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES pour 39 parts de la société DEPOUEZ LEPRINCE HOLDING est
équitable.

A Rennes, le 9 novembre 2012,

Laure BEAUMANOIR
Commissaire a la fusion
Membre de la Compagnie Régionale de RENNES




PROJET DE FUSION - ABSORPTION

ENTRE LES SOUSSIGNEES

la Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES"

Société Anonyme au capital de 150 000 Euros

dont le siége social est situé a RENNES (35) - 1 rue dEspagne

immatriculée au RCS de RENNES sous le numéro 301 241 642

représentée par Monsieur Thierry LEPRINCE, Président du Conseil
d'’Administration et Directeur Général de la Société, ayant tous pouvoirs a
leffet des présentes en vertu d'une délibération du Conseil d'Administration
en date du 10 SEPTEMBRE 2012.

Ci-apres désignée la "Société absorbante”

D'UNE PART,

représentée par Monsieur Thierry LEPRINCE en qualité de Gérant
ayant tous pouvoirs a leffet des présentes en vertu d'une délibération de
’assemblée générale ordinaire en date du 31 OCTOBRE 2012.

Ci-aprés désignée la "Société absorbée"

D’AUTRE PART,

Il a été arrété en vue de la fusion de la Société "CABINET LEPRINCE ET
ASSOCIES" et de la Société "ATALANTE EXPERTISE CONSEILS" par voie
d'absorption de la seconde par la premiére, les conventions qui vont suivre
réglant ladite fusion, laquelle est soumise aux conditions suspensives ci-aprés
stipulées.

Préalablement auxdites conventions, il a été exposé ce qui suit :



EXPOSE |

| - CARACTERISTIQUES DES SOCIETES CONCERNEES

1. Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES"

La Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" a été constituée sous forme de
Société Anonyme avec Conseil d’Administration et immatriculée au RCS de
RENNES le 12 AOUT 1974 sous le numéro 301 241 642.

La Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" a pour activité l'exercice de la
profession d'Expert-comptable.

Son capital social s’éléve a 150 000 Euros divisé en 5 000 actions d’une valeur
nominale de 30 Euros chacune, toutes de méme catégorie, entiérement
libérées, réparties comme suit :

- Monsieur Thierry LEPRINCE ........ccooiiiiiiiiiiiniiiiiiniiiinn 2 actions
B Y Yot 1= £ T 0| I PN 3 497 actions
- Monsieur Daniel ROGUE ... ..oviiiiiiireiiiiiniiiieiieneeenneeeenas 52 actions

Monsieur Hubert LEBAIL ....cvviniiiriiiiiiiiiiiiiieeiiiinisrenannnes 1 action
- Monsieur Fabric€ PIAUD ...cvuvriniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieenaees 51 actions
- Monsieur Michel HALOUX . ...vitiiriiieieiiiinniiiiiirseessnesacennes 50 actions
= SARL HOLD M. iiiiiiiiiieniiienennaeeenesssssssssssssssasasanens 1 107 actions
- SAS LM INVESTISSEMENTS .euiiiiniiierenreieneneiissseressnnnocceans 2 actions
- CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES ..ccvvnvnereiirrnrereeierenennnnns 238 actions

2. Société "ATALANTE EXPERTISE CONSEILS"

La Société "ATALANTE EXPERTISE CONSEILS" a été conjstituée sous forme de
SARL et immatriculée au RCS de QUIMPER le 24 DECEMBRE 2004 sous le

numéro 480 015 759.

La Société "ATALANTE EXPERTISE CONSEILS" a pour activité l'exercice de la
profession dExpert-comptable.

Son capital social séléve a 10 200 Euros divisé en 1 020 parts sociales d’une
valeur nominale de 10 € chacune entiérement libérées, réparties comme suit :

V0T (=1 LI | 1 5 [ PP 676 parts sociales
- Société "LM INVESTISSEMENTS .....cccviviiiiiiiinininnnenne, 2 parts sociales



SOCIEtE "HOLD M .eenriiirieieeeineiinteienssineansannennes 340 parts sociales
Monsieur Thierry LEPRINCE ........ccooeeiiiiiiiiieiininne. 2 parts sociales

Il - LIENS EN CAPITAL ENTRE LES DEUX SOCIETES

Les Sociétés "ATALANTE EXPERTISE CONSEILS" et "CABINET LEPRINCE ET
ASSOCIES" sont sous contrdle commun, de la Société "DLH", Société par
actions simplifiée au capital de 124 245,95 Euros dont le siége social est a
RENNES (35) - 1 rue dEspagne, immatriculée au RCS de RENNES sous le
numéro RENNES 380 494 930.

Il - MOTIF ET BUT DE LA FUSION

La fusion-absorption de la Société "ATALANTE EXPERTISE CONSEILS" par la
Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" sinscrit dans le cadre dune
simplification et dune rationalisation de Llorganisation structurelle des
activités des deux Sociétés sous contrdle de la Société "DLH" et vise a réduire
les colits de gestion et de fonctionnement du Groupe.

IV - MODALITES

Les conditions et modalités de la fusion ont été déterminées d'un commun
accord entre les parties sur la base des comptes des deux Sociétés arrétés au
30 AVRIL 2012, date de cléture de leur dernier exercice social, dont une copie
certifiée conforme est annexée aux présentes (annexe 1).

Les comptes de chaque Société ont été établis a la méme date, selon des
méthodes d'évaluation identiques.

Ils ont été approuvés par les assemblées genérales ordinaires annuelles des
deux sociétés le 31 OCTOBRE 2012.

L'évaluation retenue pour fixer la parité d’échange entre les titres des
Sociétés "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" et "ATALANTE EXPERTISE CONSEILS
résulte d'une combinaison entre la comparaison des valorisations retenues
dans le cadre des récentes transactions et la méthode de lactif net réévalué.



Une déclaration annexée aux présentes (annexe 2) précise les méthodes
d'évaluation utilisées et les éléments ayant permis de déterminer la parité
d'échange qui ressort a 39 parts de la Société "ATALANTE EXPERTISE CONSEILS"
pour 5 actions de la Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES".

Par les présentes, les parties ont souhaité fixer les conditions et modalités de
la fusion envisagée entre elles, en vertu de laquelle :

- la Société "ATALANTE EXPERTISE CONSEILS" serait absorbée par la
Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" ;

- la Société "ATALANTE EXPERTISE CONSEILS" apporterait a la Société
"CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" l'intégralité de son actif ;

- la Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" supporterait lintégralité du
passif de la Société "ATALANTE EXPERTISE CONSEILS" ;

- la Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" attribuerait en

contrepartie aux associés de la Société "ATALANTE EXPERTISE
CONSEILS" des actions créées a titre d'augmentation de capital.

Ceci exposé, il a été convenu ce qui suit :

CONVENTION

PREMIERE PARTIE - APPORT-FUSION PAR LA SOCIETE "ATALANTE EXPERTISE
CONSEILS" A LA SOCIETE "CABINET LEPRINCE ET
ASSOCIES"

Monsieur Thierry LEPRINCE, agissant au nom et pour le compte de la Société
"ATALANTE EXPERTISE CONSEILS", en vue de la fusion a intervenir entre cette
Société et la Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES", au moyen de
labsorption de la premiére par la seconde, fait apport, és qualité, sous les
garanties ordinaires et de droit et sous les conditions suspensives ci-apres
stipulées, a la Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES", ce qui est accepté au
nom et pour son compte par Monsieur Thierry LEPRINCE, és qualité, sous les
mémes conditions suspensives, de l'entiére propriété de l'ensemble des biens,
droits et obligations, sans exception ni réserve, de la Société "ATALANTE
EXPERTISE CONSEILS", avec les résultats actif et passif des opérations faites
depuis le 15" MAI 2012 jusqu'a la date de la réalisation définitive de la fusion.




Il est précisé que, conformément au reglement 2004-01 du 4 MAI 2004 du
Comité de la Réglementation comptable, les apports seront évalués a leur

valeur comptable a la date d'effet de la fusion.

| - DESIGNATION DE L'ACTIF SOCIAL

L'actif apporté comprenait, a la date du 30 AVRIL 2012, sans que cette
désignation puisse étre considérée comme limitative (le patrimoine de la
Société absorbée devant &tre dévolu a la Société absorbante dans l’état ou il
se trouvera a la date de la réalisation définitive de la fusion), les biens et

droits ci-aprés désignés, et évalués a leur valeur comptable :

A - Actif immobilisé

Immobilisations incorporelles
Concessions, brevets, droits
similaires

Fonds commercial

Total des immobilisations
incorporelles

Immobilisations corporelles

Constructions

Autres immobilisations

corporelles

Total des immobilisations
corporelles

A S TS LS PO e RS
Immobilisations financieres

Autres immobilisations
financieres

Total des immobilisations
financieéres

13901 €
340 004 €

84 300 €
35753 €

340 004 €
340 004 €

35145 €
995 €

36 140 €

2540 €

2540 €




B - Actif circulant

Encqurs de production de 38 984 € _ 38 984 €
services

Clients comptes rattachés 340 216 € 32737 € 307 480 €
Autres créances 23672 € - 23672 €
Charges constatées d'avance 7 008 € 7 008 €
Total d? l'actif circulant 377 144 €
(arrondi)

TOTAL DES ELEMENTS D'ACTIF APPORTES :

- ACHf TMIMODILISE «oveveeeiiiiiiiiiiieeeiererensnsesencssosssassssssanes 378 685 Euros
m ACHIT CITCULANT vvvieiieieieineereeeeeseeneessnesacesasssecssssssassoons 377 144 Euros
TOT AL & veveneeeeencececancscasossssscsssssssssssscassssssessssssssasssnns 755 829 Euros

Cette énumération n‘a pas un caractére exhaustif, l'apport effectué a titre de
fusion par la Société "ATALANTE EXPERTISE CONSEILS" a la Société "CABINET
LEPRINCE ET ASSOCIES" comprenant l'ensemble des biens et droits ci-dessus
désignés, ceux existant a ce jour comme aussi ceux qui existeront au jour de
la réalisation définitive de la fusion, sans exception, ni réserve.

Il - PASSIF TRANSMIS

La Société absorbante prendra en charge et acquittera au lieu et place de la
Société absorbée la totalité du passif de cette derniere au jour de la
réalisation définitive de la fusion, sans exception, ni réserve.

Il est précisé qua la date retenue pour l'établissement des conditions de la
fusion, a savoir le 30 AVRIL 2012, le passif de la Société absorbée comprenait :

- Emprunts et dettes aupreés des établissements de crédits........ 26 370 Euros
- Dettes fournisseurs et comptes rattachés..............ceoeeenen. 152 995 Euros
- Dettes fiscales et sOCiales .....c.cvvvvviiiiiiiiiniiiiiiiiiiiiiiieen, 144 676 Euros
e AULIES LS tviiiiiiiiiiiiieeteitiiiiiiiiiei et eaaeiiaaaeaaaes 69 912 Euros
- Produits constatés d'avanCe ......ceevivreriiiiiiiiiiieiiiiininnnnaes 47 451 Euros
- Concours bancaires courantS......ooiveieiiiiieneiiiireiiennccieenns 52 505 Euros
- Emprunts et dettes financiéres diverses ................ceeenenins 124 055 Euros



Hl - ACTIF NET APPORTE

1. Il résulte des évaluations ci-dessus que la valeur comptable de l’actif
apporté par la Société "ATALANTE EXPERTISE CONSEILS" dans le cadre de la
fusion par absorption de cette derniére par la Société "CABINET LEPRINCE ET
ASSOCIES" s’éléve a la somme de 755 829 Euros pour un passif transmis de
617 964 Euros.

L'actif net apporté s‘éléve alasommede :.......covvvvnvennininnee. 137 865 Euros

Le détail des éléments d’actif et de passif apportés figure en annexe 3 aux
présentes.

Il est également précisé que l'énumération figurant dans cette annexe est non
limitative, la présente fusion devant constituer une transmission universelle
des éléments dactif et de passif composant le patrimoine de la Société
"ATALANTE EXPERTISE CONSEILS".

Du seul fait de la réalisation de la fusion et de la transmission universelle du
patrimoine de la Société "ATALANTE EXPERTISE CONSEILS" qui en résultera,
lensemble des actifs et passifs ainsi que des engagements hors bilan et
sQiretés qui y sont attachés, seront transférés a la Société "CABINET LEPRINCE
ET ASSOCIES" dans l'état ou ils se trouveront a la date de réalisation définitive
de la fusion.

2. Il est également précisé que lapport-fusion ne comprend aucun bien
immobilier.

DEUXIEME PARTIE - PROPRIETE - JOUISSANCE

La Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" sera propriétaire et prendra
possession des biens et droits qui lui sont apportés a compter du jour de la
réalisation définitive de la fusion.

Jusqu'a ce jour, la Société "ATALANTE EXPERTISE CONSEILS" continuera de
gérer avec les mémes principes, régles et conditions que par le passé,
l'ensemble de ses actifs sociaux.

Toutefois, elle ne prendra aucun engagement important sans l'accord
préalable de la Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES".




De convention expresse, il est stipulé que toutes les opérations faites depuis
le 1% MAI 2012 par la Société "ATALANTE EXPERTISE CONSEILS" seront
considérées comme layant été, tant activement que passivement, pour le
compte et aux profits et risques de la Société absorbante.

Tous accroissements, tous droits et investissements nouveaux, tous risques et
tous profits quelconques, et tous frais généraux, toutes charges et dépenses
quelconques afférents aux biens apportés incomberont a la Société "CABINET
LEPRINCE ET ASSOCIES", ladite Société acceptant dés maintenant de prendre,
au jour ou la remise des biens lui en sera faite, les actifs et passifs qui
existeront au jour de la réalisation définitive de la fusion.

A cet égard, le Gérant de la Société absorbée déclare qu'il n'a été fait depuis
te 30 AVRIL 2012 aucune opération autre que les opérations de gestion
courante.

En particulier, le Gérant de la Société absorbée déclare quil n'a été pris,
depuis le 30 AVRIL 2012 aucune disposition de nature a entrainer une
réalisation d'actif immobilisé et qu'il n'a été procédé depuis cette date a
aucune création de passif en dehors du passif commercial courant.

TROISIEME PARTIE - CHARGES ET CONDITIONS

| - EN CE QUI CONCERNE LA SOCIETE ABSORBANTE

Les apports ci-dessus stipulés sont consentis et acceptés sous les conditions
ordinaires de fait et de droit et aux charges et conditions suivantes, pour
lesquelles Monsieur Thierry LEPRINCE, és qualité de Président du Conseil
d'’Administration et Directeur Général, engage la Société "CABINET LEPRINCE
ET ASSOCIES", & savoir :

1°) La Société absorbante prendra les biens et droits apportés dans l'état ou
ils se trouveront lors de son entrée en jouissance, sans pouvoir exercer aucun
recours contre la Société absorbée pour quelque motif que ce soit.

2°) La Société absorbante devra, a compter du jour de lentrée en jouissance,
exécuter tous traités, marchés et conventions intervenus avec tous tiers,
relativement a lexploitation des biens et droits qui lui sont apportés, ainsi
que toutes polices dassurance contre lincendie, les accidents et autres




risques, et tous abonnements quelconques, y compris les branchements
téléphoniques qui auraient pu étre contractés par la Société absorbée. Elle
exécutera, notamment, comme la Société absorbée aurait été tenue de le
faire elle-méme, toutes les clauses et conditions jusqu'alors mises a la charge
de la Société absorbée.

3°) La Société absorbante poursuivra tous les contrats de travail conclus avec
la Société absorbée en application de ’article L 1224-1 du Code du Travail.

4°) La Société absorbante sera subrogée purement et simplement dans tous
les droits, actions, hypothéques, priviléges et inscriptions qui peuvent étre
attachés aux créances de la Société absorbée.

5°) La Société absorbante supportera et acquittera, a compter du jour de
lentrée en jouissance, tous les impots, contributions, loyers, taxes, primes et
cotisations d'assurances, redevances d'abonnement, ainsi que toutes autres
charges de toute nature, ordinaires ou extraordinaires, qui gréevent ou
pourront grever les biens apportés et qui seront inhérents a leur propriété ou
a leur exploitation.

6°) La Société absorbante se conformera aux lois, décrets, arrétés,
réglements et usages concernant l'exploitation des biens et droits apporteés,
et elle fera son affaire personnelle de toutes autorisations qui pourraient étre
nécessaires, le tout a ses risques et périls.

7°) La Société absorbante aura seule droit aux dividendes et autres revenus
échus sur les valeurs mobiliéres et droits sociaux a elles apportés et fera son
affaire personnelle, aprés réalisation définitive de la fusion, de la mutation a
son nom de ces valeurs mobiliéres et droits sociaux.

8°) La Société absorbante sera tenue a l'acquit de la totalité du passif de la
Société absorbée, dans les termes et conditions de son exigibilité ou il est ou
deviendra exigible, au paiement de tous intéréts et a l'exécution de toutes les
conditions d'actes ou titres de créance pouvant exister, sauf a obtenir, de
tous créanciers, tous accords modificatifs de ces termes et conditions.

9°) La société absorbante prendra en outre a sa charge, au-dela du passif
effectif visé au paragraphe |l de la lére Partie ci-dessus, tous les engagements
qui ont pu étre contractés par la société "ATALANTE EXPERTISE CONSEILS" et
qui, en raison de leur caractére éventuel, sont repris hors bilan sous les
rubriques ci-apres :

- cautions, avals, garanties donnés par la société
- autres engagement donnés par les sociétés
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Il - EN CE QUI CONCERNE LA SOCIETE ABSORBEE

1°) Les apports a titre de fusion sont faits sous les garanties, charges et
conditions ordinaires de fait et de droit, et, en outre, sous celles qui figurent
dans le présent acte.

2°) Monsieur Thlerry LEPRINCE, Gérant de la Société absorbée, s'oblige, és
qualité, a fournir a la Société absorbante tous renselgnements dont cette
derniére pourrait avoir besoin, a lui donner toutes signatures et a lui apporter
tous concours utiles pour lui assurer vis-a-vis de quiconque la transmission des
biens et droits compris dans les apports et lentier effet des présentes
conventions.

It sobllge notamment, et oblige la Société qu'il représente, a faire établir, a
premiére réquisition de la Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES", tous
actes complétifs, réitératifs ou confirmatifs des présents apports et a fournir
toutes justifications et signatures qui pourraient étre nécessaires
ultérieurement.

3°) Monsieur Thierry LEPRINCE oblige la Société absorbée a remettre et a
livrer a la Société absorbante aussitdt aprés la réalisation définitive de la
fusion, tous les biens et droits ci-dessus apportés, ainsi que tous titres et
documents de toute nature s’y rapportant.

4°) Monsieur Thierry LEPRINCE oblige egalement la Société absorbée a faire
tout ce que nécessaire pour permettre a la Société absorbante d'obtenir le
transfert a son profit et le maintien aux mémes conditions, apres réalisation
définitive de la fusion, des préts accordés a la Société absorbée.

QUATRIEME PARTIE - REMUNERATION DES APPORTS EFFECTUES A LA SOCIETE
“CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" PAR LA SOCIETE "ATALANTE EXPERTISE
CONSEILS"

1°) Conformément a la réglementation en vigueur relative aux opérations de
restructuration intra-groupe, les apports seront réalisés aux valeurs nettes
comptables. Il en ressort les éléments suivants :
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- L'estimation totale des biens et droits apportés par la Société
"ATALANTE EXPERTISE CONSEILS" s'éléve a la somme de 755 829 Euros ;

- Le passif pris en charge par la Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES"
au titre de la fusion s'éléve a la somme de 617 964 Euros ;

- Balance faite, la valeur nette des biens et droits apportés ressort a la
somme de 137 865 Euros.

2°) En rémunération des apports faits au profit de la Société "CABINET
LEPRINCE ET ASSOCIES", il sera attribué aux associés de la Société "ATALANTE
EXPERTISE CONSEILS", 44 actions nouvelles d'une valeur nominale de 30 Euros
chacune, créées par la Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" & titre
d'augmentation de son capital pour un montant total de 1 320 Euros.

Les actions nouvelles, entiérement libérées, seront réparties entre les
associés de la Société "ATALANTE EXPERTISE CONSEILS" a raison de 5 actions
de la Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" contre 39 parts de la Société
"ATALANTE EXPERTISE CONSEILS".

La rémunération ci-dessus convenue correspond a la parité d'échange arrétée
de facon forfaitaire, en sorte qu'elle ne saurait étre changée sauf assentiment
mutuel des assemblées générales extraordinaires des deux Sociétés qui seront
appelées a statuer sur l'opération, au motif que la consistance ou l'importance
du patrimoine de lune ou de l'autre Société, ayant servi a établir cette
parité, aurait été modifiée depuis la date de référence utilisée pour établir la
consistance des éléments d'actif et de passif.

Les actions nouvelles a créer par la Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES"
seront soumises a toutes les dispositions statutaires de cette Société et
porteront jouissance a compter du jour de la réalisation définitive de la
fusion.

La différence entre la valeur nette comptable des biens et droits apportés
(soit 137 865 Euros) et la valeur nominale des actions qui seront créées par la
Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES", absorbante, au titre de
laugmentation de capital susvisée (soit 1 320 Euros), égale a 136 545 Euros
constituera une prime de fusion qui sera inscrite au passif du bilan de la
Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" et sur laquelle porteront les droits
des actionnaires anciens et nouveaux.

Le montant de cette prime de fusion est donné a titre indicatif, le montant
définitif devant tenir compte de toutes imputations éventuelles. En
particulier, en cas d’approbation de la fusion, la société absorbante pourra
imputer sur la prime de fusion ’ensemble des frais, honoraires et droits
occasionnés par la fusion.
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CINQUIEME PARTIE - DECLARATIONS

Monsieur Thierry LEPRINCE, és qualité, déclare :

| - SUR LA SOCIETE ABSORBEE ELLE-MEME

1°) Quelle n'est pas actuellement et n'a jamais été en état de faillite, de
sauvegarde, de redressement ou de liquidation judiciaire, qu'elle n'est pas
actuellement, ni susceptible d'étre ultérieurement lobjet de poursuites
pouvant entraver ou interdire l'exercice de son activité.

2°) Quelle n'a contracté avec un tiers quelconque aucune interdiction de
fabrication ou de commerce, sous quelque forme que ce soit, ni aucune
clause de non-concurrence.

3°) Qu'il n'existe aucun engagement financier ou autre, de nature a modifier
les valeurs retenues pour la présente fusion.

Il - SUR LES BIENS APPORTES

1°) Que le patrimoine de la Société n'est menacé d'aucune confiscation ou
d'aucune mesure d'expropriation.

2°) Que les éléments de l'actif apporté, au titre de la fusion, ne sont grevés
d'aucune inscription de privilege de vendeur, hypotheque, nantissement,
warrant, ou gage quelconque autres que ceux énumérés en annexe 4, et que
lesdits éléments sont de libre disposition entre les mains de la Société
absorbée, sous réserve de l'accomplissement des formalités nécessaires pour
la régularité de leur mutation.

SIXIEME PARTIE - CONDITIONS SUSPENSIVES

Les présents apports faits a titre de fusion sont soumis a la condition
suspensive de lapprobation de la fusion par lassemblée générale
extraordinaire des associés de chacune des deux Sociétés.
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La réalisation de cette condition suspensive sera suffisamment établie, vis-a-
vis de quiconque, par la remise d'une copie ou d'un extrait certifié conforme
des procés-verbaux des décisions de l'assemblée générale extraordinaire de la
Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" et de la Société "ATALANTE
EXPERTISE CONSEILS".

SEPTIEME PARTIE - REGIME FISCAL

| - DISPOSITIONS GENERALES

Monsieur Thierry LEPRINCE, és qualité de représentant légal de la Société
absorbée et de la Société absorbante, oblige celles-ci a se conformer a toutes
dispositions légales en vigueur, en ce qui concerne les déclarations a faire
pour le paiement de l'imp6t sur les Sociétés et de toutes autres impositions ou
taxes résultant de la réalisation définitive des apports faits a titre de fusion.

Il - IMPOT SUR LES SOCIETES

Ainsi qu'il résulte des clauses ci-avant, la fusion prendra effet au 1" MAI
2012. En conséquence, les résultats, bénéficiaires ou déficitaires, de la
Société absorbée depuis cette date jusqu’a la réalisation définitive de la
fusion, seront englobés dans le résultat imposable de la Société absorbante.

Monsieur Thierry LEPRINCE, Gérant de la Société "ATALANTE EXPERTISE
CONSEILS", Société absorbée et Président du Conseil d'Administration et
Directeur Général de la Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES", Société
absorbante, déclare placer la présente fusion sous le régime spécial
mentionné a l'article 210-A du Code Général des Impéts.

La présente fusion retenant les valeurs comptables au 30 AVRIL 2012 comme
valeur d'apport des éléments de l'actif immobilisé de la Société absorbée, la
Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES", Société absorbante, conformément
aux dispositions de larticle 210-A, 3 du Code Général des Impéts, reprendra
dans ses comptes annuels les écritures comptables de la Société absorbée en
faisant ressortir l'éclatement des valeurs nettes comptables entre la valeur
dorigine des éléments d'actif immobilisé et les amortissements et provisions
pour dépréciation constatés. Elle continuera, en outre, a calculer les
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dotations aux amortissements pour la valeur dorigine qu'avaient les biens
apportés dans les écritures de la Société absorbée.

En application de larticle 210 A du CGl, la Société "CABINET LEPRINCE ET
ASSOCIES", Société absorbante prend les engagements suivants :

a) La Société absorbante reprendra au passif de son bilan les provisions dont
limposition est différée chez la Société "ATALANTE EXPERTISE CONSEILS",
Société absorbée, et qui ne deviennent pas sans objet du fait de la fusion.

b) La Société absorbante se substituera a la Société "ATALANTE EXPERTISE
CONSEILS", Société absorbée pour la réintégration des résultats dont la
prise en compte avait été différée pour l'imposition de cette derniére.

c) La Société absorbante calculera les plus-values réalisées ultérieurement a
loccasion de la cession des immobilisations non amortissables recues en
apport ou des biens qui leur sont assimilés en application de [’article 210 A,
6 du Code Général des Impots d'apres la valeur que ces biens avaient, du
point de vue fiscal, dans les écritures de la Société "ATALANTE EXPERTISE
CONSEILS", Société absorbée, a la date de prise d’effet de ’opération de
fusion.

d) La Société absorbante inscrira a son bilan, les éléments apportés autres
que les immobilisations ou que les biens qui leur sont assimilés en
application de Uarticle 210 A, 6 du Code Général des Impbts, pour la valeur
quils avaient, du point de vue fiscal, dans les écritures de la Société
"ATALANTE EXPERTISE CONSEILS", Société absorbée. A défaut, la Société
absorbante comprendra dans ses résultats de l'exercice au cours duquel
intervient l’opération de fusion, le profit correspondant a la différence
entre la nouvelle valeur de ces éléments et la valeur qu'ils avaient du point
de vue fiscal dans les écritures de la Société absorbée.

e) La Société absorbante réintégrera dans ses bénéfices imposables, suivant
les modalités et conditions prévues par larticle 210 A du Code Général des
Impéts, les plus-values éventuellement dégagées lors de la fusion sur les
biens amortissables. La cession d'un bien amortissable par la Société
absorbante entrainera limposition immédiate de la fraction de la plus-
value afférente a ce bien, qui n‘avait pas encore été réintégrée.

Il - ENREGISTREMENT

Le présent projet sera soumis a la formalité de l'enregistrement

Pour la perception des droits d'enregistrement, Monsieur Thierry LEPRINCE,
Gérant de la Société "ATALANTE EXPERTISE CONSEILS", Société absorbée et
Président du Conseil d'Administration et Directeur Général de la Société
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"CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES", Société absorbante, &s qualité, déclare que
les Sociétés absorbante et absorbée sont des Sociétés francaises soumises a
l'IS et qu'elles entendent se placer sous le régime fiscal de larticle 816 du
Code Général des Impots.

En conséquence, la présente fusion sera enregistrée au droit fixe de 375
Euros.

IV - OBLIGATIONS DECLARATIVES

Monsieur Thierry LEPRINCE, Gérant de la Société "ATALANTE EXPERTISE
CONSEILS", Société absorbée et Président du Conseil d'Administration et
Directeur Général de la Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES", Société
absorbante, és qualité, s'engage expressément :

- a joindre aux déclarations des Sociétés absorbée et absorbante, l'état de
suivi des valeurs fiscales prévu a larticle 54 septies du Code Général des
Impots ;

- en ce qui concerne la Société absorbante, a tenir le registre spécial des
plus-values prévu par larticle 54 septies susvisé.

V - TAXE SUR LA VALEUR AJOUTEE

Monsieur Thierry LEPRINCE, Gérant de la Société "ATALANTE EXPERTISE
CONSEILS", Société absorbée et Président du Conseil d'Administration et
Directeur Général de la Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES", Société
absorbante, és qualité, constate que la fusion emporte apport a une Société
d'une universalité totale de biens au sens de larticle 257 bis du Code Géneéral
des Impdts. Par conséquent, les apports d'immeubles, de biens meubles
incorporels, de biens mobiliers d'investissements et de marchandises sont
dispensés de TVA. Conformément aux dispositions légales susvisées, la Société
absorbante continuera la personne de la Société absorbée notamment a
raison des régularisations de la taxe déduite par celle-ci.

La Société absorbante déclare qu’elle demandera le cas échéant, le
remboursement du crédit de taxe déductible dont est titulaire la société
absorbée, en application de la documentation administrative 3 D-1411.
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HUITIEME PARTIE - DISSOLUTION DE LA SOCIETE ABSORBEE - REMISE
D'ACTIONS - DELEGATION

I - DISSOLUTION DE LA SOCIETE ABSORBEE

Du fait de la transmission universelle du patrimoine de la Société absorbée a
la Société absorbante, la société absorbée se trouvera dissoute de plein droit
par le seul fait de la réalisation définitive de la fusion, c'est-a-dire a Uissue
de l’assemblée générale extraordinaire de la Société absorbante qui
constatera la réalisation de la fusion.

L’ensemble du passif de la Société absorbée devant étre entiérement
transmis a la Société absorbante, la dissolution de la Société absorbée, du
fait de la fusion, ne sera suivie d’aucune opération de liquidation de cette
société.

Il - ATTRIBUTION D'ACTIONS

Les actions créées par la Société absorbante a titre d’augmentation de
capital seront directement attribuées aux associés de la Société absorbée
selon le rapport d’échange indiqué a la Quatrieme Partie.

il - DELEGATION

L’assemblée générale extraordinaire de la société "ATALANTE EXPERTISE
CONSEILS" appelée a statuer sur la fusion et a décider la dissolution de cette
société, conférera en tant que de besoin, a un ou plusieurs mandataires, les
pouvoirs les plus étendus a U’effet de poursuivre la réalisation définitive des
opérations de fusion et en conséquence de réitérer si besoin était, la
transmission du patrimoine de la Société absorbée a la Société absorbante,
d’établir tous actes confirmatifs, complémentaires ou rectificatifs, qui
s’avereraient nécessaires, d’accomplir tous actes et toutes formalités utiles
pour faciliter la transmission du patrimoine de la Société absorbée et enfin de
remplir toutes formalités et de faire toutes déclaration, en particulier
d’établir et de signer la déclaration de régularité et de conformité prévue a
Uarticle L236-6 du Code de Commerce.
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NEUVIEME PARTIE - DISPOSITIONS DIVERSES

| - FORMALITES

1°) La Société absorbante remplira toutes formalités légales de publicité
relatives aux apports effectués au titre de la fusion.

2°) La Société absorbante fera son affaire personnelle des déclarations et
formalités nécessaires auprés de toutes administrations qu'il appartiendra,
pour faire mettre a son nom les biens apportés.

3°) La Société absorbante devra, en ce qui concerne les mutations de valeurs
mobiliéres et droits sociaux qui lui sont apportés, se conformer aux
dispositions statutaires des Sociétés considérées relatives aux mutations
desdites valeurs et droits sociaux.

4°) La Société absorbante remplira, dune maniére générale, toutes
formalités nécessaires en vue de rendre opposable aux tiers la transmission
des biens et droits a elle apportés.

Il - REMISE DE TITRES

Il sera remis & la Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES", lors de la
réalisation définitive de la fusion, les originaux des actes constitutifs et
modificatifs de la Société "ATALANTE EXPERTISE CONSEILS" ainsi que les livres
de comptabilité, les titres de propriété, les valeurs mobilieres, la justification
de la propriété des parts et autres droits sociaux et tous contrats, archives,
piéces ou autres documents relatifs aux biens et droits apportés par la
Sociétél "ATALANTE EXPERTISE CONSEILS" a la Société "CABINET LEPRINCE ET
ASSOCIES".

Il - FRAIS

Tous les frais, droits et honoraires des présentes et de leurs suites seront a la
charge exclusive de la Société absorbante qui s’y oblige.
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( BILAN ACTIF )
Exercice N Exercice N-l\ /
30/04/2012 12 300412011 _12||  EcartN/N-1
ACTIF Amortissements
Brut et dépréciations Net Net Euros %

(2 déduire)
souscrit non appelé 1))
BILISATIONS INCORPORELLES
. d'établissement
de développement
:essions, Brevets et droits similaires 13 901 13 901
's commercial (1) 340 004 340 004 340 004
ss immobilisations incorporelles
ices et acomptes
3ILISATIONS CORPORELLES
iins
tructions 84 300 49 155 35 145 42 167 -7 022 | -16.6!
llations techniques Matériel et outillage
*'s immobilisations corporelles 35 753 34 757 995 1075 =791 -7.3

»bilisations en cours
ces et acomptes

3ILISATIONS FINANCIERES (2)
sipations mises en équivalence

's participations

ices rattachées a des participations
s titres immobilisés

s immobilisations financiéres

TOTAL II

S ET EN COURS

Tes premiéres, approvisionnements
wurs de production de biens

wirs de production de services

lits intermédiaires et finis

1andises

i et acomptes versés sur commandes

CES (3)

s et Comptes rattachés

s créances

il souscrit - appelé, non versé

mobiliéres de placement
silités

constatées d'avance (3)

TOTAL HI

38 984

340 216
23 672

Frais d'émission d'emprunt a étaler (IV)
de remboursement des obligations (V)
Ecarts de conversion actif (VI)

AL GENERAL (I+HIIHITIHIV+V+VI)

32 737

38 984

307 480
23 672

42 394

354 493
25 540

-3 410

-47 013
-1 868

1 448

-13.2
~7.3

26.0

(1) Dont droit au bait
(2) Dont 4 moins d'un an
(3) Dont 4 plus d'un an

28 %41

Atalante Expertise Conseils
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( BILAN PASSIF )
Exercice N | Exercice N-1 Ecart N/N-1___
PASSIF 30/04/2012  1230/04/2011 12 Euros %.
Capital (Dont versé : 10 200) 10 200 10 200
Primes d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation
RESERVES
Réserve légale 1 002 1 002
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves 84 669 56 329 28 340 50.3

Report & nouveau
RESULTAT DE L'EXERCICE (Bénéfice ou perte)

Subventions d'investissement
Provisions réglementées

TOTAL 1
Produit des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées

TOTAL II
Provisions pour risques
Provisions pour charges

TOTAL III

DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires

Produits constatés d'avance (1)

TOTALIV

Ecarts de conversion passif (V)

TOTAL GENERAL (I+HII+II+IV+V)

Emprunts auprés d'établissements de crédit 26 370 104 774 -78 404 | -74.8

Concours bancaires courants 52 505 62 821 -10 316 | -16.4

Emprunts et dettes financiéres diverses 124 055 119 215 4 840 4.0
Avances et acomptes regus sur commandes en cours 3 968 -3 968 |-100.0
DETTES D'EXPLOITATION

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 152 995 164 621 -11 626 | -7.0

Dettes fiscales et sociales 144 676 133 970 10 706 7.9
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 69 912 69 912

47 451 58 621 -11 170 | -19.0

(1) Dettes et produits constatés d'avance & moins d'un an

+ en Euros.

612 529

691 554

Atalante Expertise Conseils



C COMPTE DE RESULTAT >

Exercice N

30/04/2012 12

France

Exportation

Total

Exercice N-l\
30/04/2011 12

Ecart N/N-1

Euros

%

i D'EXPLOITATION (1)

's de marchandises

iction vendue de Biens
iction vendue de Services

'FRE D'AFFAIRES NET

ction stockée
ction immobilisée

ntions d'exploitation

366 973

366 973

ses sur dépréciations, provisions (et amortissements), transferts de charges 15 348

3 produits 118 117
TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION (1)

D'EXPLOITATION (2)

3 de marchandises

ion de stock (marchandises)

; de matiéres premiéres et autres approvisionnements

ion de stock (matiéres premiéres et autres approvisionnements)

i achats et charges externes *
3, taxes et versements assimilés

:s et traitements
2s sociales

ons aux amortissements et dépréciations

Sur immobilisations : dotations aux amortissements
Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
Sur actif circulant : dotations aux dépréciations

ons aux provisions

charges

ce attribué ou perte transférée (III)

upportée ou bénéfice transféré (IV)

TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION (II)

\RTS DE RESULTAT SUR OPERATIONS FAITES EN COMMUN

144 293
12 096
160 728
54 009

8 098

9371

46 823

365 033

1115

95 366

4 998
149 593
53 417

9 299

19 277

48 927| 51.3
7 098 | 142.0:
11 135 7.4

592 1.1
-1 201} -12.9
-9 906 | -51.3
-5 294 | -10.1

uros.

(1) Dont produits afférents 4 des exercices antérieurs

(2) Dont charges afferentes 4 des exercices antérieurs

Atalante Expertise Conseils
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COMPTE DE RESULTAT >
Exercice N | Exercice N-1 Ecart N/N-1
30/04/2012 1230/04/2011 12 Euros %

T'S FINANCIERS

duits financiers de participations (3)

duits des autres valeurs mobiliéres et créances de l'actif immobilisé (3)
tres intéréts et produits assimilés (3)

yrises sur dépréciations et provisions, transferts de charges

férences positives de change
duits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

TOTAL V

iS FINANCIERES

tations aux amortissements, dépréciations et provisions
Sréts et charges assimilées (4)

Térences négatives de change
arges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

9 091 10 528 -1 437 -13.6é!

TOTAL VI

TS EXCEPTIONNELS

yduits exceptionnels sur opérations de gestion 537 1 543 -1 007 -65.2
yduits exceptionnels sur opérations en capital

prises sur dépréciations et provisions, transferts de charges

TOTAL VII

ES EXCEPTIONNELLES

551 0 551 NS

arges exceptionnelles sur opérations de gestion
arges exceptionnelles sur opérations en capital
tations aux amortissements, dépréciations et provisions

TOTAL VIII

Participation des salariés aux résultats de I'entreprise Ix)
Impdts sur les bénéfices (X)

* Y compris : Redevance de crédit bail mobilier
: Redevance de crédit bail immobilier

(3) Dont produits concernant les entreprises liées

(4) Dont intéréts concernant les entreprises lices

Atalante Expertise Conseils

5 en Euros.
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( ANNEXE )

Exercice du 01/05/2011 au 30/04/2012

'REGLES ET METHODES COMPTABLES -
‘ode du Commerce - Art. R 123-196 1° et 2°; PCG Art. 531-1/1)

rincipes et conventions générales

Les comptes de l'exercice clos ont été élaborés et présentés conformément aux regles
comptables dans le respect des principes prévus par les articles 120-1 et suivants du

Plan Comptable Général 2005.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilit€ est

la méthode des cofts historiques.

Les conventions comptables ont été appliquées en conformité avec les dispositions du
code de commerce, du décret comptable du 29/11/83 ainsi que des réglements CRC
relatifs 4 la réécriture du plan comptable général 2005 applicables a la cloture de

I'exercice.

‘ermanence des méthodes

Les méthodes d'évaluation retenues pour cet exercice n'ont pas été modifiées par

rapport a l'exercice précédent.

COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU BILAN -

tat des immobilisations

Valeur brute Augmentations
début
d'exercice Réévaluations Acquisitions

stes d'immobilisations incorporelles TOTAL 353 905
ns générales agencements aménagements des constructions 84 300

ns générales agencements aménagements divers 1 788 996
le bureau et informatique, Mobilier 32 969

TOTAL 119 057 996
es immobilisations financiéres 2 540
TOTAL 2 540

TOTAL GENERAL 475 502 996

en Euros.

Atalante Expertise Conseils
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C ANNEXE
Exercice du 01/05/2011 au 30/04/2012
Diminutions Valeur brute Réévaluation
en fin Valeur d'origine
Poste & Poste Cessions d'exercice fin exercice
sbilisations incorporelles TOTAL 353 905 353 905
générales agencements aménagements constr. 84 300 84 300
générales agencements aménagements divers 2 784 2 784
bureau et informatique, Mobilier 32 969 32 969
TOTAL 120 053 120 053
immobilisations financiéres 2 540 2 540
TOTAL 2 540 2 540
TOTAL GENERAL 476 498 476 498
t des amortissements
ituations et mouvements de l'exercice Montant début Dotations Diminutions Montant fin
d'exercice de l'exercice Reprises d'exercice
sbilisations incorporelles TOTAL 13 901 13 901
générales agencements aménagements constr. 42 133 7 022 49 155
générales agencements aménagements divers 1 788 1 1 788
bureau et informatique, Mobilier 31 894 1 075 32 969
TOTAL 75 815 8 098 83 913
TOTAL GENERAL 89 716 8 098 97 814
tilation des dotations Amortissements | Amortissements | Amortissements Amortissements dérogatoires
de l'exercice linéaires dégressifs exceptionnels Dotations Reprises
les agenc.aménag.constr. 7 022
les agenc.aménag.divers 1
sureau informatique mobilier 1 075
TOTAL 8 098
TOTAL GENERAL 8 098
t des provisions
rour dépréciation Montant début | Augmentations Diminutions Diminutions Montant fin
d'exercice Dotations Montants Montants non d'exercice
utilisés utilisés
clients 38 655 9 371 15 288 32 737
TOTAL 38 655 9 371 15 288 32 737
TOTAL GENERAL 38 655 9 371 15 288 32 737
ns et reprises
Jitation 9 371 15 288

Atalante Expertise Conseils
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'tat des échéances des créances et des dettes

Exercice du 01/05/2011 au 30/04/2012

at des créances Montant brut A 1 an au plus A plus d'l an
mobilisations financiéres 2 540 2 540
yuteux ou litigieux 28 941 0 28 941
sances clients 311 275 311 275
a valeur ajoutée 14 839 14 839
divers 8 833 8 833
onstatées d'avance 7 008 7 008
TOTAL 373 437 341 856 31 481
at des dettes Montant brut A 1l an au plus Delas ans A plus de 5 ans
et dettes ets crédit 4 1 an maximum & l'origine 52 528 52 528
et dettes ets crédit a plus de 1 an 4 l'origine 26 347 20 912 5 435
urs et comptes rattachés 152 995 152 995
et comptes rattachés 54 245 54 245
ociale et autres organismes sociaux 20 736 20 736
r les bénéfices 5 653 5 653
a valeur ajoutée 62 239 62 239
pOts taxes et assimilés 1 803 1 803
. associés 124 055 124 055
ttes 69 912 69 912
:onstatés d'avance 47 451 47 451
TOTAL 617 964 612 529 5 435
remboursés en cours d'exercice 78 332

~omposition du capital social
Code du Commerce Art. R 123-197; PCG Art. 531-3 et 532-12)

.. L . Valeurs Nombre de titres
Différentes catégories de titres n&ngg:éggs Au début Créés Remboursés En fin
>ARTS SOCIALES 676 676

“réances immobilisées
Code du Commerce Art. R 123-196; PCG Art. 531-2 7°)

Les préts, dépots et autres créances ont été évalués a leur valeur nominale.
Les créances immobilisées ont le cas échéant été dépréciées par voie de provision pour
tenir compte de leur valeur actuelle a la cloture de I'exercice.

)épréciation des créances
PCG Art.531-2/3)

Les créances ont, le cas échéant, été dépréciées par voie de provision pour tenir compte
des difficultés de recouvrement auxquelles elles étaient susceptibles de donner lieu.

en Euros. Atalante Expertise Conseils
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‘oduits a recevoir
ode du Commerce Art. R 123-196)

Exercice du 01/05/2011 au 30/04/2012

Montant des produits a recevoir inclus dans les postes suivants du bilan Montant
Créances clients et comptes rattachés 162 956
Total 162 956

1arges a payer

yde du Commerce Art. R 123-196)

Montant des charges & payer incluses dans les postes suivants du bilan Montant
Imprunts et dettes auprés des établissements de crédit 223
3mprunts et dettes financiéres diverses 4 840
dettes fournisseurs et comptes rattachés 73 323
ettes fiscales et sociales 44 606
[otal 122 992

1arges et produits constatés d'avance
de du Commerce Art. R 123-196)

Charges constatées d'avance Montant
~harges d'exploitation 7 008
“otal 7 008

Produits constatés d'avance Montant
'roduits d'exploitation 47 451
“otal 47 451

:NGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS -

ttes garanties par des siiretés réelles

le du Commerce Art. R 123-196; PCG Art. 531-2/9)

gagements financiers

le du Commerce Art. R 123-196; PCG Art. 531-2/9)

Engagements donnés

Engagements recus

1r0s. Atalante Expertise Conseils
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C ANNEXE )

ingagement en matiére de pensions et retraites
‘Code du Commerce Art. R 123-197; PCG Art. 531-2/9, Art. 532-12)

Exercice du 01/05/2011 au 30/04/2012

- INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES -

[ransferts de charges
PCG Art. 531-2/14)

en Euros, Atalante Expertise Conseils
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< ANNEXE >

'MMAIRE
page

EGLES ET METHODES COMPTABLES

>rincipes et conventions générales 5
>ermanence ou changement de méthodes 5

OMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU BILAN

itat des immobilisations

itat des amortissements

itat des provisions

itat des échéances des créances et des dettes
“omposition du capital social

“réances immobilisées

)épréciation des créances

'roduits & recevoir

“harges a payer

“harges et produits constatés d'avance

[celioeRe RN I RN IEN Ne e NV |

NGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS

Jettes garanties par des siretés réelles
Aontant des engagements financiers
'ngagement en mati¢re de pensions et retraites

\O 00 00

IFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

ransferts de charges 9

NA = Non Applicable NS = Non significative

aros. Atalante Expertise Conseils
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BILAN ACTIF

D

ACTIF

E_xér(:ice_ N
30/04/2012 .12

. Exercice N-l\

-

Ecart N/N-1

Brut

Amortissements
et dépréciations
(4 déduire)

Net

|30/0412011 12

Net

Euros

%

al souscrit non appelé

M

OBILISATIONS INCORPORELLES
is d'établissement

iis de développement

ncessions, Brevets et droits similaires
1ds commercial (1)

tres immobilisations incorporelles
ances et acomptes

JBILISATIONS CORPORELLES

rains

1structions

allations techniques Matériel et outillage
res immobilisations corporelles
10bilisations en cours

nces et acomptes

JBILISATIONS FINANCIERES (2)
icipations mises en équivalence

:es participations

inces rattachées a des participations
‘es titres immobilisés

>

es immobilisations financiéres

TOTALII

(S ET EN COURS

éres premiéres, approvisionnements
ours de production de biens

ours de production de services

uits intermédiaires et finis

‘handises

s et acomptes versés sur commandes

ICES (3)

ts et Comptes rattachés

's créances

al souscrit - appelé, non versé

mobilicres de placement
bilités
constatées d'avance (3)

TOTALIII

Frais d'émission d'emprunt a étaler (IV)
; de remboursement des obligations (V)
Ecarts de conversion actif (VI)

AL GENERAL (I+I+III+IV+V+VI)

161 337
442 505

166 012

369 838

709 371
17 850

380 987

3 044 361
434 330

159 653

154 580

276 268

545 234

uros. Edité le 23/08/2012 2 16:49

(1) Dont droit au bail
(2) Dont & moins d'un an
(3) Dont a plus d'un an

1685
442 505

11 432

93 570

709 371
17 850

380 987

2 499 127
434 330

17 850
760 301

9 529
442 505

7 845

28 033

82 056

628 446 '

302 318

2 739 868
376 426

16 601+

11 514

80 925
17 850

78 669

240 7414
57 9203

CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES

82.3.

59.2

14.0

26.0:




Nas Nasas s

)

C BILAN PASSIF
Exercice N | Exercice N-1 Ecart N/N-1
P AS.SIF 30/04/2012  12(30/04/2011 12 Euros_ %

Capital (Dont versé : 150 000) 150 000 150 000
Primes d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation
RESERVES

Réserve légale 15 000 15 000

Réserves statutaires ou contractuelles 1182 764 1 129 053 53 711 4.7

Réserves réglementées
Autres réserves

Report & nouveau

RESULTAT DE L'EXERCICE (Bénéfice ou perte)

subventions d'investissement
‘rovisions réglementées

TOTALI
'roduit des émissions de titres participatifs
\vances conditionnées

TOTAL II
rovisions pour risques
rovisions pour charges

TOTAL III

'ETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires

Emprunts auprés d'établissements de crédit 181 469 107 232 74 237| 69.2
Concours bancaires courants 288 076 831 671 543 596 65.3
Emprunts et dettes financiéres diverses 64 139 229 139 1664 99.9
vances et acomptes regus sur commandes en cours 315 635 272 791 42 845 15.7
ETTES D'EXPLOITATION
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 248 214 149 380 98 834 | 66.1
Dettes fiscales et sociales 1 266 164 1 469 935 203 7714 13.8
ettes sur immobilisations et comptes rattachés
utres dettes 497 465 241 388 256 076 | 106.0
139 381 156 698 17 3174 11.0

oduits constatés d'avance (1)

TOTAL 1V

Ecarts de conversion passif (V)

TOTAL GENERAL (I+HIIHII+IV+V)

(1) Dettes et produits constatés d'avance a moins d'un an

'uros, Edité le 23/08/2012 2 16:49

2 830 066

3 229 095

CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES




C COMPTE DE RESULTAT )

Exercice N__30/04/2012 12 Exercice N_q __EcartN/N-1
France | Exportation Total 30/04/2011 12| Eures - %
I'S D'EXPLOITATION (1)
ites de marchandises
duction vendue de Biens
1uction vendue de Services 3 664 865 3 664 865 3 701 231 36 3664 0.9

[FFRE D'AFFAIRES NET

luction stockée
luction immobilisée
ventions d'exploitation

rises sur dépréciations, provisions (et amortissements), transferts de charges

es produits

TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION (I)

3 D'EXPLOITATION (2)

its de marchandises
ition de stock (marchandises)

ts de matiéres premiéres et autres approvisionnements

ition de stock (matiéres premiéres et autres approvisionnements)

s achats et charges externes *
ts, taxes et versements assimilés
'es et traitements

res sociales

ions aux amortissements et dépréciations
Sur immobilisations : dotations aux amortissements
Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
Sur actif circulant : dotations aux dépréciations

ions aux provisions

s charges

OTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION (II)
TS Y =

FELon

aNE el

ARTS DE RESULTAT SUR OPERATIONS FAITES EN COMMUN

ce attribué ou perte transférée (III)

upportée ou bénéfice transféré (IV)

78 669

45 238
156 698

935 580
118 049
1 511 976
758 497

56 851

150 474

158 701

20 706
145 335

651 150
104 304
1 802 824
745 924

54 147

153 550

AN

37 017| 88.8
24 532 | 118.4:
11 363 7.8

284 430 43.6
13 745| 13.1
290 8474 16.1
12 573 1.6

2 704 4.9

30764 2.0
26 6114 14.3

(1) Dont produits afférents 4 des exercices antéricurs

(2) Dont charges afferentes & des exercices antérieurs

iuros. Edité le 23/08/2012 24 16:49

12 225
57 261

CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES



( COMPTE DE RESULTAT)

Exercice N | Exercice N-l\ Ecart N /N-1

30/04/2012  12{30/04/2011 12 Euios - %
S FINANCIERS
uits financiers de participations (3) 2 162 2 1624 100.0
uits des autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé (3)
es intéréts et produits assimilés (3) 173 162 2 081 171 081 NS

ises sur dépréciations et provisions, transferts de charges
rrences positives de change
uits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

TOTAL V

FINANCIERES

ions aux amortissements, dépréciations et provisions
its et charges assimilées (4) 38 965 46 521 7 5564 16.2
rences négatives de change

1es nettes sur cessions de valeurs mobili¢res de placement

TOTAL VI

D

EXCEPTIONNELS

its exceptionnels sur opérations de gestion 12 215 148 639 136 4244 91.7
its exceptionnels sur opérations en capital
ses sur dépréciations et provisions, transferts de charges

TOTAL VII
EXCEPTIONNELLES
es exceptionnelles sur opérations de gestion 57 321 247 396 190 0764 76.8:
es exceptionnelles sur opérations en capital 218 392 218 392
ons aux amortissements, dépréciations et provisions

Participation des salariés aux résultats de l'entreprise (IX)
Impbts sur les bénéfices (X)

* Y compris : Redevance de crédit bail mobilier
: Redevance de crédit bail immobilier
(3) Dont produits concernant les eatreprises lides 167 450

(4) Dont intéréts concemant les entreprises lices 21 960
uros. Edité le 23/08/2012 4 16:49 CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES
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Edité le 23/08/2012 a 16:49
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( ANNEXE >

Annexe au bilan avant répartition de l'exercice, dont le total est de 4 664 445.16
Euros et au compte de résultat de l'exercice présenté sous forme de liste, dont le chiffre
d'affaires est de 3 664 865.37 Euros et dégageant un bénéfice de 380 214.86

Euros .

Exercice du 01/05/2011 au 30/04/2012

L'exercice a une durée de 12 mois, couvrant la période du 01/05/2011 au 30/04/2012 .

Les notes et les tableaux présentés ci-aprés, font partie intégrante des comptes
annuels.

ITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE

le du Commerce Art. R 123-196 3°)

La société a procédé au rachat de 208 de ses propres actions.

\EGLES ET METHODES COMPTABLES -
e du Commerce - Art. R 123-196 1° et 2°; PCG Art. 531-1/1)

ncipes et conventions générales

Les comptes de l'exercice clos ont été élaborés et présentés conformément aux régles
comptables dans le respect des principes prévus par les articles 120-1 et suivants du

Plan Comptable Général 2005.

La méthode de base retenue pour l'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est
la méthode des coiits historiques.

Les conventions comptables ont été appliquées en conformité avec les dispositions du
code de commerce, du décret comptable du 29/11/83 ainsi que des réglements CRC
relatifs a la réécriture du plan comptable général 2005 applicables a la cloture de
l'exercice.

manence des méthodes

Les méthodes d'évaluation retenues pour cet exercice n'ont pas été modifiées par
rapport a l'exercice précédent.

OMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU BILAN -

ros. Edité le 23/08/2012 & 16:49 CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES



| C ANNEXE

D

Exercice du 01/05/2011 au 30/04/2012

tat des immobilisations

Valeur brute Augmentations
début
d'exercice Réévaluations Acquisitions
stes d'immobilisations incorporelles TOTAL 603 843
ns générales agencements aménagements des constructions 166 012
ns générales agencements aménagements divers 130 453
le transport 18 951
le bureau et informatique, Mobilier 195 466 24 969
TOTAL 491 930 43 920
tticipations 629 561 316 052
TOTAL 629 561 316 052
TOTAL GENERAL 1 725 334 359 972
Diminutions Valeur brute Réévaluation
en fin Valeur d'origine
. Poste a Poste Cessions d'exercice fin exercice
mobilisations incorporelles TOTAL 603 843 603 843
ns générales agencements aménagements constr. 166 012 166 012
ns générales agencements aménagements divers 130 453 130 453
¢ transport 18 951 18 951
e bureau et informatique, Mobilier 220 435 220 435
TOTAL 535 850 535 850
ticipations 218 392 727 221 727 221
TOTAL 218 392 727 221 727 221
TOTAL GENERAL 218 392 1 866 914 1l 866 914
tat des amortissements
Situations et mouvements de I'exercice Montant début Dotations Diminutions Montant fin
d'exercice de l'exercice Reprises d'exercice
nobilisations incorporelles TOTAL 151 808 7 845 159 653
15 générales agencements aménagements constr. 137 979 16 601 154 580
15 générales agencements aménagements divers 84 452 13 546 97 997
e transport 994 994
e bureau et informatique, Mobilier 159 411 17 866 177 277
TOTAL 381 842 49 007 430 848
TOTAL GENERAL 533 650 56 851 590 501
mtilation des dotations Amortissements | Amortissements | Amortissements Amortissements dérogatoires
de I'exercice linéaires dégressifs exceptionnels Dotations Reprises
nob.incorporelles TOTAL 7_845
rales agenc.aménag.constr. 16 601
rales agenc.aménag.divers 13 546
2 transport 994
> bureau informatique mobilier 17 866
TOTAL 49 007
TOTAL GENERAL 56 851

n Euros. Edité le 23/08/2012 4 16:49

CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES
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| ( ANNEXE )

it des provisions

Exercice du 01/05/2011 au 30/04/2012

pour dépréciation Montant début | Augmentations Diminutions Diminutions Montant fin
d'exercice Dotations Montants Montants non d'exercice
utilisés utilisés
; clients 399 391 150 474 4 632 545 234
TOTAL 399 391 150 474 4 632 545 234
TOTAL GENERAL 399 391 150 474 4 632 545 234
ons et reprises
oitation 150 474 4 631
it des échéances des créances et des dettes
des créances Montant brut A 1 an au plus Aplus d'l an
tachées & des participations 17 850 17 850
eux ou litigieux 760 301 0 760 301
ices clients 2 284 060 2 284 060
/aleur ajoutée 39 556 39 556
isociés 241 652 241 652
vers 153 122 153 122
statées d'avance 60 269 60 2689
TOTAL 3 556 810 2 796 509 760 301
des dettes Montant brut A 1 an au plus De 1435 ans A plus de 5 ans
dettes ets crédit 4 1 an maximum a l'origine 288 284 288 284
dettes ets crédit & plus de 1 an a l'origine 181 260 74 924 89 120 17 217
. et comptes rattachés 248 214 248 214
comptes rattachés 472 619 472 619
ale et autres organismes sociaux 233 189 233 189
is bénéfices 29 131 29 131
aleur ajoutée 531 225 531 225
sociés 64 0 64
; 497 465 497 465
statés d'avance 139 381 139 381
TOTAL 2 620 832 2 514 431 89 184 17 217
uscrits en cours d'exercice 146 000
nboursés en cours d'exercice 71 869

nposition du capital social
e du Commerce Art. R 123-197; PCG Art. 531-3 et 532-12)

férentes catégories de titres n(‘)/nalllgg{gs Nombre de titres
g en euros Au début Créés Remboursés En fin
TIONS 30.0000 5 000 5 000

luation des immobilisations corgorelles

e du Commerce Art. R 123-196 1°)

La valeur brute des éléments corporels de l'actif immobilisé correspond & la valeur
d'entrée des biens dans le patrimoine compte tenu des frais nécessaires a la mise en €tat
d'utilisation de ces biens, mais a I'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

iros. Edité le 23/08/2012 4 16:49 CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES
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Evaluation des amortissements
(Code du Commerce Art. R 123-196 2°)

Exercice du 01/05/2011 au 30/04/2012

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire ou
dégressif en fonction de la durée de vie prévue :

Catégorie Mode Durée
Agencements et aménagements Linéaire 10 ans
Mat. info & mobilier de bureau Linéaire ou Dégressif 3a5ans

Citres immobilisés
PCG Art. 531-2/21 et 532-6)

Les titres de participation, ainsi que les autres titres immobilisés, ont été évalués au prix
pour lequel ils ont été acquis, a l'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

En cas de cession portant sur un ensemble de titres de méme nature conférant les mémes
droits, la valeur d'entrée des titres cédés a été estimée au prix d'achat moyen pondéré.

Les titres immobilisés ont le cas échéant été dépréciés par voie de provision pour tenir

compte de leur valeur actuelle a la cloture de I'exercice.

valuation des produits et en cours
“ode du Commerce Art. R 123-196 4°; PCG Art. 531-2)

Les encours de production ont été évalués au prix de vente

wvaluation des créances et des dettes
Jode du Commerce Art. R 123-196)

Les créances et dettes ont été évaluées pour leur valeur nominale.

'épréciation des créances
'CG Art.531-2/3)

Les créances ont, le cas échéant, été dépréciées par voie de provision pour tenir compte
des difficultés de recouvrement auxquelles elles étaient susceptibles de donner lieu.

roduits & recevoir
‘ode du Commerce Art. R 123-196)

Montant des produits & recevoir inclus dans les postes suivants du bilan Montant
Créances clients et comptes rattachés 648 324
Autres créances 32 351
Total 680 675

n Euros. Edité le 23/08/2012 4 16:49 CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES
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Exercice du 01/05/2011 au 30/04/2012

\arges a payer

de du Commerce Art. R 123-196)

Montant des charges & payer incluses dans les postes suivants du bilan Montant
imprunts et dettes auprés des établissements de crédit 1 634
Jettes fournisseurs et comptes rattachés 70 047
Jettes fiscales et sociales 529 520
wutres dettes 42 748
‘otal 643 949

arges et Eroduits constatés d'avance

de du Commerce Art. R 123-196)

Charges constatées d'avance Montant
‘harges d'exploitation 60 269
‘'otal 60 269

Produits constatés d'avance Montant
roduits d'exploitation 139.381
otal 139 381

'OMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU COMPTE DE RESULTAT -

munération des dirigeants

le du Commerce Art. 123-196; PCG Art. 531-3, 532-11, 532-12)

Le montant des rémunérations alloudes au cours de l'exercice aux organes de direction

et d'administration n'est pas fourni.
Il conduirait indirectement & donner une rémunération individuelle.

ectif moyen
le du Commerce Art. R 123-198; PCG Art. 531-3)

Personnel Personnel mis 3 la dis-

salarié position de l'entreprise
adres 6
pents de maitrise et techniciens 35
otal 41

uros, Edité le 23/08/2012 4 16:49 CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES
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Exercice du 01/05/2011 au 30/04/2012

ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS -

ngagement en matiére de pensions et retraites
‘ode du Commerce Art. R 123-197; PCG Art. 531-2/9, Art. 532-12)

Un contrat d assurance pour la prise en charge des indemnités de fin de carricre a été
conclu en 2004

roit individuel a la formation

Dans le cadre du droit individuel & la formation institué par la loi 2004-391 du 4 mai
2004 relative A la formation professionnelle tout au long de la vie, au 30/04/2012 , le
volume d'heures de formation cumulées relatif aux droits acquis et non exercés est de
xxxxxx heures, la valeur correspondante est estimée a 27 282 euros.

Euros. Edité lc 23/08/2012 4 16:49 CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES
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IJMMAIRE

Faits caractéristiques de l'exercice

REGLES ET METHODES COMPTABLES

Principes et conventions générales
Permanence ou changement de méthodes

SOMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU BILAN

Etat des immobilisations

Etat des amortissements

Etat des provisions

Etat des échéances des créances et des dettes
Composition du capital social

Evaluation des immobilisations corporelles
Evaluation des amortissements

Titres immobilisés

Evaluations des produits et en cours
Evaluation des créances et des dettes
Dépréciation des créances

Produits a recevoir

Charges a payer

Charges et produits constatés d'avance

page

W

VOO0 INIIIAADN

SOMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU COMPTE DE RESULTAT

Rémunération des dirigeants
Ventilation de l'effectif moyen

INGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS

Engagement en matiére de pensions et retraites
Droit individuel & la formation
Liste des filiales et participations

NA = Non Applicable NS = Non significative

10
10

1 Euros. Edité le 23/08/2012 4 16:49

CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES



~ ANNEXE 2 - METHODE D'EVALUATION - PARITED'ECHANGE |

Afin d'établir la parité d'échange de la fusion des Sociétés "CABINET LEPRINCE ET
ASSOCIES" et "ATALANTE EXPERTISE CONSEILS" par absorption de la seconde par la
premiére, il a été retenu une valorisation de ces Sociétés selon une comparaison
avec les valorisations retenues dans le cadre des récentes transactions et la
méthode de lactif net réévalué, en prenant pour référence les comptes de
l'exercice clos le 30 AVRIL 2012.

Dan/s le cadre de cette méthode, la valeur du fonds de commerce des Sociétés a
été réévaluée sur la base de 85 % de leur chiffre d'affaires H.T. tel que ressortant
des comptes consolidés internes au Groupe sous controle de la Société "DLH".
= La Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" a ainsi été évaluée comme suit : -
- Comparaison avec les récentes transactions :
Valeur de la Société comprise entre 3 260 000 Euros et 5 000 000 Euros selon

les cessions

- Méthode de l'actif net réévalué :

Capitaux propres au 30 AVRIL 2012 1 728 000 Euros
Distribution postérieure au 30 AVRIL 2012 - 400 000 Euros
Valeur du fonds de commerce

(85 % du chiffre d'affaires égal a 3 523 000 Euros) + 3 000 000 Euros
Valeur nette comptable du fonds de commerce - 548 000 Euros

3 780 000 Euros

- Valeur retenue dans le cadre de la fusion 3 900 000 Euros
Valeur unitaire de l'action 780 Euros



o La Société "ATALANTE EXPERTISE CONSEILS" a été évaluée comme suit :

- Comparaison avec les récentes transactions :
Valeur de la Société fixée a 1 Euro pour une transaction
(jugée non pertinente) et 102 000 Euros pour l'autre

- Méthode de l'actif net réévalue :

Capitaux propres au 30 AVRIL 2012 138 000 Euros
Valeur du fonds de commerce

(85 % du chiffre d'affaires égal a 350 000 Euros) 298 000 Euros

Valeur nette comptable du fonds de commerce 376 140 Euros

60 000 Euros

- Valeur retenue dans le cadre de la fusion 102 000 Euros

Valeur unitaire de la part 100 Euros

Sur la base de ces évaluations, la parité d'échange a été fixée a 39 parts de la
Société "ATALANTE EXPERTISE CONSEILS" pour 5 actions de la Société "CABINET
LEPRINCE ET ASSOCIES".
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< DETAIL BILAN ACTIF >
Exercice N ,ExercicéN-l Ecart N/N-1 ﬁ
ACTIF 30/04/2012 12 {30/04/2011 12 Euros %
ICESSIONS, BREVETS ET DROITS SIMILAIRES '
20500000 LOGICIELS 13 901 13 902 -1| -o0.0
28050000 AMORT.LOGICIEL -13 901 -13 902 1| 0.0
DS COMMERCIAL 340 004 340 004
20700000 FONDS COMMERCIAL 340 004 340 004
ISTRUCTIONS 35 145 42 167 -7 022] -16.6
21350000 AGENCEMENTS CONSTRUCTIONS 84 300 84 300
28135000 AMORT INSTALLATIONS -49 155 -42 133 -7 022 -16.6
RES IMMOBILISATIONS CORPORELLES . 995 1075 =791 -7.3:
21810000 AGENCEMENTS CONST EN LOC 2 784 1 788 996| 55.7
21830000 MATERIEL DE BUREAU 26 567 26 567
21840000 MOBILIER DE BUREAU 6 402 6 402
28181000 AMORT INSTALLATION EN LOC -1 788 -1 788 -1] -0.0
28183000 AMORT MATERIEL DE BUREAU -26 567 -25 492 -1 075| -4.2
28184000 AMORT MOBILIER DE BUREAU -6 402 -6 402
RES IMMOBILISATIONS FINANCIERES 2 540 2 540
27500000 DEPOTS ET CAUTIONNEMENTS 2 540 2 540
'OURS DE PRODUCTION DE SERVICES 38 984 42 394 -3 410! -8.0
34510000 PREST.SERVICES EN COURS 38 984 42 3%4 -3 410| -8.0
NTS ET COMPTES RATTACHES 307 480 354 493 -47 013 | -13.2
41100100 CLIENTS 148 319 129 455 18 864 | 14.5
41600000 CLIENTS DOUTEUX 28 941 38 436 -9 495 -24.7
41810000 CLIENTS 162 956 225 256 -62 301| -27.6
49100000 PROVISIONS S/CREANCE DOUT -32 737 -38 655 5 918| 15.3
RES CREANCES 23 672 25 540 -1 868| -7.3
40100100 FOURNISSEURS 109 468 -359| -76.6
44566000 TVA DEDUCT S/ACH & FRAIS 3 190 2 983 208| 6.9
44586000 TVA FACTURES A RECEVOIR 11 649 13 365 -1 717 -12.8
46710000 DEBIT-CREDIT 8 724 8 724
XGES CONSTATEES D'AVANCE 7 008 5 560 1 448| 26.0
48600000 CHARGES CONSTATEES D'AVCE 7 008 5 560 1 448| 26.0

J

1 Euros.
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( DETAIL BILAN PASSIF >
Exercice N | Exercice N-1 Ecart N/N-1 _
PASSIF _ 30/04/2012 12 }30/04/2011 12 Euros %
AL 10 200 10 200 ’
10100000 CAPITAL 10 200 10 200
VE LEGALE 1 002 1 002
10610000 RESERVE LEGALE 1 002 1 002
iS RESERVES 84 669 56 329 || 28 340| 50.3;
10680000 AUTRES RESERVES 84 669 56 329 28 340 50.3

TAT DE L'EXERCICE (Bénéfice ou perte) 41 994 28 340 13 653| 48.1

JNTS AUPRES D'ETABLISSEMENTS DE CREDIT 26 370 104 774 =78 404 | -74.8.

16420000 EMPRUNT CA N°8504 2 234 15 379 -13 146 | -85.4
16421000 EMPRUNT CA N°8288 9 572 65 911 -56 339 -85.4
16422000 EMPRUNT 5028 14 542 23 389 -8 847| -37.8
16884000 [INTERETS COURUS S/EMPRUNT 23 95 -712| -715.7

JURS BANCAIRES COURANTS 52 505 62 821 -10 316 | -16.4.
51216000 CREDIT AGRICOLE 52 305 62 621 -10 316 -16.4
51860000 [NTERETS DECOUVERT 200 200

JNTS ET DETTES FINANCIERES DIVERSES 124 055 119 215 4 840 4.0
45500000 COMPTE COURANT DLH> 119 215| 114 343 4872 4.2
45580000 ASSOCIES INTERETS COURUS 4 840 4 872 -32| -0.6

“ES ET ACOMPTES RECUS SUR COMMANDES EN COURS 3 968 -3 968[-100.0
41910000 CLIENTS AV.A ETABLIR 3 968 -3 968 NS

S FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES 152 995 164 621 -11 626] -7.0
40100100 FOURNISSEURS 79 672 75 479 4193 5.5
40810000 FACTURES A RECEVOIR 73 323 89 142 -15 820 -17.7

S FISCALES ET SOCIALES 144 676 133 970 10 706] 7.9
42100000 REMUNERATIONS DUES 21 756 21 302 454 2.1
42820000 PROVISION CONGES PAYES 19 277 15 632 3644 23.3
42860000 PERSONNEL DETTES PROVIS 13 213 10 436 2 777| 26.6
43100000 SECURITE SOCIALE 4 805 3 881 924| 23.8
43732000 CAISSE DE RETRAITE EMPLOY 1 2% 1 340 46| -3.4
43740000 ASSEDIC' 3 593 3 593
43750000 PREVOYANCE AXA 128 55 73| 131.5
43860000 ORGAN SOC CHARGES A PAYER 10 917 10 427 49| 4.7
44400000 IMPOT SOCIETE 5 653 3285 2 368| 72.0
44550000 TVA A PAYER 6 195 3 622 2 573| 71.0
44571000 TVA COLLECTEE 29 339 22 233 7 106| 31.9
44587000 TVA FACTURES A ETABLIR 26 705 36 265 -9 560 | -26.3
44702000 TAXE APPRENTISSAGE 333 360 27| -7.4
44703000 FORMATION CONTINUE 269 339 -69| -20.5
44860000 ETAT CHARGES A PAYER 1 200 1 200

iS DETTES 69 912 69 912
41100100 CLIENTS 1 911 1 911
46720000 AUTRES COMPTES CREDITEURS 68 000 68 000 k

Euros. Atalante Expertise Conseils
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DETAIL BILAN PASSIF
; Exercice N | Exercice N-1 Ecart N/N-1
PASSIF 30/04/2012 12 {30/04/2011 12. Euros | %
JUITS CONSTATES D'AVANCE 47 451 58 621
48700000 PRODUITS CONST.AVANCE 47 451 58 621

J

2uros.
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CO CLULEA

C DETAIL BILAN ACTIF )
Exercice N | Exercice N-1 Ecart N /N-1
ACTIF 30/04/2012 12 |30/04/2011 12 Euros %

iSSIONS, BREVETS ET DROITS SIMILAIRES 1685 9 529 7 8454 82.3
20500000 LOGICIELS INFORMATIQUE 144 447 157 447 13 000{ 8.2
20510000 OUTILS DE COMMUNICATION 16 890 3 890 13 000 334.1
28050000 AMORTISSEMENT LOGICIEL 159 653 151 808 7 8454 5.1

i COMMERCIAL 442 505 442 505
20700000 FONDS DE COMMERCE 442 505 442 505

RUCTIONS 11 432 28 033 16 6014 59.2
21350000 AAI DES CONSTRUCTIONS 166 012 166 012
28135000 AMORT.AAI DES CONSTRUCT. 154 580 137 9791 16 6014 12.0

S IMMOBILISATIONS CORPORELLES 93 570 82 056 11 514| 14.0
21810000 INSTAL. GEN. AGENC. AMEN. 130 453 130 453
21820000 MATERIEL DE TRANSPORT 18 951 18 951
21830000 MAT.DE BUREAU ET INFORMA. 194 109 169 140 24 969| 14.7
21840000 MOBILIER 26 325 26 325
28181000 AMORT DES INST. AG/AM DIV 97 997- 84 4524 13 5464 16.0
28182000 AMORT DU MAT. DE TRANSP. 994+ 994-
28183000 AMORT.DU MAT.DE BUR.& INF 152 704 135 2071 17 4974 12.9
28184000 AMORT DU MOBILIER DE BURE 24 5734 24 2044 3694 1.5

S PARTICIPATIONS 709 371 628 446 80 925| 12.8:
26100000 PROLIB GRECO 50 979 45 979 5 000| 10.8
26130000 ARIA EXPERTISE CONSEILS 358 525 576 917 218 3924 37.8
26140000 TITRES ITOOL 5 550 5 550
26160000 TITRES HUBERT LE BAIL 82 050 82 050
26180000 PARTS CREDIT MARITIME 152 152
26181000 PART SOCIALES CMB 15 15
26182000 TITRES BPO 1 100 1 100
26190000 TITRES CABINET LEPRINCE 211 000 211 000

CES RATTACHEES A DES PARTICIPATIONS 17 850 17 850
26760000 CREANCE TITRES HUBERT LE BAIL 17 850 17 850

JRS DE PRODUCTION DE SERVICES 380 987 302 318 78 669 26.0
34000000 EN COURS DE PRODUCTION DE 380 987 302 318 78 669 | 26.0

S ET COMPTES RATTACHES 2 499 127 2 739 868 240 7414 8.7
41100000 CLIENTS 1 635 736 1 695 526 59 7904 3.5
41600000 CLIENTS DOUTEUX 760 301 495 998 264 303| 53.2
41800000 FACTURES A ETABLIR 648 324 947 735 299 4114 31.5
49100000 PROVISION CLIENTS DOUTEUX 545 234- 399 3911 145 843 36.5

3 CREANCES 434 330 376 426 57 903| 15.3:
40100001 FOURNISSEURS 5 413 1635 3 777 230.9
44566200 TVA DED/FRAIS GX 28 748 19 631 9 117| 46.4
44586000 TAXES/ CHIFFRE D4AFF/FACT 10 808 10 858 504 0.4
45510000 C/C PROLIB GRECO 415 1330 9154 68.7
45510700 C.C. D.L.H. 235 558 93 537 142 021 | 151.8
45580000 ASSOCIES CPTE COURANT INT 5 678 5 678
46720400 CABINET DENIS 1204 1 2044 100.0
46720500 ARIA QUIMPERLE 76 411 68 004 \ 8 408| 12.3

iros, Edité lc 23/08/2012 a 16:49
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( DETAIL BILAN ACTIF
Exéréi_ce N | Exercice N-l\ Ecart N /N-1
ACTIF 30/04/2012. 12 {30/04/2011 12 Euros %
46720600 ATALANTE EXPERTISE 37 947 37 924 23| 0.0
46721100 LM INVESTISSEMENT 1 000 1 000
46870000 DIVERS PROD A RECEVOIR 32 351 142 303 109 952{ 77.2
EURS MOBILIERES DE PLACEMENT 115 1 1154 100.0
50100000 PART SOCIALES CMB 15 154 100.0
50100100 TITRES BPO 1 100 1 1004 100.0
ONIBILITES 13 319 9 390 3929| 41.8
51211000 STE GENERALE 1311 236 1 075 456.4
51215000 CREDIT LYONNAIS 3634 3 064 570| 18.6
51216000 CREDIT AGRICOLE 3 307 2 113 119/ 56.4
51218000 CREDIT MUTUEL LORIENT 1539 1979 4404 22.2
51220000 BNP PARIBAS 2 103 1 975 128 6.5
51221000 C.LO. 23 23
51224000 CREDIT MARITIME 1 402 1402
RGES CONSTATEES D'AVANCE 60 269 96 402, 36 1331 37.4
48600000 CHARGES CONSTAT.D'AVANCE 60 269 9 402 36 1334 37.4

Euros. Edité le 23/08/2012 4 16:49
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ATALANTE EXPERTISE CONSEILS Imprimer =4
482 044 468 R.C.S. RENNES
Greffe du Tribunal de Commerce de RENNES

Les recherches effectuées sur le nom, la dénomination et l'adresse de ['entreprise ci
dessus, sélectionnés par vos soins lors de la consultation du Registre du Commerce,
NE REVELENT AUCUNE INSCRIPTION.

Toutefois, seul un état certifié par le Greffier peut faire foi de I'absence d'inscription.

Pour recevoir un état d'endettement délivré et certifié par le greffier Courrier EIJ
Type d'inscription Fichier a jour au

Priviléges de la sécurité sociale et des régimes complémentaires 25/10/2012
Privileges du Trésor Public B
B e
" Priviléges de [Offics Frangais de Mmmigration et de ntégration | 25702012

(Nc?)r:lt\ilisniirgﬁ::aslsd:tfj?::i?;:i‘reecs(;mmerce ou du fonds artisanal 25/10/2012
p:?dddfddmmtdt s
Nantissements de foutilage, matériel ot équipement | 2siomotz
Déclarations de créances | oswomotz
Opérations de créditbailen matiére mobiliere | oviopoiz
publicits de contrats de location | osnomorz
Publicits de clauses de réserve de propriéts | osomorz
Ceagedesstocks | wmomerz
Warams 1 wmonee
pesetdsas | mmomez
“Biens inatignables | owsmomee

ttp://www.infogreffe.fr/infogreffe/jsp/produit/EtatEndettement1 .jsp 31/10/2012



ynthése des inscriptions

Page 1 of 1

= DEBITEUR

CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES
301 241642 R.C.S. RENNES

Adresse : BP 70131 1 R d’'Espagne 35200 Rennes
Greffe du Tribunal de Commerce de RENNES

Pour recevoir un état d'endettement délivré et certifié par le

greffier

Type d'inscription

Privileges de la sécurité sociale et des régimes
complémentaires

Priviléges de I'Office Francais de I'lmmigration et de
I'Intégration

Nantissements du fonds de commerce ou du fonds

artisanal (conventionnels et judiciaires)

Priviléges du vendeur de fonds de commerce et d'action
résolutoire

Biens inaliénables

ttp://www.infogreffe.fr/infogreffe/etatendet.do?page=2&i=0

Imprimer E
Courrier =1
Nombre Fichier a Sommes

d'inscriptions jour au conservées
Néant 25/10/2012 -
Néant 25/10/2012 -
Néant 25/10/2012 -
Néant 25/10/2012 -

3 25/10/2012 | 381 000,00 €
Néant 25/10/2012 -
Néant 25/10/2012 -
Néant 25/10/2012 -
Néant 25/10/2012 -

................................................. Lo

Néant 25/10/2012 -
Néant 25/10/2012 -
Néant 25/10/2012 -
Néant 25/10/2012 -
Néant

(sous réserve) 25/10/2012 )
Néant 25/10/2012 -

31/10/2012
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CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES Imprimer =
301 241642 R.C.S. RENNES

Adresse : BP 70131 1 R d'Espagne 35200 Rennes

Greffe du Tribunal de Commerce de RENNES

NANTISSEMENTS DU FONDS DE COMMERCE OU DU FONDS ARTISANAL
(CONVENTIONNELS ET JUDICIAIRES)

Ces données sont & jour en date du 25/10/2012

Inscription du 16 mai 2003 Numéro 508

Montant de la créance : 114 000,00 EUR

Fonds de : exercice de la profession d'expertise comptable telle qu'ell ...
En date du : 09 mai 2003

Au profit de : Société coopérative BANQUE POPULAIRE DE L'OUEST

Rennes 1 Place de la Trinite 35000
Election de domicile : Sté BANQUE POPULAIRE DE L'OUEST 1 place de la Trinite 35000 Rennes
Compléments : --- Observations : * INSCRIPTION PRISE PARI PASSU AVEC LA BANQUE DE
BRETAGNE A HAUTEUR DE 267 000 EUROS * - Numéro d'origine de
linscription au Greffe : 2003PN0508

Inscription du 16 mai 2003 Numéro 509

Montant de la créance : 173 000,00 EUR

Fonds de : exercice de la profession d'expertise comptable telle qu'ell ...
En date du : 09 mai 2003

Au profit de : BANQUE DE BRETAGNE - SIEGE -

Rennes 18 QU Duguay Trouin 35000

Election de domicile : BANQUE DE BRETAGNE - AGENCE - 18 quai Duguay Trouin BP 126 35011
Rennes CEDEX

Compléments : --- Observations : * INSCRIPTION PRISE PARI PASSU AVEC LA BANQUE
POPULAIRE DE L'OUEST, POUR 114 000 EUROS * - Numéro d'origine de
linscription au Greffe : 2003PN0509

Inscription du 16 mai 2003 Numéro 510

Montant de la créance : 94 000,00 EUR

Fonds de : exercice de la profession d'expertise comptable telle qu'ell ...
En date du : 09 mai 2003

Au profit de : BANQUE DE BRETAGNE - SIEGE -

Rennes 18 QU Duguay Trouin 35000

Election de domicile : BANQUE DE BRETAGNE - AGENCE - 18 quai Duguay Trouin BP 126 35011
Rennes CEDEX

Compléments : —- Observations : * INSCRIPTION PRISE PARI PASSU AVEC LA BANQUE
POPULAIRE DE L'OUEST, POUR 114 000 EUROS * - Numéro d'origine de
linscription au Greffe : 2003PN0510

= GAGES DES STOCKS

Les inscriptions de gage des stocks concernant les personnes physiques (y compris les
commergants) sont prises au Greffe compétent au titre de leur domicile personnel.
Pour un commergant, nous vous invitons a consulter son adresse personnelle dans
l'extrait du registre du commerce pour vous assurer qu'il n'y a pas lieu d'interroger un
autre Greffe.

= PRETS ET DELAIS

Cet état révele les seules inscriptions de Préts et délais inscrites au Greffe a partir du
01/05/2006

http://www.infogreffe.fr/infogreffe/jsp/produit/EtatEndettement3 j Sp#99 31/10/2012
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“aexpert.fr

Laure BEAUMANOIR
Sandrine TEXIER
Jean-Christophe LE NY
Vincent LEPINAY

Bruno TRICOT

Dominique RADENAC
Commissaires aux comptes

RAPPORT DU COMMISSAIRE A LA FUSION
SUR LA VALEUR DES APPORTS
DEVANT ETRE EFFECTUES
A LA SOCIETE CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES
PAR LA SOCIETE ATALANTE EXPERTISE CONSEILS

ZAC Atalante Champeaux @expert audit, société a responsabilité limitée au capital de € 40 000 - RCS 530 090 380 RENNES
1A, allée Ermengarde d'Anjou membre de la Compagnie Régionale des Commissaires aux Comptes de RENNES
35000 RENNES

TVA UE FR 93530090380~ APE 6920:
Tél. 02 23 250 300 - Fax 02 23 250 301
contact.audit@aexpert.fr
www.aexpert.fr

Société de commissariat aux comptes




Laure BEAUMANOIR

 expert

“aexpert.ir

Sandrine TEXIER
Je_an-Christophe LE NY
;'"Ce"t LEPINAY RAPPORT DU COMMISSAIRE A LA FUSION
runo TRICOT
Domini RADENAC
CommiSsannes au comptes SUR LA VALEUR DES APPORTS
DEVANT ETRE EFFECTUES

A LA SOCIETE CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES
PAR LA SOCIETE ATALANTE EXPERTISE CONSEILS

Mesdames, Messieurs les actionnaires de la société CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par ordonnance de Monsieur le Président du
Tribunal de Commerce de RENNES, en date du 25 octobre 2012, concernant la fusion par voie
d’absorption de la société ATALANTE EXPERTISE CONSEILS par la société CABINET LEPRINCE ET
ASSOCIES, nous avons établi le présent rapport prévu par l'article L. 236-10 du Code de Commerce.
Nous rendons compte dans un rapport distinct de notre avis sur la rémunération des apports.

L'actif net apporté a été arrété dans le projet de traité de fusion signé par les représentants des
sociétés concernées en date du 31 octobre 2012. Il nous appartient d’exprimer une conclusion sur le
fait que la valeur des apports n’est pas surévaluée. A cet effet, nous avons effectué nos diligences
selon la doctrine de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes applicable a cette
mission. Cette doctrine professionnelle requiert la mise en ceuvre de diligences destinées, a
apprécier la valeur des apports, a s’assurer que celle-ci n'est pas surévaluée et a vérifier qu’elle
correspond au moins a la valeur nominale des actions a émettre par la société absorbante
augmentée de la prime de fusion.

Notre mission prenant fin avec le dép6t du rapport, il ne nous appartient pas de mettre a jour le
présent rapport pour tenir compte des faits et circonstances postérieurs a sa date de signature.

Nous vous prions de trouver, ci-aprés, nos constatations et conclusion présentées dans I'ordre
suivant :

1. Présentation de 'opération et description des apports
2. Diligences et appréciation de la valeur des apports
3. Synthése — points clés

4, Conclusion
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1. PRESENTATION DE L’OPERATION ET DESCRIPTION DES APPORTS

1.1 Contexte de 'opération

Cette fusion s'inscrit dans le cadre de mesures de simplification des structures du Groupe, dont
I'objectif est la rationalisation de I'organigramme et la réduction des codts.

1.2 Présentation des sociétés et liens entre les sociétés

Suivant le projet de traité de fusion, la société CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES est une société
anonyme au capital de 150 000 euros, entierement libéré, divisé en 5000 actions de valeur nominale
de 30 euros de, toutes de méme catégorie, dont le siége social est a RENNES (35), 1 rue d’Espagne,
identifiée au registre du commerce et des sociétés de RENNES sous le n°301 241 642.

La société CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES envisage d’absorber la société ATALANTE EXPERTISE
CONSEILS , société a responsabilité limitée au capital de 10 200 euros, entierement libéré, divisé en
1020 parts sociales de valeur nominale de 10 euros, toutes de méme catégorie, dont le siege social
est 3 RENNES (35), 1C Allée Ermengarde d’Anjou, identifiée au registre du commerce et des sociétés
de RENNES sous le n°481 044 468.

La société CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES a pour objet social 'exercice de la profession d’expert-
comptable et de commissaire aux comptes. La société ATALANTE EXPERTISE CONSEILS a pour objet
I'exercice des missions d’expert-comptable uniquement.

Les deux sociétés n’ont pas de lien de capital, mais sont sous contréle respectivement direct et
indirect, de la société DLH, société par actions simplifiée au capital de 12424595 euros,
immatriculée au RCS de RENNES sous le numéro 380 494 930.

1.3 Description de I'opération

1.3.1 Caractéristiques essentielles de I'apport

Dans le cadre de I'opération de fusion projetée, la société ATALANTE EXPERTISE CONSEILS apporte
ensemble de ses éléments d’actif et de passif a la société CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES dans le
cadre d’une transmission universelle de son patrimoine. Ainsi, si la fusion est réalisée :

- le patrimoine de la société absorbée sera dévolu a la société absorbante dans I'état ou il se trouvera
lors de la réalisation de la fusion ; il comprendra tous les biens, droits et valeurs appartenant a la
société absorbée a cette date, sans exception ;

- la société absorbante deviendra débitrice des créanciers de la société absorbée en lieu et place de
celle-ci.




La société absorbante sera propriétaire des biens et droits apportés par la société absorbée &
compter du jour de la réalisation définitive de la fusion, sous réserve de la réalisation des conditions
suspensives précisées ci-apres.

Sur le plan comptable et fiscal, les parties conviennent que la fusion prendra effet rétroactivement
au 1°" mai 2012. Les opérations, tant actives que passives, engagées par la société absorbée depuis
cette date jusqu’a la date de réalisation de la fusion seront ainsi réputées avoir été accomplies pour
le compte de la société absorbante, d’un point de vue comptable et fiscal. En conséquence, le
montant de I'actif net apporté par la société ATALANTE EXPERTISE CONSEILS a été déterminé a partir
des comptes sociaux arrétés au 30 avril 2012.

L’opération est soumise au régime de droit commun des fusions, tel que défini aux articles L. 236-1 et
suivants du code de commerce.

Au plan fiscal, 'opération est placée sous le régime de faveur de I'article 210 A du Code Général des
Imp6ts pour ce qui est de I'imp6t sur les sociétés, et des articles 816 du méme code en matiére de
droits d’enregistrement qui prévoient un droit fixe de 375 euros.

1.3.2. Conditions suspensives

La fusion est soumise a la réalisation de la condition suspensive de I'approbation de la fusion, par
I'assemblée générale extraordinaire des associés de chacune des deux sociétés.

1.3.3. Rémunération des apports

Pour déterminer la rémunération de l'opération, les parties ont retenu les valeurs réelles
d’ATALANTE EXPERTISE CONSEILS et de CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES.

En rémunération de "apport, il sera émis 44 actions de CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES, de 30 euros
de valeur nominale chacune.

La différence entre I'actif net apporté, soit 137 865 euros, et le montant de I'augmentation de capital
de la société CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES, constituera une prime de fusion d’un montant de
136 545 euros.

1.4 Présentation des apports
1.4.1. Méthode d’évaluation retenue

En application du réglement CRC n° 2004-01 du 4 mai 2004 relatif au traitement comptable des
fusions et opérations assimilées, s'agissant d’une fusion entre sociétés sous contrdle commun
réalisée au sein d’un groupe, les éléments d’actif et de passif sont apportés pour leur valeur nette
comptable.

Celle-ci a été arrétée au 30 avril 2012.




1.4.2. Description des apports

La société ATALANTE EXPERTISE CONSEILS fait apport a titre de fusion, dans les conditions fixées par
la loi et les décrets en vigueur sous les garanties ordinaires de fait et de droit en pareille matiere, et
sous réserve des conditions suspensives précisées ci-avant, a la société CABINET LEPRINCE ET
ASSOCIES, qui accepte, de tous biens et droits sans exception ni réserve dont se compose son actif
net arrété au 30 avril 2012, tel que détaillé ci-dessous :

Actifs immobilisé 378685 €
Actif circulant 377144 €
Total des éléments d’actif apportés 755829 €
Emprunts et dettes auprés des établissements bancaires 26370€
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 152995 €
Dettes fiscales et sociales 144 676 €
Autres dettes 69912 €
Produits constatés d’avance 47 451 €
Concours bancaires courants 52505 €
Emprunts et dettes financiéres diverses 124 055 €
Total des passifs pris en charge 617 964 €
Actif net apporté 137 865 €

1.4.3. Période de rétroactivité éventuelle

L'actif net apporté a été déterminé sur la base des actifs et passifs figurant au bilan de la société
ATALANTE EXPERTISE CONSEILS arrété au 30 avril 2012.

L’analyse des événements intervenus au titre de la période de rétroactivité permet de s’assurer
qu’aucune perte n’a lieu d’étre intégrée dans les apports arrétés au 30 avril 2012.
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2. DILIGENCES ET APPRECIATION DE LA VALEUR DES APPORTS

2.1 Diligences mises en ceuvre par le commissaire a la fusion

Notre mission a pour objet d’éclairer les actionnaires de la société CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES
sur 'absence de surévaluation de 'apport effectué par la société absorbée. En conséquence, elle ne
reléve pas d’'une mission d’audit ou d’'une mission d’examen limité. Elle n’implique pas non plus
validation du régime fiscal applicable aux opérations.

Elle ne saurait &tre assimilée & une mission de due diligences effectuée pour un préteur ou un
acquéreur et ne comporte pas tous les travaux nécessaires a ce type d’intervention. Notre rapport ne
peut donc pas étre utilisé dans ce contexte.

Notre opinion est exprimée a la date du présent rapport qui constitue la fin de notre mission. Il ne
nous appartient pas d’assurer un suivi des événements postérieurs survenus éventuellement entre la
date du rapport et la date des assemblées appelées a se prononcer sur 'opération de fusion.

Nous avons effectué les diligences que nous avons estimé nécessaires, au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes applicable a cette mission.
Dans ce cadre, nous avons notamment :

- Pris connaissance du contexte et des objectifs de la présente fusion ;

- Eu des entretiens avec les responsables de [I'‘opération et leurs conseils, tant pour
appréhender son contexte que pour en comprendre les modalités économiques, comptables,
juridiques et fiscales dans lesquelles elle se situe ;

- Examiné le projet de traité de fusion et ses annexes ;

- Pris connaissance des statuts a jour et des registres légaux des entités juridiques figurant au
projet de traité d’apports,

- Vérifié le respect de la réglementation comptable en vigueur en matiére de valorisation des
apports et notamment du réglement CRC n° 2004-01 ;

- Contrélé la réalité des apports et apprécié 'incidence éventuelle d’éléments susceptibles
d’en affecter la propriété ;

- Vérifié que les commissaires aux comptes avaient certifié sans réserve les comptes de la
société absorbante au 30 avril 2012 (la société absorbée n’étant pas soumise a I'obligation de
certification de ses comptes) ;

Afin d’apprécier la valeur des apports, nous nous sommes appuyés sur I'ensemble des travaux que
nous avons réalisés dans le cadre de notre appréciation de la pertinence des valeurs relatives servant
a déterminer le rapport d’échange proposé. A ce titre, nous avons notamment :

- Pris connaissance des données chiffrées (chiffres d’affaires et masses salariales) sur la
période allant du 1*" mai 2012 a ce jour pour chacune des deux sociétés.




- A titre de recoupement, mis en ceuvre une évaluation de chacune des sociétés sur la base
des valeurs de marchés, retenues lors d’opérations de cessions de cabinets d’expertise-
comptable et de commissariat aux comptes ayant eu lieu sur la région.

Nous avons obtenu une lettre d’affirmation des dirigeants des sociétés CABINET LEPRINCE ET
ASSOCIES et ATALANTE EXPERTISE CONSEILS, qui nous ont confirmé les éléments significatifs utilisés
dans le cadre de notre mission et plus particulierement 'absence de cession des titres apportés
depuis le dernier document juridique présentant la répartition du capital, et signé par chacun des
actionnaires et associés (feuille de présence des assemblées générales du 31 octobre 2012).

2.2 Appréciation de la méthode de valorisation des apports et de sa conformité a la
réglementation comptable

En application du réglement CRC n° 2004-01 du 4 mai 2004 relatif au traitement comptable des
fusions et opérations assimilées, et compte tenu du caractére rétroactif de 'opération au 1* mai
2012, les parties ont retenu comme valeur d’apport, la valeur nette comptable des éléments
constitutifs de 'actif net transmis telle qu’elle ressort des comptes arrétés de la société absorbée au
30 avril 2012.

S’agissant d’une opération de fusion entre sociétés sous contréle commun, le principe de valorisation
ainsi retenu par les dirigeants des sociétés concernées n’appelle pas de remarque de notre part.

2.3 Réalité des apports

Nous avons contrdlé que les actifs étaient libres de tout nantissement et que I'apporteuse en avait la
libre propriété et nous nous sommes fait confirmer I'absence de toute restriction de propriété par
lettre d’affirmation.

2.4 Valeur individuelle des apports

Nous avons pris connaissance des comptes arrétés au 30 avril 2012 de la société ATALANTE
EXPERTISE CONSEILS. L’actif net comptable ressortant de ces comptes s'éléve a 137 865 euros.

Méthodes écartées :

Les approches d’évaluation suivantes ont été écartées car jugées inadaptées aux sociétés CABINET
LEPRINCE ET ASSOCIES et ATALANTE EXPERTISE CONSEILS.

Référence au cours de bourse : Les sociétés n’étant pas cotées, cette méthode ne peut pas étre
appliquée.

Evaluation par l'actualisation des flux prévisionnels de trésorerie: Il n’a pu étre porté a notre
connaissance d’éléments prévisionnels fiables permettant d’établir une approche de valorisation par
les flux de trésorerie futurs.




Meéthodes retenues :

Actif net comptable réévalué

Selon cette méthode, la valeur de I'entreprise est égale a la valeur de ses capitaux propres,
augmentée de la réévaluation du fonds de commerce inscrit a 'actif du bilan.

Le taux de réévaluation retenu est déterminé sur base de critéres de marché.

Nous avons ainsi pu vérifier que le taux de 95% du chiffre d’affaires, utilisé pour valoriser le fonds de
commerce de la société ATALANTE EXPERTISE CONSEILS était en accord avec les derniéres données
de marché disponibles de ce secteur d’activité : selon que les opérations d’échanges de titres soient
réalisés dans un cadre de restructuration interne, ou dans le cadre de cessions a des tiers extérieurs,
les taux retenus varient entre 80% et 120% du chiffre d’affaires.

Evaluation a partir de transactions comparables

L’approche de valorisation par les transactions comparables a essentiellement consisté a valoriser les
sociétés sur la base des derniéres transactions réalisées au sein du groupe : en effet, au cours de 18
derniers mois, deux des 3 associés principaux du groupe ont cédés les actions et parts sociales qu’ils
détenaient dans chacune des sociétés.

Les valeurs observées sur ces transactions récentes ne sont pas de nature a remettre en cause la
valeur des titres des sociétés CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES, et ATALANTE EXPERTISE CONSEILS.

A lissue de nos travaux, nous n’avons pas identifié d’élément susceptible de remettre en cause les
valeurs individuelles des éléments constitutifs de I'apport.

2.5 Appréciation de la valeur globale des apports

Afin d’apprécier la valeur globale de I'apport, nous nous sommes assurés que cette valeur était
inférieure ou égale a la valeur réelle de la société absorbée ATALANTE EXPERTISE CONSEILS.

Nous nous sommes appuyés sur :
- Les diligences réalisées sur la valeur individuelle des apports (§ 2.4) ;

- P’ensemble des travaux que nous avons menés dans le cadre de notre appréciation de la
rémunération des apports en nous référant a la valorisation retenue pour déterminer le
rapport d’échange.

Sur la base de nos travaux concernant la valorisation des sociétés CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES, et
ATALANTE EXPERTISE CONSEILS, nous n’avons pas relevé d’élément susceptible de remettre en cause
la valeur globale des apports.




3. SYNTHESE — POINTS CLES

Afin d’apprécier la valeur de la société ATALANTE EXPERTISE CONSEILS apportés, nous avons examiné
la valeur des sociétés présentes a I'opération de fusion, a partir d’'une approche de valorisation
multicritéres et retenu a titre principal la méthode de I'actif net comptable réévalué, sur la base des
données élaborée par la direction des sociétés.

4. CONCLUSION

Sur la base de nos travaux et a la date du présent rapport, nous sommes d’avis que la valeur des
apports retenue s’élevant & 137 865 euros n’est pas surévaluée et, en conséquence, que |'actif net
apporté est au moins égal au montant de I'augmentation de capital de la société absorbante,
majorée de la prime de fusion.

A Rennes le 9 novembre 2012,

: BEAUMANOIR
Commissaire a la fusion
Membre de la Compagnie Régionale de RENNES




Laure BEAUMANOIR
Sandrine TEXIER
Jean-Christophe LE NY
Vincent LEPINAY

Bruno TRICOT

Dominique RADENAC
Commissaires aux comptes

RAPPORT DU COMMISSAIRE A LA FUSION
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Laure BEAUMANOIR
Sandrine TEXIER
Jean-Christophe LE NY
Vincent LEPINAY

Bruno TRICOT RAPPORT DU COMMISSAIRE A LA FUSION
Dominique RADENAC
Commissaires aux comptes SUR LA REMUNERATION DES APPORTS

EFFECTUES PAR LA SOCIETE
ATALANTE EXPERTISE CONSEILS
A LA SOCIETE CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES

Mesdames, Messieurs les actionnaires et associés des sociétés ATALANTE EXPERTISE CONSEILS et
CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par ordonnance de Monsieur le Président du
tribunal de Commerce de RENNES en date du 25 octobre 2012 concernant la fusion par voie
d'absorption de la société ATALANTE EXPERTISE CONSEILS par la société CABINET LEPRINCE ET
ASSOCIES , nous avons établi le présent rapport sur la rémunération des apports prévu par |'article
L. 236-10 du code de commerce, étant précisé que notre appréciation sur la valeur des apports fait
I'objet d'un rapport distinct.

La rémunération des apports résulte du rapport d'échange qui a été arrété dans le projet de traité de
fusion signé par les représentants des sociétés concernées en date du 31 octobre 2012. Il nous
appartient d'exprimer un avis sur le caractére équitable du rapport d'échange. A cet effet, nous
avons effectué nos diligences selon la doctrine de la Compagnie nationale des commissaires aux
comptes applicable a cette mission ; cette doctrine professionnelle requiert la mise en ceuvre de
diligences destinées, d’une part, a vérifier que les valeurs relatives attribuées aux actions des
sociétés participant a 'opération sont pertinentes et, d’autre part, a analyser le positionnement du
rapport d’échange par rapport aux valeurs relatives jugées pertinentes.

Notre mission prenant fin avec le dép6t du rapport, il ne nous appartient pas de le mettre a jour le
présent rapport pour tenir compte des faits et circonstances postérieurs a sa date de signature.

Nous vous prions de trouver, ci-aprés, nos constatations et conclusion présentées dans I'ordre
suivant :

1. Présentation de F'opération

2. Vérification de la pertinence des valeurs relatives attribuées aux actions des sociétés
participant a 'opération

3. Appréciation du caractére équitable du rapport d’échange proposé

4. Synthése — Points clés

5. Conclusion

ZAC Atalante Champeaux @expert audit, société 3 responsabilité limitée au capital de € 40 000 - RCS 530 090 380 RENNES
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1. PRESENTATION DE L'OPERATION ET DESCRIPTION DES APPORTS

1.1 Contexte de 'opération

La présente opération consiste en la fusion-absorption de la société ATALANTE EXPERTISE CONSEILS
par la société CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES. Elle s'inscrit dans le cadre d’une restructuration du
Groupe.

1.2 Présentation des sociétés et liens entre les sociétés

Suivant le projet de traité de fusion, la société CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES est une société
anonyme au capital de 150 000 euros, entiérement libéré, divisé en 5000 actions de valeur nominale
de 30 euros de, toutes de méme catégorie, dont le siege social est a RENNES (35), 1 rue d’Espagne,
identifiée au registre du commerce et des sociétés de RENNES sous le n°301 241 642.

La société CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES, envisage d’absorber la société ATALANTE EXPERTISE
CONSEILS , société a responsabilité limitée au capital de 10 200 euros, entiérement libéré, divisé en
1020 parts sociales de valeur nominale de 10 euros, toutes de méme catégorie, dont le siége social
est a RENNES (35), 1C Allée Ermengarde d’Anjou, identifiée au registre du commerce et des sociétés
de RENNES sous le n°481 044 468.

La société CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES a pour objet social I'exercice de la profession d’expert-
comptable et de commissaire aux comptes. La société ATALANTE EXPERTISE CONSEILS a pour objet
I'exercice des missions d’expert-comptable uniquement.

Les deux sociétés n’ont pas de lien de capital, mais sont sous controle respectivement direct et
indirect, de la société DLH, société par actions simplifiée au capital de 124 245,95 euros,
immatriculée au RCS de RENNES sous le numéro 380 494 930.

1.3 Description de I'opération et rémunération des apports

1.3.1 Caractéristiques essentielles de "apport

Les modalités de réalisation de 'opération, qui sont présentées de fagon détaillée dans le projet de
traité de fusion-absorption, peuvent se résumer comme suit.

1.3.2.1. Régime fiscal applicable a I'opération

Le régime fiscal applicable a la présente opération est présenté dans le projet de traité de fusion en
septiéme partie :

- en matiere d'imp6t sur les sociétés, la fusion est réalisée sous le régime de faveur prévu par
I"article 210 A du CGI ;




- conformément aux termes de l'article 816 du Code Général des Impéts, les droits
d’enregistrement de I'opération seront d’un droit fixe de 375 €.

1.3.2.2. Date d’effet de la fusion

Sur les plans comptable et fiscal, 'opération prendra effet rétroactivement au 1¥ mai 2012.

Ainsi, le résultat de toutes les opérations réalisées par la société absorbée a compter de cette date
jusqu’a la date de réalisation de la fusion seront exclusivement a la charge ou au profit de la société

absorbante.

1.3.2.3. Date de réalisation de I'apport

La propriété de I'ensemble des actifs de la société absorbée sera transmise a la société absorbante a
la date de réalisation de la fusion.

La date de réalisation est la date a laquelle sera levée la derniére des conditions suspensives
stipulées en sixieme partie du projet de traité de fusion, résumées ci-apres.

1.3.3. Conditions suspensives

La fusion est soumise & la réalisation de la condition suspensive de I'approbation de la fusion, par
'assemblée générale extraordinaire des associés de chacune des deux sociétés.

1.3.4. Description des apports

L’actif net apporté par la société absorbée ATALANTE EXPERTISE CONSEILS a la société absorbante
CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES s’éleve a 137 865 €.

En application du reglement CRC n°® 2004-01 du 4 mai 2004 relatif au traitement comptable des
fusions et opérations assimilées, s’agissant d’une fusion entre sociétés sous contréle commun
réalisée au sein d’un groupe, les éléments d’actif et de passif sont apportés pour leur valeur nette
comptable arrétée au 30 avril 2012.

1.3.5. Rémunération des apports

Pour déterminer la rémunération des apports, les parties ont retenu les valeurs réelles des sociétés
ATALANTE EXPERTISE CONSEILS et CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES.

En rémunération, il sera émis 44 actions de CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES, de 30 euros de valeur
nominale chacune.

La différence entre I'actif net apporté, soit 137 865 euros, et le montant de I'augmentation de capital
de CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES, constituera une prime de fusion d’un montant de 136 545 euros.




2. VERIFICATION DE LA PERTINENCE DES VALEURS RELATIVES ATTRIBUEES AUX ACTIONS DES
SOCIETES PARTICIPANT A L'OPERATION

2.1. Diligences mises en ceuvre par le commissaire a la fusion

Notre mission a pour objet d’éclairer les actionnaires de CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES et
d’ATALANTE EXPERTISE CONSEILS sur les valeurs relatives retenues afin de déterminer le rapport
d’échange et d’apprécier le caractére équitable de ce dernier.

Elle ne saurait étre assimilée a une mission de « due diligence » menée pour un préteur ou un
acquéreur et, ne comporte pas tous les travaux nécessaires a ce type d’intervention. Notre rapport
ne peut étre utilisé dans ce contexte.

Nous avons effectué les diligences que nous avons estimées nécessaires par référence a la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes applicable a cette mission.

Dans ce cadre, nous avons notamment :
- Pris connaissance du contexte et des objectifs de la présente fusion ;

- Eu des entretiens avec les responsables de Fopération et leurs conseils, tant pour
appréhender son contexte que pour en comprendre les modalités économiques, comptables,
juridiques et fiscales dans lesquelles elle se situe ;

- Examiné le projet de traité de fusion et ses annexes ;

- Pris connaissance des statuts a jour et des registres légaux des entités juridiques figurant au
projet de traité d’apports,

- Vérifié que les commissaires aux comptes avaient certifié sans réserve les comptes de la
société absorbante au 30 avril 2012 (la société absorbée n’étant pas soumise a I'obligation de
certification de ses comptes) ;

- A titre de recoupement, mis en ceuvre une évaluation de chacune des sociétés sur la base
des valeurs de marchés, retenues lors d’opérations de cessions de cabinets d’expertise-
comptable et de commissariat aux comptes ayant eu lieu sur la région.

- obtenu une lettre d’affirmation des dirigeants des sociétés CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES
et ATALANTE EXPERTISE CONSEILS, qui nous ont confirmé les éléments significatifs utilisés
dans le cadre de notre mission et plus particulierement I'absence de cession des titres
apportés depuis le dernier document juridique présentant la répartition du capital, et signé
par chacun des actionnaires et associés (feuille de présence des assemblées générales du 31
octobre 2012).

2.2. Méthode d’évaluation et valeurs relatives attribuées aux actions des sociétés parties au projet
de traité de fusion

Eu égard aux caractéristiques du groupe, deux approches de valorisation ont été examinées.




Actif net comptable réévalué

Selon cette méthode, la valeur de I'entreprise est égale a la valeur de ses capitaux propres,
augmentée de la réévaluation du fonds de commerce inscrit a I'actif du bilan.

Le taux de réévaluation retenu est déterminé sur base de critéres de marché.

Nous avons ainsi pu vérifier que le taux de 95% du chiffre d’affaires, utilisé pour valoriser le fonds de
commerce de la société ATALANTE EXPERTISE CONSEILS était en accord avec les dernieres données
de marché disponibles de ce secteur d’activité : selon que les opérations d’échanges de titres soient
réalisés dans un cadre de restructuration interne, ou dans le cadre de cessions a des tiers extérieurs,
les taux retenus varient entre 80% et 120% du chiffre d’affaires.

Evaluation a partir de transactions comparables

L'approche de valorisation par les transactions comparables a essentiellement consisté a valoriser les
sociétés sur la base des derniéres transactions réalisées au sein du groupe : en effet, au cours de 18
derniers mois, deux des 3 associés principaux du groupe ont cédés les actions et parts sociales qu’ils
détenaient dans chacune des sociétés.

Les valeurs observées sur ces transactions récentes ne sont pas de nature a remettre en cause la
valeur des titres des sociétés CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES, et ATALANTE EXPERTISE CONSEILS.

2.3. Critéres d’évaluation écartés

Les approches d’évaluation suivantes ont été jugées inadaptées aux sociétés CABINET LEPRINCE ET
ASSOCIES et ATALANTE EXPERTISE CONSEILS.

Référence au cours de bourse : Les sociétés n’étant pas cotées, cette méthode ne peut pas étre
appliquée.

a

Evaluation par I'actualisation des flux prévisionnels de trésorerie: Il n’a pu étre porté a notre
connaissance d’'éléments prévisionnels fiables permettant d’établir une approche de valorisation par
les flux de trésorerie futurs.

2.4 Appréciation des valeurs relatives

La différence significative de taille, et donc de valorisation, de la société CABINET LEPRINCE ET
ASSOCIES par rapport a la société ATALANTE EXPERTISE CONSEILS, est telle que la sensibilité du
rapport d’échange est trés faible.

Nous nous sommes cependant assurés du caractére homogéne de la valeur attribuée aux actions de
chacune des sociétés pour déterminer le rapport d’échange.
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3. APPRECIATION DU CARACTERE EQUITABLE DU RAPPORT D'ECHANGE
3.1. Rapport d’échange proposé par les parties

Nous constatons que le rapport d'échange de 5/39 est proche de I'ensemble des valeurs relatives

obtenues de chacune des sociétés.

3.2. Diligences mises en ceuvre par le commissaire a la fusion

Nous avons effectué les diligences que nous avons estimées nécessaires selon la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes applicable a cette mission
pour apprécier le caractére équitable du rapport d’échange proposé.

En particulier, nous nous sommes appuyés sur les travaux précédemment décrits que nous avons mis
en ceuvre a I'effet de vérifier la pertinence des valeurs relatives attribuées a chacune des sociétés

participant a I'opération.

Nous avons apprécié le caractére équitable du rapport d’échange proposé par référence aux valeurs
relatives ainsi déterminées.

3.3. Appréciation et positionnement du caractére équitable du rapport d’échange

Afin d’apprécier la sensibilité de la parité a la valeur attribuée a ATALANTE EXPERTISE CONSEILS et a
CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES, nous avons analysé la sensibilité de la parité a une large fourchette
de valeurs attribuées a chacune des actions des sociétés.

Ces différentes approches conduisent systématiquement a une parité égale ou trés proche de celle
retenue par les parties quelles que soient les analyses de sensibilité menées, du fait de la différence
significative de taille, et donc de valorisation, de la société absorbante par rapport a la société
absorbée.

Aussi, nous n’avons pas relevé d’élément susceptible de remettre en cause les valeurs retenues dans
le projet de traité de fusion, qui ont été déterminées selon des critéres de valorisation homogenes.

4. SYNTHESE — POINTS CLES

Afin d’apprécier la valeur de la société ATALANTE EXPERTISE CONSEILS apportés, nous avons examiné
la valeur des sociétés présentes a I'opération de fusion, a partir d'une approche de valorisation
multicritéres et retenu a titre principal la méthode de I'actif net comptable réévalué, sur la base des
données élaborée par la direction des sociétés.

Ces différentes approches conduisent systématiquement a une parité égale ou trés proche de celle
retenue par les parties quelles que soient les analyses de sensibilité menées, du fait de la différence




significative de taille, et donc de valorisation, de la société absorbante par rapport a la société
absorbée.

5. CONCLUSION
Sur la base de nos travaux, nous sommes d’avis que le rapport d’échange de 5 actions de la société

CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES pour 39 parts de la société ATALANTE EXPERTISE CONSEILS est
équitable.

A Rennes, le 9 novembre 2012,

Commissaire a la fusion
Membre de la Compagnie Régionale de RENNES




IDECLARATION DE REGULARITE ET DE CONFORMITE|

LE SOUSSIGNE

Monsieur Thierry LEPRINCE
agissant en qualité de :

1/ Président du Conseil d’Administration et Directeur Général de la Société "CABINET
LEPRINCE ET ASSOCIES”"

Société Anonyme au capital de 159 630 Euros aprées fusion, dont le siége social est situé a
RENNES (35) - 1 rue d'Espagne, immatriculée au registre du commerce et des sociétés de
RENNES sous le numéro 301 241 642

habilité a signer la présente déclaration aux termes des délibérations du Conseil
d'Administration en date du 10 septembre 2012

2/ Gérant de la Société "ATALANTE EXPERTISE CONSEILS"

Société a responsabilité limitée au capital de 10 2 00 Euros, dont le siege social est situé a
RENNES (35) - 1C allée Ermengarde d'Anjou, immatriculée au registre du commerce et des
sociétés de RENNES sous le numéro 482 044 468

habilité a signer la présente déclaration aux termes des délibérations de l'assemblée
générale ordinaire en date du 31 octobre 2012

a préalablement a la déclaration de conformité qui va suivre, exposé ce qui suit :

1. Le projet étant né d’une fusion entre la Société "ATALANTE EXPERTISE CONSEILS" et la
Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES", les représentants légaux desdites sociétés
ont, conformément aux dispositions de U’article R 236-1 du Code de Commerce, établi
un projet de fusion contenant notamment les motifs, buts et conditions de la fusion,
les dates d’arrété des comptes des sociétés participant a la fusion utilisés pour établir
les conditions de l’opération, la désignation et l’évaluation de l’ensemble de ’actif et
du passif de la Société "ATALANTE EXPERTISE CONSEILS" devant étre transmis a la
Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES", le rapport d’échange des droits sociaux.

2. Sur requéte conjointe du Président Directeur Général de la Société "CABINET LEPRINCE
ET ASSOCIES" et du Gérant de la Société "ATALANTE EXPERTISE CONSEILS", Monsieur le
Président du Tribunal de commerce de RENNES a, par ordonnance du 25 octobre 2012,
nommé en qualité de Commissaire a la fusion, la Société @EXPERTAUDIT domiciliée
1 allée Ermengarde d'Anjou - 35000 RENNES.

3. Lavis prévu par larticle R 236-2 du Code de Commerce a été inséré tant pour la Société
"CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" que pour la Société "ATALANTE EXPERTISE CONSEILS"
au Bulletin Officiel des Annonces Civiles et Commerciales du 18 novembre 2012 sous le
numéro 20120223.

Ces insertions sont intervenues aprés le dépot du projet de fusion au Greffe du
Tribunatl de Commerce de RENNES le 9 novembre 2012.

Greffe du Tribunal de Commerce de Rennes : dépdt N°2069 en date du 21/02/2013
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4. La Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" et la Société "ATALANTE EXPERTISE

CONSEILS" ont mis a la disposition de leurs associés dans les conditions prévues par la
loi, le projet de fusion et les rapports respectivement du Conseil dAdministration et du
Président aux assemblées générales extraordinaires.

Par ailleurs, les rapports du Commissaire a la fusion ont été mis a la disposition des
associés aux sieges sociaux de la Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" et de la
Société "ATALANTE EXPERTISE CONSEILS" un mois avant la date des assemblées
générales extraordinaires appelées a se prononcer sur la fusion.

Le rapport du Commissaire a la fusion sur l'évaluation des apports a été déposé au
Greffe du tribunal de commerce de RENNES le 30 novembre 2012 et une copie a été
annexée au proces-verbal des délibérations de l'assemblée générale extraordinaire de
la Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" du 21 décembre 2012 ayant constaté la
réalisation de la fusion, conformément aux articles R. 123-107 sur renvoi de larticle
L. 225-147 alinéa 1 du Code de commerce.

L'assemblée générale extraordinaire de la Société "ATALANTE EXPERTISE CONSEILS" du
21 décembre 2012 a approuvé le projet de fusion de la société avec la Société
"CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" et décidé que la société serait dissoute de plein droit,
sans liquidation, le jour de la réalisation définitive de la fusion.

L’assemblée générale extraordinaire de la Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" du

21 décembre 2012, postérieurement a lassemblée générale extraordinaire de la

Société "ATALANTE EXPERTISE CONSEILS" a :

- approuvé la fusion, l'évaluation des apports en nature et la rémunération prévue au
projet de fusion,

- décidé en conséquence d'augmenter le capital social d'une somme de 1 320 Euros
pour le porter de 158 310 Euros a 159 630 Euros.

Les avis prévus par larticle R 210-9 du Code de Commerce en ce qui concerne la fusion

et l'augmentation du capital de la Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" et par

l'article R 237-2 du Code de Commerce, en ce qui concerne la dissolution de la Société
"ATALANTE EXPERTISE CONSEILS", ont été publiés respectivement dans le journal
d'annonces légales "7 JOURS - LES PETITES AFFICHES" des 25-26 janvier 2013.

. Sont déposés au Greffe du Tribunal de Commerce de RENNES a lappui de la présente

déclaration de conformité :

- 1 exemplaire du procés-verbal des délibérations de lassemblée générale
extraordinaire de la Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" du 21 décembre
2012 auquel est annexé un exemplaire du projet de fusion

- 1 copie certifiée conforme des statuts mis a jour de la Société "CABINET LEPRINCE
ET ASSOCIES".

- 1 exemplaire du procés-verbal des délibérations de lassemblée générale
extraordinaire de la Société "ATALANTE EXPERTISE CONSEILS" du 21 décembre
2012.



Et ceci relaté, les soussignés affirment que la fusion de la Société "CABINET LEPRINCE
ET ASSOCIES" et de la Société "ATALANTE EXPERTISE CONSEILS" est intervenue en

conformité de la loi et des réglements.

Fait a ol 12| |2~

En deux exemplaires originaux

Pour la Société "CABIMET LEPRINCE ET ASSOCIES"

Monsieur Thierry LEPRINCE

)]
;

Pour la Société "ATA
Monsieur Thierry LE

EXPERTISE CONSEILS"

e



IDECLARATION DE REGULARITE ET DE CONFORMITE|

LE SOUSSIGNE

Monsieur Thierry LEPRINCE
agissant en qualité de :

1/ Président du Conseil d'Administration et Directeur Général de la Société "CABINET
LEPRINCE ET ASSOCIES"

Société Anonyme au capital de 159 630 Euros aprés fusion, dont le siege social est situé a
RENNES (35) - 1 rue d'Espagne, immatriculée au registre du commerce et des sociétés de
RENNES sous le numéro 301 241 642

habilité a signer la présente déclaration aux termes des délibérations du Conseil
d'Administration en date du 10 septembre 2012

2/ Président de la Société "DLH"

Société par actions simplifiée au capital de 124 245,95 Euros, dont le siege social est situé
a RENNES (35) - 1 rue d'Espagne, immatriculée au registre du commerce et des sociétés de
RENNES sous le numéro 380 494 930

habilité a signer la présente déclaration aux termes des délibérations de lassemblée
générale ordinaire en date du 31 octobre 2012

a préalablement a la déclaration de conformité qui va suivre, exposé ce qui suit :

1. Le projet étant né d’une fusion entre la Société "DLH" et la Société "CABINET LEPRINCE
ET ASSOCIES", les représentants légaux desdites sociétés ont, conformément aux
dispositions de l’article R 236-1 du Code de Commerce, établi un projet de fusion
contenant notamment les motifs, buts et conditions de la fusion, les dates d’arrété des
comptes des sociétés participant a la fusion utilisés pour établir les conditions de
Uopération, la désignation et l’évaluation de Uensemble de Uactif et du passif de la
Société "DLH" devant étre transmis a la Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES", le
rapport d’échange des droits sociaux.

2. Sur requéte conjointe du Président Directeur Général de la Société "CABINET LEPRINCE
ET ASSOCIES" et du Président de la Société "DLH" Monsieur le Président du Tribunal de
commerce de RENNES a, par ordonnance du 18 octobre 2012, nommé en qualité de
Commissaire a la fusion, la Société @EXPERTAUDIT domiciliée 1 allée Ermengarde
d'Anjou - 35000 RENNES.

3. Lavis prévu par larticle R 236-2 du Code de Commerce a été inséré tant pour la Société
"CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" que pour la Société "DLH" au Bulletin Officiel des
Annonces Civiles et Commerciales du 18 novembre 2012 sous le numéro 20120223.

Ces insertions sont intervenues apres le dépot du projet de fusion au Greffe du
Tribunal de Commerce de RENNES le 9 novembre 2012.

Greffe du Tribunal de Commerce de Rennes : dépdt N°2069 en date du 21/02/2013



La Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" et la Société "DLH" ont mis a la disposition
de leurs associés dans les conditions prévues par la loi, le projet de fusion et les
rapports respectivement du Conseil d'Administration et du Président aux assemblées
générales extraordinaires.

Par ailleurs, les rapports du Commissaire a la fusion ont été mis a la disposition des
associés aux sieges sociaux de la Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" et de la
Société "DLH" un mois avant la date des assemblées générales extraordinaires appelées
a se prononcer sur la fusion.

Le rapport du Commissaire a la fusion sur l'évaluation des apports a été déposé au
Greffe du tribunal de commerce de RENNES le 30 novembre 2012 et une copie a été
annexée au proceés-verbal des délibérations de l'assemblée générale extraordinaire de
la Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" du 21 décembre 2012 ayant constaté la
réalisation de la fusion, conformément aux articles R. 123-107 sur renvoi de larticle
L. 225-147 alinéa 1 du Code de commerce.

L'assemblée générale extraordinaire de la Société "DLH" du 21 décembre 2012 a
approuvé le projet de fusion de la société avec la Société "CABINET LEPRINCE ET
ASSOCIES" et décidé que la société serait dissoute de plein droit, sans liquidation, le
jour de la réalisation définitive de la fusion.

L’assemblée générale extraordinaire de la Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" du

21 décembre 2012, postérieurement a lassemblée générale extraordinaire de la

Société 'DLH" a :

- approuvé la fusion, l'évaluation des apports en nature et la rémunération prévue au
projet de fusion,

- décidé en conséquence d'augmenter le capital social d'une somme de 106 560 Euros
pour le porter de 150 000 Euros a 256 560 Euros,

- décidé consécutivement de réduire le capital social d'une somme de 98 250 Euros
pour le ramener de 256 560 Euros a 158 310 Euros.

. Les avis prévus par larticle R 210-9 du Code de Commerce en ce qui concerne la fusion

et laugmentation du capital de la Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" et par
larticle R 237-2 du Code de Commerce, en ce qui concerne la dissolution de la Société
"DLH", ont été publiés respectivement dans le journal d'annonces légales "7 JOURS -
LES PETITES AFFICHES" des 25 et 26 janvier 2013.

. Sont déposés au Greffe du Tribunal de Commerce de RENNES a l'appui de la présente
déclaration de conformité :

- 1 exemplaire du proces-verbal des délibérations de lassemblée générale
extraordinaire de la Société "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES" du 21 décembre
2012 auquel est annexé un exemplaire du projet de fusion

- 1 copie certifiée conforme des statuts mis a jour de la Société "CABINET LEPRINCE
ET ASSOCIES".

- 1 exemplaire du proces-verbal des délibérations de lassemblée générale
extraordinaire de la Sociéte "DLH" du 21 décembre 2012.



Et ceci relaté, les soussignés affirment que la fusion de la Société "CABINET LEPRINCE
ET ASSOCIES" et de la Société "DLH" est intervenue en conformité de la loi et des
reglements.

e l6/i>]| 12

En deux exemplaires originaux

Pour la Société "CABINFT LH E ET ASSOCIES"

Monsieur Thierry LEPRINCE i

Pour la Sociétg/"
Monsieur Thie




l "CABINET LEPRINCE ET ASSOCIES"
Société Anonyme au capital de 150 000 Euros
Siege social : 1 rue d'Espagne - 35000 RENNES
R.C.S. RENNES 301 241 642
2 1 FEV. 2013

EXTRAIT t4B/Sy

 PROCES-VERBAL DES DELIBERATIONS

L'an deux mille douze
le 4 décembre
a 19 heures

Les membres du Conseil d'Administration de la Société "CABINET LEPRINCE ET
ASSOCIES", Société Anonyme au capital de 150 000 Euros, dont le siége social
est situé a RENNES (35) - 1 rue dEspagne, immatriculée au Registre du
Commerce et des Sociétés de RENNES sous le numéro 301 241 642, se sont
réunis au siége social, sur convocation du Président, en vue de délibérer sur
l'ordre du jour suivant :

— Nomination d'un Directeur Général Délégué
- ol

Sont présents ou représentés et ont émargé le registre des présences :

- Monsieur Thierry LEPRINCE, Président du Conseil d'Administration,
La Société "DLH", administrateur, représentée par Monsieur Thierry
LEPRINCE,
- La Société "HOLD M", administrateur, représentée par Monsieur Eric MENER,
- Monsieur Daniel ROGUE.

La séance est présidée par Monsieur Thierry LEPRINCE en sa qualité de
Président du Conseil d'’Administration.

Monsieur le Président constate que tous les administrateurs sont présents ou
représentés et que le conseil peut valablement délibérer, conformément aux
dispositions de l'article L 225-37 du Code de Commerce.

Monsieur le Président propose de passer a 'examen des questions inscrites a
l'ordre du jour.

Greffe du Tribunal de Commerce de Rennes : dépdt N°2069 en date du 21/02/2013



1/ NOMINATION D'UN DIRECTEUR GENERAL DELEGUE

Monsieur le Président propose au Conseil d'Administration de nommer
Monsieur Eric MENER, demeurant a RENNES (35) - 6 rue Georges Bizet, en
qualité de Directeur Général Délégué, a compter de ce jour, et pour une
durée de 6 ans, qui prendra fin a lissue de lassemblée générale ordinaire
annuelle qui se réunira a l'effet de statuer sur 'approbation des comptes de
l'exercice qui sera clos en 2018.

Monsieur Eric MENER disposerait des mémes pouvoirs que le Directeur
Général, notamment celui de représenter la Société a l'égard des tiers.

Monsieur Eric MENER ne serait pas rémunéré au titre de ses fonctions de
Directeur Général Délégué. Il bénéficierait toutefois du remboursement de
ses frais de représentation et de déplacement occasionnés par l’exercice de
ses fonctions.

Puis, apres un échange de vues, il est passé au vote de la résolution suivante :

PREMIERE RESOLUTION

Le Conseil d'Administration décide de nommer, sur proposition du Président
Directeur Général, Monsieur Eric MENER, demeurant a RENNES (35) - 6 rue
Georges Bizet, en qualité de Directeur Général Délégué, a compter de ce jour
et pour une durée de 6 ans, qui prendra fin a lissue de l'assemblée générale
ordinaire annuelle qui se réunira a l'effet de statuer sur l'approbation des
comptes de l'exercice qui sera clos en 2018.

Monsieur Eric MENER disposera des mémes pouvoirs que le Directeur Général,
notamment celui de représenter la Société a l'égard des tiers.

Monsieur Eric MENER ne sera pas rémunéré au titre de ses fonctions de
Directeur Général Délégué. Il bénéficiera toutefois du remboursement de ses
frais de représentation et de déplacement occasionnés par exercice de ses
fonctions.

Cette résolution est adoptée a [’'unanimité.
i

L'ordre du jour étant épuisé et plus personne ne demandant la parole, la
séance est levée.

De tout ce qui précede, il a été dressé le présent procés-verbal signé par le
Président et un administrateur.

EXT CERTIFIENCONFORME
VA




