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Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission de commissaire a la transformation qui
nous a été confiée en application des dispositions de l'article L. 224-3 du code de
commerce, par décision unanime des actionnaires en date du 22 novembre 2002,

et en notre qualité de commissaire aux comptes et en application
des dispositions de 'article L. 225-244 du code de commerce,

nous avons établi le présent rapport afin de vous faire connaitre notre appreciation
sur la valeur des biens composant l'actif social et sur les avantages particuliers stipu-

Iés et de nous prononcer sur le montant des capitaux propres par rapport au capital
social.

Nous avons effectué nos travaux selon les normes de la Compagnie Nationale des
commissaires aux comptes. Ces normes requicrent la mise en ceuvre de diligences
destinées a controler les éléments constitutifs du patrimoine de la societe en termes
d'existence, d'appartenance et d'évaluation, a analyser les avantages particuliers sti-
pulés et a vérifier que le montant des capitaux propres est au moins égal au montant
du capital social.

Cette vérification a notamment consisté a apprécier l'incidence éventuelle, sur la va-
leur comptable des éléments entrant dans la détermination des capitaux propres, des

événements survenus entre la date des derniers comptes annuels et la date de notre
rapport.

Nous n'avons pas d'observation 2 formuler sur la valeur des biens composant I'actif
social.
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Sur la base de nos travaux, nous attestons que le montant des capitaux propres est au
moins égal au montant du capital social.

Nous n'avons pas relevé d'avantages particuliers.

Faita LA ROCHE-sur-YON
le 3 decembre 2002
Le Commussaire aux Comptes
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