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Aux Actionnaires.

En notre qualit¢ de commuissaires aux comptes de votre socicte et en execution de la mission
prévue par les articles L. 228-92 et L. 225-135 et suivants du code de commerce, nous vous
présentons notre rapport sur le projet d'émission d’obligations convertibles en actions avec
suppression du droit préférentiel de souscription, réservée a FCPR AXA Expansion Fund 11
FCPR et FCPR FCID2, opération sur laquelle vous étes appelés a vous prononcer. Cette
opération donnera lieu a 'émission de 2 042 obligations convertibies en actions, d'une valeur
nominale de 1 958.72 euros. Le montant maximum de 'augmentation du capital susceptible de
résulter de cette émission s'¢éleve a 311 300 euros.

Il appartient au Directoire d'¢tablir un rapport conformément aux articles R. 225-113 et suivants
du code de commerce. Il nous appartient de donner notre avis sur la sincérit¢ des informations
chiffrées tirées sur la proposition de suppression du droit prétérentiel de souscription et sur
certaines autres informations concernant 'émission, données dans ce rapport.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estime neécessaires au regard de la
doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a
cette mission. Ces diligences ont notamment consist¢ a véritier le contenu du rapport du

Directoire relatif a cette opération et les modalités de determination du prix d émission.

Le rapport du Directoire appelle de notre part 1'obscrvation suivante : ce rapport ne fournit pas
d’information (ct notamment d informations chiffrées issues des comptes) sur la justitication du
choix des éléments de calcul du prix d €émission et sur son montant.

Strasbourg et Valence, le 27 Avril 2012

Jean-Marc Heitzler Daniel Charles
Associe Associe
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