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PROCES-VERBAL DE LA REUNION DU DIRECTOIK_.
DU 14 MAI 2012

[L'an deux mille douze,
Le 14 Mai,
A 10 heures 30,

Le Directoire de la société SIBILLE INDUSTRIE s'est réuni RN7 SUD, ZI Les Plaines N°17
26780 MALATAVERNE, sur convocation de son Président.

Il résulte du registre de présence qu'a cette réunion :

Sont preésents :

Monsieur Fréderic CROULLET
Monsieur Raymond RUCH

Le Directoire, réunissant la présence effective de la moitie de ses membres, peut valablement
delibérer.

La scance est presidee par Monsieur Frédéric CROULLET en sa qualite de Président du
Directorire.

Monsieur Raymond RUCH est désigne comme secretaire.

Le secretaire donne lecture du proces-verbal de la précédente réunion, qui est adopte par le

Directotire.
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Le President rappelle que le Directoire est appelé a délibérer sur 'ordre du jour suivant :

- Rachat de 6 528 actions de la Sociéte.

I - EXPOSE
Le President rappelle :

- que par délibération en date du 10 Avril 2012, 1" Assemblée Générale Extraordinaire
des actionnaires de la Soci¢té a décidé de réduire le capital social d’'un montant
maximum de 995 187,18 euros par rachat de 6 528 actions de la Société, sous les
conditions suspensives cumulatives d augmentation de capital par 1'exercice des BSA
par les FCPR Winch Capital, Winch Private Capital et par Monsieur Jean-Louis
QUINIOU portant le nouveau capital a 4 202 866,91 ecuros et de 1'absence
d opposition émanant des créanciers sociaux ;

- que le prix de rachat desdites actions a été fixé a la somme de 12 786 524,16 curos,
soit 1 958,72 euros par action ;

- que 1" Assemblee Générale du 10 Avril 2012 a conféré tous pouvoirs au Directoire aux
fins d acquénr les actions présentées a 1'achat dans les conditions et les limites
quelle a fixées, de réaliser la réduction de capital dés ['expiration du délai
d opposition des créanciers et ce, sous la condition suspensive de 1'absence
d opposition €manant des créanciers sociaux, puis de modifier corrélativement les
statuts ;

- que le proces-verbal de 1"Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires a été
deéposée au Grette du Tribunal de Commerce de Romans le 11 Avril 2012 ;

- que lavis de reduction de capital a été publié le 14 Avril 2012 dans le Journal
d annonces I¢gales « L'Echo — Le Valentinois » ;

- que par délibération en date du 14 Mai 2012, le Directoire a constaté la réalisation
definitive de 1'augmentation de capital d'un montant de 364 353,11 euros suite a la
conversion des BSA dont était titulaire M. Jean-Louis QUINIOU et les FCPR Winch
Capital et FCPR Winch Private Capital ;

- que Monsieur Jean-Louis QUINIOU a demandé le rachat de 532 actions lui
appartenant dans la Societé ;

- que le FCPR Winch Capital a demandé¢ le rachat de 5 772 actions lui appartenant dans
la Société ;

- que le FCPR Winch Private Capital a demand¢ le rachat de 224 actions lui appartenant
dans la Société

- qua la suite de ce deépot au Greffe du Tribunal de Commerce, aucun créancier n’a
formule d opposition durant le délai 1égal de 20 jours, ainsi qu’en atteste le certificat
de non opposition du Tribunal de Commerce de Romans en date du 2 Mai 2012.

En consequence :



II1 - REDUCTION DU CAPITAL SOCIAL

Le Directoire constate, a ['unanimite, la réduction du capital social susvisé par rachat de
6.528 actions aupres de :

-  FCPR WINCH CAPITAL : 5 772 actions, au prix de 11 305 731,84 €
-  FCPR WINCH PRIVATE CAPITAL : 224 actions, au prix de 438 753,28 €
- Monsieur Jean-Louis QUINIOU : 532 actions, au prix de 1 042 039,04 €

L.e Directoire constate 1'annulation des 6 528 actions et la réduction du capital social d un
montant de 995 187,18 curos, qui est ainsi ramené de 4 202 866,91 euros a 3 207 679,73
euros.

[l decide d imputer sur le poste « Autres Réserves » la différence entre la valeur nominale des
actions rachetées, sott 995 187,18 euros et le prix de rachat de 12 786 524,16 euros, soit une
imputation de 11 791 336,98 euros.

Le Directore constate que la reduction de capital décidée par 1'Assemblée Géncérale
Extraordinaire du 10 Avril 2012 est définttivement réalisée.

Le Directoire donne tous pouvoirs a Monsieur Frédéric CROULLET ou a toute personne qu'il
se substituerait pour remplir toutes formalités de publicité ou autres prescrites par la loi.

L'ordre du jour €tant ¢puis¢ et personne ne demandant plus la parole, le Président déclare la
seance levee.

De tout ce que dessus, 1l a ¢té dressé le présent proces-verbal qui, aprés lecture, a été signé par
le President et un autre membre du Directoire.
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SIBILLE INDUSTRIE
Société anonyme a Directoire et

Consell de surveillance
au capital de 3 838 513,380 euros
Siege social : RN7 SUD
71 L.es Plaines N°17
26780 MALATAVERNE
380765131 RCS ROMANS

PROCES-VERBAL DES DELIBERATIONS DE
L'ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
DU 10 AVRIL 2012

L'an deux milie douze,

Le 10 Avril,
A 11 heures.

[Les actionnatres de la société SIBILLE INDUSTRIE, société anonyme a directoire et conseil

de surveillance au capital de 3 838 513,80 euros, divisé en 25 179 actions, dont le siege est
RN7 SUD, ZI Les Plaines N°17, 26780 MALATAVERNE, se sont réunis en Assemblée
Gencrale Extraordinaire, RN7 SUD, Z1 Les Plaines N°17 26780 MALATAVERNE, sur

convocation faite par le Directoire selon lettre adressée a chaque actionnaire.

[l a ¢t¢ etabli une feuille de présence, qui a ét€ émargée par chaque actionnaire présent, au
moment de son entrée en s€ance, tant a titre personnel que comme mandataire.

En l'absence du Président du Conseil de Surveillance, et en application des statuts,
['Assemblée est présidée par Monsieur Frédéric CROULLET, en sa qualit¢ de Président du
Directoire.

La Societe GREMAR et Monsieur Fredéric CROULLET, les deux actionnaires représentant
tant par eux-mémes que comme mandataires le plus grand nombre de voix et acceptant cette
fonction, sont appclés comme scrutateurs.

Monsieur Raymond RUCH est désigné comme secretaire.

La societc GRANT THORNTON et la societe KPMG, Commissaires aux Comptes
titulaires, regulierement convoqués par lettres recommandées avec demandc d'avis de
reception en date du 15 mars 2012, sont absents excuses.




La teuille de présence, certifié¢e exacte par les membres du bureau ainsi constitué, permet de
constater que les actionnaires présents, représentés ou ayant voté par correspondance
possedent 25.179 actions sur les 25.179 actions ayant le droit de vote.

En consequence, 'Assemblce, réunissant plus du quart des actions ayant droit de vote, est
regulicrement constituée et peut valablement délibérer.

Le President depose sur le bureau et met a la disposition des membres de ' Assemblée :

- les copies des lettres de convocation adressées aux actionnaires,

- les copies et avis de réception des lettres de convocation des Commissaires aux Comptes,
- la teuille de présence, les pouvoirs des actionnaires représentés, et la liste des actionnaires,
- le rapport du Dircectoire,

- le rapport spécial des Commissaires aux Comptes,

- un exemplaire des statuts de la Société,

- le texte du projet des résolutions qui sont soumises a I'Assemblée.

[Le President déclare quc les documents et renseignements prévus par les dispositions
legislatives et réglementaires ont €té adressés aux actionnaires ou tenus a leur disposition au
siege social, pendant le dé€lai fixé par lesdites dispositions.

L'Assemblée lui donne acte de cette déclaration.

Le President rappelle ensuite que 1'Assemblée est appelée a délibérer sur l'ordre du jour
sutvant :

- Lecture du rapport du Directoire,

- Lecture du rapport des Commuissaires aux Comptes,
- Réduction de capital par voie de rachat d'actions,

- Modification corrélative des statuts.

- Pouvoirs pour 'accomplissement des formalités.

[ est ensuite donné lecture du rapport du Directoire et du rapport des Commissaires aux
Comptes.

Puis, le Président déclare la discussion ouverte.

Personne ne demandant la parole, le Président met successivement aux voix les résolutions
suivantes :



PREMIERE RESOLUTION

L'Assemblée Générale, apres avoir entendu la lecture du rapport du Directoire et du rapport
des Commissaires aux Comptes, décide de réduire le capital de 995 187,18 curos, pour le
ramener de 4 202 866,91 euros a 3 207 679,73 euros, par voie de rachat de 6 528 actions au
prix d¢ 1 958,72 euros par action.

L'excedent du prix global de rachat sur la valeur nominale des actions rachetées, a savoir la
somme de 11 791 336,98 euros, sera imputé sur le poste « Autres Réserves ».

Cette decision est adoptée sous les conditions suspensives cumulatives suivantes :
1/ Cette decision est prise sous la condition suspensive de | exercice par les fonds WINCH

CAPITAL, WINCH PRIVATE CAPITAL, ainsi que par Monsicur Jean-Louis QUINIOU de
["intéegralite¢ des BSA qu’ils détiennent, a savoir :

- WINCH CAPITAL : 3 553 BSA donnant droit a 1 789 actions
- WINCH PRIVATE CAPITAL - 138 BSA donnant droit a 69 actions
- Jean-Louis QUINIOU : 532 BSA donnant droit a 532 actions

Et sous réserve de la libération du prix de souscription desdites actions, a savoir :

. WINCH CAPITAL : 272 731,29 €
. WINCH PRIVATE CAPITAL : 10 518,98 €
. Jean-Louis QUINIOU : 812 869.40 €
TOTAL ; [ 096 119.67 €

Ladite conversion en actions des BSA et l'augmentation de capital corrélative seront
constatees par le Directoire conformément aux deécisions des actionnaires prises lors des
Assemblées Generales réunies les 31 Juillet 2006 et 28 Décembre 2007.

Ladite augmentation de capital aura pour effet de porter le capital social a la somme de
4 202 866,91 euros.

2/Conformeément aux dispositions de 1 article L.225-205 du Code de Commerce, cette
dectsion est €galement prise sous la condition suspensive de I'absence d'oppositions émanant
des créanciers sociaux ou, en cas d'oppositions, du rejet de celles-ci par le tribunal de
commerce.

Cette resolution est adoptée a |'unanimité des actionnaires ayant droit de vote.




DEUXIEME RESOLUTION

L'Assemblee Genérale décide que les actionnaires disposeront d'un délai de 20 jours a
compter de la réception de l'avis d'achat adresse a chaque actionnaire par lettre recommandée
pour transmettre leur demande de rachat au Directoire.

St les demandes de rachat exceédent le nombre d'actions a acheter, le Directoire procédera,
pour chaque actionnaire vendeur, a une réduction proportionnelle au nombre d'actions dont 1l
justitie €tre proprictaire.

Les fractions d'actions qui résulteront de I'application de cette méthode seront totaliséces et le
nombre entier d'actions ainsi obtenu sera réparti entre les actionnaires vendeurs dont les
fractions sont les plus ¢levées.

Dans tous les cas, les actions scront rachetées a chaque actionnaire dans la limite de sa
demande.

Dans le cas ou l'attribution a certains actionnaires cédants dépasserait le nombre d'actions
oftertes par eux, les actions non attribuées feraient l'objet d'une nouvelle répartition entre les
autres actionnatres cedants dans les conditions fixées ci-dessus.

S1. en revanche, les actions présentées a 1'achat n'atteignent pas le nombre d'actions a acheter,
le capital sera réduit a concurrence des actions achetées.

Cette résolution est adoptée a 1" unanimité des actionnaires ayant droit de vote.

TROISIEME RESOLUTION

L'Assemblce Gencrale, sous les conditions suspensives visées a la premiere résolution et sous
celle de la constatation, par le Directoire, du rachat et de l'annulation des 6 528 actions
prevues ainst que de la réduction corrélative du capital social, décide de moditier les articles 7
ct &8 des statuts de la maniére suivante :

« ARTICLE 7 - APPORTS : Il est ajout¢ le paragraphe suivant :

«Aux termes d une délibération de 1"’ Assemblée Générale Extraordinaire en date du 10 Avril
2012, le capital social a €t¢ réduit a la somme de 3 207 679,73 euros par annulation de 6 528
actions. »



« ARTICLE 8 - CAPITAL SOCIAL : cet article est remplace par le suivant :

« Le capital social est fixé a trois millions deux cent sept mille six cent soixante dix neuf
euros et soixante treize centimes (3.207 679,73 euros).

Il est divis€ en 21 041 actions de méme catégorie, intégralement libérées. »

S1 le nombre d'actions dont le rachat aura ét¢ demandé par lcs actionnaires n'atteint pas le

nombre d'actions a acheter, la présente modification des statuts sera sans effet ¢t le Dircectoire
aura tous pouvoirs pour proceder a la modification nécessaire.

Cette résolution est adoptée a I 'unanimit¢ des actionnaires ayant droit de vote.

QUATRIEME RESOLUTION

[.'Assemblée Générale donne tous pouvoirs au Directoire a l'effet de réaliser les opérations
ayant tait ['objet des résolutions ci-dessus.

L'Assemblee contere ¢galement tous pouvoirs au porteur de copies ou d'extraits du présent
proces-verbal pour remplir toutes formalités de droit.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité des actionnaires ayant droit de vote.

L'ordre du jour ¢€tant €puis€ et personne ne demandant plus la parole, le Président déclarc la
seance levee.

De tout ce que dessus, 1l a ¢té dressé le présent proces-verbal qui, apres lecture, a ét¢ signé par
les membres du bureau.
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