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DE LA SOCIETE DEPU[S SA CREATIBN

DECLARATION EN CONFORMITE DES DISPOSITIONS DE L'ARTICLE 53 |
DU DECRET DU 30 Ma1 1984

Du 12 decembre 1979 au 28 juin 1981 :

87-89, rue des Rosiers

C
D 0%3 / ned 92500 RUEIL-MALMAISON

Du 29 juin 1981 au 7 fevrier 1991 :

1, rue du Temple
78300 POISSY

Du 8 févier 1991 au 29 juin 1994 : — =
17, rue Marboeuf
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Du 30 juin 1994 au 31 mars 1998 :

38, avenue Hoche
75008 PARIS

A compter du ler avril 1998 :

171, avenue Charles de Gaulle
92200 NEUILLY-SUR-SEINE

A NEUILLY-SUR-SEINE,
LE 1ER AVRIL 1998.
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| DUCONSEIL D'ADMINISTRATION ENDATE DU IERAVRIL 1998

L'an mil neuf cent quatre vingt dix—huit, et le mercredi premier avril a neuf heures trente,

Les administrateurs de la Société " SAPEB INVESTISSEMENT ", Sociét¢é Anonyme au
capital de 35 384 700 F divisé en 82290 actions de 430 Francs chacune, se sont réunis en
conseil, au si¢ge social, sur convocation du Président, en vue d'arréter les comptes de
I'exercice écoulé et de préparer l'assemblée générale ordinaire annuelle.

Assistent 2 cette séance et ont émargé le registre de présence .

Monsieur Jean-Pierre GAGNAT - Président Directeur Général,
Madame Delphine GAGNAT,

Monsieur Alexandre GAGNAT,

Monsieur Jacques SCHWEITZER,

administrateurs en fonction.

Le président constate que les administrateur présents réunissent la moitié au moins des
membres en fonctions, et il déclare, en conséquence, que le conseil peut valablement

délibérer.
Apres lecture, le procés—verbal de la derniére réunion du conseil est adopté a I'unanimité.

Puis, le président rappelle que le conseil est appelé a délibérer sur les questions figurant a
I'ordre du jour :

.transfert du siége social,
.modification corrélative de l'article 6 des statuts,
.pouvoirs pour formalités.

TRANSFERT DU SIEGE SOCIAL

Le président précise qu'aux termes de l'article 6 des statuts, le si¢ge social peut €tre transféré
en tout autre endroit du méme département ou des départements limitrophes par simple
décision du conseil d'administration, sous réserve de ratification par la prochaine assemblée

générale ordinaire.



A l'unanimité, le conseil d'administration décide de transférer, 8 compter du ler avril 1998, le

siege social de PARIS (75008) — 38, avenue Hoche, a NEUILLY-SUR- SEINE (92200) -

171, avenue Charles de Gaulle, et ce sous réserve de ratification par la prochaine assemblée
generale ordinaire.

MODIFICATION DES STATUTS

En conséquence, le conseil décide dec modifier l'article 6 des statuts qui sera désormais rédigé
comme suit :

ARTICLE 6

_-_-'"--__-—

Lc SIégc somal est flxé h

NEUILLY—SUR-—SEINE (92200) 171, avenue'Charies de Gaulle

(Ia suite de !arrzcle demeure mchangee) f_'_ '; " _. . ] --'I":I’.'f ’

POUVOIRS POUR FORMALITES

Le conseil donne tous pouvoirs a porteur d'un original, d'une copie ou d'un extrait des

présentes a l'effet d'effectuer toutes formalités 1€gales de publicité, dépbt et autres, auprés de
tous organismes qu'll appartiendra.

Plus rien n'¢tant a I'ordre du jour, la séance est levée.

De tout ce que dessus, il a ét€ dressé le présent proccés—verbal qui, aprés lecture, a été signé
par le président et au moins un administrateur.

E't e - oy L] fﬁ' "'\-\.l?:l:lr"l- T Ee™ 'I.:r']
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LE PRESIDENT UN(LES) ADMINISTRATEUR(S)
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ARTICLE 1

F ORME

-
-

Il existe entre les proprietaires des actions
ci-apres créées et de celles qui pourront l'étre ultérieurement
une société znonyme quil sera régie par les dispositions légales
et reglementzires en vigueur et par les présents statuts.

Lz société a pour objel en FRANCE, dans les
Departements et Territoires d'Outre-Mer, les-Etats de

LS

la Communauté Economlque Européenne et a l'étranger :
~ la gestion immobilidre et de portereuille,

- l'cctroi et 1a gestion de préts aux filiales,

~ marchand de biens,

- - la participation de la soclete par tous moyens a
toutes entrssrises, sociétés créées ou a créer pouvant se
rattacher a son objet sccial, notamment par voie de
creation de société nouvelle ogu de fonds de commerce
nouveau, d'zoport, commandiie, souscription ou achat de
titres ou de droits sociaux, fusion, alliance ou association

en participation,

- 2t plus généralement, toutes opérations industrielles,
commerciales, financiéres, mobiliéres ou immobiliéres pouvant se

.

rattacher a son objet sccial eta tous objet similaires ou connexes.

-
-



DENOMINATION SOCIALE

La dénomination sociale de la socicté est

SAPEB-INVESTISSEMENT

Dans tous les actes , factures, annonces, pubi- -
cations et autres documents imprimés ou autographiés, émanant
de la société, la g&nomination sera précédée ou suivie
immédiatement des mots "socidtd anonyme" ou des initiales
S5.A. et de 1l'énonciation du capital social.

ARTICLE &

DURFEE

La duree de la sociédté est fixéde & QUATRE VINGT
DIX NEUF années a compter du jour de son immatriculation au

au Registre du Commerce, sauf les cas de dissolution anticipée
ou de prorogation ci-apres.

ARTICLE 7

EXERCICE SOCTAL

L'année sociale commencs Jle Ier Janvier et se
termine le 3I Décembre de chaque année.

ARTICLE 6

_—_—_H_-—

SITEGE SOCIAL

Le siege social est fixé A -
NEUILLY-SUR-SEINE (92200) - 171, avenue Charles de Gaulle.

Il pourra étre transféré en tout autre endroi t
du meme département ouy des départements limitrophes par simple
decision du Conseil d'Administration, sous réserve de ratifi-

cation de cette décision par la prochaine Assemblée géndralc
ordinaire.

1 pourra 6tre transféré'paﬁtmut aiileurs en
vertu d'une délibdration de L'Assembléo générale extradrdinaire.



APPORTS

i°/ I1 a é¢é apporté en numeraire, lors de 12
constitution de la socidté ine somme de CINQ CENT HUTT
MILLE {508 006} Francs correspordant & la totalitd dqy
montant nominal des 5080 actions de CENT Francs chacune,
composant le capifal social,

Elles ont été libérdes du premier quart ainsi o
le constate 1la déclaration de Souscription et de versemen
dressés par Maltre LE DIREU DE VILLE, Notzire & PARTS 182
suivant acte recu par tui, le 21 Décembr=z 1979, aucuel es
cemeuréd anncxds 1a liste cdes Souscripteurs mentionnant Je
Sommes versées par chacun dfeux, dont le montant global ,
SO1t CENT VINGT SEPT MILLE Francs (127 00) a é&té dépos &

& un compte ouvert au nom de la société en forma tion
2 1'UNION DE BANQUES A PARTS 22, Place de la Madelejne
a PARIS 22. Place de la Madeleine & PARTS (75008), sous

le compte ne° ’

.

Quant au solde restant 3 libérer du montant
des actions Souscrites, soit la somme de TROIS CENT
QUATRE VINGT UN MILLE Franecs (381 000), 1es souscripteurs
5e sont obligés, chacun, pour la part lujg Zr.combant, & 1le
libérer dans les conditions prévues a l'larticle X ci-

L

2°/ Par Assembiée générale extraordinaire en
date du 29 Juin 1981, les actionnaires ont déc idé
dfaugmenter 1le ¢capital social d'une somme de Francs
2 032 OOOV-Ixu*incorporaticn de réserves.

3°/ Par 1'assemblde générale extraordinaire en
date du 30 Juin I982, les actionnaires ont décidd
d'augmenter le capital social d'unec %GTTE age Francs
3 556 000,00 par incorporation des bénéfices
representée par : ~

— la créztion de 25 400 actions nouvelles 'de Francs
CENT )

~ et par e€lévation de la valeur nominale des actions

- T 5 ™ rad ¥ dag
anciemnnes et nouvelles de F=ancs CENT 2 Francs CENT

VINGT.

Lo/ Par assemblée générale ordinaire et
‘extraordinaire en date du 24 Juin I983, les
actionnaires ont décidé d'augmenter le capital social
d'une somms de Francs 4 572 000,00 par incorporatio:)
des beénéfices et élévation de la valeur nominale

T » Frarncs 2XI0, -
de3 actions existantes de [francs I20,- & Frarncs 2X0, -,

5°/ Par assemblée ordinaire et extraﬂrdinair§
en date du 28 Juin I984, les actionnaires ont décidé
d'augmenter le capital social d'une somme de Francs

508 000,- par incorporation de réserves et élévation
de la wvaleuvr nominale des actions existantes de Francs

2T10,- a Francs 220,-. . )




J— H -

6°/ Par assemblée rénérale extraordinai
du 23 AoQGt 1985, les zacii.nnaires ont decidé
le capital social d'une somme de Francs 814 ¢
incorporation de réserves, représentde par :

- la création de 3 700 actions nouvelles de Fraznes
2201_'

re en
d'augmen
00, - par

|

7°/ Aux termes d'une Assemblée Générale Ordinaire et

Extrsordinaire en date du 30 Juin 1588, les actionnsires ont

decidé d'sugmenter le capital social d'une somme de Francs 2.398.
par-1ncorporstion de réserves et par la création de 10900 actions

nouvelles de Francs 220,00.

8°/ Aux termes d'une Assemblée (Générszle

en date duy le- Dacembre 1989, les actionnaires ont décidé
d'augmenter le capital socis) d'une somme de Francs 2.904.0

1'émission de 13200 actions nouvelles de F 220, -
10tégralement souscrites

créances liquiZes et exigibles sur la société.

Extraordinaire

00, - par
chacune, toutes
€N NUMET3ire ou par comoensation avec des

3¢/ Aux termes de 1a meéme assemblée, les actionnaires

0Nt decidé ¢'zugmenter le
PaT 1ncorporsticn de réserves et elévation de 13

capital d'une somme de Francs 2.358.000, -

| valeur nomingle des
actions de F 220,- 3 F 250, -.

10%/ Aux termes d'une Assemblée genérale extraordinaire

en date du 24 Juillet 1990, les actionnaires
le capital social d'une somme de Francs 7.074

de réserves et en contre partie la valeur nomi
portée de Francs 250 3 Francs 340,

11°) Aux termes d'une assemblée génédrale eitraordinaire en
date du 10 décembre 1991, les actionnaires ont décidé d'augmenter le
capital social d'une somme de Francs 4.716.000 Par incorporation de

reserves et en contre partie la valeur nominale des actions g eté
portée de Francs 340 A Francs 400.

12°) Aux termes de 'assemblée générale extraordinaire en datf_: du
28 juillet 1995, il a été apporté a titre pur et simple, par "MOIlSle‘L‘II'
Jean Pierre GAGNAT, sous les garanties ordinaires et de droit,
cinquante (50) parts sociales lui appartenant dans le capital de‘ la
SNC NPT aux termes d’un contrat d’apport en date du 15 Janvier
1995, lequel apport a été évalué d’'un commun accord entre les
parties, 2 la somme de deux millions (2.000.000) de francs.

La valeur des apports a été vérifiée par Monsieur Frangc:is
PROVENCHERE demeurant 8 rue Pierre Mille, 75015 .P&I'IS,
Commissaire aux apports, désigné par ordonnance de Monsieur le

Président du Tribunal de Commerce de Paris. en date du 22
décembre 1994.

En contrepartic de cet apport, il a été attribué & Monsieur Jean
Pierre GAGNAT, trois mille six cent quatre vingt dix (3.690) actions_
d’apport de 400 francs de valeur nominale chacune. Il résulte de
cet apport une prime d’apport de 524.000 francs.

ont decidé d'augmenter
000 par incorporation
nale des actions 3 éts
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"Aux termes de la méme Assemblée Générale Extraordinaire, il a
"été décidé d’augmenter le capital de la somme de 2.468.700
"francs par incorporation de la prime d’apport et d’une partie de

la réserve spéciale des plus values a long terme. En contrepartie,
la valeur nominale des "actions 2 été portée de 400 francs & 430 francs.

ARTICLE § - CAPITAL SOCIAL

Le capital social est fixé 4 1a somme de trente cinq millions trois
cent quatre vingt quatre mille sept cents (35.384.700) francs.

Il est divisé en quatre vingt deux mille deux cent quatre vingt dix
(82.290) actions de quatre cent trente (430) francs chacune de
valeur nominale, entiérement libérées:;

ARTICLE ©

MODITCATION DU Cer_ T AL, SOCTAL

T — Le capitadl social peut étre zugmenté rzr tous modes

-

et de toutes manieres autorisés par la loi.

L'Assemblée Cénérale Extrzordinaire est seule compdte
Dour décider l'augmentation Jdu capital, sur le rapport du
Conseil d'Aagminisiration contenant les indications recuices
war la loid

Conformément 2 la loi, les actionnaires ont, proporti
nellement zu montant de leurs zactions, un droit de préférence
2 la souscriptiion des actions de numéraire émises pour
réaliser ure zugmentation de capital, droit auquel ils peuver
renoncer a titre individuel. Ils disposent, en outre, d'un

L

agroit de souscription a2 titre réductible si l'Assemblee Génér
l'2 décidé expressément, -,
Le droit 2 l'azttribution df'actions nouvelles, 2
suite de l'incorporation au capital de réserves, béner:
ou primes dfémission appartient au nu-propriétaire, s
des Croits de 1l'usufruituer.

*
b ol

IT - L'Assemblée Générale Extrazordinaire des actionnrai
peut aussi, sous riserve, le cas échéant, des droits d&
créanciers, autoriser ou décider la réduction du cepit
social pour telle cause et de telle maniére gue ce so.rt,
mais en aucun cas, la réduction de capital ne peut por:ier

L

atteinte a 1'égalité entre actionnaires.



La réduction du capiltal social, quelle qu'en soit
lz cause, 2 un motant inférieur au minimum 1dégal ne peut
Gire décidée que sous la condition suspensive d'une
augmentation de capitfal destinée & amener celui-ci au
moins au minimum légal a2 moins que 'la société ne se transforr
en société d'une autre forme n'exigeant pas un capital

” - . - * ” .
superieur au capital social apres sa reduction.

|

A défaut, tout intéressé peut demander en justice
1z dissolution de la sczidté : celle—-ci ne peut etre prononcé
s au jour ou le tritinal statue sur le fond, la régulariss=:
2 eu lieu,

ARTICLE 10

LISBZERATION DES ACTIQOH

Les actions souscrites en numéraire en augmentation
. capital social doivenc &tre libérédes selon les modalités
fixdes par 1° Assemblée Geénérale Extraordinaire, libération

cui ne peut étre inférieure d'un quart au moins de leur
vaieur nominale lors de leur souscription, et le cas échéant,
de la totalité de la prime d'émission. _

-

La libération du surplus doit intervenir en une ou
pvrusieurs fois sur appel du conseil d'administration, dans
lE délai de cing ans & compter du jour ol ceite augmentation
de capital est devenue définitive.

Les appels de fonds sont portés a la connaissance
des souscripteurs quinze jours au moins avant la date
fixge pour chaque versement, par lettre recommandée avec
accusé de réception, adressee & chaque titulaire d'actions.

Tout retard dans le versement des sommes dues sur le
montant non libéré des actions porte, de plein droit et sans
qu'il soit besoin de procéder a une formalité quelcongue,
intérét au taux légal, & partir de la date dl'exigibilité,
sans préjudice de l'action personnelle que la société peut
exercer contre l'actionnaire défaillant et des mesures
d'exécution forcée prévues par la loi,

LF ]
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FORME DES ACTIONS -

lLes actions sont nomimacives.

r1les donnen* lieu 2
dans les conditicns ex gselon 2
la loi.

une inscription en compte
c modalités prévues par

#
L

A 12 demande de ltactionnaire, une attestation

dl'inscription en compte lui sera délivrée par la société.

_m—_-.—“__'—'.—-

CESSTON BT TRANSMISSION DES ACTIONS

La propriété des actions résulte de leur
inscription au nom du ou des titulaires sur les registres

et comptes tenus a cet effet au siége social. La cession

des actions s'opére, & ltégard des tiers et de la sociétée,

par un ordre de mouvement signé du cédant ou de son
mandataire et transcrit sur un reglstre paraphé et coté

dit "Registre des Mouvements'".

I.a socidté est tenue de procéder a cette
transcription le jour méme de la réception de 1tordre

de mouvement,

Si les actions ne sont pas entiérement libérées,
1tordre de mouvement doit 8tre signé en outre par le
cessionnaire.

ILa société peut exiger que la signature des
parties soit certifiée par un Officler Public ou le maire
de leur domicile, sous réserve des exceptions prévues

par la loi.

-
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La tremsmission dlactiofs, & titre gracuilit ou
en suite de décesz, s'opére dgalement par un ordre de
mouvement transcrit sur le registre des mouvements sur
Justlflcatloﬂ de la mutation dans les conditions légales
et sous réserve, le cas échéant, dudrespect de la procédure

déefinie Cl—&pres.

%

Les rrais de transfert sont a la charge des
cessiommaires sauf convention contraire entre cédants et
cCoosSliornnaires.

ILes actions non libérées des versements exigibles
ne sont pas admises au transfert.

La société tient a jour au moins semestriellement
la liste des personnes titulaires dlacticrs avec
itindication 4du Zomicile déclaré vour chacune dfelles.

augmentation de capltal.ne sont negOC1ables qu'apres
lt'inscription au Registre du Commerce et cdes Sociétés
de la mention madlflcatlve de cette augmentation de
capital. i

Les actions dtapport ne sont négociables que
deux ans apres ll'accomplissement de la méme formalité,
sous réserve des exceptions prévues par laz loi. Pendapt
ce délzi, elles nsuvent cependant &tre céides par les

voles civiles en observant les formalités prévues a ltarticle
1690 du Code Civil.

: Il - Sauf en cas de succession, de liguidation
de biens de communauté entre époux ou de cession, soit a
un conjoint, soit a un ascendant ou a un descendant, la
cession dl'actions a un tiers non actionnaire a quelque
titre que ce soit est soumise a 1tagrémeni de la société
dans les conditions des articles 275 et suivants de la

loi du 24 Juillet 1966,

-4
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DROITS ET OBLIGATIONS ATTACHES AUX ACTIONS

| 2

I - Chague action donne droit, dans les bénérices et l'actif
social, & une part proportionnelle = iz guotité du capital
au'elle représente.

En outre, elle agoune Zraoit o volcs t 2 la représen-

tation dans les Assemblees Générales dans les counditions
légales et statutaires.

%

LLes actionnaires sont responsables a concurrence du mont
fez z2ctions qu'ils possedent, au dela, tout appel
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le titre dans qQuelqQue main qu'il passe.
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La propriété d'une action comporte de piein droit
adhésion aux statuts de la société et aux décisions de
1'Assemblée Générale.

IIT ~ Les héritiers, créanciers, ayvants droit au eautres
représentants d'un actionnaire ne peuvent reguérir ltapposit-
des scellés sur les biens et valeurs de la société, ni en
demander le partage ou la licitation, ni s'immiscer dans les
actes de son administration ; ils doivent, pour l'exercice de
leurs droits, s'en rapporter aux inventaires sociaux et aux

décisions de l'Assembldée Générale.

IV - Chaque fois gqu'il sera nécessaire de posséder plusieurs
actions pour exercer un droit guelconque, en cas d'échange,
de regroupement ou d'attribution de titres, ou en conségquence
d'augmentation ou de réduction de capital, de fusion ou autrc
opération sociale, les propriétaires de titres isolés, ou en
nombre inférieur a celui requis: ne peuvent exercer ces droit
qu'a la condition de faire leur affaire personnelle du
groupement, et éventuellement de l'achat ou de la wvente de

titres nécessaires.

V - A moins d'une prohibition légale, il sera fait masse ent:
toutes les actions de toutes exonérations ou imputations
fiscales, comme de toutes taxations susceptibles d'étre prise
en charge par la socieéeté, avant de procéder a toute
répartition ou a tout remboursement, au cours de l'existence
la société ou a sa liquidation, de telle sorte que, compte
tenu de leur valeur nominale et de leur jouissance respective
toutes les actions de méme catégorie regoivent la méme somme

nette.

1
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INDIVISIBTILITE DES ACTIONS = HUE-PROPHI=ZTE -~ JoUMRyL?

i

T — Les actions sont indivisibles a. l'égard de la société.

 Les propriétaires indivis d'actions sont tenus de
ce faire rep-isenter z2uprés-de la société par un seul
d'entre eux, considéré comme seul propriétaire ou par un
mandataire urique. En cas de désaccord, le mandataire unigue

—_ I N L o+ - ”, - . ~ - S "
peut €tre désigne en justiceée & Ja demande du copropriecalire
le pius diligent.

TT — Sauf convention contraire notifiée a4 la société, les
usufruitiers d'actions représentent valablement les nus-

propridtaires 2 1l'égard de la socidté. Toutefois, le droit
de vote appar:ient au nu-proprisiaire fans les Assemblées
NAndrz2les Fx+vasrdinazires.
ARTICLE IS5
CONSETIL D' ADMINISTRATION
I - La Société est administrée par un conseill d'administratzio.
de trois membres au moins et de douze au plus, Sous reserve

de la dérogation prévues par la loli en cas de fusion.

En ccurs de vie sociale, les Administrateurs sontc
wommés ou renouvelés dans leurs fonctions par l1'Assemblée
Générale Ordinaire des actionnaires.

T - La durée de leurs fonctions est de siX années au plus.

b

Les rfonctions d'un administrateur prennent fin a
1t'issue de la réunion de 1'Assemblée Générale Ordinaire qui
statue sur les comptes de l'exercice dcoulé, tenue dans
1 tannée au cours de laquelle expire le mandat dudit
Administrateur.

Les Administrateurs sont toujours rééligibles.

Ils peuvent étre révoqués a tout moment par 1'Assembl
Générale Ordinaire.

TTT - Les Administrateurs peuvent Etre des personnes
physigues ou <es personnes mdrales. Ces dernieres doivent

lors de leur nomination, désigner un représentant permanent
qui est soumis aux ménes conditions et obligations et qui
encourt les mémes respmnsabilités que s'il était administrate
en son nom propre, sans préjudice de la responsabilité soliaec

T



e la personne morale qu'il ren-dscnie. Ce mandal Ho
représentant permanent luil est Jdenné pour lz durde de
celui de la personne morale qu'il reprdésente. Il doit

\

étre renouvelé a chaque renouvellement de mandat de celle-
Cl. -

Si la personne morale révoque le mandat de
son représentant, elle est tenue de notifier cette révocation
Z la societé, sans delai, par letitre recommandée, ainsi que
l'identité de son nouvaza:iu représentant permanent, il en
est de méme en czs de décss. de “d2missiocon ou d'empéchement
prolongé du représentant permanent.

IZL

IV - Si un ou plusieurs siéges d'administrateurs de viennent

vacants entre deux Assemblées générales, par suite de déces

ou de cémission, le Conseil d!Acdm ﬁnist“atﬁﬂﬂ peut procéder
& Zes mominagtions 3 titre Drovisoirs.
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Les nNemInAvions ClAaminmigTiraosnrs ILLDE
Conseil d!'Administration sont soumises 2 -la ratifi catlmn de
lz2 plus prochaine Assemblée Générale Ordinaire. A défaut
de ratification, les délibeérations prises et les actes accomp.
antédrievrement-n'en demeurent oDas moins valabdles.

S'il ne reste plus gqu'un seul ou que deux Administra-
teurs en fonction, celui-ci ou ceux—-ci ou a défaut le ou les
Commissaires aux Comptes, doivent convoqguer immédiatement
1tAssemblée Génédrale Ordinaire des actionnaires a l'effet de

compléter le conseil

L'Administrateur nommé en remplacement d'un autre ne
demeure en fonction que pendant le temps restant a courir du
mandat de son prédécesseur,

V - Les Administrateurs personnes physigques ne peuvent appart:.
au total & plus de huit conseils d'Administration ou Conseils
de surveillance de sc:iétés anonymes ayant leur siege en Franc
métropolitaine, sauf les exceptions prévues par la loi.

Un salarié de la société peut étre nommé Administrate:
si son contrat de travail est antérieur de deux années au moi:
sa nomination et correspond a un emploi effectif. Toutefois,
le nombre des Administrateirs 1iés a la société par un contra.
de travail ne peut dépasser le tiers des Administrateurs en

fonction.
LTMITE D'AGE

La limite d'adge pour les fonctions d'Administrateur

)

est fixée a 75 ans,.

iy



ARTICLE IG

*

ACTTONS DE GARANTIE

Les administrateurs doivent étre chacun pro'riétaire
de UNE action affectée a la garantie de tous les actes de
gestion.

Ces actions sont inaliénables, mention en est
portée sur le compte d'actionnaire.

neuvent nc bDa
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main doanelnt Au > tans
de cuoi ils seront réputés démissionnaires 4'OrIICE.

T, anciem administracteur (ou ses avants droit) recouv:

P

ia libre disposition des acticns de garantie du seul Fait ce

1tapprobation par 11assemblée générale ordinaire des comptes
- - - FF e -

du dernier exercilce pendant lequel il a etée en fonctionmn.

ARTICLE I7

BUREAU DU CONSEXIL

‘Le Conseil dfAdministration nomme, parmi ses membres
personnes physiques, un président dont il fixe la durée
des fonctions sans qu'elle puisse excéder la durée de son
mandat d'administrateur.

I.e Conseil d!'administration nomme de m8me, s'il le
juge utile, un ou plusieurs vice-présidents dont il fixe
dgalement la durde des fonctions sans qu'elle puisse
excéder la durée de Jleur mandat d'administrateur.

e Conseil peut nommer également un secrétaire
méme en dehors de SeS membres.

En cas d'absence ou d'empéchement du Président, la
séance du Conseil est présidée par le vice-président exer-
cant les fonctions de directeur général ou le vice-—-presidern

1e plus ancien.

A défaut, le Conseil désigne parmil Ses membres le
président de séance.

-l‘ L
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Le Président, les vice-Présidents et le secrétaire

e .

neuvent toujours &tre réélus.

LIMITE D! AGE

Nul ne peut 8tre nommé Président-Directeur Général

stil est Sgé de plus de 75 ans. D'autre part, si 1le
Président—-Directeur Général vient a dépasser cet dge, il est
réputé démissionnaire d'office a l'issue de la plus prochaine

Réunion du Conseil giAdamirnsiration,

DELIBSRATIONS DU CO:I581L

]
R -l_-JJ.i.-

-
P - - - e
. - - e

. # .
Come 4 my - -y - - = PR R i Ty i YL P TN -,

exige sur la convocation de son
s au moins de ses membres, méme si

Lo—- e Conreil «lidmini
1'intérét de la société
Président ou celle du tiezx
la derniére réunion date de moins de deux mois.

e

La réunion =z lieu soit au siege social, soit en tout

a2utre endroit indioué dans la convocation.

-
-

TT — Pour la validité des délibérations, la présence effectiv
de la moitié au moins des administrateurs est nécessaire.

Les décisions sont prises a la majorité des voix des
membres présents ou représentés, chaque administrageur
disposant d'une voix et ne pouvant représenter plus d'un

de ses collegues.

En cas de partage, la voix du Président de séance est
prépondérante.,

ITIT - Il est tenu un Registre de présence qui est signé par
les administrateurs participant a la séance du Conseil
dtAdministration.

1p



La juastification du nombre des administrateurs en
exercice et de leur nomination résulte valablement, vis—-a-
vis des tiers, de la seule énonciation dans le procés-verbal
de chaque réunion des noms des administrateurs présents,
représentés ou absents,

IV - Les délibérations du Conseil d'Administration sont
constatées par des procés-verbaux établis conformément aux
dispositions légales en vigueur et signés par le Président

de la séance et par un administrateur ou, en cas d'empéchemor
du Président, par deux adninistrateurs.

Les copies ou extraits de ces proces-verbaux sont
certifiés par le Président du Conseil dfAdministration, un
Directeur zgéncérzal, l!'Administrateur délégué temporairement

i -3 . uf : - - ? .
wans les foncitions du President ou un fonde <Ze pouvoirs

(D

POQUVQOIRS DU CONSEIL D'ADMINISTRATION

-

s pouvoirs les plus
t pour faire autoricss
vité de la sociéte,

Le Conseil d'Administration a
tendus pour agir au nom de la sociéc

gt
toutes les opérations intéressant 1l'acti
telle qu'elle est fixée dans l'objet soc

Dans les rapports avec les tiers, la société est
engagée méme par les actes du Conseil d'Administration qui ne
relevent pas de l'objet social, a moins qu'elle ne prouve
que le tiers savait que l'acte dépassait cet objet ou qgu'il
ne pouvait l'ignorer compte tenu des circonstances, étant
exclu que la seule publication des statuts suffise a constitu

cectte preuve,

Tous actes dladministration et méme de disposition
qui ne sont pas expressément réservés a l'Assemblée Générale
par la loi et par les présents statuts sont de sa competence.

Le Conseil d'Administration peut consentir a tous
mandataires de son choix toutes délégations de pouvoirs
dans la limite de ceux qui lui sont conférés par la loi
et par les présents statuts.

. - ) i - - F -f.“#;
Il peut décider la création de comités chargés d'etuc
les questions que lui-méme ou son Président soumet pour avis

%

& leur examen.

np
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ARTICLL 20

DIRECTION GENERALE -DELEGATION Dii POUVOIRS

I - Le Président du Conseil d!'Administration assume, sous
sa responsabilité, la direction générale de la société et
la représente dans ses rapports avec les tiers, avec les
nouvoirs les plus étendus, dans la limite de l'objel social
sous réserve toutefois des pouvoirs expressément attribués

par 1a 1oi aux aAassemolées Générales et des pouvoirs spéciiique
du Conseil d'Administration. '

Le Président engage la société mé€me par les actes

b

gui ne relevent pas de l'objet social, a moins gqu'elle ne
oreouve gus le tiers savait cue l'acte dépassait cet objet

*i
-~

su Qu'il ne pouvait 1l'ignorer compte tenu des circonstances

e
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constituer ceiie preuve,
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Toute limitation des pouvoirs du Président par
> 1 1 4 -

décision du Conseil d'Administration est sans eilfet a L'ege:
des tiers. )

~
My

e Président du Conseil d'Administration a la
faculte de substituer partiellement dans ses pouvbirs autanc
de mandataires qu'il avisera. -

En cas d'emp8chement temporaire ou de décés du
Président, le Conseil d!Administration peut déléguer un Admir
trateur dans les fonctions de Président. En cas d'emp&chement
cette délégation est de durée limitée et renouvelable. En
cas de décés, elle vaut jusqu'a 1l'élection du nouveau Préside

II - Sur la proposition du Président, le Conseil d'Adminiscrea
tion peut nommer un Directeur Général et, dans le cas

. / . . ” ’
autorise par la loi, deux directeurs generaux,.

Les directeurs généraux sont obligatoirement des
personnes physigues ; ils peuvent étre choisis parmi les
Administrateurs ou en dehors d'enx.

i
k
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LIMITE L' AGE

Nul ne peut éfre nommé directeur B¢énéral s'il egt
g2 de plus de 75 ans. D!'autre part, si in Diréctour Gidndrsz:
en fonctions vient a depesser.cet dge, il est réputé démiss-
naire a l'issue de la plus prochaine Réunion du Consesil

d'Administration.

Les Directeurs génédrausx sont révocables 3 tout
moment par le Conseil d'Administratian, Sur la proposition
du Président ; en cas de décés, démission ou révocation
de ce dernier, ils conservent sauf décision contraire du
Conseil leurs fonctions et le s acvtributions Jusgu’'a 1z
nomination du nouveau Président.

L'étendue et la duréde des pouvoirs déldguds aux
Directeurs généraux sont déterminéds par le Conseil d'Adms.-.
nistration, en accord avec le Président. Toutefois, 1a
limitation de ces pouvoirs n'est pas opposable aux tiers,
vis-a-vis desquels chaque Directeur Général a les mfmes

REMUNERATION DES ADMINISTRATEURS, DU EFRESIDENT, DES

DIRECTEURS GENERAUX ET DES MANDATAIRES DU CONSBETL
| D' ADMINISTRATION

I - L'Assembée générale ordinaire rpeut allouer aux admsi-
nistrateurs des jetons de présence, dont le montant est porie
aux frais généraux de la socidté et reste maintenu jusqu'a
décision contraire de L'Assemblée gérd rale.

Le Conseil d'Administration répartit cette rémundrs-
tion entre ses membres comme 11 1'entend,.

IL - La rémunération du Président du Conseil d'Administration
et celle des Directeurs géhéraux est fixée par le Conseil
dfAdministration ; elle peut 8tre fixe ou proportionnells,

-\

ou a la fois fixe ot proportionnelils,

confieés a des administrateurs ; dans ce cas, ces rémundration.
sont portées aux charges d'exploitation et soumises a l'appro-
bation de 1'Assemblée générale ordinaire.

Aucune autre réemunération, permanente ou non, que
celles -ici prévues, ne peut 8tre allouée aux administrateurs,
sauf s'ils sont 1ids & la socidtd par un contrat de ‘travail

B

dans les conditinns autorisdes par la loi. 2.



ARTICLE 22

CONVENTIONS ENTRE LA SOCIETE ET UN ADMINISTRATEUR 0OU

DIRECTEUR GENERAL

Toute convention entre la socidté et 1'un de ses

Administrateurs ou directeurs géneraux, soit directement,
soit indirectement, soit par parsonne interposée, doit
gtre soumise 2 1'autorisation préalable du Conseil d'Adminis-
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Les dispositions qui précedent ne sont pas

applicables aux conventions portant sur les operations
courantes de la société et conclues a des conditions

normales.,

LtAdministrateur ou le Directeur Général intéressé
est- tenu d'informer le conseil des gqu'il a connaissance d'une
convention soumise a auteorisation. Il ne peut prendre part

au vote sur l'autorisation sollicitée.

Ces conventions sont autorisées dans les conditions
prévues par la loi.

ARTICLE 23

ACHAT PAR LA SOCIETE D'UN BIEN APPARTENANT A UN
ACTIONNATIRES

Lorsque la société, dans les deux ans suivant son

*

immatriculation, acquiert un bien appartenant a un actionnai:

et dont la valeur est au moins égale a un dixieme du capital

social, un Commissaire, chargé d'appréciser, sous sa respon-
sabilité, la valeur de ce bien, est désigne par decision ce
justice, & la demande du Président du Conseil d'Administratac

-

ta



Le rapport du Commissaire a
documents prévus par la loi sont mis
des actionnaires.

1 gue les zutbx
la disposition

L'Assemblée Générale Ordinaire statue sur 1'évaluatis

du bien, a peine de nullité de 1l'acquisitior:. Le verndeur
n'a voix délibérative, ni pour lui-méme ni comme mandataire.

Toutefois, ces dispositions ne sont pas applicables
lorsque l'acquisition est faite en bourse, sous le contrdle
d'une autorité judiciaire, ou dans le cadre des opdrations
courantes de la société et conclues & des conditions normales

ARTICLE 24

T TS ek gy W . Tl el sfe—  —

COMMISSATIRES AUX COMPTES

Lo zontrdle est exs: ol nNar uxm ou devy LoMriizsas-es
zux Compter Titulaires =% EAX Un ou Zeux Commissaires
aux Comptes suppléants gqui sont nommés et exercent leur
mission coniormément 2 la lo:.

ASSEMBLEES GENERALES

Leg décisions collectives des actionnaires sont
prises en Assemblées Générales, lesquelles sont qualifides
d'ordinaires, d'extraordinaires ou de spéciales selon la
nature des décisions qu'elles sont appelédes & prendre.

Les Assemblées spéciales réunissent les titulaires
d'actions d'une catégorie déterminde pour statuer sur toute
modification des droits des actions de cette catégorie. Ces
Assemblées sont convoquées et délibérent dans les mémes
conditions que les Assembldes Générales Extraordinaires.

Toute Assemblée Générale réguliérement constituée
représente l'universalité des actionnaires.

Les délibérations des Assembldes Générales obligent
tous les actionnaires, méme absents, dissidents ou incapables.
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ARTTICLIS 725

CONVOCATION ET LIEU DE REUNION DES ASSEMBLEES
GENERALES T

Les Assemblées Générales sont convoguees soit par 1le
Conseil d'Administration, soit par le ou les Commissaires
sux Comptes en cas d'urgence, soit par toule persenne
habilitée a cet effet. |

LLes Assemblées Générales sont réunies au siege social
su en tout autre endroit indiqué dans la convocation.

e » 4 L4 - .‘I - el - -l-l
Lz convocatition est faite, qQuinie jours avant 1=
. : - - = o Y am . . . - - - iy - d - f - - 1"‘-"""‘-"“"‘-|
m e A l'AssemBiocn ST oy i 2VIEZ INN56TC lans o= ik P
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G'annonces légaies du département du lieu Ju siege soilial,
soit par lettre recommandée adressée a chaque actionnaire.
NDens le premier cas, chacun d'eux doit &tre également
convoqué par letire ordinaire ou, sur sa demande et a ses
frais, par letire recommandée. -

§ 8

Lorscue l'Assemblée n'a pu délibérer faute de
réunir le quorum requis la deuxieme Assemblée et, le
cas échéant, la deuxiéme Assemblée prorogée, sont-convo
six jours au moins 2 1l'avance dans les mémes formes aque
oremiére. L'avis et/ou les lettres de convocation de cei
deuxiéme Assemblée reproduisent la date et l'ordre cdu
de la premiere. |

Chague avis et/ou les lettres de convocation cdoiver
contenir les mentions prescrites par la lo1i.

ARTICLE 27

e el el I N B Ry vyl LIS

ORDRE DU JOUR

I - L'ordre du jour des Assemblées est arrété par l'auteur c
la convocation.

II - Un ou plusieurs actionnaires, représentant au moins la
quotité du capital social fixée par la loi et agissent dans
les conditions et délai légaux, ont la faculté de requerir,
par lettre recommandée avec accuse de réception, 1l'inscript:
4 l'ordre du jour de l!'Assemblée de projets de résolutions.,

TIT - L'Assemblée ne peut délibérer sur une question qul

b

n'est pas inscrite a 1l'ordre du jour, lequel ne peut étre
modifié sur deuxiéme convocation. Elle peut toutefois, en
toutes circonstances, révoquer un ou plusieurs administratcl

*

et procéder 2 leur remplacement. ‘.
t
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ARTTICLE 2&

ACCES AUX ASSEMBLEES - POUVOIRS

If—’Tﬂut ac-tionnaire a le droit d'assister aux Assemblees
générales et de participer auX délibérations, personnellement
ou par mandataire, quel que soit le mombre d'actions gqu’il
posseéde, sur simple justification de son identité et d'une
inscription de sa qualité d'actionnaire sur le registre

tenu par la socidté au moins (cina) jours avant la réunion

de 1'Assemblée générale.

k

IT - Tout actionnaire ne peut se faire représenter qgue par
son conjoint ou par un autre actionnaire. A cet effet, le

mandataire doit justifier de son mandat,

ILes représentants 1égaux d'actionnaires juridiguement
ircapables et les personnes physiques représentant des
Sorsormes wamzlos actionmaires prennent parc aux Assemblées,
gu'ils soientT ou NO& personelienen] zctiormaires

t voter par correspondance au moyer

TT - Tout actionnaire peu
! sdresss 2 lz société dans les

- ™
I

un formulaire étzL1i et
onditions fixédes par la lo1i.

_ﬁm—_—“m—_

FRUTILLE DE PRESENCE - BURSZAU - PROCES-VERBAUX

T - A chaque Assembldée est tenue une feuille de presence
contenant les indications prescrites par la loi,

Cette feuille de présence, diment émargée par les
actionnaires présents et les mandataires et a laquelle sont
annexés les pouvoirs donnés a chaque mandataire, et le cas
dchdéant les formulaires de vote par correspondance est certi-

fide exacte par le bureau de 1t Assemblée.

II - Les Assemblées sont présidées par le Président du Conse:
4'Administration ou, en son absence, par uu Vice-Président
ou par un Administrateur spécialement dél1égué a cet effet pa

le Conseil.

S5 1'Assemblée est convoquée par le ou les commissasz

aux comptes, l'Assemblée est présidée par 1l'un d'eux.

4 gdéfaut de la persomne habilitée

Dans tous les cas,
11 Assemblée, celle—ci élit son

ou désignée pour preésider
Président. '

[,es fonctions de scrutateurs sont remplies par les
deux actionnaires, présents et acceptant, disposant tant par
eux—-méme que comme mandataires, du plus grand nombre

ha
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e bureauv ai si composé désigne un ecrctaire
cul peut ne pas étre actionnaire.

LLes membres du bureau ont pour mission de vérifier,
certifier et signer la feuille de présence, de veiller 3 la
oonne tenue des débats, de régler les incidents de séance,
de controler les votes dmis et d'en assurer 1= régularité,
¢t de veiller a 1l'établissement du procés—vernal.

LIl - Les proces-verbaux sont dressés et les copies ou extras-
des delibérations sont déiivrds ot certifiés conformément

*

a la lqi.

ARTICLE 30

D — e Sl — S RN m——— R W

GUORUM - VOTE - MNOMBRE DE VOTIX

- Dans les Assemblées Générales Ordinaires et Extraordinairec
Quorum est calculé sur l'ensem>le des zc-ions composant
capital social et, dans les Assemblées spéciales, sur

ensemble des actions de la catégorie intéressée déduction

aite des actions privées du droit de vote en vertu des

ispositions de la loi. )

N
L !

~
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En cas de vote par correspondance, il n'est tenu
compte pour lz calcul du guorum cue des formulaires recus
ar la sociéteé avant la réunion de 1l'Assemblde, dans les

conditions et délajs fixés par décret,

Il - Le dfﬂit de vote attaché aux actions est prropertionnel
au capital qu'elles représentent, A égalité de valeur nominale
chaque action de capital ou de jouissance donne droit 2 une

VOo1ixX.,

ITI - Au cas ou des actions sont remises en gage, le droit

+

de vote est exercéd.par le propridtaire des titres.

La société émettrice ne peut valablement voter avec de

actions par elle. souscrites, ou acquises ou prises en gage. Il
n'est pas tenu compte de ces actions pour lé calcul du quorum.

IV - Le vote a lieu et les suffrages sont exprimés, a main lev
U par assis et levés, ou par appel nominal, selon ce qQu'en
décide le bureau de 1'Assemblde.

e
¥



ARTICLE 31
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ASSEMBLER GENERALE ORDINAILRE

-
.

I - L'’Assemblée Générale Ordinaire est celle cui est appneldée
& prendre toutes décisions gqui ne m&dlllent pas les statuts.

L

Elle est réunie au moins une fois 1° an, dans les
délais légaux et réglementaires en vigueur, pour statuer sur
les comptes de l'exercice social precedent

*

Elle a, entre autres pouvoirs, les suivants :

i

Approuver, modilier ou rejeter les comptes qui lui sont
SouMis,

statuer sur la répartition et l'affectation des bénéfices
aux dispositions statutaires,

¥

en se conformant

wrs ot les commrsseirae

-
- wa
I"__a.  Tad e

»Lovoguer les aomirnis

-;—.4_
-f--

. neommer &%
aux comptes,

approuver oy rejeter les nominations d'administrateurs

faites a titre provisoire par le Censeﬂl d Administration,

. fixer le montant des jetons de présence alloués au Conseil
d'Administration, .

statuer sur le rapport spécial des commissaires aux comptes
l1'autorisation préalail

&%

concernzant les conventions scumises a
du Conseil d'Administratien,

. autoriser les émissions dl'obligations nen convertibles ni
échangeables contre des actions, ainsi que la constitution de
siretés’ réelles qui pourraient leur étre conférées.

II - L'Assemblée générale ordinaire ne délibére valablement,

« A - - - -
sur premiere convocation, gue si les actiomnnaires presents,

représentés ou ayant voté par correspondance possédent au
moins le quart des actions ayant le droit de vote.

Sur deuxieme, Cenveeatlen, aucun quorum n'est requis.

Elle statue 2 la majorité des voix dont disposent

les actionnaires présents ou représentés y compris les
actionnaires ayant voté par correspondance.
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ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

T - L'Assemblée Générale Extraordihaire est seule habilitée
a modifier les statuts dans toutes leurs ds ispositions, Elle r
peut toutflerois augmenter les engagements des actiomnaires, sr
réserve des opérations résultant d'un échange ou d'un rmg_ou*
ment d'actions régulierement décidé et effectuéd.

IIX - L'Assemblée Générale Extrdordinaire ne délibére valable.
ment que si les actionnaires présents, représentés ou avant
voté par correspondance possédent au moins, sur premiere con-
cation, la moitiéd, et sur deuxildme canvocauian, le quart des
actions ayant le drﬂlt de vote. A défaut de ce dern¢er
Quorum, la deuxiéme Assemblée peut 8ire cror ogée a une

date postérieure de deux mois av plus & celle & laguelle

—

- —_ i » - . - r
Crie avalc 2Té€ Cconvouues,

le statue 2 la majoritd des deux tiers des voix cc
t ~€s actionnaires preésents ou représentés, v compiis
les actionnaires ayvant voté par .correspondance.

I1I - Par dérogation légale aux dispositions gqui prECEdEﬁE
l'Assemblée Générale qui dEC1de une augmenuatlnn de capital g
voie d'incorporation de réserve, bénéfices ou primes démissic

peut statuer aux conditions de quorum et de majorité d'une
Assemblée Générzle Ordinaire.

En outre, dans les Assemblédes Générales Extraordinai
appeleées a délibérer sur 1l'approbation d'un apport en naiure
l'octroi d'un avantage particulier, l’appnwteur ou le
bénéficiaire dont les actions sont privéees du droit de vote,
voix délibérative, ni pour lui-méme ni comme mandataire, et
chacun des autres actionnaires dispose d'un nombre de voix ég
a celui des actions qu'il posséde sans que ce nombre puisse
excéder dix, le mandataire d'un actionnaire disposant des voi
de son mandant dans les mémes conditions et limite.
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TV - §'il existe plusieurs catégorics dfactions, aucune
modification ne peut 8tre faite aux droits des actions d'une
de ces catégories, sans vote conforme df'une Assemblée générale
extraordinaire ouverte a tous les agtiomnnaires et, en outre,
sans vote également conforme d'une Assemblée générale ouverte

aux seuls propriétaires des actions de la catégorie intéressée

AL e G ey peees s el ekl Sl W

DROIT DE COMMUNICATZON DE3 ACTIONNAIRES

Tout actionnaire a le droit d'obtenir communication
des documents nécessaires pour lui permettre de se prononcer
en connaissance de cause et de poriter un jugement informé
sur la gestion €t de la marche de la société.

i,z nature <e ces docunents et les condiiions de leurx

envoi ou mise a disposition sont déterminés par la loi,

ARTICLE 34

INVENTAIRE — COMPTES ANNUELS

T1 est tenu une comptabilité réguliére des opérations

sociales, conformément a la loi.

‘A la cldture de chaque exercice, le Conseil 4d'Admi-
nistration dresse l'inventaire des divers €léments de
l'actif et du passif existant a cette date.

I1 dresse également le bilan décrivant les éléments
actifs et passifs et faisant apparalitre de fagon distincte
les capitaux propres, le compte de résultat récapitulant
les produits et les charges de l'exercice, ainsi que 1'annexe
complétant et commentant 1l'information donnée par le bilan
et le compte de résultat.

Tl est procédé, méme en cas d'absence ou d'insuffi-
sance du bénéfice, aux amortissements nécessaires. Le
montant des engagements cautionnés, avalisés ou garantis
par la société est mentionné a la suite du bilan.

 Le Conseil d'Administration établit le rapport de
gestion sur la situation de la société durant l'exercice ecou
son évolution prévisible, les événements importants survenus
entre la date de clbture de l'exercice et la date a lagquelle
il est établi, ses activités en matiére de recherche et de
développement.



ARTICLE 35

PIXATION — ArPrzZCTATION ET REPARTITION DES BIENEFICES

Le compte de résultat gqui récapitule les produits et
charges de l'exercice fait apparaitre par différence, apreés
déduction des amoriissements et des provisions, le bénéfice
de l'exercice.

Sur le bénéfice de ltlexercice diminue, le cas
échéant, des pertes antérieures, il est prélevé 5% au moins
pour constituer le fonds de réserve légale. Ce prélevement
cesse d'étre obligatoire lorsque le fonds de réserve atteint
le Qixiéme du capital social ; il reprend son cours lorsque,
pour une raison guelconqgue, la résewve légale est descendue .
au-dessous Ze ce dixieme.

Le bénédfice distriduable est nonsticud par le Bédnéf:
de l'exercice diminué des pertes anterieures et dec sommes
noriées en rdserve en application de la loi et des statuts.

et augmenté Ju repcriv bénéificiaire.

Ce bénéfice est réparti entre tous les actionnaires
proportionnellement au nombre d'actions appartenant a2 chacur
d'eux. L'Assemblée Générale peut décider la mise en distrib:
tion de sommes prélevées sur les réserves dont elle a la
disposition, en indiquant expressément les postes.de réservs
sur lesquels les prdédlevements sont eflectués.

Toutefois, les dividendes sont prélevés par priorit-
sur les bénéfices de l'exercice. Hors le cas de réduction d.
capital, aucune distribution ne peut étre faite aux actionmn:
res lorsque les capitaux propres sont ou deviendraient a l=a
suite de celle-ci, inférieurs au montant du capital augment-
des réserves que la loi ou les statuts ne permettent pas de
distribuer. L'écart de réévaluation n'est pas distribuable.

I1 peut étre incorporé en tout ou partie du capital.

Toutefois, aprés prélevement des sommes portées en
réserve, en application de la loi, 1' Assemblee Générale

peut prélever toutes sommes qu'elle juge a propos d'affecte:
la dotation de tous fonds de réserves facultatives, ordinai-

ou extraordinaires, ou de reporter a nouveau.



ARTICLE 36 .

MODALITES EN PAIEMENT DRS DIVIDENDES - ACOMPTES

L 2

I - L'Assemblée Générale a la faculté d'accorder a chaaque
actionnaire pour tout ou partie du dividende mis en distribu-
tion, une option entre le paiement du dividende en actions

dans les conditions légales ou en numéraire.

II - Les modalités de mise en paiement des dividendes en
nunéraire sont fixées par 1'Azsemblée Générale, ou a défaut,
par le Conseil d'Administration.

La mise en paiement des dividendes en numéraire d
1eu dans un Zélai maximal de neuf mois apres lz ¢
exercice, saul prolonzation de ce délai par autoris

o
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Toutefois. lorsgu'ur vilan dtabli au cours ou 5 1z
:in de 1l'exercice e- certifid par un Commissaire aux Compts
rait apparaltre que la société, depuis la clbture de llexerc:
précédent, aprés constitution des amortissements et provisio-
nécessaires et déduction faite s'il] y a lieu des pertes antér
reés ainsi que des sommes & porter en rdéserve, en application
ce la loi ou des statuts, a réalisé un bénéfice, il peut étrs
Cistribué des acomptes sur dividende avant l'approbation des
comptes de l'exercice. Le montant de ces acomptes ne peut
excéder le montant du bénéfice ainsi défini.

- Aucune répétition de dividende ne peut &tre exigée
des actionnaires sauf lorsque la distribution a &&& effectués
en violation des dispositions légales et que la socidté &tabi
que les bénéficiaires avaient connaissance du caractére irrézs.
lier de cette distribution au moment de celle-ci ou ne pouva::
l'ignorer compte tenu des circonstances. Le cas échéant,
l'action en répétition est prescrite trois ans aprés la mise

en paiement de ces dividendes.

Les dividendes non réclamés dans les cing ans de le
mise en paiement sont prescrits,

i
o
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CAPITAUX PLROPRES INFIERIEURS A4 LA MOITIiE DU CAPITAL 50CT AL

Si, du fait de pertes constatées dans les documents

L

comptables, les capitaux propres de la sociédté deviennent inft
rieurs a la moitié du capital social, le Conseil d'Aidministra
tion est tenu, dans les quatre mois qui suivent 1l'approbation
des comptes ayant f-3i+ apparaitre ces pertes, de convoquer

iL'Assemblée Géndrale Extrazordinaire des actionnaires, 3 1'eff
de décider s'il y a lieu a dissolution anticipée de la socidt

Si la dissolution n'est pas prononcée, le capital
doit étre, dans le délai fixé par la loi et sous réserve des
dispositions, de l'article 8-TT ci-dessus, réduit d'un
montant égal 2 celui des pertes constatdes si dans ce delaj
les capitaux preopres ne sont pas redevenus z2u moins egaux

*

2 la moitié du camital social.

ans lez deux cas, la
“ans les conditions réglementaires.

En cas d'inobservation des prescriptions de
L'un ou plusieurs des alinédas qui précedent, tout intéressd
peut demander en justice la dissolution de 1la societe, I1

en est de méme si les actionnaires n'ont pu délibérer
valablement. |

Toutefois, le Tribunal ne peut prononcer la dissolut
$1 au jour ou il statue sur le fond, la régularisation a eu 1

ARTICLE 38

'——‘H—-h___-

DISSOLUTION - LIQUIDATION

Hors les cas de dissolution judiciaire prévus par
la loi, il y aura dissolution de la société a ll'expiration
du terme fixé par les statuts ou par décision de l'Assemblée

Générale Extraordinaire des actionnaires.

Un ou plusieurs liquidateurs sont alors nommés par
cette Assemblée Générale Extraordinaire aux conditions de cuo
et de majorité prévues pour les Assemblées Générales Ordinz:re.



Le liquidateur représente la socieétd, iz ESt‘investi
pouvoirs les plus étendus _pour réaliser L'actif, méme
& amiable. T1 est habilitd 3 Payer les créanciers et répart
le solde disponible. |

— 0

L'Assemblée Générale des aetionnaires,peutlrautgriser
continuer les affaires en cours ou 3 en engager de nouvell]c

Le partage de 1l'actif net Subsistant aprés rembourse-
ment du nominal des actions ést effectué entre les actionnair
cans Xes mémes Proportions gue leur pariticipation a2y Capital

ARTICLE 39
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CONTESTATTIONS

ARBITRAGE

les organes de gestion oy d'administration et la societe, soi
entre les actionnaires eux-mémes, relativement aux affaires

Sociales ou a l'exdcution des dispositions statutaires, sont
soumises a la procédure d'arbitrage.

Chacune des parties désigne un arbitre, les arbitres
ansi désignés en choisissent un autre, de manieére gue le
Tribunal arbitral sojt constitué en nombre impair.

A défaut d'accord sur cette désignation, il Yy sera
procédé par voijie d'ordonnance de Monsieur le Président du Trit
nal de Commerce du lieu du siege social, saisi comme
en matiére de référd Par une des parties ou un arbitre.
L'instance arbitrale ne Prendra pas fin par la révmcation,
le décés, l'empéchement, 1'abstention ou la récusation d'un
arbitre. Il sera pourvu a la désignation d'un nouvel arbitre
par ordonnance dy Président du Tribunal de Commarce saisi
Comme 1l est dit Ci-dessus, non susceptible de recours.



