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Hervé GOGIBU – Commissaire aux comptes 

 

Monsieur, 

 

En exécution de la mission que vous m’avez confiée en date du 17 décembre 2021 en tant que 

futur associé unique de la société « A&M Partners SAS » à constituer, société bénéficiaire de 

l’apport en objet, j’ai établi le présent rapport prévu à l’article L. 225-14 du Code de Commerce. 

 

Vous envisagez d’effectuer au profit de la société A&M Partners SAS, en cours de constitution, 

un apport en nature de parts sociales en échange de titres de cette dernière, de sorte de constituer 

et de libérer le capital social de la société bénéficiaire de l’apport le jour de la signature de ses 

statuts. 

 

Cette opération est décrite dans le projet d’apport de titres qui m’a été communiqué. 

 
Il m’appartient d'exprimer une conclusion sur le fait que la valeur cet apport n'est pas surévaluée. 
 
A cet effet, j’ai effectué mes diligences selon la doctrine professionnelle de la Compagnie 
Nationale des Commissaires aux Comptes applicable à cette mission. Cette doctrine requiert la 
mise en œuvre de diligences destinées à apprécier la valeur des apports, à s'assurer que celle-ci 
n'est pas surévaluée, et à vérifier qu'elle correspond au moins à la valeur nominale des titres à 
émettre par la société bénéficiaire des apports. 
 
Ma mission prenant fin avec le dépôt de mon rapport, il ne m’appartient pas de mettre à jour le 
présent rapport pour tenir compte des faits et circonstances postérieurs à sa date de signature. 
 
Je vous prie de trouver, ci-après, mes constatations et conclusions présentées dans l'ordre 
suivant : 
 
 
1. Présentation de l'opération et description de l’apport 
 
2. Diligences accomplies et appréciation de la valeur de l’apport 
 
3. Conclusion 

 

1. PRESENTATION DE L'OPERATION ET DESCRIPTION DE L’APPORT 

1.1 CONTEXTE DE L'OPERATION 

 
La présente opération a pour objet l'apport, par l’associé unique et apporteur M. Alexis MEESE, 
de 499 parts qu’il détient au capital de la société SARL A.M. Partners à la SASU A&M Partners 
(la société bénéficiaire). 
 
Cette opération s’inscrit dans un contexte de réorganisation du patrimoine professionnel de 
l’apporteur qui souhaite ainsi loger les parts de la société SARL A.M. Partners au sein d’une 
holding (A&M Partners) qu’il détiendra intégralement, sachant que cette dernière aura vocation à 
réaliser d’autres acquisitions rendues possibles par l’effet de levier financier ainsi créé et par 
l’endettement bancaire. 
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Le projet de contrat d’apport de titres qui m’a été communiqué a pour objet de déterminer les 
conditions dans lesquelles M. MEESE transfèrera à la holding A&M Partners les titres en 
question à la date de réalisation de l’apport, en contrepartie de l’émission par la holding A&M 
Partners d’actions au profit de l’apporteur, sous réserve des conditions et de l'accomplissement 
des formalités prévues par la loi. 
 

1.2 PRESENTATION DES SOCIETES ET/OU DES PARTIES ET INTERETS EN PRESENCE 

 
• Apporteur 

 
M. Alexis MEESE est l’associé unique détenteur en pleine propriété des 500 parts sociales 
composant le capital social de la société SARL A.M. Partners. 
 
La société SARL A.M. Partners est une société à responsabilité limitée au capital de 5 000€ dont 
le siège social est situé 20 rue des Bains à Trouville-sur-Mer (14360), immatriculée au RCS de 
Lisieux sous le numéro 843 949 355. 
 
Son capital social est constitué de 500 parts sociales de 10€ de nominal, entièrement libérées. 
 
Elle a une activité de principale de bar, brasserie, restaurant. 
 
Les statuts de SARL A.M. Partners ne stipulent aucun avantage particulier attachés aux parts 
sociales. 
 
La société clôture ses comptes le 30 septembre de chaque année, et les derniers comptes annuels 
arrêtés par la gérance sont ceux du 30 septembre 2020, étant entendu qu’un projet de bilan 
comptable arrêté par l’expert-comptable au 30 septembre 2021 m’a été communiqué. 
 
 
• Société bénéficiaire: A&M Partners SASU 

 
Le projet de statuts de la société A&M Partners SASU indique ce cette dernière sera constituée 
sous forme de société par actions simplifiées à associé unique (SASU), au capital de 380 238€, 
dont le siège social sera situé 20 rue des Bains à Trouville-sur-Mer. Elle a vocation à être 
immatriculée au RCS de Lisieux. 
 
Son capital social sera constitué de 380 238 actions de 1€ de nominal, entièrement libérées par 
l’apport envisagé. 
 
C’est une société holding qui aura notamment pour activité principale l’acquisition, la propriété, la 
détention, la gestion et l’aliénation de tous titres, valeurs mobilières et droits sociaux de toutes 
formes et de toutes sociétés. 
 
Les statuts constitutifs de la société A&M Partners SASU ne stipulent aucun avantage particulier 
attachés aux actions. 
 
La société clôturera ses comptes le 31 mai de chaque année. 
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1.3 DESCRIPTION DE L'OPERATION ET DE L’APPORT 

 
 
• Détermination et évaluation de l’apport 

 
L'apporteur fait apport sous les garanties ordinaires de fait et de droit à la société bénéficiaire de 
499 parts sociales de la société A.M. Partners SARL (sur les 500 que constitue le capital social de 
cette dernière) qu’il détient en pleine propriété. 
 
Il est précisé qu’il n’est conféré par l’apporteur aucune garantie de passif ni d’actif à la société 
bénéficiaire de l’apport. 
 
L’apporteur déclare en outre que les parts sociales apportées sont libres de tout nantissement, 
saisie ou autre mesure pouvant faire obstacle à l’apport, anéantir ou réduire les droits de la société 
bénéficiaire de l’apport. 
 
Les 499 parts sociales de la société A.M. Partners SARL, objet de l’apport, ont été évaluées par les 
parties à 762€ par part, soit un total apporté de 380 238€. 
  
Cette valorisation correspond à l’actif net de la société, réévalué d’une prime sur son fonds de 
commerce. Le fonds de commerce ayant été évalué sur la base de fourchettes de valeurs 
déterminées selon un pourcentage du chiffres d’affaires moyen réalisé sur les deux dernières 
années, selon des pourcentage moyens observés dans le cadre d’études et d’analyses sectorielles. 
 
L’apporteur - associé de la société bénéficiaire - en est parfaitement informé et est en accord avec 
cette approche de valorisation. 
 
 
• Conditions suspensives 

 
La réalisation de l’apport susvisé est expressément soumise à la réalisation de la condition 
suspensive suivante : 
 

✓ Signature par l’apporteur des statuts de la société A&M Partners SASU. 
 
 
• Rémunération de l’apport 

 
En rémunération de l’apport ci-dessus désigné évalué globalement à 380 238€, il sera attribué à 
l’apporteur 380 238 titres en capital de la société A&M Partners SASU, de 1€ chacun en nominal 
lors de la création de la société. 
 
Consécutivement à l'apport susvisé, le capital social de la société bénéficiaire ainsi créée sera fixé à 
380 238 euros, et sera alors divisé en 380 238 actions d'une valeur nominale unitaire de 1€, toutes 
attribuées à M. MEESE. 
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• Propriété - jouissance des titres apportés 

 
Sous réserve de la réalisation de la condition suspensive énoncée ci-dessus, la société bénéficiaire 
sera propriétaire de titres apportés à compter de la signature des statuts de la société constatant 
les apports. 
 

2. DILIGENCES ET APPRECIATION DE LA VALEUR DE L’APPORTS 

 

2.1 DILIGENCES MISES EN OEUVRE PAR LE COMMISSAIRE AUX APPORTS 

 
J’ai effectué les diligences que j’ai estimées nécessaires, par référence à la doctrine professionnelle 
de la Compagnie Nationale des Commissaires aux comptes relative à cette mission. Ma mission a 
pour objet de vous éclairer sur la valeur de l’apport devant être effectué par M. MEESE. 
 
J’ai notamment : 
 
• échangé avec les personnes en charge de l'opération et leurs conseils pour prendre 
connaissance de son contexte, des modalités comptables, juridiques et fiscales envisagées, en 
marge de l'examen du contenu du projet d'apport ; 
 
• consulté les documents juridiques et financiers mis à ma disposition concernant la vie 
sociale des sociétés parties à l’accord ; 
 
• pris connaissance de l'activité de la société A.M. Partners SARL 
 
• pris connaissance des documents retenus pour assoir les valeurs des titres apportés 
mentionnés au projet d’apport ; 
 
• examiné l'approche d'évaluation de l’apport mise en œuvre par les parties. 
 
 
2.2 APPRECIATION DE LA VALEUR DE L’APPORT 

 
Afin d'apprécier la valeur de l’apport, j’ai mis en œuvre les pratiques d'évaluation préconisées en 
me basant sur une approche patrimoniale réévaluée sous-jacente aux titres apportés. 
 
La méthode d’évaluation retenue pour valoriser le fonds de commerce de la société dont les titres 
sont l’objet du présent apport est conforme aux usages et communément acceptée, et son 
application relativement conservatrice a été déterminante dans ma démarche d’appréciation de la 
valeur des apports pris dans leur ensemble. 
 
 
Cette méthode courante est néanmoins une méthode rétrospective et non prospective, c’est-à-
dire quelle ne tient pas compte des perspectives de développement de l’entreprise ou, à l’inverse, 
des aléas qui pourraient affecter défavorablement les résultats de celle-ci. 
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Il apparait malgré tout que la valorisation des fonds de commerce et donc des titres apportés est 
cohérente avec les usages observés dans les transactions portant sur les activités similaires. 
 
De surcroit les agrégats et ratios d’exploitation de la société A.M. Partners SARL traduisent une 
situation d’exploitation saine et une activité rentable, et se situent dans la moyenne des entreprises 
comparables du même secteur. 
 
 

3. CONCLUSION 

 
Sur la base de mes travaux et à la date du présent rapport, je suis d'avis que la valeur de l’apport 
retenue s'élevant à 380 238€ n'est pas surévaluée et en conséquence, que l'ensemble des titres 
apportés est au moins égal au montant de l’augmentation de capital de la société bénéficiaire de l’ 
apport en nature. 

 

 

 

Caen, le 6 janvier 2022 

 

 

 

 

 

Hervé GOGIBU 

Commissaire aux comptes 
 


