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Rapport du Commissaire aux apports

sur la valeur d'apport de titres des sociétés JACQUEMARD JACKY,
T.T.H. JACQUEMARD et A.G.S. JACQUEMARD devant étre effectué par la
société FINANCIERE JACQUEMARD a la société GROUPE JACQUEMARD

A TAssocié unique de la société GROUPE JACQUENARD,

En execution de la mission qui nous a ét¢ confice par I'\ssocié unique de la sociét¢ GROUPE
JACQUIENARD en date du 14 septembre 2020, concernant lopération d’apport en nature de titres
des soctétés JACQUENMARD JACKY, T.T.IL JACQUEMARD et A.G.S. JACQUEMARD
(«les sociétés apportées ») devant étre cffectué par la société FINANCIERE JACQUIENARD
(«la société apporteuse » ou « FINANCIERE JACQUEMARD ») au bénéfice de la société
GROUPL JACQUEMARD (« la société bénéficiaire » ou « GROUPE JACQUEMARD »), nous
vous presentons notre rapport sur la valeur des apports prévu par Parucle 1..225-147 du Code de

comimerce.

La valeur des uitres apportés a été arrétée dans le contrat d’apport signé en date du 1+v octobre 2020
par Monsieur Christophe JACQUEMARD en qualite de Président de la soci¢té GROUPL
JACQUENMARD et de Président de la société FINANCIERE JACQUENMARD (ct-apres désigné « le
contrat d’apport »). Il nous appartient d’exprimer unc conclusion sur le fait que la valeur de lapport

n’est pas surévaluée.

A cet effet, nous avons cffectué nos diligences selon la doctrine professionnelle de la Compagnic
nationale des commissaires aux comptes applicable a cette mission. Cette doctrine professionnelle
requiert la mise en ceuvre de diligences destinées a apprecter la valeur de Papport, a s’assurer que celle-
ci n'est pas surévaluée ct a vérifier qu’elle correspond au moins a la valeur au nominal des actions a

émettre par la société bénéficiaire.

A aucun moment, nous nous sommes trouvés dans 'un des cas d’incompatibilité, d’interdiction ou

de déchéance prévus par la lot

Notre mission prenant fin avec le dépoc du rapport, il ne nous appartient pas de mettre a jour le

présent rapport pour tenir compte des faits et circonstances postérieurs a sa date de signature.

Nous vous prions de trouver ci-apres nos constatations et conclusions, présentées selon le plan
sufvant :

1. Présentation de I'opération et description de I'apport

2. Diligences accomplies et appréciation de la valeur de I'apport

3. Conclusion
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T.T.H. JACQUEMARD et A.G.S. JACQUEMARD consenti par la société
FINANCIERE JACQUEMARD a la société GROUPE JACQUEMARD

1.1

Presentation de I'opération et description de I'apport
Contexte et motivation de I'opération d’apport

Dans le cadre d’une opération de restructuration interne au Groupe et en amont de Uentrée au capital
social de la société GROUPE JACQUEMARD du fond régional de capital-investissement EURO
CAPITAL, Monsieur Christophe Jacquemard, en qualité d”.\ssocié unique personne physique de la
soctéte FINANCIERL JACQUEMARD, envisage de procéder a I'apport d’environ 275" o des titres
et des droits de vote que détient cette société dans chacune des sociétés | A\CQUENARD JACKY,
TTHL JACQUEMARD et A.G.S. JACQUEMARD. Cette opération s'inscrit dans le cadre de
Paugmentation de capital envisagée de la société holding dénommée « GROUPE JACQUENARID ».

A Tissue de cette opération d’apport, le capital social des sociétés dont une partte des ttres sont

apportées serait toujours constitué du méme nombre de titres et se répartirait ainsi :

JACQUEMARD JACKY Nombre % du capital et
de titres des droits de vote
GROUPE JACQUEMARD 137 27 4%
FINANCIERI JACQUEMARD 363 72,6°0
Total 500 100%
T.T.H. JACQUEMARD Nombre % du capital et
de titres des droits de vote
GROUPL JACQUENARD 22 27.5%
FINANCIERE JACQUEMARD 58 72,5%
Total 80 100%
A.G.S. JACQUEMARD Nombre % du capital et
de titres des droits de vote
GROUPE JACQUENMARD 22 27.5%
FINANCIERE JACQUENARD 38 72,5%
Total 80 100%

A Tissue de cet apport évalué a 1.500.000 euros, le capital social de la société GROUPL:
JACQUENARD serait porté a 1.500.100 euros, constitué de 15.001 actions d’une valeur unitaire de

100 euros. Il serait détenu comme suit :

GROUPE JACQUEMARD Nombre % du capital et
d’actions des droits de vote
FINANCIERE JACQUENARD 15.000 99,99,
Christophe JACQUENARD 1 0.01%
Total 15.001 100%
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T.T.H. JACQUEMARD et A.G.S. JACQUEMARD consenti par la société
FINANCIERE JACQUEMARD a la société GROUPE JACQUEMARD

Présentation des participants a l'opération d’apport

¢ GROUPE JACQUEMARD, société bénéficiaire de 'apport

La societe GROUPE JACQUEMARD est une société par actions simplifiée, immatriculée le
9 septembre 2020, dont le sicge social est situé route de Vrigne Meuse, Parc acuvie¢ Ecovert, a
VIVIER-AU-COURT (08440). Lille est immatriculée au registre du commerce et des sociétés de

Sedan sous le numeéro 888 757 549.

Son capital social $’éléve a 100 curos, divisé¢ en 1 action de 100 euros de valeur nominale, entiérement

libérée. Monsicur Christophe Jacquemard est Associé unique et Président de la sociéeé.

La soctéte a pour objet, en France et dans tous pavs :

- laprise de participation directe ou indirecte dans toutes opérations industriclles ou commerciales
quelconques, pat vole de création de sociétés nouvelles, apports, souscriptions, ou achat de titres
ou droits soctaux, fusion, prise en gestion, association en parucipation ou autrement ; la gestion,
Iacquisition ct la vente desdites participations ;

- L’animation des socié¢tés quielle controle exclusivement ou conjointement : la participation active
a la conduite de la polinque de son groupe et au controle de ses filiales, notamment par la
fourniture de prestations de management en matiére de stratégic, d’animation, de politique de
développement et de controle des socictés du groupe ; 'étude et la mise en place de tinancements
adaptés au développement du groupe ;

- La fourniture, a titre puremnent interne, a ses sociétés filiales de services spécifiques, notamment
administraufs, juridiques, comptables, financiers, techniques, commerciaux, immobiliers ;

- P utilisation de ses fonds pour consentir aux sociétés filiales des avances de trésorerie dans le cadre
de la réglementation en vigueur ; la fourniture de toute caution ou garantie qu’il serait uule
dapporter aux fins de garanur les engagements de ses filiales ;

£ {

- Lacquisition, la gestion, la vente de valeurs mobilieres ct titres de société, et tous droits portant
sur ces valeurs ou ttres

- La propriét¢, Padministration, la gestion ct Pexploitation par bail, location ou autrement de tous
immecubles bats ou non batis, et de tous drotts immobiliers dont la société peut devenir la
propriétaire par voie d’acquisiion, de construction, d’¢change, d’apport ou autrement, le cas
échéant, Paliénation de ces immeubles au moven de la vente, d’échange ou d’apports en société

Et plus généralement toutes opérations de quelque nature qu’elles soient, notamment commerciales,

industriclles ou tinancicres se rapportant a "objet ci-avant défini, de nature a favoriser directement

ou indirectement le but poursuivi par la soci¢té, son existence ou son développement, en ce v compris

la possibilité de consentir toute garantie sur ses actifs mobiliers et immobiliers.
La sociéte cloture son exercice social a la date du 30 avril de chaque année. Il est précisé que le
premier exercice social aura une durée dérogatoire inférieure a 12 mots et commencera a compter de

Pimmatriculation de la société jusqu’au 30 avnl 2021.

I n’existe pas d’avantages particuliers stipulés dans les statuts.
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T.T.H. JACQUEMARD et A.G.S. JACQUEMARD consenti par la société
FINANCIERE JACQUEMARD a la société GROUPE JACQUEMARD

¢ FINANCIERE JACQUEMARD. société apporteuse

La société FINANCIERE JACQUEMARD est une société par actions simplitice, immatriculée le
15 novembre 2010, dont le siege social est situ¢ route de Vrigne Meuse, Parc activit¢ Feovert, a
VIVIER-AU-COURT (08440). Elle est immatriculée au registre du commerce et des sociétés de

Sedan sous le numéro 528 234 222,

Son capital soctal s’¢leve a 188.100 curos, divisé en 1.881 actions de 100 euros de valeur nominale,
toutes de meme catégorie et entierement libérées. Monsieur Christophe Jacquemard est Associé

unique et Président de la société.

La soctc¢té a pour objet tant en France qu’a étranger

- lLa parucipaton directe ou indirecte dans toutes opérations industriclles ou commerciales
quelcongues, par vote de création de sociéeé nouvelle, apport, souscription, ou achat de titres ou
droits soctaux, fusion, prise en gestion, association en participation ou autrement ;

- Llassistance a la gestion commerciale, financiére, administrative, technique de sociétés filiales ou
apparentées

Lt toutes opcerations ndustrielles, commerciales, mobilieres ou immobilieres pouvant se rapporter

directement ou indirectement ou étre utiles a 'objet social ou susceptibles den facliter la réalisation.

I.a sociétd cloture son exercice social a la date du 30 avril de chaque année. Il n’existe pas d’avantages

particuliers stipulés dans les statuts.

e JACQUEMARD JACKY, sociét¢ dont les titres sont apportés

La societe JACQUEMARD JACKY est une société a responsabilité limitée (en cours de
transformation en société par acions simplifiée), immatriculée le 21 décembre 1990, dont le siege
soctal est situé route de Vreigne Meuse, Parc activité Feovert, a VIVIER-AU-COURT (08440). Elle

est immatriculée au registre du commerce et des sociétés de Sedan sous le numéro 380 326 403.

Son capital social s’éleve a 40.000 euros, divisé en 500 parts sociales de 80 euros de valeur nominale,
toutes de meme catégorie et entierement libérées. La société FINANCIERE JACQUEMARD est

Assoctée unique et Monsieur Christophe Jacquemard est le Président de la société.

La société a pour objet, en France et dans tous pavs :

- Toutes entreprises de peinture intéricures et extéricures, de pose de revétements de sols et murs,
ainst que tous travaux de vitrerie ;

- La vente de tous matériaux se rapportant auxdites activités, notamment carrelages, parquets,
revetements de sols souples, revetements de murs, peintures, vitrerie, ainst que tous outillages et

accessotres complémentaires et de décoration pouvant s’y attacher ;

- Toutes opératons industrielles, commerciales et financiéres, mobiliéres et immobiliéres pouvant

sc rattacher directement ou mdirectement a objet social et a tous objets similaires ou connexes ;

- La participation de la société par tous movens a toutes entreprises ou soctétés crédes ou a créer
pouvant se rattacher a objet social, notamment par voie de création de sociétés nouvelles,
d’apport, commandite, souscription ou rachat de ttres ou droits sociaux, fusion, alliance ou
association en partcipation ou groupement d'intéret ¢conomique ou de locaton gérance. /f
%
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T.T.H. JACQUEMARD et A.G.S. JACQUEMARD consenti par la société
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ILa société cloture son exercice social a la date du 30 avreil de chaque annce. Il n’existe pas d’avantages

particuliers stipulés dans les statuts.

e T.T.H.JACQUEMARD, socié¢té dont les titres sont apportés

La sociéte TIH. JACQUEMARD est une société a responsabilit¢ limitée (en cours de
transtormation en société par actions simplifiée), immatriculée le 20 juillet 2011, dont le siege social
est sttu¢ route de Vrigne Meuse, Parc activité Feovert, a VIVIER-AU-COURT (08440). Elle est

immatriculée au registre du commerce et des sociétés de Sedan sous le numéro 333 490 264

Son capital social s’éleve a 8.000 curos, divisé en 80 parts sociales de 100 curos de valeur nominale,
toutes de meme catégorie et entierement libérées. La société FINANCIERE JACQUEMARD est

Associée unique et Monsteur Christophe Jacquemard est le Président de la société.

La société a pour objet exploitation, sous toutes ses formes, directement ou indirectement de toutes

Entreprises dont Pactvité consiste en

- la réalisation de travaux de ravalement de facade, de travaux d'isolation par Pextéricur,
d’¢tanchéité en tacade ;

- La réalisation de travaux d’aménagement intéricur tous corps d’état ;

- Dachat et la vente de tous matériaux se rapportant auxdites acuvités.

La soctété cloture son exercice social a la date du 31 décembre de chaque année. 11 n’existe pas

d'avantages paruculiers stipulés dans les statuts.

* A.G.S. JACQUEMARD,; société dont les titres sont apportés

La socicee AGS. JACQUEMARD est une société a responsabilit¢ limitée (en cours de
transformation en soci¢té par actions simplifiée), immatriculée le 18 octobre 2016, dont le siege soctal
est situé¢ route de Vrigne Meuse, Parc acuvité Heovert, a VIVIER-AU-COURT (08440). Lille est

immatriculée au registre du commerce et des sociétés de Sedan sous le numéro 823 210 356.

Son capital soctal s’¢leve a 8.000 curos, divisé en 80 parts sociales de 100 curos de valeur nominale,
toutes de méme catégorte et enticrement libérées. Ta société FINANCIERTE JACQUEMARD cst

Associée unique et Monsieur Christophe Jacquemard est le Président de la société.

La Société a pour objet, en France et dans tous pavs :

- Tous travaux sulte a sinistre |

- Toutes opérations industriclles, commerciales et financieres, mobilieres et immobilieres, pouvant
sc rattacher directement ou indirectement a Pobjet soctal et a tous objets similaires ou connexes
pouvant favoriser son développement ;

- la participation de la société par tous movens, a toutes entreprises ou sociétés créées ou a créer,
pouvant se rattacher a objet social, notamment par voie de création de sociétés nouvelles,
d’apport, commandite, souscripton ou rachat de titres ou droits sociaux, fusion, alliance ou

assoctation en participation ou groupement d’intérét économique ou de location gérance.
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T.T.H. JACQUEMARD et A.G.S. JACQUEMARD consenti par la société
FINANCIERE JACQUEMARD 3 la société GROUPE JACQUEMARD

La societé cloture son exercice social a la date du 31 décembre de chaque annce. 1l n'existe pas

d’avantages particuliers stipules dans les statuts.

° Liens entre Papporteur et les sociétés participantes
PP P P

A la date du présent rapport, la sociéeé FINANCIERE JACQUENMARD est I’ Associée unique des
soctctes JACQUEMARD JACKY, T/ T JACQUEMARD ¢t A.G.S. JACQUENARD.

° Dirigeant commun

Monsteur Christophe Jacquemard est I \ssocié unique de la société FINANCIERE JACQUEMARD

et le Président de 'ensemble des sociétés participantes.

Description de I’opération

Les modalités de réalisation de Popération, qui sont présentées de facon déraillée dans le contrat

d’apport signé le 1+ octobre 2020, peuvent se résumer comme suit

Caractéristiques essentielles de I'opération

Aux termes du contrat dapport, l'apporteur, la société FINANCIERE JACQUENARD, envisage
d’apporter a la société GROUPL JACQUENMARD, sans restriction ni réserve, la pleine propriété d’une
partic des titres de participation que la société détient dans les sociétés apportées pour une valeur

globale de 1.500.000 euros, a savoir :

Apports de la société JACQUEMARD T.T.H. A.G.S.
FINANCIERE JACQUEMARD JACKY JACQUEMARD | JACQUEMARD

Nombre de titres apportés 137 (27 4%0) 22 (27.5%) 22 (27,5%0)

Valorisation totale des titres apportés 890.500 € 462.000 € 147.500 €

joutssance des titres des socictés apportées recus a la date de réalisation de Papport. .\ compter de
cette date, lesdits utres ainst que leurs droits et obligations seront transférés a la société bénéficiaire,
incluant tous drotts sur tout dividende ou autre distribution, effectuée ou pavée apres la date de

réalisation de Papport.

Les caractéristiques essentielles de cette opération d’apport sont les suivantes :
- Surle plan junidigue, Papport est placé sous le régime juridique de droit commun des apports purs
et simples, ¢t notamment sous le régime prévu par Parucle 1..225-147 du Code de commerce.

- Sur le plan fiscal, les titres ont le caractére de titres de participation. La plus-value nette a long
terme resultant de Papport de titres de participation détenus depuis au moins deux ans est
exoneree sous réserve de la taxation d’une quote-part de frais et charges fixée forfaitairement a
12" 0 du montant brut de la plus-value d’apport.

ﬁ
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1.3.3

14

1.4.1

Condition suspensive

ILa réalisation détmitve de l'opération d’apport est subordonnée a Papprobation par PAssocié unique
de la société GROUPE JACQUEMARD de Papport et de I'augmentation de capital social de la

soclété qui en résulte.

St cette condition suspensive n’était pas réalisée au plus tard le 25 octobre 2020, le projet d’apport

serait considére de plein drott comme nul et non avenu.

Rémunération de I'apport

En  rémunération de Tapport de ttres des sociétés JACQUENARD JACKY, T.T.HL
JACQUEMARD et AGS. JACQUEMARD, dont les modalités sont présentées ci-dessous,
Papporteur recevra 15.000 actions ordinaires de la société GROUPLE JACQUEMARD d’unc valeur

nominale de 100 curos chacune.

Apports de la société JACQUEMARD T.T.H. A.G.S.
FINANCIERE JACQUEMARD JACKY JACQUEMARD | JACQUEMARD
Nombre de titres apportés 137 (27.4"0) 22 (27.5") 22 (27.5%4)
Valorisation retenue par titre 6.500 € 21.000 € 6.700 €
Valorisation totale des titres 890.500 € 462.000 € 147.500 € (arrondi)
soit un montant global de 1.500.000 € (arrondi)

Le capital soctal s’¢rablira a 1.500.100 curos et sera constitué de 15.001 actions. Les actions créées
seront, des la date de réalisation de lopération, enticrement libérées et scront soumises a toutes les

dispositons statutaires des leur création.

Il 0’y a pas d’avantage particulier octrové dans le cadre de lapport et nous n’en avons découvert

aucun.

Description et évaluation de I'apport

Méthode d’évaluation retenue

Les titres apportés des sociétés JACQUEMARD JACKY, T.T.H. JACQUEMARD et A.G.S.

JACQUEMARD ne sont pas représentatifs du controle de ces participations au sens prévu par les

dispositions du Reglement n°2014-03 du 5 juin 2014 de I'Autorité des normes comptables, modifié
par le Reglement n°2017-01 du 5 mai 2017 et le Reglement n°2019-06 du 8 novembre 2019. Par

conséquent, cet apport de titres doit étre évalué a la valeur réelle déterminée par les parties.

[
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1.4.2

2.1

Description de I'apport

Aux termes du contrat d'apport, l'apporteur, en tant que personne morale, envisage d’apporter
irrévocablement et définitivement a la société GROUPE JACQUENLARD, sous les garanties ordinaires
de droit, et sous réserve de la condition suspensive précisée au paragraphe 1.3.2. du présent rapport,
une partie des titres que la soctété détient en pleine propriété dans les sociétés JACQUIENLARD
JACKY, TVITL JACQUENARIY et A.G.S. JACQUENARD.

A la date de réalisation, les dtres sont détenus en pleine propriété et jouissance, libres de tous
engagements, droits ou stretés et ne sont grevées d’aucune mscription quelconque et en particulier
d'aucune inscription de nantissement. Par conséquent, il n’existe aucun obstacle pouvant s’opposer 2 la

libre transmission des titres apportés.

Lavaleur de ces titres, dont I'apport est envisagé au bénéfice de la société GROUPE JACQUIENARD,
a ¢te arretée a une valeur convenue entre les partes, telle qu’elle est déraillée dans le paragraphe 1.3.3.

du présent rapport.

Diligences accomplies et appréciation de la valeur de 'apport
Diligences mises en ceuvre par le Commissaire aux apports

Notre mission a pour objet d’éclairer I’ Associé unique de la socié¢té GROUPE JACQUEMARD sur
la valeur de 'apport retenue, afin de vérifier que la valeur de Iapport n’est pas surévaluée.

Ille ne saurait étre assimilée a une mission de « due diligences » cffectuée pour un préteur ou un
acquéreur et ne comporte pas tous les travaux nécessaires a ce rvpe d’'intervention. En outre, elle ne
releve nt d'une mission d’audit, ni d’une mission d’examen limité. Elle n’implique pas non plus
validation du régime fiscal applicable aux opérations. Notre rapport ne peut donc etre utilis¢ que dans

le contexte de cette seule opération.

Par ailleurs, nous ne formulons aucun avis d’ordre financier, patrimonial, fiscal, juridique ou

comptable, de quelque nature que ce soit sur Uopération qui est soumise a votre approbation.

Iin exécution de la mission qui nous a ¢té confiée, nous avons effecrué les diligences que nous avons
estimé nécessaires au regard de la doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des

commissaires aux comptes applicable a cette mission afin de :
- controler la réalité de Papport ;
- apprécier la valeur de 'apport retenue dans le contrat d’apport :

- vérfier, jusqu’a la date d’émission du présent rapport, 'absence de fait ou d’é¢vénement suscepuble

de remettre en cause la valeur de lapport.

Notre opinion est exprimée a la date du présent rapport qui constitue la fin de notre mission. 1l ne
nous appartient pas d’assurer un suivi des événements postérieurs survenus ¢ventuellement entre la
date du présent rapport et la date des décisions de PAssocié unique de la soctété GROUPE

JACQUEDMARD appelé a constater Paugmentation de capital social.

/
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Dans ce cadre, nos diligences ont consisté principalement a :

Nous entretentr avec le représentant de la société apporteuse et ses consetls afin de comprendre
le contexte de Vopération d’apport envisagée et analyser les modalités retenues ;

Prendre connatssance de lactivité des sociétés en présence ;

Controler la réalit¢ de apport et apprécier Pincidence éventuelle d’éléments susceptibles d’en
aftecter la proprice¢ ;

Examiner les différents documents relatifs a Popération, notamment le projet de pacte d’associés
a conclure entre Monsieur Christophe Jacquemard et Tinvestisseur EURO CAPITAL, le projet
de contrat d’apport, les modalités d’évaluation afférent a la valorisation des titres des sociétés

apportces et les documents juridiques et financiers se rapportant a lopération ;

Prendre connatssance des proces-verbaux des décisions des Associés uniques prises en 2019 et
2020 (a date) des sociétés participantes ;

Analyser les informations comptables et financicres historiques des sociétés ] A\CQUENARD
JACKY, T.T.H. JACQUENARD et A.G.S. JACQULEMARD servant de base a lopération,
préparces par Uexpert-comprable de ces sociétés, avec notamment la prise de connaissance des
comptes des exercices clos le 31 décembre 2019 pour les sociétés T.T.H. JACQUEMARD et
AGS JACQUEMARD et le 30 avril 2020 pour la socié¢té JACQUEMARD JACKY. Il est précise
que les comptes de la société JACQUEMARD JACKY au 30 avril 2020 n’ont pas encore été
certifics par le Commissaire aux comptes et que les comptes des sociétés TT.TL JACQUEMARD
et AG.S. JACQUEMARD ne sont pas audités par un Commissaire aux comptes. Par ailleurs,
aucunc situation intermédiaire n’a été établie postéricurement a la dernicre date d’arrété des
comptes de ces socIétés ;

Prendre connaissance des rapports de « due difjgences » financiéres (cabinet TRIPLE A) et fiscales
(cabinet THLB) émis par les conseils du Groupe respectivement en juin et juillet 2020 ;

Prendre connaissance des travaux de valorisation des sociétés JACQUENARD JACKY, T T.H.
JACQUEMARD et A.G.S. JACQUINARD, et apprécier la pertinence des éléments de
valorisation des titres retenus pour déterminer la valeur de lapport :

Nous assurer, jusqu'a la date du présent rapport, de I'absence de faits ou d'événements significatifs
susceptibles de remettre en cause la valeur de apport ;

Demander a Papporteur, sur la base notamment d’une confirmation écrite, de nous confirmer
Pexhaustivité des informatons transmises sur cette opération, ainsi que Pabsence d’événement

significatif susceptible de remettre en cause la valeur de lapport.

Appréciation de la méthode de valorisation de I'apport et de sa conformité a la

réeglementation comptable

1 apport des dtres de participation soumis a notre appréciation ne contere pas le controle des sociétés
JACQUEMARD JACKY, T.TIH. JACQUEMARD et AGS. JACQULENMARD a la sociéeé

benéficiaire et, de ce fait, n’entre pas dans le champ d’application du Reglement n°2014-03 du 5 juin

2014 de PAutorité des normes comptables (tel que modifié par le Reglement n°2017-01 du 5 mai

2017 et le Reglement n°2019-06 du 8 novembre 2019), relatif au traitement comptable des fusions et

opérations assimilées.

Comme mentionné au paragraphe 1.4.1. du présent rapport, la valeur retenue pour dérerminer la

valeur des titres apportés est la valeur réelle déterminée par les parues. ~
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Aussi, la méthode de valorisation de apport retenue par les parties aux termes du contrat d’apport
est conforme a la réglementation comptable applicable ¢t n’appelle pas de commentaire partculier

de notre part.

Réalité de apport

[Jorigine de propriété des titres des sociétés apportées est mentionnée a larucle 4 « Osgines de propriete

dex titres apportéc » du contrat d’apport.

Dans le cadre de nos travaux, nous nous sommes assurés de la pleine propriété des titres apportés
par la sociéte FINANCIERE JACQUENARD en nous faisant confirmer notamment Iabsence de

tout gage, privilege ou nantissement des titres susceptible d’entraver leur libre cessibilité,

Par ailleurs, nous nous sommes fait confirmer, par lettre d’affirmation, 'absence de toute restriction

dans le transfert des ttres.

Appréciation de la valeur de 'apport

Sclon les termes du contrat d’apport, les valeurs des titres apportés, telles que mentionnées au
; ) , .
paragraphe 1.3.3. du présent rapport, sont fixées d'un commun accord entre les parties sur la base
d’une approche d’évaluation établic pour 100%« du capital et des droits de vote des sociétés apportces.
Cette valeur globale ressort a un montant de 5.500 milliers d’euros et les valeurs sous-jacentes
déterminées pour chaque société apportée font également référence aux valeurs qui ont été retenues
dans le cadre de Pinvestissement de la société EURO CAPITAL a réaliser apres lopération d’apport
objet du présent rapport. Cette transaction a venir conforte ainsi la valeur dapport des titres des

socictes JACQUEMARD JACKY, T H. JACQUEMARD et A.G.S. JACQUEMARD.

A leffet de réaliser Uensemble des opérations ct notamment le présent apport de utres, '\ssocié
unique, en licn avec Uinvestisseur et leurs conseils, ont retenu une approche d’évaluation des sociétés
fondée sur la somme des valeurs suivantes :

(1) Yaleur d’entreprise déterminée en fonction de la rentabilie¢ des sociétés (« valeur de rendement »)

et plus précisément par Papplication d’un coefficient d’environ 5 (cing) a la movenne historique
des résultats d’explottation (« EBIT ») des périodes closes au 30 avril 2018, 30 avril 2019 et
30 avrl 2020. Ces périodes correspondent a Pexercice social pour la sociét¢ JACQUENMARD
JACKY et a des périodes reconstituées par le cabinet TRIPLI, A pour les sociéeés 1T H.
JACQUEMARD et A.GS. JACQUEMARD compte tenu que ces sociétés cloturent leurs

comptes au 31 décembre de chaque année.

(2) Trésoreric nette des dettes financiéres calculée au 30 avril 2020,

I."approche et les modalités d’évaluation ainsi utilisées, résultant d’'un processus de négociation
entre les parties, nous paraissent appropriées. La valeur retenue pour les titres apportés Ctant
supérieure aux capitaux propres des sociétés dont les titres sont apport¢s, elle prend ainsi en compte

la valorisation de fonds de commerce.

’
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Conformément a la pratique en matiere d’évaluation, nos diligences ont consisté, en particulier, a :

Prendre connaissance des modalités d’évaluation retenucs par les parties qui ont procede, en lien
avec leurs conseils, a une évaluadon des sociétés JACQUENMARD JACKY, TTIL

JACQUEMARD et A.G.S. JACQUEMARD

Examiner le développement de la méthode d’évaluation ct les hypotheéses retenues ;
Revoir les calculs effectués. Les calculs de valorisation des titres de chacune des sociétés dont les
titres sont apportés sont détaillés a Particle « 1. ~lpports» du contrat d’apport ;

Apprécier sur ces bases la valeur d’apport qut en découle pour chaque société dont les titres sont
apportes.

Il convient de préciser que :

les comptes historiques utilisés ont été établis par un expert-comptable et le cabinet TRIPLE A a
¢té mandaté par les parties afin de réaliser les « die difjoencer » financiéres et déterminer le montant
des résultats d’exploitation (« EBIT ») a retenir dans la valorisation pour chacune des sociétés au

titre des périodes comparables de 12 mois closes au 30 avril 2018, 30 avril 2019 et 30 avril 2020 :

la détermination de la valeur d’entreprise s’appuic sur un multiple d’environ 5 (cing) fors la
movenne historique des résultats d’exploitation (« EBIT »). Ce multiple se situe dans la fourchette
du barometre de valorisation de PME non cotées communément utilisé et ce, au regard du secteur
et de la taille des sociétés apportées ;

nous nous sommes assurcs que Putilisation des données historiques réelles au 31 décembre 2017,

31 décembre 2018 et 31 décembre 2019 relatives au résultat d’exploitation des sociétés 171011

JACQUENMARD ¢t A.G.S. JACQUEMARD, qui cloturent leur exercice social au 31 décembre

de chaque année, n’aurait pas conduit a un écart significatif sur la valorisation retenuc ;

nous avons obtenu la confirmation que la position de trésorerie nette calculée au 25 septembre
2020 des societés JACQUENMARD JACKY, TV JACQUENARD et A.G.S. JACQUENARD

est relanvement proche de celle retenue dans le cadre de Pévaluation des sociétés apportées.

[.a valorisation des sociétés aboutit aux valeurs suivantes :

Apports de la société JACQUEMARD T.T.H. A.G.S.
FINANCIERE JACQUEMARD JACKY JACQUEMARD | JACQUEMARD
Nombre total de titres 500 80 80
Valorisation totale des titres 3.250.000 € 1.680.000 € 336.000 €
Valorisation par titre 6.500 € 21.000 € 6.700 €
Nombre de titres apportés 137 (274%0) 22(27,5%) 22(27.5%)
Valorisation des tittes apportés 890.500 € 462.000 € 147.500 €
(quote-part) (arrondi)
soit un montant global de 1.500.000 € (arrondi)

Ces valeurs ne peuvent ¢tre retenues que dans le contexte spécitique de cette opération.

AN "\\ .
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Par ailleurs, nous avons obtenu confirmation de la direction du Groupe que

- les soctétés dont les ttres sont apportées ont poursuivt leur activité deputs la date de cloture de
leur dernier exercice social, n’ont pas procédé a I'acquisition ou a la cession dactifs immobilisés
signiticatifs, n’ont procédé ni a une réduction ou a unc augmentation de leur capital social, ni a
une distribution de dividendes ou de réserves. .\ la date du present rapport, 1 n’a pas été porté a
notre connatssance d’événement qui serait survenu depuis la date de cloture du dernier exercice
social de ces sociétés qui pourrait avoir une incidence significative sur la valorisation retenue. I
est précisé que Pimpact de la crise sanitaire liée 4 la COVID-1Y est considéré comme limité par la
direction, ce que traduit la mise a jour du plan d’affaires agrégé de Pensemble des filiales du Groupe
Jacquemard réalisée par la direction fin aott 2020. Ce plan d’affaires révisé prévoit une croissance
du résultat d’exploitation (« EBIT ») agrégé pour chacune des 5 années du plan d’affaires. Cette
prévision ne remet donce pas en cause le résultat d’exploitation (« FBIT ») moyen retenu pour la
determination de la valeur d’entreprise de chacune des sociétés apportees ;

- les provisions nécessaires ont été constituées dans les comptes uttlisés au 30 avril 2020 pour
chacune des soci¢tés afin de ramener les éléments d’actif circulant a leur valeur de réalisation ;

- PAssocte unique des sociétés JACQUEMARD JACKY, 17T JACQUEMARD et A.G.S.
JACQUENMARD a approuvé les comptes et affecté les résultats du dernier exercice clos de ces

soctetés dans le cadre de décisions prises en date du 30 septembre 2020.

A Dissue de nos travaux et sur la base des diligences que nous avons cffectuées, la valeur de lapport

des arres des sociétes JACQUEMARD  JACKY, TUIUH. JACQUENARD et AG.S.

JACQUENARD, telle que retenue dans le contrat d’apport pour un montant total de 1.500.000 euros

pour environ 27.4% du capital social de chacune de ces sociétés, wappelle pas d’observation

particulicre de notre part.

Conclusion

Sur la base de nos travaux et a la date du présent rapport, nous sommes d’avis que la valeur de I'apport
retenue dans le contrat d’apport signé le 1 octobre 2020, s¢levant a un montant total de
1.500.000 curos (890.500 euros pour les titres JACQUEMARD JACKY, 462 .000 curos pour les
ticres 1T HL JACQUEMARD et 147.500 euros pour les titres \.G.S. JACQUENMARD), n’est pas
surcévaluée et, en conséquence, que cette valeur est au moins égale au montant de I'augmentation de
capital social de la société GROUPE JACQUEMARD, bénéficiaire de Papport en nature.

IFait a Reims, le 147 octobre 2020

Le Commissaire aux apports
Grant Thornton
Membre francais de Grant Thornton International
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