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EXTRAIT DU

PROCES-VERBAL DE LA REUNION DU

CONSEIL D’ADMINISTRATION DU 3 AOUT 1998

I. LIBERATION DU CAPITAL SOCIAL
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Le Président rappelle que, lors de la constitution de la Société, le
capital de 250.000 francs n’'a été libéré que de la moitié et que le
solde de ce capital, soit 125.000 francs, devait étre libéré dans un
délai maximum de cing ans a compter de I’immatriculation de la Société
au Registre du Commerce et des Sociéte.

Il rend compte au Conseil de la mission que ce dernier lui a confiée
lors de sa réunion du 22 juillet 1998 consistant a recouvrer le solde
non encore libéré des actions émises, au plus tard le 3 aoQt 1998.

I1 indique que les Actionnaires ont été informes de la décision du
Conseil par lettre recommandée avec accusé de réception le 23 juillet
1998 et que chacun d’eux a effectué le versement correspondant au solde
de sa souscription dés le 03.08.98.

La totalité des fonds correspondant au capital social ayant €été versée,
Jle Conseil, & 1’unanimité, constate la libération intégrale des 2.500
actions composant ledit capital.

I7. MODIFICATIONS STATUTAIRES

Le Conseil, comme conséquence de la libération intégrale du capital
social ci-dessus constatée, décide a 1’unanimité de modifier lIes
articles 7 APPORTS et 8 CAPITAL des statuts qui désormais seront
libellés ainsi qu’il suit

ARTICLE SEPT : Apports

I1 est ajouté a cet article le paragraphe suivant

Aux termes d’une réunion en date du 03.08.98, le Conseil
d’Administration a constaté la libération intégrale du capital social.



ARTICLE HUIT : Capital

Le premier alinéa de cet article est désormais 1ibellé ainsi qu’il
suit

1 - Le capital social de la société est fixé a Ia somme de 250.000

francs. Il est divisé en 2.500 actions, d’une seule catégorie, de
100, 00 francs chacune, entiérement Iibérées.

Le reste de 1’article demeure inchangé.
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LIBERATION DE LA SOUSCRIPTION PAR COMPENSATION AVEC DES CREANCES

LIQUIDES ET EXIGIBLES DETENUES PAR LES ACTIONNAIRES

Certificat établi conformément & 1’article 192, alinéa 2,
de la Loi sur les Sociétés Commerciales

AUGMENTATION DE CAPITAL DE 1.250.000 FRANCS DECIDEE PAR

L’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE DU 6 AQUT 1998

Nom, prénom, Nombre Montant total Nombre Montant
adresse des d’actions  des créances d’actions de la
souscripteurs détenues en francs souscrites souscription

en francs

GIRAUD Michel 247 125,000 1.250 125,000
4, avenue E. Reclus
75007 PARIS

GIRAUD Muriel 750 375,000 3.750 375.000
1, rue du Mal Harispe
75007 PARIS

GIRAUD Aurélie /7’50 375.000 3.750 375.000
12, rue Montessuy
75007 PARIS

GIRAUD Xavier 750 3/75.000 3.750 375.000
4, avenue E. Reclus
75007 PARIS
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1.250.000 12.500 1.250.000

Fait & PARIS,
Le 10.08.1998.

Galvatore \SCATTARREGIA
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EXTRAIT DU

PROCES VERBAL DE DELIBERATION DE L’ASSEMBLEE GENERALE FEXTRAORDINAIRFE

DU &6 AQUT 1998

PREMIERE RESOLUTION

L’Assemblée Générale, apres avoir entendu la lecture du Conseil
d’Administration, constatant que le capital social a été entiérement

libéré, décide

1 - D’augmenter le capital social qui est de 250.000 Francs divisé en
2.500 actions de 100,00 Francs chacune, entiérement 1libérées, d’une
somme de 1.250.000 Francs et de le porter ainsi a 1.500.000 Francs
par la création et 1’émission de 12.500 actions nouvelles de numéraire
d’un montant nominal de 100,00 Francs chacune. Ces actions nouvelles
seront émises au palir. FElles seront 1Iibérées Iintégralement & Ia

souscription.

Chaque actionnaire devra libérer sa souscription, soit au moyen de
versements en espéces, soit par compensation avec des créances liquides
et exigibles sur la sociétée.

Les actions nouvelles seront crédes avec jouissance rétroactive au
début de l’exercice en cours, gquelle que soit la date de la réalisation

de 1’augmentation de capital.

Pour le surplus, elles seront dés Ieur création, compléetement
assimilées aux actions anciennes, jouiront des mémes droits, et seront
soumises & toutes les dispositions des statuts et aux décisions des

Assemblées Générales.

Par application des dispositions de 1’article 183 de la Loi du
24 juillet 1966, la souscription aux 12.500 actions nouvelles est
réservée par préférence aux propriétaires des actions anciennes.

En conséquence, les propriétaires de ces actions ou les cessionnaires
des droits de souscription attachés auxdites actions auront sur les
12.500 actions nouvelles a émettre un droit de souscription
irréductible qui s’exercera & raison de 5 actions nouvelles pour 1

action ancienne.

Ce droit de souscription sera cessible dans les mémes conditions que
les actions elles-mémes.

Conformément & la Loi, le droit de souscription sera librement
négociable pendant toute la durée de la souscription.

Des bons de droit seront établis, sur Ileur demande, au profit des
Actionnaires désireux de négocier tout ou partie de leurs droits,



2 - D’attribuer expressément aux actionnaires, conformément & l’article
184 de la Loi du 24 juillet 1966, un droit de souscription & titre
réductible, en vue de la répartition des actions non absorbées par
1’exercice du droit de souscription & titre Iirréductible, laquelle
répartition s’effectuera au prorata du nombre d’actions anciennes ou
droits y afférents possédés par les souscripteurs, dans la limite de
leurs demandes et sans attribution de fractions.

Si les souscriptions & titre Iirréductible et réductible n’ont pas
absorbé la totalité de 1’augmentation du capital, le Conseil
d’Administration pourra répartir librement les actions non souscrites,
totalement ou partiellement. Elles ne pourront néanmoins, en aucun cas,

étre offertes au public.

Il pourra Ilimiter 1’augmentation de capital au montant des
souscriptions recues & la condition que celui-ci atteigne lIes
trois-quarts au moins de 1’augmentation.

Il pourra utiliser dans 1’ordre qu’'il déterminera les facultés prévues
ci-dessus ou l1'une d’elles seulement. L'augmentation de capital ne sera
pas réalisée, si, lorsqu’apres 1’exercice de ces facultés, le montant
des souscriptions recues n’atteint pas la totalité de 1’augmentation de
capital ou les trois-quarts de cette augmentation, si le Conseil le

décide.

Toutefois, le Conseil d’administration peut d’office, et dans tous les
cas, limiter 1'augmentation de capital au montant atteint lorsque les
actions non souscrites représentent moins de trois pour cent de

I1’augmentation de capital.

3 - Les souscriptions seront regues du 07.08.1998 au 07.09.1998 inclus,
au siége social.

Les fonds versés a 1’appui des souscriptions seront ensuite déposés a
la B.I.C.5., 1, rue de 1’Abbé Rogé Derry & VITRY SUR SEINE (94400).

Les Actionnaires anciens seront invités & exercer leur droit
préférentiel de souscription par une lettre recommandée avec avis de

réception adressée & chacun d’eux.

Chaque actionnaire pourra, s’il le désire, conformément aux
dispositions de 1’article 183 dernier alinéa de la Loi sur les Sociétés
Commerciales, renoncer individuellement & son droit préférentiel de

souscription.

Cette résolution est adoptée & 1'unanimiteé.

DEUXTEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale confere tous pouvoirs au Conseil d’Administration
pour modifier éventuellement les dates d’ouverture et de cldture de la
souscription, clore par anticipation la souscription dés que toutes les
actions & titre irréductible auront ©&té souscrites, recueillir les
souscriptions, recevoir les versements de I1ibération, effectuer Ile
dépét des fonds dans les conditions légales, constater toute libération
par compensation, s’'il y a lieu, prendre toutes mesures utiles et
remplir toutes formalités nécessaires pour parvenir & la réalisation
définitive de 1'augmentation de capital décidée.



I] est autorisé a modifier corrélativement les statuts de la Société.

Cette résolution est adoptée a l’unanimité.
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= - CONSEIL D’ADMINISTRATION DU 13 AQOUT 1998
;4 RECEVEUR PRINCIPAL : Eﬂ v i‘

L’an mil neuf cent quatre vingt dix huit,
Le treize aolit 2 dix heures,
Au siege social, a PARIS,

Les administrateurs de la Société GIMO se sont réunis en (Conseil, sur
convocation du Président, Monsieur Michel GIRAUD.

Sont présents et ont émargé le registre de présence :

- Monsieur Michel GIRAUD, Président du Conseil d’Administration,

- Madame Anne-Marie GIRAUD, Administrateur,

- SARL GINVEST, Administrateur, représentée par M. Michel GIRAUD,

Tous les administrateurs étant présents, le Conseil peut valablement
délibérer.

Monsieur Michel GIRAUD préside la séance en sa qualité de Président du

Conseil d’Administration.

Madame Anne-Marie GIRAUD assume les fonctions de Secrétaire.

Sur la demande du Président, lecture est donnée du procés-verbal de la
précédente réunion qui est adopté sans observation par le Conseil.

Le Président rappelle que 1'ordre du jour porte sur :

- Constatation de 1la réalisation définitive de I’augmentation de
capital décidée par 1’'Assemblée Générale Extraordinaire du 06.08.1998,

- Questions diverses,

- Pouvoirs.

I. EXPOSE

Le Président rappelle :

- que par délibération en date du 06.08.1998, I’Assemblée Générale
Extraordinaire des Actionnaires de la société a décidé d’augmenter le
capital social d’une somme de 1,250.000 Francs par la création de
12.500 actions nouvelles de numéraire de 100,00 Francs chacune ;






- gue ces actions nouvelles devaient étre émises au pair ;

- que ces actions devaient étre libérées integralement lors de
leur souscription ;

- que le délai de souscription serait ouvert du 07.08.1998 au
07.09.1998 inclus ; que les actions nouvelles seraient créées avec
jouissance rétroactive au début de I’exercice en cours, et & compter de
cette date entiérement assimilées aux actions anciennes et soumises &
toutes les dispositions des statuts et aux décisions des Assemblées
Générales ; que par la méme délibération, 1’Assemblée a déterminé, en
outre, les modalités et conditions de cette augmentation de capital et
a conféré tous pouvoirs au Conseil d’Administration pour modifier
éventuellement les dates d’ouverture et de cléture de la souscription,
clore par anticipation la souscription dés que toutes les actions a
titre irréductible auront été souscrites, recueillir les souscriptions,
recevoir les versements de Ilibération, effectuer le dépdt des fonds
dans les conditions @ 1égales, constater toute  libération  par
compensation s’il y a lieu, prendre toutes mesures utiles et remplir
toutes formalités nécessaires pour parvenir 4 la réalisation définitive
de 1’augmentation de capital décidée.

Le Conseil a été également expressément autorisé a modifier
corrélativement les statuts de la société.

Aux termes de ladite délibération, I1’Assemblée Générale a décidé pour
le cas ou les souscripteurs a titre irréductible et réductible
n’auraient pas absorbé la totalité de 1’augmentation de capital

- que 1le Conseil d’Administration pourrait répartir librement les
actions non souscrites, totalement ou partiellement. Elles ne pourront
néanmoins, en aucun cas, étre offertes au public.

- qu’il pourrait également Iimiter 1’augmentation de capital au montant
des souscriptions recues & la condition que celui-ci atteigne les
trois-quart au moins de 1’augmentation avec lIa possibilité d’utiliser
dans 1'ordre qu’il déterminerait les facultés prévues ci-dessus ou
l’une d’'elles seulement.

- que l’augmentation de capital ne serait pas réalisée si, lorsqu’apres
l’exercice de ces facultés, Ile montant des souscriptions regues
n’atteignait pas la totalité de I’augmentation de capital ou les
trois-quarts de cette augmentation, si le Conseil le décidait.

Néanmoins, conformément & lIa Loi, le Conseil d’Administration peut
d’office, et dans tous les cas, limiter 1’augmentation de capital au
montant atteint lorsque les actions non souscrites représentant moins
de 37 de 1'augmentation de capital.

II REALISATION DE L’AUGMENTATION DE CAPITAL

Le Conseil constate

- que les 12.500 actions nouvelles de 100,00 Francs chacune,
composant 1’augmentation de capital de 1.250.000 Francs, ayant éte
entidrement souscrites, dés le 10.08.1998, par diverses personnes au
moyen de 4 bulletins de souscription, le délai de souscription s’est
trouvé clos par anticipation & cette date ;
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- que chague souscripteur s’est 1ibéré de sa souscription par
compensation dans les conditions fixées par I’Assemblée ainsi que
I’atteste le certificat établi par le Commissalire aux Comptes dont un
exemplaire est annexé aux présentes ;

- gqu’ainsi les 12.500 actions nouvelles ont €&té entiérement
souscrites, qu’elles ont été 1I1ibérées des sommes exigibles en
conformité des conditions de I1’émission et que par suite 1’augmentation
de capital se trouve définitivement réalisée.

ITI. MODIFICATIONS DES STATUTS

Le Conseil d’Administration, comme conséquence de 1la réalisation de
1’augmentation de capital ci-dessus décrite, décide de modifier Ies
articles 7 et 8 des statuts, qui seront désormais 1ibellés ainsi qu’il
suit

. ARTICLE SEPT : Apports

Il est ajouté a cet article, I’alinéa suivant

Aux termes de 1’Assemblée Générale Extraordinaire du 06.08.1998, et du
Conseil d’Administration du 13.08.1998 le capital social a été porté a
la somme de 1.500.000 Francs par apport en numéraire d’une somme de
1.250.000 Francs.

Le reste de l’article demeure inchangé.

. ARTICLE HUIT : Capital

Le premier alinéa de cet article est désormais 1ibellé ainsi qu’il
Suit

1 - Le capital social de la société est fixé a la somme de 1.500.000
francs. Il est divisé en 15.000 actions, d’une seule catégorie, de

100, 00 francs chacune, entiérement libérées.

Le reste de 1’article demeure inchangé.

IV. POUVOIRS
Le Conseil d’Administration confere, & 1’unanimité, tous pouvoirs au

porteur d’un original, d’une copie certifiée conforme, ou d’un extrait
des présentes, & 1’effet d’accomplir les formalités légales.

L’ordre du jour étant épuisé, la séance est levée.

De tout ce gue dessus, Il a été dressé, le présent procés verbal gqui a
6té signé, aprés lecture par :

LE PRESIDENT, [ UN ADMINISTRATEUR

e fit a4
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STATUTS

Mis & jour le 13 aofit 1998
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Statuts de la SA GIMO

Les soussignés :

CINVEST, Société & Responsabilité Limitée au capital de 9.851.800
francs, dont le siége social est 4 VITRY SUR SEINE (94400) 50, rue
gdith Cavell, immatriculée au Registre du Commerce et des Socliété

de CRETEIL sous le numéro B 392 310 108,

représentée par Monsieur Michel GIRAUD, Gérant,

cc PATRIMONIALE MAXINVEST, Société Civile au capital de 9.900
francs, dont le siege social est a PARIS (75007) 4, avenue Elisée
Reclus, immatriculée au Registre du Commerce et des Société de

PARIS sous le numéro D 411 501 349,

représentée par Mademoiselle Aurélie GIRAUD, Cogérante,

Monsieur Michel GIRAUD,
né le 01.10.1946, & BOULOGNE (92),
demeurant 4, avenue Elisée Reclus & PARIS (75007),

Madame Anne-Marie MAILLET, épouse GIRAUD,
née le 09.06.1946 & PARIS (75020),
demeurant 4, avenue Elisée Reclus & PARIS (75007),

Mademoiselle Muriel GIRAUD,
née le 23.08.1973 a PARIS (75013)
demeurant 1, rue du Maréchal Harispe - 7300/ PARIS,

Mademoiselle Aurélie GIRAUD,
née le 17.05.1975 a PARIS (75013)
demeurant demeurant 12, rue Montlessuy - 75007 PARIS,

Monsieur Xavier GIRAUD,
né le 22.02.1978 A& PARIS (75017)
demeurant 4, avenue Elisée Reclus - 75007 PARIS,

agissant en qualite de premiers actionnaires ont établi les statuts de
la société anonyme GIMO, devant exister entre eux.



Statuts de Ia SA GIMO

STATUTS

TTTRE PREMIER - FORME - OBJET - DENOMINATION - SIEGE -
DUREE - EXERCICE SOCIAL

 ARTICLE PREMIER : Forme de la Société

7] existe entre les propriétaires des actions ci-aprés créées, et de
toutes celles qui pourront étre créées par la suite, une société
anonyme régie par la Loi du 24 Juillet 1966, ainsi que par les présents
statuts.

. ARTICLE DEUX : Objet

La Société a pour objet, en France et dans tous pays :
L’acquisition en vue de leur locatiomn, d’'immeubles de toutes nature,

I’animation et la coordination, 1’administration et la gestion de
sociétés immobiliéres,

Et, généralement, toutes opérations financiéres, commerciales,

industrielles, mobiliéres et immobiliéres pouvant se rattacher
directement ou Iindirectement & cet objet.

. ARTICLE TROIS : Dépomination

La dénomination sociale de la Société est GIMO.

Dans tous les actes et documents émanant de la Société et destinés aux
tiers, la dénomination doit étre précédée ou suivie immédiatement des
mots "Société Anonyme" ou des Iinitiales S.A. et de l’énonciation du
montant du capital social.

. ARTICLE QUATRE : Siége social

Le sieége social est fixé & PARIS (75007) - 4, avenue Elisée Reclus.

Il pourra étre transféré en tout autre endroit du méme département ou
d’un département Ilimitrophe par décision du Conseil d'Administration,
sous réserve de ratification de cette décision par la plus prochaine
Assemblée Générale Ordinaire des Actionnaires et, partout, en vertu
d’une délibération de 1’'Assemblée Générale  Extraordinaire des
Actionnaires.




Statuts de Ia SA GIMO

Des agences, succursales et déplts pourront étre créés en tous lieux et
en tous pays par décision du Conseil d'Administration qui pourra
ensuite les transférer et les supprimer comme il entendra.

Durée

. ARTICLE CINQ :

La duréde de la Société est fixée & quatre vingt dix neuf années qui
commenceront & courir du jour de son Iimmatriculation au Registre du
Commerce et des Sociétés, sauf les cas de prorogation ou de dissolution

anticipée.

. ARTICLE SIX : Exercice social

[’année sociale commence le ler janvier et finit le 31 décembre.
Exceptionnellement, le premier exercice social comprend le temps écoulé
depuis 1’immatriculation de la Société au Registre du Commerce et des

Sociétés jusqu’au 31 Décembre 1999.

En outre, les actes accomplis pour son compte pendant lIa période de
constitution et repris par la Société seront rattachés a cet exercice.,

TITRE DEUX - APPORTS - CAPITAL SOCTAL - ACTIONS

. ARTICLE SEPT : Apports

Toutes les actions d’origine formant le capital initial représentent
des apports de numéraire, répartis de la fagon suivante :

SARL GINVEST «.vevineneeenn L e s erae e vt e e 249.400 Frs
. SC PATRIMONIALE MAXINVEST @ ..ceeeeenassen X . 100 Frs
. Monsieur Michel GIRAUD ..... st eneesnen C e e e 100 Frs
. Madame Anne-Marie MAILLET épouse GIRAUD ........ 100 Frs
. Mademoiselle Muriel GIRAUD ..... .t anss 100 Frs
. Mademoiselle Aurélie GIRAUD ... ..t nvansnn 100 Frs
. Monsieur Xavier GIRAUD .. ...t necsnsnnns . 100 Frs
- Montant total des apports : 250.000 Frs

Toutes les actions d’origine formant le capital initial et représentant
des apports en numéraire ont été libérées de la moitié de leur valeur

nominale lors de leur souscription, a savolr :
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SARL GINVEST

2494 actions libérées & hauteur de 507 soit 124.700 Frs
. SC PATRIMONTALE MAXINVEST

1 action libérée & hauteur de 507 soit 50 Frs
., Monsieur Michel GIRAUD

1 action libérée & hauteur de 507 soit 50 Frs
. Madame Anne-Marie MAILLET épouse GIRAUD

1 action libérée 2 hauteur de 507 soit 50 Frs
. Mademoiselle Muriel GIRAUD

1 action libérée A hauteur de 507 soit 50 Frs
. Mademoiselle Aurélie GIRAUD

1 action libérée 2 hauteur de 507 solit 50 Frs
. Monsieur Xavier GIRAUD

1 action libérée 2 hauteur de 502 soit 50 Frs

soit au total : 125.000 Frs

Ainsi qu’il résulte du certificat de la B.I.C.5., 1, rue de 1’Abbé
Roger Derry & VITRY SUR SEINE (94400), dépositaire des fonds, sur
présentation de la Iliste des actionnaires, mentionnant lIes sommes

versées par chacun d’eux.

La somme totale versée par les actionnaires, soit 125.000 francs a été
déposée sur un compte ouvert au nom de la société en formation de

ladite Banque.

Aux termes d’une réunion en date du 03.08. 98, le Conseil
d’Administration a constaté la libération intégrale du capital social.

Aux termes de 1’Assemblée Générale Extraordinaire du 06.08.1998, et du
Conseil d’Administration du 13.08.1998 le capital social a été porté a
la somme de 1.500.000 Francs par apport en numéraire d’une somme de

1.250.000 Francs.

. ARTICLE HUIT : Capital

1 - Le capital social de la société est fixe a la somme de 1.500.000
francs. Il est divisé en 15.000 actions, d’une seule catégorie, de
100, 00 francs chacune, entiérement Iibérées.

2 - Chaque administrateur doit étre propriétaire d’un nombre d’actions
fixé a UNE.

. ARTICLE NEUF : Augmentation de capital

Le capital social peut étre augmenté par tous moyens et selon toutes
modalités prévues par la Lol.

' Assemblée GCénérale Extraordinaire, sur le rapport du Conseil
d*administration, est seule compétente pour décider 1'augmentation du

capital.
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Les actionnaires ont, proportionnellement au montant de leurs actions,
un droit de préférence & la souscription des actions de numéraire
émises pour réaliser une augmentation de capital. Les actionnaires
peuvent renoncer & titre individuel & leur droit préférentiel.

Le droit A l’attribution d’actions nouvelles aux actionnaires, a la

suite de 1’incorporation au capital de réserves, bénéfices ou primes

d'émission, appartient au nu-propriétaire, sous réserve des droits de
l’usufruitier.

ARTICLE DIX : Réduction du capital

La réduction du capital est autorisée ou décidée par I’Assembliée

Cénérale Extraordinaire qui peut déléguer au Conseil d’administration
tous pouvoirs pour la réaliser. En aucun cas,
atteinte & 1'égalité des actionnaires.

elle ne peut porter
La réduction du capital social & un montant inférieur au minimum légal

ne peut 6&tre décidée que sous la condition ‘suspensive d’une
augmentation de capital destinée a amener celui-ci & un montant au

moins égal 2 ce montant minimum, sauf transformation de la Société en
Société d’une autre forme.

Fn cas d’inobservation de ces dispositions, toul

intéressé peut
demander en justice la dissolution de la Société.

Toutefois, le tribunal ne peut prononcer la dissolution, si au jour ou
i] statue sur le fond, la régularisation a eu lieu.

Le capital peut étre amorti conformément aux dispositions de la Loi.

ARTICLE ONZE : Libération des actions

Toutes les actions d’origine formant le capital initial et représentant
des apports en numéraire doivent étre obligatoirement libérées de la
moitié au moins de leur valeur nominale lors de leur souscription.

Les actions souscrites lors d’une augmentation de capital en numéraire
doivent étre obligatoirement 1ibérées d’un quart au moins de leur
valeur nominale lors de leur souscription et, le cas échéant, de lIa
totalité de la prime d’émission. Cette libération peut avoir lieu par
compensation avec des créances liquides et exigibles sur la Société.

La libération du surplus est effectuée en une ou plusieurs fois, sur
décision du Conseil d’Administration, dans un délai maximum de cing ans
2 compter, soit de I’immatriculation de la Société au Registre du

Commerce, soit, en cas d’augmentation du capital, a compter du jour ot
1'augmentation de capital est devenue définitive.

Les appels de fonds sont portés a la connaissance des souscripteurs par
une lettre recommandée, avec demande d’avis de réception, a eux envoyee
par le Conseil d’Administration & I1’adresse indiquée par le
souscripteur quinze jours au moins avant la date fixée pour chaque

versement. Les versements sont effectués, soit au sieége social, soit en
tout autre endroit indiqué & cet effet.
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Quant aux actions attribuées en représentation d’un apport en nature ou
a2 la suite de la capitalisation de bénéfices, réserves ou primes
d’émission, elles doivent étre Intégralement libérées dés leur émission.

Tout retard dans le versement des sommes dues sur le montant non Iibéré
des actions entraine, de plein droit et sans qu’il soit besoin de
procéder & une formalité quelconque, le paiement d’un intérét au taux
légal, 2 partir de la date d’exigibilité, sans préjudice de l’action
personnelle que la Société peut exercer contre l’actionnaire défaillant
et des mesures d’exécution forcée prévues par la Loi.

ARTICLE DQUZE : Forme des actions

Les actions sont obligatoirement nominatives. Elle donnent lieu & une
inscription en compte individuel dans les conditions et selon les
modalités prévues par les dispositions législatives et réglementaires

en vigueur.

Ces comptes individuels peuvent étre des comptes "nominatifs purs" ou
des comptes "nominatifs administrés" au choix de l’'actionnaire.

ARTICLE TREIZE : Cession et transmission des actions

1. La propriété des actions résulte de Ieur Inscription en compte
individuel au nom du ou des titulaires sur les registres tenus a cet
effet au siége social.

La cession de ces actions s’opére, a l'égard de tiers et de la Société,
que par un ordre de mouvement de compte & compte signé du cédant ou de
son mandataire. Le mouvement est mentionné sur ces registres.

La transmission des actions & titre gratuit ou en suite de décés
s’opére également par un ordre de mouvement transcrit sur le registre
des mouvements sur justification de la mutation dans les conditions

légales.

2. Les actions ne sont négociables qu’aprés 1’immatriculation de lIa
Société au Registre du Commerce et des Sociétés. En cas d’'augmentation
de capital, les actions sont négociables a compter de la réalisation

définitive de celie-ci1i.

Elles sont toutefois immédiatement négociables lorsgque 1’augmentation
de capital résulte de la conversion d’obligations convertibles en

actions & tout moment.

Les mouvements de titres non libérés des versements exigibles ne sont
pas autorisés.

3. Sauf en cas de succession, de liquidation de communauté de biens
entre époux ou de cession, soit & un conjoint, soit & un ascendant ou a
un descendant ou encore & un autre actionnaire, la cession d’actions a
un tiers non associé & quelque titre que ce soit est soumise &
l1'agrément préalable du Conseil d’administration.
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A cet effet, le cédant doit notifier & la Société une demande
d’agrément indiquant 1’identité du cessionnaire, le nombre d’actions
dont la cession est envisagée et le prix offert. L’agrément résulte
soit d’une notification émanant du Conseil, soit du défaut de réponse
dans le délai de trois mois & compter de la demande.

En cas de refus d’agrément du cessionnaire proposé et & moins que le
cédant décide de renoncer & lIla cession envisageée, le (Conseil
d’administration est tenu, dans le délai de trois mois & compter de la
notification du refus, de faire acquérir les actions soit par un
actionnaire ou par un tiers, soit par la Société en vue d’une réduction
de capital, mais en ce cas, avec le consentement du cédant.

Cette acquisition a lieu moyennant un prix qui, & défaut d’accord entre
les parties, est déterminé par voie d’expertise dans les conditions
prévues & l’article 1843-4 du Code Civil.

Si a4 1’expiration du délai de trois mois ci-dessus prévu, l’'achat n’est
pas réalisé, 1’agrément est considéré comme donné. Toutefois, ce délail
peut étre prolongé par décision de justice & la demande de la Société.

4. Les dispositions qui précédent sont applicables & toutes les
cessions & un tiers, méme aux adjudications publiques en vertu d'une

ordonnance de justice ou autrement.

5. En cas d’augmentation de capital par émission d’actions de
numéraire, la cession des droits de souscription est libre ou est
soumise & autorisation du Conseil dans les conditions prévues au 3.

ci-dessus.

6. La cession de dreoit & attribution d’actions gratuites, en cas
d’incorporation au capital de bénéfices, réserves, provisions ou primes
d’émission ou de fusion, est assimilée & la cession des actions
gratuites elles-mémes et doit donner lieu & demande d’agrément dans les

conditions définies au 3. ci-dessus.

ARTICLE QUATORZE : Droits et obligations attachés aux actions

1. Chaque action donne droit, dans les bénéfices et I’actif social, a

une part proportionnelle 2 la quotité du capital qu’elle représente et
donne droit au vote et & la représentation dans les Assemblées

Générales, dans les conditions fixées par la Loi et les statuts.

Tout actionnaire a le droit d’étre informé sur la marche de la Société
et d’obtenir communication de certains documents sociaux aux époques et
dans les conditions prévues par la Loi et les statuts.

2. Les actionnaires ne supportent les pertes qu’& concurrence de leurs
apports.

Sous réserve des dispositions légales et statutaires, aucune majorité
ne peut leur imposer une augmentation de leurs engagements. Les droits
et obligations attachés & l’action suivent le titre dans quelque main

qu’il passe.
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La possession d’une action emporte de plein droit adhésion aux
décisions de 1’Assemblée Générale et aux présents statuts. La cession
comprend tous les dividendes échus et non payés et & échoir, ainsi
éventuellement que la part dans les fonds de réserve, sauf dispositions
contraires notifiées & la Société.

Les héritiers, créanciers, ayants-droit ou autres représentants d’un
actionnaire ne peuvent, sous quelque prétexte que ce soit, requérir
I’apposition des scellés sur les biens et documents sociaux, demander
le partage ou la licitation de «ces biens, ni s’immiscer dans
1’administration de la Société. Ils doivent, pour Il’exercice de leurs
droits, s’en rapporter aux inventaires sociaux et aux décisions de

] 'Assemblée Générale.

3. Chaque fois qu’il sera nécessaire de posséder plusieurs actions pour
exercer un droit quelconque, notamment en cas d’échange, de
regroupement ou d’attribution  de titres, ou en  conséquence
d’augmentation ou de réduction du capital, de fusion ou autre opération
sociale, les propriétaires de titres isolés ou en nombre inférieur a
celui requis pour l’attribution d’un nombre entier d’actions nouvelles
ou pour l’exercice des droits dont il s’'agit, ne peuvent exercer ces
droits qu’a la condition de faire leur affaire personnelle du
regroupement et, éventuellement, de l’achat ou de la vente du nombre de

titres nécessaires.

TITRE TROIS - ADMINISTRATION DFE 1A SOCIETE

ARTICLE QUINZE : Conseil d’Administration

1 - Composition

La Société est administrée par un conseil composé de trois membres au
moins et de vingt-quatre au plus, sauf dérogation temporaire prévue en

cas de fusion.

Les administrateurs sont nommés ou renouvelés dans leurs fonctions par
] ’Assemblée Générale Ordinaire des Actionnaires qui peut les révoquer a

tout moment.

Toutefois, en cas de fusion ou de scission, la nomination des
administrateurs peut étre faite par l1’Assemblée Générale Extraordinaire.

Les administrateurs peuvent étre des personnes physiques ou des
personnes morales. Les administrateurs personnes morales sont tenues
lors de leur nomination de désigner un représentant permanent qui est
soumis aux mémes conditions et obligations et qui encourt les mémes
responsabilités civiles et pénales que s’il était administrateur en son
nom propre, sans préjudice de la responsabilité solidaire de la
personne morale qu’il représente. Ce mandat de représentant permanent
lui est donné pour la durée de celui de la personne morale qu’il
représente ; il doit étre renouvelé 4 chaque renouvellement de mandat

de celle-ci.
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Lorsque la personne morale révoque son représentant, elle est tenue de
notifier cette révocation & la Société, sans délai, par Ilettre
recommandée et de désigner selon lIes mémes modalités un nouveau
représentant permanent ; il en est de méme en cas de décés ou de

démission du représentant permanent.

Un salarié de la Société ne peut étre nommé administrateur que si son
contrat de travail correspond a un emploi effectif, il ne perd pas le
bénéfice de son contrat de travail. Le nombre des administrateurs liés
4 la Société par un contrat de travail ne peut dépasser le tiers des

administrateurs en fonctions.

2 - Limite d’dge - Durée des fonctions

Nul ne peut étre nommé administrateur si, ayant dépassé 1’dge de
soixante-dix ans, sa nomination a pour effet de porter & plus du tiers
des membres du Conseil le nombre d’administrateurs ayant dépassé cet
fge. Le nombre des administrateurs ayant dépassé l’age de soixante-dix
ans ne peut excéder le tiers des membres du Conseil d’administration.
Si cette limite est atteinte, l’administrateur le plus &gé est reputé

démissionnalire.

La durée des fonctions des administrateurs est de six années ; elle
expire & Il’issue de I1’Assemblée qui statue sur les comptes de
l’exercice écoulé et tenue dans I’année au cours de laquelle expire
leur mandat. Les administrateurs sont toujours rééligibles.

3 - Vacances - Cooptation

En cas de vacance par décés ou par démission d’un ou plusieurs sieges
d’administrateur, le Conseil d’Administration doit, entre deux
Assemblées Générales, procéder 2 des nominations & titre provisoire.

Toutefois s’il ne reste plus qu’un seul ou que deux administrateurs en
fonctions, celui-ci ou ceux-ci, ou & défaut le ou les Commissaires aux
Comptes, doivent convoquer immédiatement 1'Assemblée Générale Ordinaire
des actionnaires & 1’effet de compléter 1’'effectif du Conseil.

Les nominations d’administrateurs faites par le Conselil
d’Administration sont soumises & la ratification de la plus prochaine
Assemblée  Générale Ordinaire des  Actionnaires. A défaut de
ratification, les délibérations prises et les actes accomplis

antérieurement par le Conseil n’en demeurent pas moins valables.

L’administrateur nommé en remplacement d'un autre ne demeure en
fonctions que pendant le temps restant a courir du mandat de son

prédécesseur.

. ARTICLE SEIZE : Actions d’Administrateur

Chaque administrateur doit étre propriétaire d’actions dont le nombre
est fixé a 1’article 8.

Si au jour de sa nomination un administrateur n’est pas propriétaire du
nombre d’actions requis ou si en cours de mandat Il cesse d’en étre
propriétaire, il est réputé démissionnaire d’'office s’il n’a pas

régularisé sa situation sans un délai de trois mois,
- 10 -
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_ ARTICLE DIX SEPT : Bureau du Conseil

Le Conseil d’administration gl1it, parmi ses membres personnes
physiques, un Président dont il fixe la durée des fonctions sans
qu’elle puisse excéder la durée de son mandat d’administrateur.

'e Président Directeur Général ne doit pas étre dgé de plus de
soixante-dix ans. S’'il vient & dépasser cet dge, 1l est réputé
démissionnaire d’office.

Le Conseil peut nommer, & chaque séance, un secrétaire, méme en dehors
de ses membres.

Fn cas d’absence ou d’empéchement du Président, le Conseil désigne &
chaque séance celui de ses membres présents qui doit présider la séance.

. ARTICLE DIX HUIT : p&libérations du Conseil

Les administrateurs sont convoqués aux séances du Conseil
d'Administration par tous moyens, meme verbalement. Il est tenu un
registre de présence qui est signé par les administrateurs participant
3 ]a séance du Conseil d’Administration.

Les délibérations sont prises aux conditions de quorum et de majorité
prévues par la loi. En cas de partage des voix, celle du Président de
la séance est prépondérante.

 ARTICLE DIX NEUF : Pouvoirs du Conseil d’Administration

re Conseil d’Administration est investi des pouvoirs les plus étendus
pour agir en toute circonstanceé au nom de la Société : il les exerce
dans la limite de 1’objet social et sous réserve de ceux expressément
attribués par la loi aux Assemblées d’Actionnaires.

pans les rapports avec les tiers, la Société est engagée méme par les
actes du Conseil d’administration qui ne relevent pas de 1’objet
social, si elle ne prouve que le tiers savait que l’acte dépassait cet
objet ou qu’il ne pouvait 1’ignorer compte tenu des circonstances.
Toutes décisions qui limiteraient les pouvoirs du Conseil seraient
inopposables aux tiers.

La compétence du Conseil d’administration s’'étend & tous actes
d’administration et méme de disposition qui ne sont pas expressément
réservés a 1’Assemblée Générale par la Loi et par les présents statuts.

Le Conseil d’administration peut consentir & tous mandataires de son
~hoix toutes délégations de pouvoirs dans la limite de ceux qui luli
sont conférés par la Loi et par les présents statuts.
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. ARTICLE VINGT : Direction Générale - délégation des pouvoirs -
Signature sociale

1. Le Président du Conseil d’Administration assume sous  Sa
responsabilité la Direction générale de la Société. Il la représente
dans ses rapports avec les tiers, avec les pouvoirs les plus étendus,
sous réserve des pouvolirs expressément attribués par la Loi aux
Assemblées Générales et au Conseil d’Administration, ainsi que des
dispositions de la Loi concernant les cautions, avals ou garantie.

Les décisions du Conseil d’administration limitant ses pouvoirs sont
inopposables aux tiers.

Dans ses rapports aves les tiers, le Président engage la Société, méme
par les actes qui ne relévent pas de I1’objet social, & moins qu’elle ne
prouve que le tiers savait que l’acte dépassait cet cbjet ou qu’il ne
pouvait l’ignorer, compte tenu des circonstances, étant exclu que la
seule publication des statuts suffise a constituer cette preuve.

Sous cette réserve, le Conseil d’administration peut déléguer & son
Président les pouvoirs qu’il juge nécessaires, avec faculte de
substituer partiellement dans ces pouvoirs autant de mandataires qu’il

avisera.

En cas d’empéchement temporaire ou de décés du Président, le Conseil
d’Administration peut déléguer un Administrateur dans les fonctions de
Président :; en cas d’empéchement, cette délégation est de durée limitée
et rencuvelable ;: en cas de décés, elle wvaut jusqu’a I1’élection du

nouveau Président.

2. Sur la proposition du Président, le Conseil d’Administration peut
nommer un ou plusieurs Directeurs Généraux dans les conditions preévues

par la Loi.

Les Directeurs Généraux sont obligatoirement des personnes physigues.
Ils peuvent étre choisis parmi les administrateurs ou en dehors d’eux.

Le ou les Directeurs Généraux, ne doivent pas étre dgés de plus de
soixante-dix ans. Si un Directeur Général en fonctions vient & dépasser

cet dge, il est réputé démissionnaire.

Les Directeurs Généraux sont révocables & tout moment par le Conseil
d’administration, sur la proposition du Président ; en cas de décés,
démission ou révocation de celui-ci, ils conservent, sauf décision
contraire du Conseil, leurs fonctions et leurs attributions jusqu’a la
nomination du nouveau Président.

En accord avec son Président, le Conseil d’administration détermine
]*étendue et la durée des pouvoirs délégués aux Directeurs Généraux.
Toutefolis, la limitation de ces pouvoirs n’est pas opposable aux tiers,
vis-a-vis desquels les Directeurs Généraux ont les mémes pouvoirs que

le Président.

Lorsqu’un Directeur Général est administrateur, la durée de ses
fonctions ne peut excéder celle de son mandat.

- 172 =
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ARTICLE VINGT ET UN : Rémunérations des Administrateurs, du
Président, des Directeurs Généraux et des mandataires du Conseil
d’Administration

1. I ‘'Assemblée Générale Ordinaire des Actionnaires peut allouer aux
Administrateurs, en rémunération de leur activité, une somme globale,
fixe et annuelle, 3 titre de jetons de présence et dont le montant est
porté aux frais généraux de la Société.

Le Conseil répartit librement cette somme entre ses membres.

2. La rémunération du Président du Conseil d’Administration et celle du
ou des Directeurs  Généraux  est déterminée par le Conseil
d’administration. Elle peut étre fixe ou proportionnelle, ou & la fois

fixe et proportionnelle.

3. Il peut étre alloué par le Conseil d’Administration des

rémunérations exceptionnelles pour des missions ou des mandats confiés
3 des Administrateurs ; dans ce cas, ces rémunérations sont portées aux
charges d’exploitation et soumises 4 1’approbation de 1’Assemblée
Générale Ordinaire des Actionnaires sulivant la procédure prévue 4
l’article 22 ci-apres.

4. Aucune autre rémunération, permanente ou non, ne peut étre versée
aux Administrateurs autres que ceux Investis de la Direction Générale
et ceux liés & la Société par un contrat de travail dans les conditions
autorisées par la Loi.

. ARTICLE VINGT DEUX : Conventions eptre la Société et un
Administrateur ou un Directeur Général

Toute convention Intervenant entre la Société et l*un de ses
Administrateurs ou Directeurs Généraux doit 8tre soumise a
1’autorisation préalable du Conseil d’Administration.

Sont également soumises 4 autorisation préalable, les conventions
intervenant entre la Société et wune entreprise, si 1’un des
Administrateurs ou Directeurs Généraux de la Société est propriétaire,
associé indéfiniment responsable, gérant, administrateur ou membre du
directoire ou du Conseil de Surveillance de 1l’entreprise.

Les dispositions qui précedent ne sont pas applicables aux conventions
portant sur les opérations courantes de la Société et conclues & des

conditions normales.
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TITRE QUATRE - COMMISSAIRES AUX COMPTES

. ARTICLE VINGT TRQIS : Nomination et mission

Un ou plusieurs Commissaires aux Comptes titulaires sont nommés et
exercent leur mission de contrble conformément a la Loi.

Ils ont pour mission permanente, 4 l1’exclusion de toute Immixtion dans
la gestion, de vérifier les livres et les valeurs de la Société et de
controler la régularité et la sincérité des comptes sociaux.

Un ou plusieurs Commissaires aux Comptes suppléants sont nommés, qui

sont appelés & remplacer le ou les Commissaires aux Comptes titulaires
en cas d’empéchement, de refus, de démission ou de décés.

PITRE CINQ - ASSEMBLEES DES AC TIONNAIRES

. ARTICLE VINGT QUATRE : Nature des Assemblées

Les décisions des actionnaires sont prises en Assemblée Générale.

Les Assemblées Générales Ordinaires sont celles qui sont appelées a
prendre toutes décisions qui ne modifient pas les statuts.

Les Assemblées Générales Extraordinaires sont celles appelées a décider
ou autoriser des modifications directes ou indirectes des statuts.

Les Assemblées Générales Spéciales réunissent les titulaires d’actions
d’une catégorie déterminée pour statuer sur une modification des droits
des actions de cette catégorie.

Les délibérations des Assemblées Générales obligent tous les
actionnaires, mémes absents, dissidents ou incapables.

 ARTICLE VINGT CINQ : Convocation et réunion des Assemblées Générale

res Assemblées Générale sont convoquées solt par le Conselil
d'administration ou, & défaut par le ou les Commissaires aux Comptes,
soit par un mandataire désigné par le Président du Tribunal de Commerce
statuant en référé & la demande d’un ou plusieurs actionnaires
réunissant le dixiéme au moins du capital.

Pendant la période de liquidation, les Assemblées sont convoquées par
le ou les liquidateurs. Les Assemblées Cénérales sont réunies au siege
social ou en tout autre lieu indiqué dans 1’avis de convocation.
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La convocation est faite quinze jours avant la date de I’Assemblée soit
par lettre simple ou recommandée adressée a4 chaque actionnaire, soit
par un avis Inséré dans un Journal d’'annonces légales du département du
siege social. En cas de convocation par insertion, chaque actionnaire
doit également étre convoqué par lettre simple ou, sur sa demande et &
ses frais, par lettre recommandée.

Lorsqu’'une Assemblée n’a pu régulierement délibérer, faute de réunir le
quorum requis, la deuxiéme Assemblée et, le cas échéant, Ia deuxiéme
Assemblée prorogée, scont convoquées dans les mémes formes que la
premiére et l’avis de convocation rappelle la date de la premiére et
reproduit son ordre du jour.

. ARTICLE VINGT SIX : Ordre du jour

1. L’ordre du jour des Assemblées Générales des Actionnaires figure sur
les lettres de convocation : il est arrété par 1’auteur de lIa
convocation.

2. Un ou plusieurs actionnaires, représentant au moins lIa gquotité du
capital social requise et agissant dans les conditions et délais fixes
par la Loi, ont la faculté de requérir, par lettre recommandée avec
demande d’avis de réception, 1l'inscription a 1'ordre du jour de
1'Assemblée de projets de résolutions.

3. L’Assemblée Générale des Actionnaires ne peut délibérer sur une
gquestion qui n’est pas Inscrite & 1’ordre du jour. Néanmoins,
1'Assemblée Générale des Actionnaires peut, en toutes circonstances,
révoquer un ou plusieurs administrateurs et procéder & leur

remplacement.

L'ordre du jour d’une Assemblée Générale des Actionnaires ne peut étre
modifié sur deuxiéme convocation.

. ARTICLE VINGT SEPT : Admission aux Assemblées - Pouvoirs

1. Tout actionnaire, sur simple justification de son identité, a le
droit d’assister aux Assemblées Générales et de participer aux
délibérations personnellement ou par mandataire, et, ce, quel gue soit
le nombre de ses actions, a condition toutefois que celles-ci soient
libérées des versements exigibles et qu’elles aient été immatriculées a
son nom (ou tout au moins 1’une d’entre elles) trois jours au moins
avant la date de 1’Assemblée.

2. Tout actionnaire peut voter par correspondance au moyen d’un
formulaire dont il peut obtenir 1’envoi dans les conditions indigquées
par l'avis de convocation & I’Assembiée.

3. Un actionnaire ne peut se faire représenter que par son conjoint ou
par un autre actionnaire justifiant d’un mandat.
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ARTICLE VINGT HUIT : Tenue de 1’Assemblée - Bureau - Procés-wverbaux

1. Une feuille de présence est émargée par les actionnaires présents et
les mandataires et & lagquelle sont annexés les pouvoirs donnés a chaque
mandataire et le cas échéant les formulaires de vote par
correspondance. Elle est certifiée exacte par le bureau de I’Assemblée.

2. Les Assembldées sont présidées par le Président du Conseil
d’administration ou, en son absence, par un administrateur spécialement

délégué & cet effet par le Conselil,

Fn cas de convocation par les Commissaires aux Comptes ou par un
mandataire de justice, 1’Assemblée est présidée par celui ou 1’un de
ceux qui 1’ont convoquée. A défaut, 1’Assemblée €lit elle-méme sont

Président.

Sont scrutateurs les deux membres de 1’Assemblée Générale disposant du
plus grand nombre de voix, tant par eux-mémes que comme mandataires et

acceptant cette fonction.

Si par suite de refus successifs d’actionnaires, il ne pouvait étre
désigné gqu’un seul scrutateur, le Bureau de I’Assemblée serait
néanmoins considéré comme valablement constitué.

Le Bureau ainsi composé désigne un secrétaire, qui peut étre choisi en
dehors des actionnaires.

3. Les délibérations des Assemblées sont constatées par des
procés-verbaux signés par les membres du bureau et établis sur un
registre spécial conformément & la Loi. Les copies et extraits de ces
procés-verbaux sont valablement certifiés dans les conditions fixées

par la Loi.

. ARTICLE VINGT NEUF : Quorum -~ Vote

1. Le quorum est calculé sur I’ensemble des actions composant le
capital social, sauf dans les Assemblées Spéciales ou il est calculé
sur I’ensemble des actions de la catégorie intéressée, le tout
déduction faite des actions privées du droit de vote en vertu des
dispositions de la Loi,

En cas de vote par correspondance, il ne sera tenu compte, pour le
calcul du quorum, que des formulaires dOment complétés et regus par la
Société trois jours au moins avant la date de l’Assemblée.

2. Le droit de vote attaché aux actions de capital ou de jouissance est
proportionnel & la quotité du capital qu’elles représentent. Chaque
action donne droit a une voix.

3. Le vote s’exprime & main levée, ou par appel nominal, ou au scrutin
secret, selon ce qu’en décide le bureau de I1’Assemblée ou les
actionnaires. Les actionnaires peuvent aussi voter par correspondance.

- 16 -
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ARTICLE TRENTE : Assemblée Générale Qrdinaire

;raccemblée Générale Ordinaire prend toutes décisions excédant les
pouvoirs du Consell d*administration et qui n’ont pas pour objet de
modifier les statuts.

[’Assemblée Générale Ordinaire est réunie au moins une fois 1’an, dans
les six mois de la cl6ture de l’exercice social, pour statuer sur les
comptes de cet exercice, sous réserve de prolongation de ce délai par

décision de justice.

Flle ne délibére valablement, sur premiere convocation, que s$i lIles
actionnaires présents ou représentés, ou votant par correspondance,
possédent le quart des actions ayant le droit de vote.

Aucun quorum n’est requis sur deuxieme convocation. Elle statue & la
majorité des voix dont disposent les actionnaires présents ou
représentés ou votant par correspondance.

ARTICLE TRENTE ET UN : Assemblée Générale Extraordinaire

I.’Assemblée Générale Extraordinaire peut modifier les statuts dans
toutes leurs dispositions et décider notamment la transformation de la
Société en Société d’une autre forme, civile ou commerciale. Elle ne
peut toutefois augmenter les engagements des actionnaires, Ssous réserve
des opérations résultant d’un regroupement d’actions réguliérement

effectué.

I 'Acsemblée Générale Extraordinaire ne peut délibérer valablement que
si les actionnaires présents ou représentés, ou votant  par
correspondarnce, possédent au moins, Sur premiére convocation, le tiers
et, sur deuxiéme convocation, le quart des actions ayant le droit de
vote. A défaut de ce dernier quorum, la deuxiéme Assemblée peut étre
prorogée & une date postérieure de deux mois au plus & celle & laquelle

elle avait été convogquee.

I 'Assemblée Générale Extraordinaire statue & la majorité des deux tiers
des voix dont disposent les actionnaires présents ou représentés, ou
ayant voté par correspondance, sauf dérogation légale.

Dans les Assemblées Générales Extraordinaires & forme constitutive,
c’est-a-dire celles appelées & déliberer sur l’approbation d’un apport
en nature ou l’octroi d’un avantage particulier, 1l’apporteur ou le
bénéficiaire n’a voix délibérative ni pour lui-méme, ni comme

mandataire.

ARTICLE TRENTE DEUX : Assemblées Spéciales

s'i] existe plusieurs catégories d’actions, aucuné modification ne peut
stre faite aux droits des actions d’une de ces catégories, sans voLe
conforme d’une Assemblée Générale Extraordinaire ouverte a tous les
actionnaires et, en outre, sans vote également conforme d’une Assemblée
Spéciale ouverte aux seuls propriétaires des actions de la catégorie

intéresseée.
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Les Assemblées Spéciales ne peuvent délibérer valablement que si Ies
actionnaires présents ou représentés possédent au moins, sur premiére
convocation, la moitié et, sur deuxiéme convocation, le gquart des
actions de la catégorie concernée.

Pour le reste, elles sont convoquées et déliberent dans les méme
conditions que les Assemblées Générales Extraordinaires sous réserve
des dispositions particuliéres applicables aux Assemblées de titulaires
d’actions & dividende pricoritaire sans droit de vote.

 ARTICLE TRENTE TROIS : Droit de communication des actionnaires

Tout actionnaire a le droit d’obtenir, dans les conditions et aux
époques fixées par la Loi, communication des documents nécessaires pour
lui permettre de se prononcer en connaissance de cause et de porter un
jugement sur la gestion et le contréle de la Sociéte.

La nature de ces documents et les conditions de leur envoi ou mise &
disposition sont déterminées par la Loi et les reglements.

TITRE SIX - EXERCICE SOCIAL - COMPTES ANNUELS

AFFECTATION ET REPARTITION DES BENEFICES

ARTICLE TRENTE QUATRE : Exercice social

L’anndée sociale est définie a l’article 6.

. ARTICLE TRENTE CINQ : Inventaire - Comptes annuels

Il est tenu une comptabilité réguliére des opérations sociales,
conformément aux lois et usages du commerce.

A la cléture de chaque exercice, le Conseil d’Administration dresse
I1’inventaire des éléments de 1’actif et du passif. Il dresse également
les comptes annuels conformément aux dispositions du Titre II du Livre

ler du Code de Commerce.

Tl annexe au bilan un état des cautionnements, avals et garanties
donnés par la Société, un état des sQretés consenties par elle.

IL établit un rapport de gestion contenant les indications fixfées par
la Loi.

Le rapport de gestion Iinclus, le cas échéant, le rapport sur Ia gestion
du groupe lorsque la Société doit établir et publier des comptes
consolidés dans les conditions prévues par la Lol.

Le cas ©&chéant, le Conseil d’administration établit 1les documents
comptables prévisionnels dans les conditions prévues par la Loi.

Tous ces documents sont mis & la dispositions des Commissaires aux
Comptes dans les conditions légales et réglementaires.
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. ARTICLE TRENTE SIX : Affectation et répartition des bénéfices

Sur le bénéfice de chaque exercice diminué, le cas échéant, des pertes
antérieures, sont tout d’abord prélevées les sommes a porter en réserve
en application de la Loi. Ainsi, 1l est prélevé 5 p. 100 pour
constituer le fond de réserve légale ; ce prélévement cesse d’étre
obligatoire lorsque ledit fond atteint le dixiéme du capital social ;
il reprend son cours lorsque, pour une cause quelconque, la réserve
légale est descendue au-dessous de cette fraction.

ILe bénéfice distribuable est constitué par le bénéfice de I’exercice
diminué des pertes antérieures et des sommes portees en réserve en
application de la Loi ou des statuts, et augmenté du report

bénéficiaire.

Cependant, hors le cas de réduction du capital, aucune distribution ne
peut étre faite aux actionnaires lorsque les capitaux propres sont ou
deviendraient 2 la suite de celle-ci inférieurs au montant du capital
augmenté des réserves que la loi ou les statuts ne permettent pas de
distribuer.

L'Assemblée Générale peur décider la mise en distribution de sommes
prélevées sur les reserves facultatives soit pour fournir ou compléter
un dividende, soit & titre de distribution exceptionnelle ; en ce cas,
la décision indique expressément les postes de réserve sur lesquels les
prélévements sont effectués. Toutefois, les dividendes sont distribués
par priorité sur le bénéfice distribuable de l’exercice.

Les pertes, s'il en existent, sont apres 1’approbation des comptes par

1'Assemblée Générale, inscrites a un compte spécial pour étre imputées
sur les bénéfices des exercices ultérieurs jusqu’a extinction.

. ARTICLE TRENTE SEPT : Mise en paiement des dividendes

I’Assemblée Générale statuant sur les Comptes de I’exercice a la
faculté d’accorder & chaque actionnaire pour tout ou partie du
dividende mis en distribution ou des acomptes sur dividendes, une
option entre le paiement du dividende ou des acomptes sur dividende en
numéraire, ou en actions.

Les modalités de mise en paiement des dividendes en numéraire sont
fixées par 1’Assemblée Générale ou a défaut par 1le Conseil

d'Administration.

Toutefois, la mise en paiement des dividendes doit avoir lieu dans un
délai maximal de neuf mois aprés la cloture de l’exercice sauf
prolongation de ce délai par décision de justice.

Lorsqu’un bilan établi au cours ou a la fin de l'exercice et certifié
par un Commissaire aux Comples fait apparaitre que la Société, depuis
la cléture de 1’exercice  précédent, aprés constitution des
amortissements et provisions nécessaires, déduction faite s'il y a lieu
des pertes antérieures, ainsi que des sommes & porter en réserve en
application de la Loi ou des statuts et compte tenu du report
bénéficiaire, a réalisé un bénéfice, il peut e&tre distribué des
acomptes sur dividendes avant I’approbation des comptes de l’exercice.
Le montant de ces acomptes ne peut excéder le montant du bénéfice ainsi

défini.
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La Société ne peut exiger des actionnaires aucune répétition de
dividende, sauf si la distribution a été effectuée en wviolation des
dispositions légales et si la société établit que les bénéficiaires
avaient connaissance du caractére Iirrégulier de cette distribution au
moment de celle-ci ou ne pouvalient 1’ignorer compte tenu des

circonstances.

L’action en répétition est prescrite trois ans aprés la mise en
paiement de ces dividendes. Les dividendes non réclamés dans les cing
ans de leur mise en paiement sont prescrits.

TITRE SEPT - PERTES GRAVES - ACHAT PAR LA SOCIETE

TRANSFORMATION - PROROGATION - DISSOLUTION -LIQUIDATION

ARTICLE TRENTE HUIT : Capitaux propres inférieurs & la_ moitié du
capital social

Si les capitaux propres deviennent inférieurs & la moitié du capital
social, le Conseil d’Administration est tenu dans les quatre mois qui
suivent l’approbation des comptes ayant fait apparaitre cette perte, de
convoquer 1’Assemblée Générale Extraordinaire des Actionnaires &
I'effet de décider s’il y a lieu & dissolution anticipée de la Société.

Si la dissolution n’est pas prononcée, le capital doit é&tre, sous
réserve des dispositions légales relatives au capital minimum et dans
le délai fixé par la Loi, réduit d’un montant égal & celui des pertes
qui n’ont pu étre imputées sur les réserves, si dans ce délai les
capitaux propres n’ont pas été reconstitués & concurrence d’une valeur
au moins égale & la moitié du capital social.

Dans tous les cas, la décision de 1’Assemblée Générale doit faire
l'objet des formalités de publicité requises par les dispositions
réglementaires applicables.

En cas d’inobservation de ces prescriptions, tout Iintéressé peut
demander en justice la dissolution de la Société. Il en est de méme Si

les actionnaires n’ont pu délibérer valablement.

Toutefois, le tribunal ne peut prononcer la dissolution, si au jour oud
il statue sur le fond la régularisation a eu lieu.

ARTICLE TRENTE NEUF : Achat par la Société d’un bien appartenant 3 un
Actiopnaire

Lorsque la Société, dans les deux ans suivant son immatriculation,
acquiert un bien appartenant & un actionnaire et dont lIa valeur est au
moins égale 2 un dixiéme du capital social, un Commissaire, chargé
d’apprécier, sous sa responsabilité, la valeur de ce bien, est désigné
par décision de justice & la demande du Président du Conseil

d’administration.
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Le rapport du Commissaire est mis & la disposition des actionnaires.
L’Assemblée Générales Ordinaire statue sur 1’évaluation du bien, 2
peine de nullité de 1’acquisition.

Le vendeur n'’a voix délibérative, ni pour lui-méme ni comme mandataire.
Ces dispositions ne sont pas applicables lorsque l’acquisition est
faite en Bourse ou sous le contr6le d’une autorité judiciaire ou dans

le cadre des opérations courantes de la Société et conclues a des
conditions normales.

. ARTICLE QUARANTE : Transformation

La Société peut se transformer en Société d’une autre forme si, au
moment de la transformation, elle a au moins deux ans d’existence et si
elle a établi et fait approuver par les actionnaires les bilans de ses
deux premiers exercices.

La décision de transformation est prise sur le rapport des Commissaires
aux Comptes : ce rapport atteste que le montant des capitaux propres
est au moins égal au capital social.

La transformation en Société en Nom Collectif nécessite 1’accord de
tous les actionnaires : en ce cas, les conditions fixées ci-dessus ne

sont pas exigeées.

La transformation en Société en Commandite Simple ou par Actions est
décidée dans les conditions prévues pour la modification des statuts et
avec 1’accord de tous les actionnaires qui acceptent d’étre associés
commandités.

La transformation en Société & Responsabilité Limitée est décidée dans
les conditions prévues pour la modification des statuts des sociétés de

cette forme.

La transformation en Société par actions simplifiées est décidée &
l’unanimité des actionnaires.

. ARTICLE QUARANTE ET UN : Prorogation

U'n an au moins avant la date d’expiration de la Société, le Conseil
d’Administration doit réunir Il’Assemblée Générale Extraordinaire des
actionnaires & l'effet de décider, dans les conditions requises pour la
modification des statuts, si la Société doit étre prorogée.

. ARTICLE QUARANTE DEUX : Dissolution - Liquidation

Hors les cas de dissolution prévus par la Loi, et sauf prorogation
réguliére, la dissolution de la Société intervient 4 l’expiration du
terme fixé par les statuts ou 4 la suite d’une décision de 1’Assemblée
Générale Extraordinaire des actionnaires.

Un ou plusieurs liquidateurs sont alors nommés par cette Assemblée
Générale Extraordinaire aux conditions de quorum et de majorité prevues
pour les Assemblées Générales Ordinaires.
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Le liquidateur représente la Société. Tout l’actif social est réalisé
et le passif acquitté par le liquidateur qui est investi des pouvoirs
les plus étendus. Il répartit ensuite le solde disponible.

L’Assemblée Générale des actionnaires peut I’autoriser & continuer les
affaires en cours ou 2 en engager de nouvelles pour les besoins de la
ligquidation.

L’actif net subsistant aprés remboursement du nominal des actions est
partage également entre toutes les actions.

En cas de réunion de toutes les actions en une seule main, la décision
éventuelle de dissolution - qu’elle soit volontaire ou judiciaire -
entraine, dans les conditions prévues par la Loi, la transmission du
patrimoine social & l’actionnaire unique, sans qu’il y ait Iieu a
liquidation.

TITRE HUIT - CONTESTATIONS

. ARTICLE QUARANTE TROIS : Contestations

Toutes contestations susceptibles de surgir pendant Ia durée de lIa
Société ou aprés sa dissolution pendant le cours des opérations de
ligquidation, soit entre les actionnaires, les organes de gestion ou
d’administration et la Société, soit entre les actionnaires eux-mémes,
relativement aux affaires sociales ou & 1'’exécution des dispositions
statutaires, seront jugées conformément & la Lol et soumises & la
juridiction des Tribunaux competents.

TITRE NEUF - CONSTITUTION DE LA SOCIETE

. ARTICLE QUARANTE QUATRE : Nomination des premiers Administrateurs et
Commissaires aux Comptes

. Monsieur Michel GIRAUD, demeurant a PARIS (75007) - &, avenue
Elisée Reclus,

. Madame Anne-Marie GIRAUD, demeurant & PARIS (75007) - 4, avenue
Elisée Reclus,

. La SARL GINVEST, Société 2 Responsabilité Limitée au capital de
9.851.800 francs, dont le sidge social est & VITRY SUR SEINE (94400)
50, rue Edith Cavell, Iimmatriculée au Registre du Commerce et des
Société de CRETEIL sous le numéro B 392 310 108, représentée par
Monsieur Michel GIRAUD,

Sont nommés administrateurs de la Société pour une durée de trois ans
qui prendra fin & 1’issue de la réunion de 1’Assemblée Générale
Ordinaire des actionnaires appelée & statuer sur les comptes de
1’exercice 2000. Chacun d’eux déclare accepter lesdites fonctions.
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Les administrateurs sont Immédiatement  habilités 2a désigner le
Président du Conseil d’administration et, sur proposition éventuelle de
celui-ci, le Directeur Général.

. Monsieur Salvatore SCATTARREGIA
demeurant 7, rue de Madrid a PARIS (75008)

est nommé Commissalire aux Comptes titulaire de la Scciété pour les six
premiers exercices sociaux.

. Monsieur Jean-Pierre CORDIER
demeurant 7, rue de Madrid & PARIS (75008)

est nommé Commissaire aux Comptes suppléant de la Société pour les six
premiers exercices sociaux.

Les Commissaires aux Comptes ont fait connaitre & 1’avance qu’ils
acceptaient Ie mandat qui viendrait & leur étre confié et ont déclaré
satisfaire & toutes les <conditions requises par Ia Lol et les
réglements pour l’exercice dudit mandat.

. ARTICLE QUARANTE CINQ : Jouissance de la personnalité morale -
Immatriculation au Registre du Commerce et des Sociélés

1 - La Société jouira de la personnalité morale & dater de son
immatriculation au Registre du Commerce et des Sociétés,

2 - L’état des actes accomplis au nom de la Société en formation, avec
I’indication pour chacun d’eux de 1’engagement qui en résulte pour lIa
Société, est annexé aux présents statuts dont la signature emportera
reprise desdits engagements par la Société lorsque celle-ci aura été
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés. Cet état a éte en
outre tenu & la disposition des actionnaires dans les délais légaux a

l’adresse prévue du siége social.

3 - Le ou les actionnaires investis de la direction générale de la
Société  sont, par ailleurs, expressément  habilités, dées leur
nomination, & passer et & souscrire, pour le compte de la Société, les
actes et engagements entrant dans leurs pouvoirs statutaires et légaux.
Ces actes et engagements seront réputés avoir été faits et souscrits,
dés 1’origine, par la Société, aprés vérification par I’Assembiée
Générale Ordinaire des actionnaires, postérieurement a
1'immatriculation de la Société au Registre du Commerce et des
Sociétés, de leur conformité avec le mandat ci-dessus défini et au plus
tard par 1’approbation des comptes du premier exercice social.

. ARTICLE QUARANTE SIX : Publicité - Pouvoirs

Les formalités de publicité prescrites par la Loi et les réglements,
sont effectudées & la diligence de la direction générale. Monsieur
Michel GIRAUD est spécialement mandaté pour signer l’avis & insérer
dans un Journal habilité a recevoir les annonces légales dans le

département du siége social.

STATUTS MIS A JOUR CONFORMEMENT AUX DISPOSITIONS
DE L’A.G.E. DU 06.08.1998 ET DU CONSEIL D’ADMINISTRATION DU 13.08.1998
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