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L'an mil neuf cent quatre vingt treize, le quatre mars a quinze heures, le Conseil d' Administration
s'est réuni 4 A3C - 36, Avenue Raymond Poincaré - 75116 PARIS a I'effet de délibérer sur |'ordre du

jour suivant :

APPROBATION DU PROCES-VERBAL DU CONSEIL D'ADMINISTRATION DU 30 NOVEMBRE 1992

{- POINT SURLES S.C.P.1

1 - Résultat de Ia collecte en 1992.

2 - Investissements réalisés en 1992.

3 - Mise en harmonisation des statuts des S.C.P.l. avec les dispositions de la loi du 4 janvier
1993 portant réforme des S.C.P.1.

Il - EXAMEN DES COMPTES DES S.C.P.1.

i - CILOGER

1 - Lecture et arrété du rapport de gestion sur I'exercice 1992
a - Examen de I'activité de I'exercice clos au 31 décembre 1992.
b - Examen et arrété des comptes de 'exercice clos au 31 décembre 13992.

2 - Proposition d’augmentation du capital social

3 - Préparation de I'assemblée générale mixte
a - Projet d’'ordre du jour
b - Projet de résolutions

4 - Prévisions d’activité 1993

IV - QUESTIONS DIVERSES




Sont présents ou représentés :

-  Monsieur Patrice ROSSARD, Président ;
- Monsieur Jean RIGAULT ;
- Monsieur Joseph PAPPALARDO ;
- la CNP ASSURANCES,
représentée par Monsieur Bernard PERULLI ;
- SOFIPOST,
représentée par Monsieur Jean-Paul FORCEVILLE ;
-  Monsieur Jean-Claude CREQUIT,
ayant donné pouvoir a Monsieur Jean RIGAULT ;
-  ECUREUIL PARTICIPATIONS,
ayant donné pouvoir 8 Monsieur Patrice ROSSARD.

Sont absents :

- Monsieur Jean MALOCHET ;
-  La CAISSE DES DEPOTS ET CONSIGNATIONS ;

Assistent en outre a Ia séance :

- Monsieur Jean-Paul CORDEAU, Censeur ;

-  Le Cabinet CONSTANTIN, Commissaire aux Comptes,
représenté par Madame Frangoise CONSTANT ;

- Madame Catherine de BOISANGER, Directeur Général ;

- Monsieur Thierry LIGNIER, Directeur Général ;

- Madame Raymonde HEBRAS, Responsable du Service Comptabilite ;

- Madame Ariane MALTEZEANU, Responsable du Service Juridique,
désignée comme secrétaire de séance par le Consell.

Monsieur le Président contate que le Conseil, réguliérement convoqué, réunit les conditions de
quorum requises par la législation et les statuts et peut valablement délibérer.

Monsieur le Président rappelle que I'ordre du jour porte essentiellement sur I'arrété des comptes de
I'exercice clos le 31 décembre 1992 et sur toutes les décisions a prendre pour la préparation et la
convocation de I"'Assemblée Générale Annuelle qui sera appelée a statuer sur les comptes de cet

exercice.

Monsieur ROSSARD aborde les différents points inscrits a I'ordre du jour :

APPROBATION DU PROCES-VERBAL DU CONSEIL D'ADMINISTRATION DU 30 NOVEMBRE 1992

Sur la demande du Président, lecture est donnée du procés-verbal de la précédente réunion, qui est
adoptée sans observation par le Conselil.
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/- POINT SUR LES S.C.P.I.

Monsieur ROSSARD donne la parole & Monsieur LIGNIER pour faire le point sur la collecte 1992,

7 -

Résuitat de la collecte en 1992.

La régression de la collecte amorcée en 1991 s'est prolongée en 1992,
La collecte globale s'éleve a 6,3 milliards de francs contre 10,9 miiliards en 1991.

Avec 618 millions de francs souscrits en 1992, la collecte brute de CILOGER a progressé de
70 % par rapport a 1991,

La collecte nette a atteint 571 millions de francs, contre 307 millions de francs en 1991.

L.a collecte secondaire a baissé. Elie est de 45 millions de francs contre 56 millions de francs
en 1991.

Malgré la dégradation du marché, CILOGER a connu pour 1992, une progression qui la place
au premier rang en terme de collecte nette et au deuxiéme rang pour la collecte brute.

Investissements réalisés en 1992.

Monsieur ROSSARD donne la parole 4 Madame de BOISANGER qui fait la synthése des
investissements réalisés en 1992.

Madame de BOISANGER rappelle que la mauvaise conjoncture immobiliére actuelle
n'épargne pas les sociétés gérées par CILOGER. Mais malgré les difficultés rencontrées, le
bilan est plutdt positif.

Ainsi, si pour certaines SCPI, la vacance financiere des immeubles se situe en moyenne
entre 10 et 12 %, pour COMPTAPIERRE et PIERRE POSTE, elle n'est que de 5,5 a 7 %.

PIERRE ECUREUIL 2 a un taux de vacance financiére important (12,8 %) en raison de la
vacance de |'immeuble londonien qui est inoccupé depuis deux ans.

De méme le taux de vacance de PIERRE ECUREUIL 3 s'explique essentiellement par le poids
de I'immeuble situé & PARIS, rue Froidevaux ; une négociation de location est cependant
treés avancée.

Parmi les immeubles situés en province qui connaissent des difficultés, la vacance financiere
est diie 3 la crise économique qui touche plus particuliérement les petites structures telles
que les PME et les PMI et qui entrainent un turn-over de nos locataires.

Maligré ce contexte difficile, les possibilités de relocation des immeubles de province sont
plus aisées dans la mesure ou ce sont des petites surfaces qui sont concernées.

Des administrations se sont montrées intéressées par différents immeubles appartenant aux
SCPI gérées par CILOGER (et notamment & Lognes} mais les négociations n'ont pt aboutir
en raison du blocage exercé par la DATAR concernant les sites de délocalisation choisis par
certaines entreprises publiques.
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Mise en harmonisation des statuts des §.C.P.l. avec les dispositions de Ia loi du
4 janvier 1993 portant réforme des S.C.P.1.

Le Parlement a, au début de |'année, adopté un texte réformant le statut des SCPI afin
d'accroitre la protection de I'épargne tout en modernisant leur fonctionnement.

Le Conseil d’ Administration, aprés étude de cette réforme, prend acte des modifications et
aménagements a apporter tant aux statuts des SCPI qu'a ceux de la société de gestion.

Il - EXAMEN DES COMPTES DES S.C.P.1

Madame HEBRAS présente les comptes des SCP| gérées par CILOGER arrétés au
31 décembre 1992.

T -

3 -

4 -

Pierre-Ecureuil

Pierre-Ecureudil a stabilisé son patrimoine.

En matiére de gestion de trésorerie, la décision a été prise de supprimer le placement en
SICAV monétaires au profit de titres de créances négociables.

Les bilan et compte de résultat de I'exercice 1992 font apparaitre un bénéfice de

F. 31.478.7086, soit une progression de 9,47 % par rapport a |'exercice 1991.

Ce résultat est consécutif & une diminution des provisions pour créances douteuses qui ne
sont plus que de 950.000 Francs.

Pierre-Ecureuil 2

Les bilan et compte de résultat de |'exercice 1992 font apparaitre un bénéfice de

F 38.596.392, soit une légére régression par rapport a |'exercice 1991.

Cette situation s$'explique en partie par une baisse des produits financiers ainsi qu'une
augmentation du volume des provisions pour créances douteuses par rapport a l'année
précédente.

Pierre-Ecureuil 3

Les bilan et compte de résultat de |'exercice 1992 font apparaitre un bénéfice de
F 6.422.507.

Pierre-Ecureuil Habitat

Les bilan et compte de résultat de |'exercice 1992 font apparaitre un bénéfice de
F 4.490.767.
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5 - Pierre-Poste

Les bilan et compte de résultat de I'exercice 1992 font apparaitre un bénéfice de
F 31.223.874 soit une légére progression par rapport a I'exercice 1991.

6 - Comptapierre

Les bilan et compte de résultat de |'exercice 1992 font apparaitre un bénéfice de
F 28.204.658 en progression par rapport a |I'exercice precedent.

7 - Pierre-Plus

Les bilan et compte de résultat de |"exercice 1992 font apparaitre un bénéefice de
F 640.736.

i - CILOGER

1 - Lecture et arrété du rapport de gestion sur I'exercice 1992

Monsieur LIGNIER donne lecture du rapport du Conseil d'Administration a présenter a
I'Assemblée Générale.

Les bilan et compte de résulat de |'exercice 1992 font apparaitre un bénéfice de
F. 4.355.852,23 en progression de 11 % par rapport a I'exercice clos au 31 décembre
1991.

Apres échange de vues, le Conseil d' Administration arréte définitivement les comptes de
I'exercice clos le 31 décembre 1992 et décide d'affecter le résultat majoré du report a
nouveau de F. 847.219,03 , de la facon suivante :

« Affectation au compte de "réserve [égale”

(réserve entiérement dotée a hauteur
de 10 % du capital) 0F

« Distribution du dividende statutaire

de 5 % du capital {soit 7,50 F par action
avec avoir fiscal de 3,75 F) 37.500,00 F

« Distribution d'un second dividende
(428,00 F par action

avec avoir fiscal de 214 F) 2.140.000,00 F
« Réserve facultative 2.000.000,00 F
- Le solde est affecté en report & nouveau 1.025.571,26 F
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5.203.071,26 F
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Conformément aux dispositions Iégales, il est rappelé que les montants des dividendes mis
en paiement au titre des trois derniers exercices ont été les suivants :

« Exercice 1989 : 222,50 F {avec avoir fiscal de 111,25 F).
« Exercice 1990 : 296,50 F {avec avoir fiscal de 148,25 F).
« Exercice 1991 : 392,50 F {avec avoir fiscal de 196,25 F).

2 - Proposition d'augmentation du capital social

La loi du 4 Janvier 1993 modifie les régles applicables aux S.C.P.1. ; elle oblige les sociétés
gérantes a porter leur capital social 4 1.500.000 Francs avant le 4 Janvier 1994,

A ce jour, le montant des réserves disponibles qui s'éléve & 3.025.571,26 Francs permet
d'incorporer au capital social une partie de ces réserves.

Le Conseil décide de porter le capital de 750.000 Francs a 2.250.000 Francs par
incorporation de réserves et ceci par création de 10.000 actions nouvelles de 150 Francs
chacune de nominal par attribution gratuite de 2 actions nouvelles pour 1 action ancienne.

3 - Préparation de I'assemblée générale mixte

Aprés avoir approuvé le rapport de gestion ainsi que le projet de résolutions, le Conseil
d'Administration décide de convoquer I'Assemblée Générale Mixte le 24 juin 1993 a
17 heures aux fins de délibérer sur I'ordre du jour suivant :

En sa forme ordinaire

|-  Lecture du rapport du Conseil d'Administration et présentation des comptes de
I'exercice clos au 31 décembre 1992.

Il - Lecture des rapports du Commissaire aux Comptes sur I'exécution de sa mission et
sur la convention visée a I'article 101 de la loi du 24 juillet 1966.

Il - Approbation des comptes annuels arrétés au 31 décembre 1992 et quitus aux
membres du Conseil.

IV - Affectation des résultats de I'exercice clos le 31 décembre 1992.

V - Détermination des jetons de présence alloués au Conseil d'Administration.

| —
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En sa forme extraordinaire

VI - Augmentation du caprital social d'une somme de 1.500.000 Francs par incorporation
de réserves et ¢création d'actions nouvelles a distribuer gratuitement aux actionnaires.

VIl - Modification corrélative de "article 6 des statuts.

VIII - Modification de I'article 16 des statuts concernant le renouvellement des membres du
Conseil d'Administration.

IX - Questions diverses.

Le Conseil d'Administration donne tous pouvoirs a Monsieur Patrice ROSSARD, Président, a
I'effet de signer toutes piéces (déclaration de conformité, proces-verbaux, statuts et autres)
pour accomplir toutes les formalités de dépdt et de publicité prescrites par la Loi.

3 - Prévisions d'activité 1993

Monsieur LIGNIER présente les objectifs de la collecte pour 1993,
Il précise que la politique de diversification des produits sera poursuivie afin de bénéficier de
marchés porteurs, en particulier sur les SCPl Méhaignerie.

IV - QUESTIONS DIVERSES

Plus rien n'étant a l'ordre du jour, |a s€ance est leveée a dix-sept heures.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent procés-verbal qui a eté signe, apres lecture, par le
Président et un administrateur.

Le Président Un Administrateur

il R,
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L'an mil neuf cent quatre vingt treize, le vingt quatre juin a dis sept heures, les actiofinaires de la 2

société CILOGER, Société Anonyme au capital de 750.000 Francs divisé en 5.000 actions de

150 Francs, se sont réunis a A3C - 42, Avenue Raymond Poincaré - 75116 PARIS en Assemblée

Générale Mixte sur convocation du Conseil d' Administration.

li est dressé une feuille de présence qui est émargée par chaque membre de 'Assemblee entrant en

séance.

Monsieur Patrice ROSSARD préside la séance en sa qualité de Président du Conseil d'Administration.

Monsieur Hammou ALLALI représentant ia CAISSE DES DEPOTS ET CONSIGNATIONS ainsi que: .
Monsieur Jean-Paul FORCEVILLE représentant SOFIPOST acceptent les fonctions de scrutateurs.

_li:

Madame Isabelle PIRAUX, Adjointe au Responsable du Service Juridique, est designée pour rempllr
les fonctions de Secrétaire de séance.

La feuille de présence, certifiée sincére et véritable par les membres du bureau ainsi constitué, permet
de constater que les actionnaires présents, représentés ou ayant voté par correspondance, possedent
plus de la moitié des actions ayant droit de vote, composant le capital.

En conséquence, le Président déclare que I'Assemblée réguliérement constituée, peut valablement
délibérer.

Puis le Président rappelle |'ordre du jour de I"'Assemblée :

| -  Lecture du rapport du Conseil d'Administration et présentation des comptes de I‘exercice clos
au 31 décembre 1992,

It - Lecture des rapports du Commissaire aux Comptes sur i'exécution de sa mission et sur la
convention visée a I'article 101 de la loi du 24 juillet 1966.

{Il - Approbation des comptes annuels arrétés au 31 décembre 13892 et quitus aux membres du
Consaeil.

IV - Affectation des résultats de I'exercice clos le 31 décembre 1992.
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V - Détermination des jetons de présence alloués au Conseil d' Administration.

Vil - Augmentation du capital social d'une somme de 1.500.000 Francs par incorporation de
réserves et création d'actions nouvelles a distribuer gratuitement aux actionnaires.

Vil - Modification corrélative de 'article 6 des statuts.

VIl - Modification de I'article 16 des statuts concemant le renouvellement des membres du Conseil
d'Administration.

X! - Questions diverses.

Le Président dépose sur le bureau et présente a I'Assemblée :

- es copies des lettres adressées a tous les actionnaires ;

- a feuille de présence revétue de la signature des membres du bureau ;
- es bilan et compte de résultat ;

- e texte des résolutions présentées a I'Assemblée.

Le Président déclare que, conformément a la législation sur les Sociétés Commerciales, tous les
documents devant étre communiqués aux actionnaires, ont été tenus a leur disposition au siege de la
Société & compter du jour de la convocation de {"'Assembilee.

L‘Assemblée lui donne acte de cette déclaration.
Le Président donne lecture du rapport de gestion du Conseil d' Administration. Puis, il demande au

Commissaire aux Comptes de présenter a |'Assembliée ses rapport qui rendent compte de |'accomplis-
sement de sa mission.

La discussion est ouverte et diverses questions sont posées. Le Président fournit les précisions qui lui
sont demandées.

La discussion close et plus personne ne demandant la parole, le Président met successivement aux
voix les résolutions suivantes :

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

PREMIERE RESOLUTION

L'Assemblée Générale aprés avoir entendu la lecture du rapport de gestion du Conseil
d'Administration et du rapport du Commissaire aux Comptes, approuve dans toutes leurs parties les

comptes annuels de |'exercice 1992 tels qu'ils ont été présentés, lesquels font ressortir un bénéfice
de 4.355.852,23 Francs.

Cette résolution est adoptée a |'unanimité.
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DEUXIEME RESOLUTION

Aprés avoir entendu la lecture du rapport spécial des Commissaires aux Comptes sur la convention
visée par |'article 101 de la loi sur les sociétés commerciales, I'Assemblée Générale approuve ladite
convention ainsi que son avenant.

Cette résolution est adoptée & I’'unanimite.

TROISIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale donne quitus de leur gestion aux membres du Conseil d'Administration.

Cette résolution est adoptée a |'unanimité.

QUATRIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire arréte a 4.355.852,23 Francs le bénéfice de |'exercice clos le
31 décembre 1992. Elle décide d'affecter le résultat majoré du report a nouveau de
847.219,03 Francs de la fagon suivante :

. Affectation au compte de "réserve légale”

(réserve entiérement dotée a hauteur
de 10 % du capital) 0OF

» Distribution du dividende statutaire

de 5 % du capital (soit 7,50 F par action
avec avoir fiscal de 3,75 F) 37.500,00 F

» Distribution d'un second dividende
(428,00 F par action

avec avoir fiscal de 214 F) 2.140.000,00 F
« Réserve facultative 2.000.000,00 F
« Le solde est affecté en report a nouveau 1.025.571,26

5.203.071,26 F

Conformément aux dispositions légales, il est rappelé que les montants des dividendes mis en
paiement au titre des trois derniers exercices ont été les suivants :

= Exercice 1989 : 222,50 F (avec avoir fiscal de 111,25 F).
« Exercice 1990 : 296,50 F {avec avoir fiscal de 148,25 F).
« Exercice 1991 : 392,50 F (avec avoir fiscal de 196,25 F).

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.
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CINQUIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale fixe a la somme de 80.000 Francs le montant global annuel des jetons de
présence alloués au Conseil d'Administration au titre de I'exercice 1992.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.

ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

SIXIEME RESOLUTION

Conformément a la proposition du Conseil d' Administration, I'Assemblée Générale en sa forme
extraordinaire décide de procéder a I'augmentation du capital social de 1.500.000 Francs pour le
porter de 750.000 Francs & 2.250.000 Francs,.par incorporation de réserves.

En représentation de |'augmentation de capital décidée sous la résolution précédente, il est créé
10.000 actions nouvelles de 150 Francs chacune, entiérement libérées, attribuées gratuitement aux
actionnaires a raison de deux actions nouvelles pour une action ancienne.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.

SEPTIEME RESOLUTION

Corrélativement a la sixidme résolution, |'Assemblée Générale décide de maodifier les statuts ainsi qu'il
suit :

Article 6 : Capital

Aux termes de la décision de I'Assemblée Générale Extraordinaire en date du 12 novembre 1987,
le capital social - qui s'élevait a 500.000 F, divisé en 5.000 actions de valeur nominale de 100 F -,
est fixé & 750.000 F, divisé en 5.000 actions de valeur nominale de 150 F, numérotées de 1 a
5.000, souscrites en espéces et libeéreées a la souscription.

Aux termes de la décision de I'Assemblée Générale Mixte en date du 24 juin 1993, le capital social
a été porté de 750.000 Francs a4 2.250.000 Francs par création de 10.000 actions nouvelles de
150 Francs de nominal, par incorporation de réserves.

Cette résolution est adoptée 3 I'unanimite.

HUITIEME RESOLUTION

L' Assemblée Générale confére tous pouvoirs au Conseil d'Administration pour effectuer toutes
formalités qu'il appartiendra.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.
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NEUVIEME RESOLUTION

Conformément a la proposition du Conseil d' Administration, I'Assemblée Générale décide de modifier
le mode de renouvellement des administrateurs : ceux-ci seront désormais élus pour six exercices,
quelle que soit la date de renouvellement des autres administrateurs.

l.e mode de renouvellement par roulement est donc supprime.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.

DIXIEME RESOLUTION

Corrélativement 2 la résolution qui précéde, I'Assemblée Générale décide de modifier I'article 16 des
statuts comme suit :

La société est administrée par un Conseil d'Administration composé de trois membres au moins et
de douze membres au plus.

Chaque Administrateur doit étre propriétaire d'au moins une action pendant toute la durée de son
mandat.

La durée des fonctions des Administrateurs est de six années. lls sont toujours re¢ligibles.”

Cette résolution est adoptée a ['unanimité.

ONZIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale confére tous pouvoirs au porteur d'une copie ou d'un extrait du présent
proceés-verbal pour accomplir toutes les formalités de dépoét et de publicité prescrites par la Loi.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.

De tout ce qui précéde, il a été dressé le présent proces-verbal qui a été signe, apres lecture, par les
membres du bureau.

Le Président Les Scrutateurs Le Secrétaire

N |
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CILOGER
Société Anonyme
au capital de 2.250.000 Francs
Siége social : 56, Rue de Lille - 75007 PARIS
R.C.S. Paris B 329 255 046

- - -t L e L)

DECLARATION DE REGULARITE ET DE CONFORMITE

Les soussigneés :

e Monsieur Patrice ROSSARD
demeurant 6, Avenue de Lowendal - 75007 PARIS

¢ Monsieur Jean MALOCHET
demeurant 9, Rue Victorien Sardou - 75016 PARIS

e Monsieur Joseph PAPPALARDO
demeurant 19, Rue Baudin - 92130 I1SSY-LES-MOULINEAUX

e Monsieur Jean RIGAULT
demeurant 19, Rue de Fontenay - 94130 NOGENT SUR MARNE

e Monsieur Jean-Claude CREQUIT
demeurant 1, Rue Barbotte - 44300 NANTES

o CAISSE DES DEPOTS ET CONSIGNATIONS
demeurant 56, Rue de Lille - 75007 PARIS

e CNP ASSURANCES
demeurant 4, Place Raoul Dautry - 75015 PARIS

¢ ECUREUIL PARTICIPATIONS
demeurant 5, Rue Masseran - 75007 PARIS

o SOFIPOST
demeurant 191, Rue de Vaugirard - 75015 PARIS

agissant en qualité de seuls administrateurs de la Société Anonyme CILOGER.

Font les déclarations suivantes en application de I'article 6, alinéa 3 de la Loi du 24 juillet 1966 2
I'appui de la demande d'inscription modificative au Registre du Commerce et des Sociétés déposée au
Greffe du Tribunal de Commerce de PARIS, concernant 1'augmentation du capital social porté de
750.000 Francs a 2.250.000 Francs.



. Aux termes d'une délibération en date du 24 juin 1993, |I'Assemblée Générale Mixte des

actionnaires, réguliégrement convoquée et ayant délibéré selon les régles de quorum et de majorite
des Assembiées Ordinaires a décidé, sur le rapport du Conseil d' Administration, d'augmenter le
capital social d'une somme de 1.500.000 Francs par incorporation de réserves et de le porter
ainsi de 750.000 Francs a 2.250.000 Francs.

Cette augmentation de capital a été réalisée par création de 10.000 actions nouvelles de 150
Francs chacune, attribuées gratuitement aux actionnaires, a raison de deux actions nouvelles pour
une action ancienne.

L'Assemblée a modifié en conséquence l'article 6 des statuts.

L'insertion légale de |'augmentation de capital a été publiée dans le Journal habilité a recevoir les
annonces légales “"LA VIE JUDICIAIRE", n°® 2488.

Sont déposées au Greffe avec la présente déclaration rédigée en deux exemplaires, signée par le
Président au nom de chaque administrateur, deux copies certifiées conformes du proceés-verbal de
I' Assemblée Générale Mixte du 24 juin 1993 et des statuts modifiés.

Comme conséquence de la déclaration qui précéde, les soussignés affirment, sous leur responsabilite
et les peines édictées par la Loi, que I'augmentation de capital sus-énoncée a été décidée et realisee
en conformité de la Loi et des reglements.

Fait en deux exemplaires
a Paris

le 3 povembhe AI93



CILOGER
Statuts modifiés par I'A.G.M. du 24 juin 1993
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Artizcle 1 : Torme de la Sociera

Il est forme eantre les cropriétaires des
aprés créées et de toutas calles gul pcurront 32rre 1
sulte une société anonyme. Zlle sera ra2gie par la ici du 24 juil-
ler 19658, le dacret du 23 mars 1957 er par las

par textes lazaux ou
reglementaires, ains! que par les prassnts

actions c¢i=-
créeées par

Arricle 2 : Obiet

—_

La sociate a pour objet

: d assurar la gerance das 50—
ciegtes civiles de placerments immobilier

Article 3 : Denomination

1.La societd a conome denomination : CLLOGE

[
i &

Arzicle 4 : Siége social

Le sieége sccial da2 la socidcé est Zixe a Zatils 7

56, rue de Lille.

Il pourra érre transis
département ou d'un départexent

L]

d'administration,sous réserve de watiZication de cectte
par la plus prochaine Asse=mbtlie géner
déliberaction de l'Assembléae géana

la Grdinalre. =0 vertu d'une
- .
ELTe transiareé dans una asucie localic

1Dy

[ L -
ArTicia 5 1 Duver

—

(=]

(11

La dur2e de la socidgd a2st Iixeée ©9 a2as, & cooprar de
son immatriculation au Registre de Commarce, saul cas de dissclu-
~ion ou de prorogarion pravus aux 2r2sents sCatulis.

Un an au =oins avant 1l'expiratiosn de ce delai, 1'as-
sembl2de ganerale excraordinaire, ré*ﬂlﬂ sur coavezation du Cunsal‘
d'adaoinistration, dacidera, aux condizions reguis2s DOUr la modi-

fication des statucss, si la sogciace dnit Qu non

I'I..ll
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raute par le conseil d’administration d'avoir provogqué cet=s décisier.
SOut assoclée peut, apres mise en demeure, par lettre recommandée

demeurée infructueuse, demander au président du Tribunal de Commerce.
Statuant sur requete, la désignation d'un mandataire de justice char

g
de comnsulter les associés et de provoquer, de leur part, une décision
sur la question.

=

[

Titre TI - Capital

Article 6 : Capital

Aux termes de la décision de I' Assembiée Générale Extraordinaire en date du 12 novembre 1987, le capital
social - qui s'élevait a 500.000 F, divisé en 5.000 actions de valeur nominaie de 100 F -, est fixé 3

750.000 F, divisé en 5.000 actions de valeur nominale de 150 F, numérotées de 1 A 5.000, souscrites en
especes et libérées a la souscription.

Aux termes de la décision de 1' Assemblée Générale Mixte en date du 24 juin 1993, le capital social a été
porteé de 750.000 Francs 4 2.250.000 Francs par création de 10.000 actions nouvelles de 150 Francs de
nominal, par incorporation de réserves.

Article 7 : Apports

Une somme totale de 300.000 Srancs correspondant & la valeur nominai=
de > 000 actions de 100 Francs chacune, qul ont é&té souscrices et
entierement libérées ainsi qu’il résulte du certificat de depdt etzbdil
par la Caisse des Dépots et Consignations et auquel est annexée .a&
liste des souscripteurs avec l'indication des sommes versées par chacun
d'eux, a été apportée a la société.

Ladite somme de 300.000 Francs a été déposée a un compte ouvert au nom
de la société en formation & la Caisse des Dépdts et Consignations.

Il n’'y a pas d'appor:s en nature.

Article 8 : Avantages particuliers

Les présents statuts ne stipulent aucun avantage particulier au
d'associes ou de non associés.

el
L
O
L
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Titre IIT - Augmentation, réduction de capltal, transmission des
actions ‘
Article 9 : Augmentation de capital

Le capital social peut étre augmenté par une décision de 1l’assemblée
generale extraordinaire des actionnaires. Toutefois, lorsque
l"augmentation de capital a lieu par incorporation de réserves,
bénéfices ou primes d’émission, l’'assemblée générale extraordinaire
qui la décide statue aux conditions de quorum et de majorité des
assemblées genérales ordinaires.

L'assemblée générale peut déléguer au conseil d’administration les
pouvolrs nécessaires a4 l'effet de réaliser, dans un délai de cing ans
sauf exceptions légales, l’'augmentation de capital en une ou plusieurs
fois, d'en fixer les modalités, d'en constater la réalisation et de
proceder a la modification corrélative des statuts.

COPIE CLEHTIFEE T -OHME !
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Les augmentations de capital sont réalisgées agonobstant, l'existep-
ce de rompus et les actionnaires ne disposant pas du nombre de droits de
souscription ou d'attribution exactement nécessaires pour obtenir la d&1{-
vrance d'un nombre entier d'actions nouvelles, font leur affaire personmells
de toute acquisition ocu cession nécessaire de droits.

En cas d'apport en nature ou de stipulations d'avantages parti-
cu.lers, un ou plusieurs commissaires aux apports sont désignés, conformé-

ment aux dispositioms de l'article 193 de la loi du 24 juillet 1966.

Article 10 : R&duction du capital

Le capital social peut 2tre amortl conformément aux dispositions
des articles 209 et suivants de la loi du 24 3uilllet 1966.

La réduction du capital est autorisée ou décidée par l'assemblée
générale extraordinaire qul peut déléguer au Counsell d'Administrarcion tous
pouvoirs 3 effet de la réaliser. Bo aucun cas, la réduction &u capital ne
peut porter atteinte a4 l'égalité entre acticnnaires. Le projet de réduction

du capital est communiqué au commissaire aux comptes, quarante cingq jours au
moins avant la réunion.

L'assemblée statue sur le rapport des commissaires. Lorsque la ré&-
duction du capital n'est pas motivée par des pertes, les obligataires et
créanciers antérieurs 3 la date du dépdt au Greffe du proceés—-verbal de d8li-
bération, peuvent former opposition 3 la réduction dans le d&lai de trente

jours 4 compter du dépdt. Les opératioms de réduction de capital ne peuvent
commencer pendant le délai d'opposition.

L'achat par la société de ses propres actions est interdit, sauf
dispositions l&gales. Toutefois, l'assemblée générale qul a décidé& une ré-~

duction de capital non motivée par des pertes peut autoriser le Conseil
d'Administration 3 acheter un nombre déterminéd d'actions pour les annuler.

Selon le procédé adopté pour la réduction du capital, les action-

nalres seront dans l'obligation d'acheter ou de céder des actions anciennes
ou des droits pour permettre la réalisation de l'opérationm.

ATCicia ;} : Transmission des actions

i) - les actions sont obligatoirement nominatives. Les titres sont inscrits

en comptes tenus par la snciete ou par un intermédiaire agréé ; leur

cession ne peut s'‘opérer qu'd la suite d'un ordre de virement signé par
ie cédant ou son mandataire.

COMEOT e
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1) - La cession d'actions entre vifg, 3 quelque titre et sous queique
forme que ce solt, est libre entre acticmnaires ou ay profit du

conjoint, d'un ascendant ou d'un descendant de l'actionnaire sro-
priétaire des actions 3 transférer.

Les mutations d'actions sont &galement libres en cas de succession
ou de liguidation de communauté de biens entre époux,

3) - Toutes transmissions, 3 des tiers, nécessitent une demande d'agré-

ment notifiée 3 la société ; cette demande sera effectude par ler-

tre recommandée avec accusé de réception ; elle précise ies aoms

du cédant et du cessionnaire, le domicile et 1la proression de ce

dernier, le nombre d'actioms dont 13 cession est envisagée et le
PTiX offert s'll s'aglt d'une cession 3 ticre ondreux.

4) - Le Couseil d'administration doit notifier son agrément ou son re-

fus avant l'expiratiom d'un d&lai de trois mois 3 compter de 1la

deman de ; le d&faut de réponse dans ce déiai géquivaut 3 une noti-

fication d'agrément.

En cas de refus d'agrément, qui n'a pas d 2tre motivé, et g1 l'ae-
tionmaire v'a pas fait connaltre qu'il retire sa demande de cession, le
Conseil d'administration doit, dans le délal de trois mois 3 compter de la
notification du refus, faire acquérir la totalité des actions faisant 1'ob-

jet de la demande par une ou plusieurs persomnes, actionnaires ou non, choi-
sies librement par lui.

51, 4 l'expiration du délai de trois mois 3 compter de la notifi-
cation du refus d'agrément, l'achat de la totalité des actions sur lesquel-
les portait la demande du cédant n'est pas réalisé&, l'agrément est considéré

coume douné, et le tramsfert doit Btre effectué au profit du cessiomnaire
lnitialement présentéZ dans la demande d'agrément.

S1 l'achat est réalisé, le transfert au nom des acquéreurs dési-

gnés par le Conseil est régularisé d'office par le président ; avis en est
doané au cédant




5) = A défaut d'accord, 1le Prix cdes actions préempties est détar—
=ine par un experrc désizné parmi ceux inscrits sur lag listes
des cours et :zribunaux, soic par les parties, soit 3 dafaug
c'accord entre elles, par ordonnance du président du Tribunal
de Lommerce du si2ge social scatuaar en -4 forme degs reféreés
2T 33ans recours possible.

s
L

PriX des actions priemptiss as
2N numerTiira.

t payable lzmédiateneat

6) - Avec le consentement du cadant €L son accord sur le prix, le

Conseil d'admirvistration peat également, dans le méme délai
de trois =mois 3 comptar de la notification de son refus
d'agrément, faire achetar les acrions par la société elle-
méme, sl la- réductiom nécessaire du capital pour l1l'annulation

desdites actions est autorisée par l'Assenmblée générale ex-
-traordinaire des actionnaires.

ATticle 12 : Indivisibilitd des ac-ions

Le droit de vote arracha
Zrultier dans les Assemblées g2nérales ordinaires er au nu—
oroprigtaire dans les Assemblées générales extraordinairsg.

Les copropriétaires d'acrions indivises Sont représentsag

dux aAssemblees générales par 1l'un d'eux ou par un mandataire
ufllque. En cas de désaccord, le mandataire est désigaé en justice

o

a2 la demande du copropriétaire le plus diligent.

Le droit de vote est exercéd par le propriétaire deg =:i-
“res remis en gage. A cet effet, le créancier gagiste dépoge, 3 1la
demande de son débiteur, les ac=ions qu'il deétieat en gage, dans

les conditions et dalais fixés par -les articles 136 et 137 du da~-
cret du 23 mars 1967.

—_

Arniecles 13 Drnits_gi_l‘acticn

“naque action donne Zdroir :

oy

- dans l'actif social, 3 une part proportionnelle zu
nombre des actions existantes,

- et

y &I outre, a une part dans les pénéfices, ainsi
u'il est indiqué ci-apreés.

e




AT¢iclie

14 : Responsabilitd limitée de l'acsisormnaira
L] i — N -—ﬁ

Les actionnaires ne sont responsablaes gque
currence qu zontaar des acrions qu'ils possédent
appel de Zonds est interdis

Jusqu'l cop-
) auv—delli, =gut

ATzizle 13 -1anssissicn des <roits — Sceilig
Les croits er obligations atrtachés 3 ~'action suivene le
~iire cans guelgue main qu'il passe,

La possession d'ume accion eaporte de plein droitr adha-

5100 auxX présents sctaturs er aux dacisions régulidremen: PTlises
T l'Assexmbdide générale.

Les heritiers

“lcnnaire, ne rveuven

l'apposition des sce

S

€IS, ayants—cause el tous créanciers d'un ac-
L, SOU5 guelgue pratexte gue ce soif, requerir
1123 sur les bhiens er paplers de la sociédta,

®N demander le partage ou la licization, ni s'izmiscer en aucune
=aniare dans ies azcres de son aqminiscrarion.

Ils doivent, pour l'exercice de leurs droits, s'en Tap—

porLer aux inventaires sociaux er aux décisions de 1'Aasemblse
genérale.

TITRE IV - Administration de la société

Article 16 : Conseil d'Administration .

La société est administrée par un conseil d'administration compos€ de trois membres au moins et

douze membres au plus pris parmi les actionnaires nommeés par I’ Assemblée Générale et révocables par
elle.

Chaque administrateur doit étre proprictaire d'au moins une action pendant toute ia durée de son
mandat.

La durée des fonctions des administrateurs est de six années. Ils sont toujours rééligibles.

Sur proposition du conseil d'administration, ef apres approbation préalable de 1' Assemblée

Générale, trois censeurs peuvent assister aux réunions dudit conseil au cours desquelles ils auront voix
consultative. -

Les sociétés qui font partie du conseil d’ administration dotvent, lors de leur nomination,
désigner un représentant permanent qui est soumis aux mémes conditions et obligations et qui encourt les
mémes responsabilités que s'1l €tait administrateur en son nom propre, sans préjudice de 1a responsabilité
solidatre de la personne qu'il représente ; si celle-ci révoque son représentant elle est tenue de pourvoir 2
son remplacement. Il en est de méme en cas de déces ou de démission du représentant permanent.

Dans le cas ol le nombre des administrateurs descend au dessous de trois, les administratems.
restant devront convoquer immédiatement 1'assemblée générale 2 1'effet de compiéter 1'effectif du conseil.

—_ -

COPIE CERTIFI
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Article 17 : Actions de garantie

Chaque administrateur doit 23tre propriétaire d'une ac-
tion ; cette action est inaliénable pendant la durde de ses fonc-
tions et ne peut S8tre donnee ea gage.

Arcicle 1 :

Prasident du Coaseil éd'admiriscration - raunion
conseil

cu

Le Cousell d'administration nomme parz=i ses membres pour

la durée qu'il détcermine, sans pouvoir excéder celle de son mandat
d'administrateur, un président qui doit 8cre ume personne physique
et peut étre indéfiniment réélu.

Le Conseill peut aussi choisir un secrétaire, céme en de-
hors de ses membres.

Le Conseill se reunit sur convocation du président ou du
tiers de ses wmembres aussi souvent que l'intérért de la sociéréd
l'exige. Le mode de convocation est déterminé par le Consell.

La présence de la majoritd des membres est nécessaire
pour la validité des dalibérations ; il est t=nu un registres de
presence signé par les adminiscraceurs assistant 32 la séance.

Pour atre pPrises, les &
ma jorite des voix.

*

cisicons reguisdrent azu =oins la

foy

En cas d'absence du prisidentz, le Conseil désigne, pour
chaque séance, celul des wmembres orésents qul doit rewmplir les
fonctions de président de séance.

Article 19 : Procés—verbaux

Les deliberations du Conseil sont censtat:ss par des
proceés=-verbaux inscrits sur un registre spicial tenu au sieze de
la socigté, coté et paraphé suivant les prescriptions e¢2 l'arziczlis
85 du Zacret cdu 23 mars 1987.

-lm'mmh}ih LI T R gl . ey TS,

CONFEORME ‘
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Les proces-verbaux sont revétus de la signature du

_ | _ DT é—
gident de séance et d'au moins un administraceur.

Les copies ou extraits de ces procds-verbaux a produire
en justice ou ailleurs sont signés sgit par le président, soir par

un directeur géndral, soit par un administrateur suppléant

TToOVi-
solrement le présideant empéchad.

Articlelgg_: PnuvnirsIQE_Cogﬁeil

Le Conseil d'adwinistration est investi, de par la loi,
des pouvoirs les plus atendus pour agir em toutes circonstances au
nom de la sociét@ ; {1 les exerce dans. la limite de l'objet social

€t sous raserve de ceux expressement arctribués par la loi aux ag-
semblées Jd'aczionnaires.

Dans les rapports avec les tiers, la soci&té est engagee
méme par les actes du Conseil d'administrarion qul .ne relavent pas
de l'objet social, 3 moins qu'elle ne prouve que le tiers savait
que l'acte dépassait cet objet ou gqu'il nme pouvairt l1'ignorer comp—

te Cenu 31es circopmstances, &atant excly que la seule publication
des statuts suffise 3 coustituer certe preuve,

Toute limitation des pouvoirs du Conseil d'adminigrra-
tion est inopposable aux tiers.

Les cautions, avals, garanties, donnés par la sociéré,
font obligactoirement l'objet d'une autorisation du Conse{l.

aTlicle 21 : Fonczion du président, du directeur, délégation de

pouvolrs
ol e —

—

Le président du Conseil d'administration est lavesti des
pouvoirs les plus &tendus pour agir en toutes clrconstances au nom
de la soci&té, sous réserve des POUVOirs que la loi atrtribue ex—

prLessement aux assembléees ou qu'elle riaserve spécialement au Con-
seil d'administcration.

Zn cas d'ermpéchemen tezporaire ou de décéds du
prasicent, le conseil d'adminiscracioen peut déléguer un adminis-
trateur dans les fonctions de présideat : en cas d'empéchenment,

cette délégation de duréde limitée est renouvelable ; en cas de

J

déceés, elle vaur jusqu'3 l'élection du nouveau président.

Sur la proposition du prasident, le Conseil d'adminic—

Cration noome, pour l'assister, un directeur général. Le direc-
teur général esi oblizatoirement une personne physique. Le
irecteur general est révocable 3 cout wmoment patr le (Conseil

d'adainisctracion sur la proposition du président. Za cas de dacis,
demission ou raévocation de ce dernier, il conserve sauf daciszion

contraire du Conseil, ses fonctions et ses atrributions Jjusqu'a ia
nomiznation du nouveau président.




- g -

La rémundration du président et du directeyur général est
fixée par le Consell d'administration. L'édtendue er la durge deg
pouvoirs délégués au directeur général sont déterminées par le
Conseil d'administration en accord avec son président.

Article 22 : Reémunération du Consell, du présiden:s, du directeur
géneral et des mandataires spéciaux

e ——" S

E —

™

Les fonctions d'administcrateurs, de président, de direc~-

teur général et de mandataires spéciaux sont rémunérées, conformée—
ment 3 la loi.

ArtialeIFQ_: 2asoonsabilitéd des administraceurs

T —— e —

Le président, les administrateurs, le directeur génaral
Soat respoansables, envers la socidté ou envers les tiers, soit des
lnrractions aux dispositions 1légales régissant les sociatag
anonymes, soilt des violations des préasents statuts soi: des fautes
commises dans leur gestion, le tout dans les conditions et sous
peloe des sanctions prévues par la législaction en vigueur.

Artic%e 24 : Conventions entre un administrateur et 1z sociéta

.

Les dispositions des articles 101 3 106 inclus, de 1la
loi du 24 julllet 1966, sont applicables aux convearions conclues,
directement ou par personne interposée, entre la socidtd er 1'un
de ses administrateurs ou le direcreur génaral.

Tlcre V - Commigsairas aux comptes

Article 25 : Nomination - pouvoir

L'Assemblée générale désigne un commissaire aux comptes
et _ un commissaire aux comptes suppléant remplis-
sant les conditlons fixé&es par la loi et les réglements.

Les commissaires soat nomwés pour s5ix exercices, leurs

fonctions expirant aprds 1l'Assemblie génarale qui stacue sur les
comptes dau sixieme exercice.

31 le capital vient 3 dépasser cing milliouns de ITtanzcs,
un second comzissaire aux comptes devra tre désigna.

Les commissaires aux comptes sont investis des fonctions
et des pouvoirs que leur coniére la loi. Leur rémunédrarion est
fixee selon les dispositions réglementaires en vigueur.

'r'I.l.
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Titre VI - Assemblées genérales
_— =S otlieTales

Article 26 : Nature des Assemblaeg
= —_— RS

Les actionnaires se réunissent en Assenblée généralae.

Ces Assemblées sont qualifiées, 3 savoir -

- C'Assembl@es extraordinaires lorsqu’elleg

1ées 3 délibérer Sur des modifications 3

$0TQL appe-.
dpporter aux

= et d'Assembl@es ordinaires dane tous les autres

cas.
Articie 27 ~poque de la réuzion
e e T — - - e s T —
L'Assexblée générale ordimaire @st réunie chaque année,

dans les six mois suivant la cldture de 1l'exercice,

SUur la convo—
cation du Conseil d'administratinn.

e

L'Assemblée générale extraordinaire esgt convoquée par le
Conseil d'administratiog lorsqu'il en reconpait 1T"utilits, 11 en
@St de méme de l'Assemblae ordinajre réunie extraordinairement.

= solt par le ou les commissaires dux comptes, conforma-
20l aux dispositions de 1'article 194 du déerer gu
23 wmars 1967,

~ Solt par un wandataire désigné en justice 31 13

Arti:le_zi : Convocation

Les Assembl3es g3nirales son- convocuees daas les condi-
tions Zixées par la loi. lles sont réunies au siége social ou en

Lout autre lieu choisi par l'auteur de 13 convocation.

Tout actionnaire 3 }e droit d'obtenir 1la communication
des documents necessairas pour liui permetsre de se pronouncer an

connaissance de cause er de POTLEr un jugement informé sur 1a ges~
tion et le contrdle de la sociata,

La nature de ces documents et les condicions de leur en-

voli et de mise 3 disposition sont décerminées par la 1loi az les
réglements.

[ e s e L s
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Article 29 : Droit d'admission aux Assembléegs
=~ —_—_— = isSemblees

Tout actionnaire a 1le droitc 4¢
sSur simple justification de son Iidentcitéd

que€ ses actions soieat libérées des verse
ete immatriculées 3 son nom, cing jours a

assister aux agssemblées
» 3 condition Loutefois
Rents exigibles et ajient
U moins avant la3 réunion.

Les actionnaires peuvent se Zfaire représenter par un zu-
“Te actionnaire. '

Les pouvoirs, &tablis conformément aux prescriptions des
articles 132 et suivants dy décret du 23 npars 1367, ‘doivent arre

deposés au sidge social, cinqg jours au moins avant la réunion.

Article 30 S3ureau de 1'Assemb]de

L'Assemblie générale est présidée par le président du
Conseil d'administration ©u par un membre du Conseil délégué 3 cet
effet par celui-ei ; toutefois, l'Assembléae convoquiée par le ou
les commissaires aux comples est présidée par le commissaire.

Les founctiors de SCTutateurs sont remplies par deux zc-
tionnaires représentant, tant Par eux—mémes que comme mandataires,

le plus grand nombre d'actions et, sur leur refus, par ceux qui
viennent apras jusqu'3d acceptation.

Le bureau désigne un secrétaire qui peut atre pris en
dehors des membres de l'Agssemblée.

cerre feuille, diment émargée par les actionnaires
leurs reprasentants, et certifise €Xacte par les membres du bu-

Teau, est déposée au sidge social et doit &tre communiquee 3 tout
requerant.

Les fonetions du Direau se bornpenr exclusivemanr 3 assu-

rer le fonctionnemenrtr regulier de l'Assemblae ; ses dacisions peu-

vent d4 la demande de Cout intéressé, &arre soumises au vore dge
l1'Assemblée elle—mdma.

Article 31 Ordre‘gg_jaur

L'ordre du jour des Assemblées est arréara par l'auteur
de la ccavszacica. Touteiois, un ou plusieurs actionnaires repre-~
Seéntant au moins 5 X 4du capital ont la faculté de requérir 1l'insg-
c¢ription 3 l'ordre du jour de Projets de résolution ne concernant
ras la présentation des candidats au Conseil d'administracion. Ces
projets de rasolution sogr inscrits 3 l'ordre dg jour de

1'Assemblée dans las conditions détermindes par le décrer du 23
mars 1907.
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L'Assemblae ne peut delibérer sur une qQuestion qui n'ege
Pas inscrite i l'ordre du jour. Néanmoins, elle PeuUL, en toutes

circonstances, révoquer un ou plusieurs membres g Conseil
d'administration. | ~

L'ordre du jour des Assembldes ne Peut &tre modifis sur
deuxiéme coanvocarcion.

Article }_2_ : Euj.t d_e_ vote

Le droit de vote atrtachs aux actions est Proeportionnel 3

la quotité de capital qu'elles représentent. Chaque action donne

Chague membre de 1'Assembize a autant de voix qu'il pOS=-
séde et représente d'actions, tant en son nom PETIsOnnel que comme
mandataire-'Tnutefais, dux Assembl8as appelées 3 vérifierp les ap-

POTLS en nature ou dag dvantages particuliers, chaque actlonnaire
e peut disposer de plus de dix voix.

.

Article 33 - Procds-verbal
Procés-verbal

ﬁ_

Les d&libérations des  Assembldes g2nérales. sont consta-—
tées par des procés—verbaux contenaat les meéntions requises, atg-
0lis et signés en conformita des textes en vigueur.

Articleléﬁ_:';ffets de la d8libération

Les dalibérations des Assemhblées générales obligent tous
les actionnaires, mame abgsents, dissidents ocu incapables,

Régles spéciales aux Assemblaes générales‘prﬁinaires

Article 35 : Quorum‘EE“pajn;}tﬁ

—_

L'Assembl@e générale ordircaire mne délibire valablement

Sur deuxiéme coavocation, aucun quorum a°est raquis,

Clle statue 3 1la m3 jorité des voix dont disposent les
actionnaires présencs ou représentas.

Article 36 : Pouvoirs

L'Assemblée générale ordipaire annuelle entend le rap~
poTt du Conseil d'administration sur la marche de la socidté et
128 rapporrcs des commissaires aux comptes.
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Elle discute, approuve oy redresse les comptes,

et sta-—
tue sur l'affectation er 1la répartition des bénafices, |

Zlle aporouve ou rejette les nominatioans 2TOVvisoires ces
aembres du Conseil d'administration.

*

clle fixe le montant des jetons de présemce allouds au

Conseil d'administration, ainsi que la rémunération des commissgai-
Tes aux comptes.

Zlle décide des 2=isgipgnps d'obligations ainsi que de la
constitution des siiretag particuliaéras 3 leur coniarer, sauf 3 dé-

Procéder 3 I'@xission en une ou plusieurs fois dans }

e delai de
cins ans, et d'en arrédter les modalités.

Eafin, elle délibére sur toure proposition portés 3 son
ordre du jour, et qui n'est pas de 1a compétence de 1'Assemblée
généerale extraordinaire, compte tenu des dispositions de l'article
160 de la loi du 24 julllet 1966 relatif au droit des actionmpaires

de requédrir l'inscristion de Projets de résolution 2 1'ordre du
jour.

Regles spéciales aux Assemblées générales extraordinaires
el — - B R %

Article 37 : Quorum et ma jorité

L'Assemblée génarale extraordinaire ne d&libadre valable-—

tion le quart des actions ayant le dreoit de vote. A défaut de ce
dernier quorum, la deuxidme Assemblée peut arre prorogée 3 une da-

te postérieure de deux mois au plus 3 celle 3 laquelle elle avaic
été convoquae.

- Elle statue 3 1a =ajoritd des deux tiers des voix dont
disposent les actionnaires présents ou représentas.

Toutefois, par dérogation aux dispositions ci-avanc,
l1'Assemblée pénérale eXtraordigaire décidanr une augmentation de
Capital par incorporation da r2seves, bénéfices ou Prizes 4d'smis-
sion, statue aux conditions de quorum er de majorité prévues pour
les Assemblées générales ordinaireas.

Article 38 : Pouvoirs

wi———

1/ - L'Assemblée générale extraordinaire peut, sur 1la
Proposition du Conseil d'adminis:ration,'madifier les statuts dzns

CLoutes leurs dispositions, sans pouvoir toutefois changer la na-

##f##:::? tionalité de 1la société, ni augmenter lag engagements dcas acs-isn-
naires.
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2/ =~ Elle peut notamment décider, sans que 1'&numération
T ci—apres ait un caractBre limitatif, et sous réserve du respect

- .l-—."
- x ogm

=-="" des dispositions législatives et reglementaires :

- - il +
-Il""ll-" a ¥.

-

- la transformation de la sociaté

la modification directe ou indirecte de l'objet social
- 12 modification de la durde de la sociatd, sa réduc-~
tlom, sa prorogation ou la dissolution anticipée | R
la modification de la dénomination socizle
= le tramsfert du sidge social

1l'augmentation ou la réduction du capital social et
SOon amortissement

la fusion de la société avec toutes socidtas consti-
tueées ou 3 constituer, ou sa scission entre plusieurs
sociétés |

- la modification du taux Ges actions,

éventuellement leur regroupement, ainsi que les con-
ditions de leur transmission

la réduction ou l'accroissement du nombre des admi-
nistrateurs ainsi que du nombre des actions qu’'ils
doivent déposer dans la caigse sociale en garantie de
leur gestion '

— la modification des cooditions de validitd des deli-
bérations du conseil d'administration et l'extension
ou la réduction de ses pouvoirs

la modification du mode et des délais de convocation
des Assemblées générales, ainsi gue la modification de
la composition de l'Assemblée générale ordinpaire

la limitation du nombre des voix des actionnaires dans
les Assemblées génadrales ordinaires

toutes modifications 3 1'affectation et i 1a réparsi-
tion des banéfices

= €L toutes modifications dans les conditions de 1la
liquidation.

Par déerogation aux dispositions ci-dessus, en cas
d'augmentation de capital, les modifications vécessaires aux clau-
ses des statuts relatives au montant du capital social et au nomr
bre des actions quil le reprasentent, dans la mesure ol eces
modifications correspondent matdriellement au résultat effeccif de
l'opération, sont apport2es par le consedil d'administration sur

auctorisacion de l'Assembl&e extraordinaire. '

Titre VIT - Bilan social et réparcition des bénafices

12 39 : Zxercice social - %ilanp - rapport du Conseil

r

L'exercice commence le 18T sjanvier et finit le 31 décem
ore de chaque année.

Touterois, le premisr exercice social pourra aveir une
duri2e supérieure 3 12 mois qui ne sourra excéder 18 mois.

A 1la cldture de zhague exercice, le Conseil
S'ladministration drasse l'invenrtaire des divers 2léments de




l'actif et du passif existant 3 cette date. Il dresse également le bilan,
le compte de résultat et l'annexe, et &tablit up rapport sur la situation de

la soci&tf et son activitéd pendant l'exercice &could, conformément aux dis-
positions des lois et rédglements en vigueur,

Les produits nets de chaque éxercice, dé&duction faite des frais

généraux et autres charges de la société, constituent les bénéfices qets ou
les pertes de l'exercice.

Sur les bénéfices nets de chaque exercice, diminuée le cas echéant
des pertes antérieures, 11 est tout d'abord prélevé cinq pour cent pour
constituer le fonds de réserve légale prescrit par la loi : ce prélévement
cesse d'2tre obligatoire lorsque le fonds de réserve atteint une somme é&gale
au dixiéme du capital social, et reprend son cours lorsque pour ume cauge

quelconque, la réserve legale est descendue au-dessous de cette fraction,

ATticle 40 : Affectation et répartition des bénéfices
—_— T T8 eilOon des venellces

iy

Le bénéfice distribuable est constiruéd Par le Dbénéifice net de
l'exercice, diminué deg pertes ant@rieures et des prélévements prévus aux
alinéas précédencs, et augmenté des reports béné&ficiaires.

Il est d'abord prélevé la somme nécessaire pour paver aux action-
naires, 3 titre de premier dividende, 5 X du montant des actions, saps que,

51 les bénéfices d'ume année pe permetrent pas ce palement, celui-ci puisse
8tTe reporté sur les bénéfices des exercices suivanrcs.

Sur l'exc@dent disponible, 1'Assemblée ordinaire, sur la proposgi-
tion du Conseil d'adminiscration, a le droit de prélever toutes sommes qu-
‘elle juge convenable de fixer pour étre reportées 3 nouveau sur l'exercice
suivant ou 2tre affectées I un ou plusieurs fonds de réserves extraordinai-
res généraux ou spéciaux. Ce ou ces fonds de réserves peuvent recevolr tou=-

tes affectations décidées par l'Assemblée, sur proposition du conseil
d'administration.

TITRES VIII - TRANSPORMATION - PUSION - DISSOLUTION - LIQUIDATION

i —

Article 41 : Dissolution

L'Assemblée générala extraordinaire peut, & Ioute époque, Jécider
la dissoliution anticipée de la société.

S1 du fait de pertes constatées dans les documents comptables
l'actif net de la société devient inférieur 3 la wmoitii du capital social,
le Consz2i]l d'adminisctracion est tenu, dans lss guatre miis qui suivent ~'ap-
probation des comptes ayant rait apparattre ces pertes, de coavoguer umne
Assemblée générale extraordinaire 3 1'effet de dacider s'4l y a lieu 2 dis-

<k
solution anticipée, le tout conformément 3 la lol et aux réglements.




Article 42 : Liguidation

A l'expiration du terme fixé Par les statuts ou en cas
de dissolution anticipée, l'Assemplée générale rigle, sur Proposi-
tion du Counseil d'administration, sous réserve des Trescriptions
légales impératives en vigueur, le mode de liquidationp et nomme uyn
ou plusieurs liquidateurs dont elle détermine les souvoirs,

des membdresg du Coun—_
ssalres aux comptes.

Cette nomination mer £in au mandarc
sell d'administrarion et non a4 celui des commi

ccnserve

t le cours
pouvoir dfapprouver Jes comp—

SUr tous intérérs sociaux.

L'Assemblée générale, régulisrement constituge,
pendant la liquidation les wmémes attributions que pendar
de la société : elle a notamment le

tes de la liquidation et de dédlibérer

Les liquidateurs représentent 1a soclecs.
vestls des pouvoirs les plus &tendus pour r2aliser 1
1'amiable, et &teindre son passif.

Ils sont in-
actif, méme 3

Le partage de l'actif ner subsistant apres remboursement
du nominal des actions esrt effectué entre les act

les mémes proportions que leur participation au capital. Lors du

remboursement du capital social, la charge de tous impdrs que 1la
société aurait l'cobligation .de retenir 3 la socurce gera repartie
entre Ltoutes les actions indistinctement en propotrtion uniformé-
ment du capital rembourséd 3 chacune d'elles sans qu'il y ait lieu

de ctenir compte des différentes dates d'émission, ni de l'origine
des diverses actions. -

Titre IX ripnnpestétiuqi

article 43 : Compétence - électinn‘iqucm}cile

Toutes contestations qui peuvent s'&leaver vpendant 1le
cours de la socidté ou de sa ligquidaction, solt encre les action-
naires eux—-mémes au sujet des affaires soclales, s3p5ir entre les

dctionnaires et la socidt3, sont souzises a la juridicrion ces
tribunaux compécents. -

ATticke 44 : Action en resoonsabilica

Aucune décision de l'Assemblae générale ne peut avoir
pour effet d'é@carter ou d'éteindre upe action en responsabilits

contre le Conseil d'administration ou conrrs Z'un ou plusieurs des
administrateaurs.

L'action en responsabdilitéd con
tant sociale qu'individuelle, se prascric
du fait domnmageable ou, s'fl1 a2 &r: d
Zoutefolis, lorsque le fait est qualizi:
Cril par dix ans.

tre les administrateurs,
Par Itrols ans 3 compter
sa rvevéiarion.
icilon se pres-
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TITRE X -~ CONSTITUTION DE LA SOCIETE

ATticle 45 : Pormalitds comstiturives

La soci#gté n'acquerra la personnalité morale qu'aprés son immatri-
culation au greffe du Tribunal de commercae,

Article 46 : Prise en cnarge des engagements des fondateurs

L'8cat des actes accomplis pour le compte de la Bocilété en forma-~
tion avec l'indication, pour chacun d'eux, de l'engagement qui en résulte-—

rait pour la socidté, a &té temu 3 la disposition des actionnaires ay futur
slége de la société trois Jours avant ce jour,

Les soussignés déclarent en avoir pris coonaissance.

En comnséquence, la société reprend 3 son compte lesdits engage-
ments du jour ol elle aura été immatriculde ay registre du commerce.

Cet état demeure annexé@ sux statuts.

Article 47 : Premidres nominations

Sout nommés administrateurs de la socidté pour une durée expirant
lors de l'approbation des comptes du troisiéme exercice :

- La Caisse des dépdts et consignations,
- La Caisse Nationale de Prévoyance,

~ Moasieur Patrick ROSSARD

~ Monsieur Yves GAMELIN,

- Monsieur Jean RIGAULT,

qui d&clarent accepter cette nomination en précisant qu'aucume régle légale
ne s'y oppose.

Est nommé commissaire aux couptes de la société pour six
exercices

= JC. SAUCE - J. LE ROUGE - J.F. SERVAL - Cabinet CONSTANTIN
66, rue Caumarcin

75009 PARIS

Monsieur Michel BONHOMME est nommé commissaire aux comptes sup-—
pléant

Afticle 48 : Prais de constitucion

Les fr:is e: homoraires des présents statuts, des actes et délibé-
rations ultérieucs, comme ceux de leurs dépdts et publications, de frais
d'émissicn d'actions, d'impression et de timbre et, trés généralement, tou-

tes les autres dépenses qul auraient &té& engagées en vue de la constitution
de la socidté,

é€tablissement,
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Artizle

&2 : Prise .en charge des engagements antérieurem
l'immatriculation de la sociata

ent 3

L'etat des actes accooplis pour le compte de 1z sociaté
en Iormation, avee indication pour chacun d'eux de l'engagement
qul en résulrerait pour la socidtd, est annexé aux pPrésents- sta-

tuts, dont la signature emportera reprise desdits eng
la sociers,

Commerce.

agements par
lorsque celle~ci aura &té immarriculéde au Registre du.

Le ou les actionnaires investis de la Direc=-

cion générale
de la socidté sont, de plus, expressement habilités, das leur no-

mination, 3 passer et 3 souscrire, pour le compte de la socidts,

les actes et engagements eatran: dans leurs pouvoirs statutaires
Et légaux- -

Ces actes et engagements seront réput®s avoir até faitrs
@t souscrits, deés l'origine, par 1la sociatd, aprés vérification
par l'assemblée ordipaire des actionnaires, postérieurement 3
l'immatriculation de 1a sociéréd au Registre du Commerce, de leur
conrormit@ avec le moatant ci-dessus défini et au plus tard par
l"approbation des comptes du premier exercice social.

rait da Paris, le 3"““’""&
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