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PROJET DE FUSION

Conclu entre

LA SOCIETE

CILOGER

Sociéte Absorbante

Et

LA SOCIETE

NAMI-AEW EUROPE

Societe Absorbée




LES SOCIETES :

CILOGER, société anonyme, au capital de 450.000 €, dont le siége social est sis a Paris 75016, 43/47
avenue de la Grande Armée, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Paris sous le
numeéro 329 255 046, sociéte de gestion de portefeuille agréée par I’ Autorité des marchés financiers le 10

jutllet 2007 sous le numéro GP-07000043,
Représentée par Madame Isabelle Rossignol, Président du Directoire, spécialement habilitée aux fins des
présentes par une délibération du Directoire en date du 27 février 2017,

Société ci-apres désignée “la Sociéte Absorbante”.

» NAMI-AEW EUROPE, société anonyme, au capital de 4.134.660 €, dont le siége social est sis 8-12 rue
des Pirogues de Bercy, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Paris sous le numeéro
513 392 373, et société de gestion de portefeuille agréée par I’Autorité des marchés financiers le 9

février 2010 sous le numéro GP-10000007,

Représentée par Monsieur Arséne Marqueés spécialement habilité aux fins des présentes par Peffet d’un
pouvoir consenti par Madame Isabelle ROSSIGNOL, Directeur Général, elle-méme diiment habilitée,
avec faculté de substitution, par une délibération du Conseil d’ Administration en date du 3 mars 2017.
Société ci-apres designée “la Société Absarbée”.

Out établi comme suit le projet de fusion aux termes duquel la société NAMI-AEW EUROPE doit
transmettre son patrimoine a la société CILOGER.

Les stipulations prévues a cet effet sont réunies sous les articles sulvants :
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1. CARACTERISTIQUES DES SOCIETES PARTICIPANTES

I.]1. CARACTERISTIQUES DE LA SOCIETE ABSORBANTE

La société CILOGER est une société anonyme ayant le statut de société de gestion de portefeuille agréée
par I’Autorité des marchés financiers (ci-aprés, I « AMF ») sous le n° GP-07000043, qu1 a notamment

pour objet :

I’exercice d’une activité de gestion de portefeuille pour le compte de tiers dans les limites de
I’agrément délivré par PAMF et sur la base du programme d’activité approuvé par cette
demiere ;

[.a gestion d’actifs immobiliers détenus directement ou indirectement pour le compte de tiers ;

La réalisation d’études, la prestation de services, la fourniture de conseils dans le domaine des
investissements, notamment en immobilier, en Instruments financiers et autres placements
immobiliers et financiers, et plus généralement, le conseil, I’ingénierie et I’assistance en matiére

patrimoniale ;

La création, la gestion et la commercialisation de toutes sociétés ou autres organismes (en ce
compris tous fonds d’tnvestissements altematifs et sociétés détenues par lesdits fonds) ayant
pour activite :

* lacquisition et la gestion d'immeubles en direct ou sous forme de parts ou d’actions de
sociétés et notamment la création ct la gestion de sociétés civiles de placement immobilier,
d’organismes de placement collectif immobilier et d’organismes professionnels de
placement collectif immobilier, tels que régis par le Code monetaire et financier,

* ['acquisition et la gestion d’un patrimoine foresticr et notamment la création et [a gestion de
sociétés d’épargne foresticre regies par le Code moneétaire et financier,

= J'acquisition et la gestion de biens a4 destination agricole ou forestiere, et notammcent, |a
création et la gestion de groupements forestiers régis par le Code forestier, ¢t de toute societe
autre que d’épargne forestiere se rapportant a cet objet.

La valorisation des actifs détenus directement ou indirectement par tous fonds d’investissement
alternatifs ;

La recherche, I'étude et la mise au point de programmes immobiliers, I'acquisition, [a gestion et
la vente de tous biens et droits immobiliers pour le compte de toutes personnes physiques ou

morales frangaises on étrangeres ;

La constitution ou I’acquisition, la gestion, I’équipement, I’aménagement, la conservation et la
vente de massifs forestiers ou d’exploitations agricoles ¢t d’immeubles ruraux pour le compte de
toutes personnes physiques ou morales frangaises ou €trangeres ;

La prospection et la réunion des capitaux ncécessaires au financement de programmes
immobiliers, forestiers, agricoles et ruraux ;

L.a mise en location d’immeubles pour le compte de tiers, incluant la recherche de locataires, ou
de locaux, en France ou a I'étranger, la négociation des baux, le suivi commercial des locatatres,
|’encaissement et le recouvrement des loyers par voie amiable ou contenticuse ;

L’intermédiation en vue de ’acquisition, la vente d’immecubles ou de leur location ;

La gestion immobiliére de tous immeubles a usage d’habitation et/ou professionnel, a usage de
burcaux on de commerces ou de toute autre activité, ces activités pouvant s’exercer dans le

cadre de la loi n°70-9 du 2 janvier 1970 ;

La gestion ou le consecil et I’assistance 4 la gestion de fonds de créances immobilieres et en
relation avec ces activités, le recouvrement amtiable et judiciaire de créances pour le compte de

tiers, dans le cadre des lois ¢t reglements applicables ;




La direction de projets immobiliers et le conseil en matiére de travaux pour le compte de
propriétaires, en ce compris la réalisation de missions d’assistance 4 maitrise d’ouvrage et dc

maitrise d’ouvrage déléguée ;

L’assistance des sociétés patrimoniales, notamment la gestion de revenus locatifs, on de la
trésoreric en attente de placement ou d’utilisation a des fins d’entretien ou d’amélioration dc

I’¢état des immeubles gérés ;
Toutes opérations de nature a assurer [a pérennité technique des immeubles ;

La prise de participation ou d'intérét par tous moyens sous quelque forme que ce soit dans
tontes soeiétés ou entreprises commerciales ou civiles, de droit frangais ou étranger, ayant un
objet soeial et une activité se rapportant au secteur immobilier, forestier ou agricole, étant
nrécisé que cette pnise de participation ou d’intérét pourra étre également effectué par la sociéte

pour son propre compte ;

Toutes opérations, démarches, formalités et diligences en vue de la constitution définitive, de la
gestion et de la liquidation de toute sociéte.

Sa durée, fixée a 99 ans, prendra fin le 2 avril 2083.

Son capital social s’éléve actuellement 4 450.000 €. 11 est divisé en 15.000 actions ordinaires d’un
montant nominal de 30 € chacune, intégralement libérées.

Hormis les actions ordinaires composant son capital, Ia soeiéteé n’a émis aucune autre valeur mobiliére ni
eonsenti aucune option de souscription ou d’achat d’actions ni attribné aucune action gratuite dans les
eonditions prévues par Iarticle L 225-197-1 du Code de commerce.

Les titres de capital ne sont pas négociés sur un marché réglementé.

La date de cléture de son exereice social est le 31 décembre de chaque année.

1.2. CARACTERISTIQUES DE LA SOCIETE ABSORBEE

La société NAMI-AEW LEUROPE est une société anonyme ayant le statut de société de gestion de
portefenille agréée par I’AMF sous le numéro GP-10000007, qui a notamment pour objet :

I’exercice d’une activité de gestion de portefeuille dans les limites de Pagrément délivré par
I’AMF ;

Ja réalisation d’études, la prestation de services et {a fourniture de conseils dans le domaine des
investissements, notamment en immobilier et instruments financiers et antres placements
immobiliers et finaneiers, ainsi qu’en créances immobilieres et plus généralement, le conseil,
I'ingénieric et I’assistance en matiére patrimoniale ;

[a création et la gestion et 1a commercialisation de toutes sociétés on antres organismes {en ce
compris tous fonds d’investissement altermatifs y compris par objet) ayant pour activite :

* Jacquisition et la gestion d’immeubles en direct ou sous [a forme de parts ou d’actions de
sociétés et notamment la création et Ja gestion de soci€iés eiviles de placement immobilier,
d’organismes de placement collectif immobilier et d’organismes professionnels de
placement collectif immobilier, tels que régis par le Code monétaire et financier on encore
de fonds d’investissement alternatifs par objet ;

» |’aequisition et la gestion d’un patnmoine foresticr et notamment la eréation et la gestion de
sociétés d’épargne foresticre régies par le Code monétaire et financier ;

» J’acquisition et la gestion de biens 3 destination agricole ou foresti¢re, et notamment, la
création et Ia gestion de groupements forestiers régis par le Code forestier, et de toute société
autre que d’épargne forestiére se rapportant a cet objet ;
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la valorisation des actifs détenus directement ou indirectement par tous fonds d’investissements
altermatifs :

la recherche, I’étude et la mise au point de programmes immobiliers, I’acquisition, Ia gestion et
la vente de tous biens et droits immobiliers pour le compte de toutes personnes physiques ou
morales frangaises ou étrangéres ;

la constitution ou Pacquisition, la gestion, I'équipement, ’aménagement, la conservation ct la
vente de massifs forestiers ou d’exploitations agricoles et d’immenbles ruraux pour le compte
de toutes personnes physiques ou morales frangaises ou étrangeres ;

la prospection ¢t la réunion des capitaux nécessaires au financement de programmes
immobiliers, forestiers, agricoles et ruraux détenus notamment par des fonds d’mvestissement

alternatifs ;

la gestion d’actifs immobiliers détenus directement ou indirectement pour le compte de tiers ;

la mise en location d’immeubles pour le compte de tiers, incluant la recherche de locatatres, ou
de locanx, en France ou & [’étranger, la négociation des baux, le suivi commercial des
locataires, I’encaissement et le recouvrement des loyers par voie amiable ou contentieuse ;

Pintermédiation en vue de P’acquisition, Ia vente d’immeubles ou de leur location ;

la gestion immobiliére de tous immeunbles A usage d’habitation et/ou professionnel, & usage de
burcaux ou de commerces ou de toute autre activité, ces activités s’exercant dans le cadre de la

loi n°70-9 du 2 janvier 1970 ;

le recouvrement amiable et judiciaire de créances pour le compte de tiers, dans le cadre des lois
et réglements applicables et, plus généralement, la gestion ou le conseil et ’assistance a la

gestion de fonds de eréances immobilieres ;

la direction de projets immobiliers et le conseil en matiére de travaux pour le compte de
sociétés gérées, propriétaires, en ce compris la réalisation de missions d’assistance 4 maitrise
d’ouvrage et de maitrise d’ouvrage déléguée ;

I’assistance des sociétés patrimoniales, notamment la gestton de revenus locatifs ou de la
trésorerie en attente de placement ou d’utilisation a des fins d’entretien ou d’amélioration de

I’état des immeubles gérés ;
toutes opérations de nature a assurer la pérennité technique des immeubles ;

la prise de participations ou d’intérét par tous moyens sous quelque forme que ce soit dans
toutes sociétés ou entreprises commerciales ou civiles, de droit frangais ou étranger, ayant un
objet social et une activité se rapportant au secteur immobilier, forestier ou agricole, étant
précisé que cette prise de participation ou d’intérét pourra étre cffectué pour son propre

compte ;

toutes opérations, démarches, formalités et diligences en vue de la constitution definitive de Ia
oestion et de la liquidation de toute société ;

et plus généralement, ¢cn France comme a [|’étranger, toutes activités autorisées par la
réglementation locale, de conseil, toutes opérations industrielles, commerciales, mobiliéres ou
immobiliéres (3 ID’exclusion de toutes opérations commerciales d’achat et de vente
d’immeubles, de foréts, de terres agricoles), toutes opérations se rattachant au présent objet ou
tout autre objet similaire ou connexe ou suscepiible d’en faciliter I’extension ou le

développement,

Sa durée, fixée a 99 ans, prendra fin Ie 28 juin 2108.

Son capital social s’éléve actuellement a 4.134.660 €. 11 est divisé en 413.466 actions ordinaires d’un
montant nominal de 10 € chacune, intégralement libérées.
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La société n’a émis ancune antre valenr mobiltére ni consenti aucunc option de souscription ou d’achat
d’actions ni attribné ancunec action gratuite dans les conditions prévues par I'article L. 225-197-1 du

Code de commerce.

Les titres de capital nc sont pas négoci€s sur un marché réglementé.

|.a date de cl6ture de son exercice social est Ie 31 décembre de chaque année.
1.3. LIENS ENTRE LES SOCIETES PARTICIPANTES

1.3. 1 LIENS DE CAPITAL

Les sociétés CILOGER et NAMI-AEW EUROPE sont des filiales de la société AEW EUROPE, société
anonyme, au capital de 28.376.400 €, dont le siége social est sis a Paris (75012), 8-12 rue des Pirogues
de Bercy, immatriculée au Registre du Commerce ¢t des Sociétés de Paris sous le numéro 409 039 914.

1.3. 2 DIRtGEANTS COMMUNS

e Monsieur Robert Wilkinson est Président du Conseill d’Administration de la sociétée NAMI-
AEW EUROPE et Président du Conseil de Surveillance de CILOGER.

¢ Madame lsabelle Rossignol est Président du Directoire de CILOGER et Directenr General et
Administrateur de NAMI-AEW EUROPE.

e Monsieur Antonio Philippe Silva est membre du Directoire de CILOGER et Administrateur de
NAMI-AEW EUROPE.

2. REGIME JURIDIQUE DE L’OPERATION

L’opération projetée cst soumise an régimme juridique des fusions défini par les articles L. 236-1 et
snivants ¢t R, 236-1 et suivants du Code de commerce et, spécialement, par les articles L. 236-8 ct
L. 236-15, les sociétés participantcs étant des sociétés anonymes.

Au plan comptable, I’opération est soumise au réglemcent n°® 2004-01 du Comité de Ia réglementation
comptable.

Au plan fiscal, elle est placée sous Ie régime défini 4 Particle 13.

3. MOTIFS ET BUTS DE LA FUSION

La fusion par absorption de la socié¢té NAMI-AEW EUROPE par la société CILOGER, infervenant
entre sociétés du méme groupe, s’analyse comme une restructuration inteme.

Suite anx opérations de rapprochement réalisées en 2016 entre NATIXIS GLOBAL ASSET
MANAGEMENT et LA BANQUE POSTALE, qui ont conduit 4 un regroupement des activites dAEW
EUROPE ct de CILOGER, il est prévu de réorganiser les activités du groupe en France. Cette opération

consistera a constitner une scule société de gestion en France, regronpant les activités precedemment
exercées par quatre soci¢tés, a savoir CILOGER, NAMI-AEW EUROPE, AEW EUROPE SGP, ct

AEW EUROPE, afin de créer un gestionnaire {rangais puissant, intégre et régulé qui soit un des leaders
curopéens de la gestion d’actifs immobiliers ¢cn Europe.




4,

9

Cette opération vise a metire en place une nouvelle organisation, gage d’une meilleure lisibilite et d’une
plus grande efficacite, permettant notamment de répondre plus efficacement aux attentes des elients et
aux appels d'offres. Elle permettra notamment :

. La simplification de la présentation commerciale du groupe AEW EUROPE auprés des
clients, tout en préservant lcs lignes métiers dédiées, I'une a P’activité « Grand Public »,
I’autre a ’activité « Institutionnels » ;

. Une coordination facilitée de la gestion des clients, intervenant tant sur le segment « Grand
Public » que sur le segment « Institutionnels ».

Cette opération prend la forme :

. D’un apport partiel d’actif par AEW EUROPE dec toutes ses aetivités opcrationnelles a

CILOGER ;
. Des fusions par absorption des sociétés NAMI-AEW EUROPE et AEW EUROPE SGP par
CILOGER.
COMPTES DE REFERENCE

Les conditions de la fusion projetée ont €te €tablies par les sociétés participantes au vit de leurs comptes
annuels arrétés au 31 décembre 2016, date de cléture du dernier exercice social de ehacune d’elles et

figurant en Annexe 1.

Les comptes annuels arrétés au 31 décembre 2016 de la Société Absorbante ont été approuves par
I’assemblée générale tenue le 18 avril 2017 ¢t ceux de la Société Absorbée ont été approuves par
I’assemblée générale tenue le 18 avril 2017, Ces comptes ont ¢té pris en compte pour la détermination
des éléments d’actif ¢t de passif qui seront respectivement apportés a la Sociét¢ Absorbante et pris en
charge par ectte derni¢re au titre de la présente fusion.

RAPPORT D’ECHANGE DES DROITS SOCIAUX

1l sera procédé a I’échange d’actions de la Société Absorbante contre les actions de la Sociéte Absorbee,
Il est proposé que 1 action de la Société Absorbante soit echangée contre 243 actions de la Société

Absorbée.

e rapport d’échange a été déterminé en fonction des valeurs respectives de I’action de chaque sociéte
participante estimées sur la base de I’actif net réévalué, dans les conditions rappelées a I’article 7.3.

Des précisions complémentaires sur I’application de la méthode retenue sont données conformément a la
réglementation en vigueur dans les rapports soumis aux actionnaires par les organes de direction des
socictes participantes.

EFFETS DE LA FUSION

6.1. DISSOLUTION ET TRANSMISSION DU PATRIMOINE DE LA SOCIETE ABSORBEE

L.a fusion entrainera la dissolution sans liquidation de la Sociéte Absorbée et la transmission universelle
de son patrimoine a la Sociét¢ Absorbante, dans I'état ol celui-¢ci se trouvera a la date de réalisation

définitive de la fusion.

A ce titre, I’opération emportera transmission au profit de la Société Absorbante de tous les droits, biens
ct obligations de la Sociéte Absorbee.
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Si la transmission de certains biens se heurte a un défaut d’agrément de la Société Absorbante ou a
I’exercice d’un droit de préemption, elle portera sur les créances substituées ou sur le prix de rachat des

biens preempiés.

6.2. AUGMENTATION DU CAPITAL DE LA SOCIETE ABSORBANTE - REMISE ET DROITS DES ACTIONS
NOUVELLES A CREER PAR LA SOCIETE ABSORBANTE

Compte tenu de la parité d’échange proposée, la Soci¢té Absorbantc augmentera son eapital de
51 030 € par création de 1 701 actions ordinatres, d’un montant nominal de 30 € chacune.

Les 1 701 actions nouvelles d’un nominal de 30 € chacune seront soumises aux stipulations des statuts de
la Soci¢té Absorbante et auront a tous €gards pant¢ de rang avec les actions ordinaires existantes de la

Sociéte Absorbante.

Ces actions nouvelles €émises par la Société Absorbante au titre de la fusion seront attnibuces et
enregistrées dans les livres de la Société Absorbante au nom des actionnaires de la Soctété Absorbée ct
donneront droit a la pereeption des dividendes qui pourraient étre distrnibués par la Sociét¢ Absorbante au

titre de I’exercice commengant le 1« janvier 2017.

Aucune restriction ou droit particulier ne sera attaché aux actions nouvelles. Ainsi, pour le reste, elles
seront, dés leur création, assimilées aux actions ordinaires anciennes et soumises a toutes les stipulations

statutaires.
6.3. SORT DES DETTES, DROITS ET OBLIGATIONS DE LA SOCIETE ABSORBEEL

La Soeiété Absorbante sera débitrice de tous les créanciers de la Société Absorbée en ses licu et place et
sera subrogée dans tous ses droits et obligations.

Elle prendra en charge les engagements dounés par la Sociét¢ Absorbée et elle bénéficiera des
engagements recus par ¢lle, tels qu’ils figurent hors bilan dans ses comptes et ce, le cas échéant, dans les

[imites fixées par le droit positif.
6.4. DATE D’EFFET DE LA FUSION DU POINT DE VUE COMPTABLE ET FISCAL

La présente fusion prendra effet, du point de vue comptable et fiscal, le 1 janvier 2017 (date d’effet
rétroactive) et du point de vue jundique, a la date de réalisation de la derniére des conditions suspensives
prévues a I’article 14 ei-aprés, ecs conditions suspensives devant étre levées le 31 décembre 2017 au plus

tard.

Ainsi, toutes les opérations de la Soci¢t¢ Absorbée secront, du point de vue comptable et fiscal,
considérées comme accomplies par la Sociét¢ Absorbante a partir du 1¥ janvier 2017.

MODE D’EVALUATION DU PATRIMOINE A TRANSMETTRE

7.1. CRITERES DU TRAITEMENT COMPTABLE

Au regard du réglement n° 2004-01 du Comité de la réglementation comptable, le projet implique des
sociétés sous contréle commun, la Société Absorbante et la Société Absorbée.

7.2. TRAITEMENT COMPTABLE

Les actifs et passifs composant le patrimoine de la Société Absorbée serout transmis a la Socicté
Absorbante ct donc comptabilisés par clle, selon leurs valeurs comptables, I'opération impliquant des
sociétés sous coutrole commuu, comme 1l est mentionné au paragraphe 7.1.
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7.3. METINIODE D’EVALUATION UTILISEE

Pour la détermination des valeurs réelles individuelles des actifs ct passifs a transmetire, les sociétes
participantes ont utilisé les références ou techniques suivantes : Compte tenu de la réglementation des

apports par le Plan Comptable Général, et s’agissant d’une opération impliquant des sociétés sous
controle commun, la valorisation des apports est effectuée & la valeur comptable. Cette demticre a ét€

retenue dans le cadre du calcul de la panité.
7.4. CONSEQUENCE DU CIHOIX DE LA DATE D’EFFET COMPTABLE DE L’OPERATION

Les sociétés participantes déclarent que le montant de [’actif net 4 transmettre déterminé€ a Iarticle 8 ne
risquc pas de devenir supérieur a la valeur globale de la Société Absorbée a la date de réalisation de

I’opération, aucune perte de rétroactivité n’étant prévisible.
DESIGNATION ET EVALUATION DES ACTIFS ET DES PASSIFS A TRANSMETTRE

Les actifs et les passifs de la Société Absarbée dont la transmission a la Société Absorbante ¢st projetée,
comprenaient au 31 décembre 2016 les ¢léments suivants, estimés a leurs valeurs comptables, comme 1l

est indiqué a Iarticle 7 :
8.1. ACTIFS

8.1.1 Actif immobilisé

8.1.1.1 Immobilisations incorporelles

DESIGNATION AMORTISSEMENT NET
PROVISION (EN €)

Autres immobilisations | 344 e3¢ ¢4 247 869,13 61 967.47
incorporelles

TOTAL 309 836,60 247 869,13 61 967,47

8.1.1.2 Immobilisations financicres

AMORTISSEMENT NET
PROVISION (EN €)
EN €

DESIGNATION

1927 539,37 36 813,00 1 890 726,37
TOTAL | 1927 539,37 36 813,00 1890 726,37

Valeur totale de 1’2etif IMMODIlISE €0 MOt 2 cuvveriesnecescscssssscesoscsssssossssssssssssss 1952 693,84 €
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8.1.2 Actif eirenlant

AMORTISSEMENT
BRUT NET
DESIGNATION (EN €) PROVISION (EN €)

 Avancesetacomptesversés {0 [ 0 0o
5 737 370,52

Crcanc?s Clients et comptes 5737 370,52 —
rattachés

| Autreserdances | 70533959 | 00 | 70533959
Disponibilites | 1297736026 | 0 | 1297736026
Chargesconstatée d’avance | 11785425 | 0 | 11785425
TOTAL | 1953792462 | 0 | 1953792462

Valenr totale de PPactif circl]ant €D DEOE 2 veeeiieiciscnnsriotocassosocssessiscsscssscsssssssscd 9537 924,62 €

MONTANT TOTAL DES ELEMENTS D’ACTIF APPORTES PAR LA SOCIETE
ABSORBEE A LA SOCIETE ABSORBANTE ESTIME A ....cciieeiveeccnisnceeens..21 490 618,46 €

8.2. PASSIFS

Le passif dont la transmission est prévue 3 la charge de la Société Absorbante comprenait au
31 décembre 2016, date de l'arrété des comptes utilisés pour la présente opération, les éléments ei-
aprés désignés sans que cette désignation puisse étre considérée comme limitative :

NET
Provisions 173 600,00
Dettes ﬁnanilcres _(cmprunts ct 1132120
dettes financieres diverses
Dettes rfﬂumlsseurs et comptes 6 071 124,00
rattachés

Dettes fiseales et sociales 2 441 595,96
1 438 487,00

Comptes de  régularisation | 804 183.00

(produits constatés d’avance

TOTAL 10 940 311,16

* Les Dettes diverses regroupent les dettes sur immobilisations et comptes rattaches et autres dettes.

MONTANT TOTAL DES ELEMENTS DE PASSIF DE LA SOCIETE ABSORBEE PRIS EN
CHARGE PAR LA SOCIETE ABSORBANTE ESTIME A...cciieiiienicnrecceceeeo. 10940 311,16 €
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8.3. ACTIF NET A TRANSMETTRE

L.0S ACHIHS S*CIEVANL A ou.eesvieeieieeeeisirivetimiierenescssnen iseseninosssrsssssnssiosmassonoressiistrsssniosnans ons 21490 618,46 €
EL 1eS PASSHS ....ceeeeeeereereimeietmeieiesemreiesimesiesrseisensiossestosnssinmsesinnasessnissssisssssnssnssnrrassannases ....10940 311,16 €
L’actif net apporte au 31 decembre 2016 s’¢leve a s...vveveveeeenne.. ceseccnans cossone . 10.550.307,30 €

Duquel il convient de retrancher les opérations suivantes au titre de la période intercalaire :

Les dividendes a verser au titre de I’exercice 2016 tel qu’il a été décidée par ’assemblée d’approbation
des comptes de 1a Société Absorbée tenue le 18 avril 2017 ¢ .vivvviniiriiiiieanne.. 4 961 592,00 €

Soit un actif net a transmettre s’élevant 3 ..veeevcccerccccrccccccens reccoscscscececescanscn S 588 715,30 €

DECLARATIONS ET STIPULATIONS GENERALES ET PARTICULIERES

9.1. DECLARATIONS GENERALES

9.1.1

Deéclarations faites au nom de [a société NAMI-AEW EUROPE

Monsicur Arséne MARQUES, au nom de Ia société NAMI-AEW EUROPE, déclare :

a)

b)

€)
d)

g)

h)

9.1.2

que la société NAMI-AEW EUROPE est une société anonyme réguliérement constituée
conformément a la loi ;

que la société NAMI-AEW EUROPE n'est pas et n’a jamais ¢té en état de cessation des
paicments, n”a jamais fait I’objet d’unc procédure de redressement ou de liquidation judiciaire ;

qu’clle ne fait pas I’objet de poursuites pouvant entraver ou interdire I’exercice de son activite ;

que la soeiété NAMI-AEW EUROPE n'a contract¢ aucune interdiction de commerce n1 aucune
clause de non-concurrence vis-a-vis de quiconque ;

que les biens transférés ne sont grevés d’aucune inscription quelconque et en particulier de
privilége de vendeur ou de créancier nanti ou gage quelconque conformément a I'état des

scriptions de priviléges et nantissements annexés (Annexe 2) ;

que la soeiéte NAMI-AEW EUROPE est propriétaire de son fonds de commerce pour I'avoir
créé lors de sa constitution ;

que la société NAMI-AEW EUROPE cst une société agréée en qualité de société de gestion de
portefeuille par I’ AMF, au titre de la dicective 2011/61/UE ;

que son activité recouvre de fagon prédominante la gestion de fonds d’investissement altematifs
(« FIA »).

Déclarations Iaites au nom de Ia societe CILOGER

Madame Isabelle Rossignol, Président du Directoire, és qualités, et au nom de la socieété CILOGER,
déclare :

que la société CILOGER est une société anonyme réguli¢rement constituée conformément a la
loi ;

que la société CILOGER n'est pas et n’a jamais ¢té cn état de cessation des paiements, n’a jamais
fait I’objet d’une procédure de sauvegarde, de redressement ou dc liquidation judiciaire ;
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- qu’elle n’est pas actuellement, ni susceptible d’étre ultérieurement, I’objet de poursnites pouvant
entraver ou interdire ’exercice de son activité ;

- que la société CILOGER n'a contracté aucune interdiction de commerce ni aueune clause de
non-concurrence vis-a-vis de quiconque ;

- que la société CILOGER, diiment agréée par ’AMFE a cette fin, est habilitée a gérer des FIA, a
exercer les activités connexes a la gestion collective de FIA ainsi que des activités
complémentaires, et notamment le conseil en investissement immobilier, dans le respeet de son

agrément et de son programme d’activité ;

- que toutes démarches nécessaires ont été initiées afin que les activités composant I’intégralité du
patrimoine transmis puissent étre exercées par CILOGER et en particulier, afin que CILOGER
ait, 4 la date de réalisation de I’opération de fusion, mis a jour son programme d’activité ct le cas
échéant procédé a I’extenston de son agrément, dans les eonditions prévues par I’AMF dans son

Instruction n°2008-03.

9.2 DECLARATIONS ET STIPULATIONS PARTICULIERES

Concernant le fonds de commerce

La société NAMI-AEW EUROPE est propriétaire de son fonds de commerce depuis sa eréation,

Concernant le bail commercial

La société NAMI-AEW EUROPE est titulaire des baux suivants :

- Pour les locaux et les parkings sis 8-12 rue des Pirognes de BERCY a PARIS (75012), au
titre de deux baux de sous-location établis par actes sous seing privé en date du 7 octobre
2011, pour une durée de 8 années et 31 jours dont une durée ferme de 5 ans et 31 jours a
compter du 1 décembre 2011 soit jusqu’au 31 décembre 2019, passés avec la sociéte

Natixis Immo Exploitation ;

La transmission de ces baux étant effectuée par voie de fusion réalisée dans les conditions prévues
aux articles L. 236-1 et suivants, eonformément a I’article L. 145-16 du Code de eommerce, la
société CILOGER sera, nonobstant tontes stipulations contraires, substituée a la société NAMI-AEW
EUROPE au profit de laquelle les baux ci-avant visés ont ét¢ consentis, cette substitution & la soercté
NAMI-AEW EUROPE ayant lieu dans tous les drotts et obligations déconlant de ces baux.

Comme conséquence des dispositions légales rappelées ci-dessus, Madame Isabelle Rossignol,
Président du Directoire engage expressément la sociét¢ CILOGER a se substituer en totalité a la
société NAMI-AEW EUROPE pour P’exécution des obligations incombant a cette derniere,

notamment pour le paiement des loyers.

Une notification sera adressée an bailleur aux fins de ’'informer de la fusion.

Concernant le personnel
La société NAMI-AEW EUROPE dispose d’un personnel dont la liste figure en Anncxe 3.

La société CILOGER reprendra ’ensemble du personnel de la sociét¢ NAMI-AEW EUROPE a
compter de la date d’effet juridique de Ia fusion.
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Conformément aux dispositions de P’article L. 1224-1 du Code du travail, la société CILOGER sera,
par Ie scul fait de la réalisation de la présente fusion, subrogée purement ¢t simplement dans le
bénéfice et 1a charge des stipulations de tous contrats de travail existants au jour du transfert.

=  Concernant les fonds d’investissement dont la Socicté Absorbée est la sociéte de gestion

L’acquisition par CILOGER de la qualité de société de gestion des FIA sc fera sous réserve et dans
le respect :

- de I’accord le cas échéant des porteurs de parts on d’actions et/on des organes compétents de
- chacun des FIA concernés, dans le respect de leurs statuts, de Ieur réglement, ou de tout

autre accord contractuel,
- de laréglementation applicable en cas de changement de société de gestion.

La Socict¢ Absorbante et la Société Absorbée conviennent de coopérer anx fins d’obtenir dans les
meilleurs délais les autorisations requises, notamment auprés de ’AMF et des dépositaires
concernés, ainsi que d’informer les porteurs de parts on actions des F1A dans le respect de ladite

réglementation.

= (Concernant les contrats intnitn personac

Dans le cadre de son activité, la Soci¢té Absorbée est titulaire de contrats intuitu personae, en
parttculier de mandats de gestion.

Le cas échéant, I’accord des co-contractants an transfert de ces contrats a la société Absorbante sera
requis préalablement a la réalisation de I’opération par la Soci¢té Absorbée.

= (Concernant les engagements hors-bilan

Au 31 décembre 2016, la société NAMI-AEW EUROPE a donné ct regu les engagements hors-bilan
figurant en Annexe 4.

10. CHARGES ET CONDITIONS DE LA FUSION

10.1 PROPRIETE ET JOUtSSANCE DU PATRIMOINE TRANSMIS

La société CILOGER scra propriétaire et aura la possession des biens et droits apportés par la société
NAMI-AEW EUROPE, en ce compris ceux qui auraient été omis, soit aux présentes, soit dans la
comptabilité de la société NAMI-AEW EUROPE, & compter du jour de la réalisation définitive de la
fusion telle que cette date est définie dans les présentes.

Toutefois, ainsi qu’il a été indiqué ci-avant, la soci¢té CILOGER sera réputée avoir la jouissance des
biens et droits apportés a compter du 1 janvier 2017. En consequence, la sociét¢ CILOGER prendra
en charge les opérations actives et passives effectuées par la société¢ NAMI-AEW EUROPE depuis le
1¢" janvier 2017 jusqu’an jour de la réalisation de la fusion, comme il est indiqué dans les présentes.

Toutes les opérations faites depuis le 1* janvier 2017 par la société¢ NAMI-AEW EUROPE seront

considérées sur le plan comptable et fiscal comme I’ayant €té, tant activement que passivement, pour
le compte et aux profits et nisques de la sociétée CILOGER.
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Tous accrotssements, tous droits et investissements nouveaux, tous risques ef tous profits quelconques,
tous frais gencraux, toutes charges et dépenses quelconques afférentes aux bicns apportés incomberont
a la sociéte CILOGER, ladite soci€té acceptant dés maintenant de prendre au jour ot la remise des
biens lui en sera faite, les actifs et passifs qui existeront alors, comme tenant licu de ceux existant au

1 janvier 2017, lesquels sont décrits dans ’article « actif apporté » et « passif pris en charge ».

10.2 CHARGES ET CONDITIONS GENERALES DE LA FUStON

10.2.1 En ce qui concerne la Soci¢té Absorbante, la saciété CILOGER

Les presents apports sont faits sous les charges et conditions d’usage ct de droit en parcille maticre, ct
notamment sous celles suivantes, que le représentant de la Sociét¢ Absorbantc oblige cellect a

accomplir et exécuter, savorr :

a)

b)

c)

d)

La société CILOGER prendra les biens et droits apportés dans I'état on ils se trouveront lors de
la réalisation définitive de I'apport-fusion telle que définie a l'article 14 ci-aprés, sans pouvoir
demander aucune indemnite ou excrcer aucun recours contre la socicté NAMI-AEVW EUROPE,
pour quelque cause que ce soit notamment pour usure ou mauvais état du matéricl et des objets
mobiliers, errcur dans les désignations ou dans les contenances, quelle que soit la différence,
Ilnsolvabilité des débiteurs ou toute autre cause.

Dans le cas on, par suite d’errcur ou d’omission, certains ¢léments de I’actif de la société

NAMI-AEW EUROPE n’avraicnt pas ete énoncés a larticle 8 du preésent acte, ils devraient
néanmoins ¢tre réputés la propriété de la société CILOGER 3 laquelle 1ls scront transmis dc

plein droit, sans que cette transmission puisse donner lieu a une rémunération complementaire
quelconque.

Dans Ic cas ou 1l se révelerait unc différence, en plus ou ecn moins, entre les passifs déclares ct
les sommes réclameées par les tiers et reconnues exigibles, la sociéte CILOGER sera tenuc
d'acquitter tout excédent de passif ct bénéficicra de toute reduction desdits passifs, sans recours

ou revendication possiblc de part et d'autre.

La société CILOGER scra substituée purement ct simplement a compter de la date d’cfict
junidique de la fusion, dans les charges et obligations inhérentes aux bicns et droits apportés. En
conséquence, elle supportera notamment a compter de cette date toutes primes, cotisations ct
tous abonnements, ctc., ainsi que toutes les charges quelconques ordinaires ou extraordinaires
qui grévent ou pourront grever les biens ct Ies droits apportés ou sont inhérents a leur propriété

ou fcur exploitation.

La société CILOGER fera également son affaire personnelle aux licu ct place de la socicté

NAMI-AEW EUROPE sans rccours contre cctte demiére pour quelgue cause que ce soit de
I’exécution ou de la résiliation a scs frais, nsques ct périls de tous accords, traités, contrats,

marchés, protocoles, conventions, polices d’assurances ou autres cngagements quelconques qut
auront pu étre souscnts par la société NAMI-AEW EUROPE antéricurement 4 la date de

rcalisation dec la fusion a raison de la propricté du patnimoine transmis ou pour les besoins de
son exploitation.

La société CILOGER scra subrogéc purcment et simplement, a compter de Ia date d'effet
junidique de la fusion, dans tous les droits, actions, hypothéques, priviléges ct inscriptions qui
peuvent étre attach¢s aux créances de la société NAMI-AEW EUROPE.
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h)

)
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Dans les conditions prévus par la législation et 1a réglementation et lorsqte cela est requis, sous
réserve de ’agrément préalable de I’AMF, la société CILOGER exécutera, a compter de I'entrée
en joutssance, aux lieu et place de NAMI-AEW EUROPE, tous traités, contrats, marches,

conventions, accords et engagements quelconques (et notamment ceux mentionnés en Annexe
4, cette liste n’étant pas exhaustive), intervenus avec la clientéle, les fournisseurs, les créanciers

et généralement avec les tiers, relatifs aux biens, droits et obligations apportes ;

La société CILOGER accomplira toutes les formalités qui seraient nécessaires & I’effet de
régulariser la transmission a son profit des biens et droits apportés, et de rendre cette

transmission opposable aux tiers.

Au cas ou la transmission de certains contrats ou certains biens serait subordonnée a accord ou
agrément d’un cocontractant ou d’un tiers quecleconque, la socicte NAMI-AEW EUROPE
sollicitera en temps utile les accords ou décisions d’agrément nécessaires et en justifiera a la

sociéte CILOGER.

Si le titulaire d’un droit d’agrément ou de préemption exergait son droit a I’occasion de la
fusion, celle-ci ne serait pas remise en cause et la société CILOGER aurait droit au prix du bien

non agréé ou préempté, quelle que soit la différence en plus ou en moins entre le pnx et
I’évaluation donnée audit bien et sans recours possible contre la société¢ NAMI-AEW EUROPE,

La soci¢te CILOGER sera substituée a la sociéte NAMI-AEW EUROPE dans tous les droits et
obligations découlant de tous baux, locations et droits d'occupation et de leurs avenants
consentis a la société NAMI-AEW EUROPE; en conséquence, elle paiera toutes les redevances
et tous les loyers afférents a ces baux, locations et droits d’'occupation, elle exécutera toutes les
clauses et conditions en résultant, et ce, a compter du jour de la réalisation définitive de la

fusion.

La société CILOGER se conformera aux lois, décrets, arrétés, réglements et usages concemant
I'exploitation des biens apportés et se chargera d'effectuer toutes les formalités et de remplir les

obligations prescrites par la réglementation.

La société CILOGER sera débitrice des créanciers non obligataires de la société NAMI-AEW
EUROPE aux lieu et place de celle-ci, sans que cette substitution entraine novation a I'égard des
créanciers. Ces créanciers ainsi que ceux de la société CILOGER dont la créance est antéricure
a la publicité donuée au projet de fusion pourront faire opposition dans Ie délai de 30 jours a
compter de la demiére publication de ee projet au BODACC (Bulletin des Annonces Civiles et

Commerciales). Conformément aux dispositions légales et réglementaires en vigueur,
l'opposition formée par un creancier n'aura pas pour effet d'interdire la poursuite des opérations

de fusion.

Il est précisé, en tant que de besoin, que les stipulations qui précédent ne constituent pas une
reconnaissance de dette au profit de prétendus créanciers, ceux-ci étant tenus, au contraire,
d'établir leurs droits et de justifier de leurs titres.

La société CILOGER sera intégralement substituée 3 la société NAMI-AEW EUROPE dans les
litiges, procédures judiciaires ou autres et dans toutes les actions juridiques ou contenticuses de

toute nature, tant en demande qu’en defense.
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10.2.2 En ce qui concerne la Socicté Absorbee, la saci¢te NAMI-AEW EUROPE

a) Lasociété NAMI-AEW EUROPE s’interdit formellement, jusqu’i la réalisation définitive de Ia
fusion, si ee n’est avec I'agrément de la société CILOGER, d’accomplir aucun acte de
disposition relatif aux biens transmis et de signer aucun accord, frait¢ ou engagement
queleonque la coneernant sortant du eadre de la gestion courante ct, en particulier, de contracter
aucun emprunt, sous quelque forme que ce soit, & I’exception de la distribution de dividendes

telle que décnte a I’article 11 ci-aprés

b)  Monsicur Arséne MARQUES s’oblige a fournir 4 la société CILOGER tous renscignements
dont cette derniére pourrait avoir besoin, a lui donner toutes signatures et a lui apporter tous
concours utiles pour lui assurer vis-i-vis de quiconque la transmission des biens et droits

compris dans les apports et I’entier effet des présentes conventions.

¢) 1l s’oblige, notamment, et oblige la société qu’il représente, 4 fatre établir, a premiére réquisition
de la société CILOGER, tous actcs complémentaires, réiteratifs ou confirmatifs des présents
apports et fournir toutes justifications et signatures qui pourraient étre nécessatres

ultérieurement.

d) Le représentant de la société NAMI-AEW EUROPE, ¢és qualités, oblige celle-ci a remettre et a
livrer a la société CILOGER aussitot aprés Ia réalisation définitive de la fusion, tous les biens et
droits ci-dessus apportés, ainsi que tous titres et documents de foute nature s’y rapportant.

I1. DECLARATIONS ET STIPULATIONS RELATIVES A LA PERIODE INTERCALAIRE

Ainsi qu’elle le certifie, 1a Société Absorbée n’a, depuis le I* janvier 2017, réalisé aucune opération
significative sortant du cadre de la gestion courante et, en particulier, n’a cédé ou acquis aucun actif
immobilisé dont la transmission donne lieu 4 des formalités de publicité particuliéres, a ’exception de la
distribution d’un dividende d’un montant de 4 961 592,00 € qui sera distribué, préalablement a Ia
réalisation de la présente fusion, par déectsion de V’assemblée générale des actionnaires tenue le 18 avril

2017, au titre de I’approbation des comptes de I’exercice elos le 31 décembre 2016.

Elle s’interdit jusqu’a la réalisation définitive de la fusion, st ce n’est avec P’accord de la Société
Absorbante, d’accomplir des actes ou opérations de cetic nature,

12, MONTANT PREVU DE LA PRIME DE FUSION

L’opération de fusion donnera lieu & constitution d’une prime de fusion d’un montant de : 5 537 685,30€
La prime de fusion correspond a la difiérence entre :
- d’une part Pactif net 3 IFANSIMCHIC cevvvevereririccvemcremccssicsrcearrtnsiresseressrossersissssnonsissesnssens o oo s 5588 715,30 €

- et, d’autre part, le montant nominal des actions a ercer
par 12 Société ADSOTDANLC ....ceevvvverireiirririinvneiceccrericrrrcteeeeneirseeneeniseinersennsieiseiesrssenes sasenn e .51 030,00 €
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11 sera proposé & I’assemblée générale extraordinaire de la Société Absorbante, appelée 3 statuer sur la

fusion :
- d’autoriser 1a dotation & la réserve 1égale afin de la porter & 10% du capital aprés fusion ;

- d’autoriser le Directoire de la société Absorbante 2 imputer, s’il le juge utile, sur cette prime,
I’ensemble des frais, droits et honoraires occasionnés par la présente fusion ;

- d’autoriser en tant que de besoin le Directoire 2 donner 2 la prime de fusion ou au solde de
celle-ci aprés I’ imputation ci-dessus, toute affectation autre que I'mcorporation au capital.

13. DECLARATIONS FISCALES

13.1. IMPOT SUR LES SOCIETES

La fusion est définic comme un transfert universel de patrimoine, au sens de la Directive du Conseil de
I’Union Européenne du 23 juillet 1990 (90/434/CEE).

La Société Absorbante ct la Société Absorbée (ci-aprées communément désignées les « Parties »), qui
déclarent étre soumises a I’imp6t sur les sociétés, sont convenues de soumettre la présente opération de
fusion (ci-aprés la « Fusion ») au régime fiscal de faveur prévu a ’article 210 A du Code général des impots

(ci-apres le « CGI »).

- CILOGER souscrit les engagements suivants :

(i) calculer, le cas échéant, toutes plus-values réalisées par la suite en cas de cession d’immobilisations non
amortissables qui lui ont été apportées en prenant en compte la valeur de celles-ci au plan fiscal dans les

écritures de NAMI-AEW EUROPE (article 210 A-3-¢ du CGI) ;

(i) reprendre au passif de son bilan les provisions ayant conserveé leur objet dont I'imposition est différée
chez NAMI-AEW EUROPE (article 210 A-3-a du CGl) ;

(ii1) reprendre au passif de son bilan, le cas échéant, Ia réserve spéciale ot NAMI-AEW EUROPE a porté les
- plus-values 3 long terme soumises antéricurement au taux réduit de 10%, de 15%, de 18%, de 19% ou de
25% ainst que la réserve ol ont été portées les provistons pour fluctuation des cours (article 210 A-3-a du

CGl);

(iv) réintégrer, le cas échéant, dans son résultat imposable, dans les délais et conditions prévus au
paragraphe 3(d) de I’article 210 A du CGI, toutes les plus-values dégagées par la Fusion sur I’apport des

biens amortissables ;

(v) se substituer, le cas échéant, 2 NAMI-AEW EUROPE en vue de Ia réintégration de tout résultat dont |a
constatation aurait fait ’objet d’un différé au plan fiscal (article 210 A-3-b du CGI) ;

(vi) porter 4 son bilan les postes autres que les immobilisations, sur la base de la valcur qu’ils avaient au

plan fiscal dans les ¢critures de NAMI-AEW EUROPE ou, &2 défaut, comprendre dans ses résultats de
I'exercice de I'opération, le profit correspondant a la différence entre 1a nouvelle valeur de ces éléments et la
valeur qu'ils avaient du point de vuc fiscal dans les écritures de NAMI-AEW EUROPE (article 210 A-3-¢ du

CcGD;

(vii) reprendre les engagements pris antérieurement, le cas échéant, par NAMI-AEW EUROPE ¢n ce qui
concemne les titres regus dans le cadre de la Fusion qui proviennent d’opérations antéricures de fusion ou

opérations assimilées ;
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(viii) se substitner 8 NAMI-AEW EUROPE le cas échéant, en vue de la reprise de tous e¢ngagements,
obligations ¢t majorations dont celle-ci pourrait faire 1’objet au titre d’opérations antérienres soumises an

méme régime fiscal de faveur ;

(ix) reprendre les écritures comptables de NAMI-AEW EUROPE (valeur historique, amortissements et
provisions pour dépréciation) a son propre bilan et continuer a caleuler les provisions pour dépréciation sur
la base de la valeur historique des actifs concernés dans les écritures de NAMI-AEW EUROPE (BOFIP-

BOI-1S-FUS-30-20-20120912, n° 10) ;

CILOGER joindra, le cas échéant, un état de suivi des plus-values & imposttion différée a la declaration
d’impdt sur les sociétés sonscrite pour I’exercice au cours duquel intervient la Fusion (article 54 septies I du

CG)).

Par aillenrs, CILOGER s’engage, conformément a I’article 54 septies II du CGI, a tenir un registre dans les
conditions prévues audit article et sur lequel elle portera les plus-values dégagées, le cas échéant, sur des
éléments d’actifs non amortissables. CILOGER s’engage a présenter ce registre a toute réquisition de
I’administration fiscale et & le conserver jusqu’a la fin de la troisiéme année qui suit celle an titre de laquelle

le dernier bien porté sur le registre sera sorti de son bilan,

(xi) De maniére plus générale, CILOGER procédera A tontes autres déclarations requises afin de bénéficier
do régime vise ci-dessus.

L.a Fuston étant fiscalement réputée intervenir an 17 janvier 2017, les profits ou pertes réalisés par NAMI-
AEW EUROPE entre le 1* janvier 2017 et la réalisation définitive de la Fusion seront constatés an compte
de résultat de CILOGER et corrélativement pris en compte dans le cadre de la détermination du résultat
fiscal, sous réserve des régles de territorialité prévues par article 209 I du CGl en matiére d’impot sur les

SOCIetés.

Conformément a Particle 42 septies du CGI, la Société Absorbante s’engage a procéder elle-méme, a
concurrence de la fraction desdites sommes restant a taxer, le cas échéant, a la date d’effet comptable et
fiscal de la Fusion, a la réintégration des subventions d’équipement qu’avait obtenn la Société Absorbée. Elle
s’engage a ¢chelonner cette réintégration sur les durées prescnites par Varticle 42 septies susvise.

13.2. TVA

Conformément anx dispositions de Varticle 257 bis du CGl, la Fusion intervenant ¢ntre deux socictes
redevables de la TV A, les livraisons de biens et les prestations de serviees réalisées a cette occasion sont

dispensées de la TVA.

Conformément a P’article 257 bis du CGI, CILOGER s’engage a procéder, le cas ¢chéant, aux régulansations
de TVA auxquelles aurait dit procéder NAMI-AEW EUROPE st elle avait continué son exploitation.

13.3 DROITS D’ENREGISTREMENT
Au regard des droits d’enregistrement, les Partics déclarent que :
(a) elles sont toutes deux des socictés soumises a I’imp6t sur les sociétés,

(b) les apports sont rémunérés par Vattnbution de droits représentatifs du caprtal de la Société
Absorbante, sans faire I’obict d’un réglement sous unc antre forme av-dela de la limite de 10 % de

la valeur nominale des droits attribués.

En conséquence, les Partics requicérent I’enregistrement de la fusion au droit fixe de 500 euros prévu par
I’article 816 du CGI, dans la mesure ou le capital de la Société Absorbante scra supénieur a 225.000 curos

apres la présente Fusion. 1l sera intégralement supporté¢ par la Socicté Absorbante.
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13.4 PARTICIPATION DES EMPLOYEURS A L’EFFORT CONSTRUCTION — PARTICIPATION DES
EMPLOYEURS A LA FORMATION PROFESSIONNELLE CONTINUE — TAXE D’APPRENTISSAGE

La Société Absorbante détermincra I’étendue de son obligation au titre de chacune de ces taxes en prenant en
compte la rémunération des salariés transférés versée jusqu’a la date d’effet juridique de la Fusion. Pour sa
part, la Société Absorbée détermincra I’étendue de son obligation au titre de chacune de ces taxes en prenant
en compte la rémunération des salari€s transférés a compter de la date d’effet juridique de la Fusion.

13.5 PARTICIPATION ET INTERESSEMENT DES SALARIES

L.a Société Absorbante s’engage a reprendre au passif de son bilan la provision pour investisscment
constituée par la Société Absorbée, retenue pour la fraction de son montant qui, a la date d’eflet jundique de
la Fusion, n’aura pas encore re¢u I’emplol auquel cette provision est destinée. La Société Absorbante est
substituée a la Société Absorbée dans Ic bénéfice et la charge des engagements et accords collectifs en
mati¢re de participation des salari¢s et d’intéressement.

13.6 AUTRES TAXES ET IMPOTS

Plus généralement, la Société Absorbantc sera subrogée dans tous droits et obligations de la Société
Absorbée et s’engage a satisfaire aux paiements ¢t obligations déclaratives correspondantes.

- 14. REALISATION DE LA FUSION

La fusion projctée est subordonnée a la réalisation des conditions suspensives suivantes :

» approbation de I'opération par l'assembléc générale extraordinaire des actionnaires de la Société
Absorbée,

» approbation dc ’opération par l'assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la Société
Absorbante,

» accord de 'AMF ct son obtention avant Ie 31 décembre 2017, dans les conditions prévues par
I’Instruction AMF DOC-2008-03.

a fuston deviendra définitive a I’issue de 1a réalisation de la derniére de ces conditions.

A défaut de réalisation de ’opération le 31 décembre 2017 au plus tard, Ie présent projet sera considéré
comme nul ct de nul effet, sans indemnité de part ni d’autre.

15. STIPULATIONS DIVERSES

15.1 POUVOIRS POUR LES FORMALITES

Tous pouvoirs sont donnés au portcur d’un original, d’une copie ou d’un extrait des présentes pour effectuer
tous dépdts, mentions ou publications ou besoin scra, ainsi que, plus généralement, pour cffectuer tontes
formalités qui s’avéreraient nécessaires dans le cadre de la réalisation de la fusion et, notamment, les dépots

att Greffe du Tnnbunal de Commerce.

Les sociétés participantes s’cngagent a donner les signatures nécessaires a I’accomplissement de toutes
formalités relatives i I’opération projetée.
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15.2 FRAIS ET DROITS

Les frais, droits et honoraires occasionnés par la fuston scront supportés par la Société Absorbante.

Fait en l , Orginaux

A PARIS, le Z{_avril 2017

N

Pour la Société Absorbante

CILOGER
Madame Isabelle Rossignol

Pour la Société Absorbée \\ -
NAMI-AEW EUROPE

 Monsieur Atsene Mapour€s

Liste des Annexes !

Annexe | : comptes arrétes au 31 déc¢mbre 2016 de chacune des sociétés participante$ a I’opération

Annexe 2 : état des inscriptions de priyiléges et nantissements

’
- 1%

Annexe 3 : liste du personnel trar

Annexe 4 : liste des engagements hors bilan donnés et regus par la Société Absorbée

En accord entre les parties, los
présentas roliées par ASSEMBLACT

empochant toute substitution ou
sddition, sont seulement signées & ia
demlere page.
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CILOGER

Société anonyme a Directoire et Consell de survelllance au capital de 450 000 €
Siege Soclal : 43 / 47 Avenue de la Grande Armeée - 75116 PARIS
329 255 046 R.C.S PARIS

COMPTES SOCIAUX

Exercice 2016




CILOGER

ACTIF

ACTIF IMMOBILISE

Immobilisations Incorporelles :

EXERCICE CLOS AU 31 DECEMBRE 2016

Frais d'établissement - Recherche et dévellopement

Mali de fusion

Concessions, brevets et droits similaires
Fonds commerclal

Autres immobilisations Incorporelles

Immobilisations corporelles ;
Agencements et Installations
Matériel de bureau

Mobilier

Autres Immeobilisations corporelies

Immoaobilisations financiéres 2
Participations

Autres titres Immoblhsés

Préts

Autres Immobilisations financiéres

ACTIF CIRCULANT

Créances d'exploitation :
Fournisseurs débiteurs
Clients et comptes rattachés
Créances fiscales et sodales
Autres créances

Autres actifs circulants :

Valeurs mobilieres de placement
Placements

Disponibilités

Disponibllités - gestion pour compte de tiers
Charges constatées d"avance

COMPTES OE REGULARISATION

Ecarts de conversion actf

TOTAL DE L'ACTIF

Sous-Total

Sous-Total

Sous-Total

Sous-Tolal

Sous-Total

Bilan
au 31 decembre 2016

Valeurs Brutes

3677 217

1387
674 997

75715
752 0398

418 109
8 074
152 070
0

578 253

2217 315

13 004
110 543
2 346 866

38 250 040

110 44

14 506 427
8381 300

6 000 000
21 497 771

O
0

16 593 153
0

156 116
16 752 269

41527 256

Amortissements ou
_Dépréciations

972374

604 139

177 219

190 316

0

072 374
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Valeurs Nettes

2704 843

147 959

400 334

2027 003

15 004
110 543
2 156 550

38 250040

110 044

14 506 427
881 300

6 000 004
21 457 771

G
0
16 593 153
0

159 116
16 752 269

40 954 883

€n euros

2015
2 844 535

1 387
167 143

38 900
207 429

340 285
4 517
114 457
0

459 259

2 048 667

15004
110 175
2177 846

25486 872

1797
7330178
503 573
21

7 835 570

2 554 410
0

14 851 680
O

245 212
17 651 302

28 331 4406




CILOGER
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EXERCICE CLOS AU 31 DECEMBRE 2016

Bilan
au 31 décembre 2016

F
L]

PASSIF

CAPITAUX PROPRES 20 046 801
Capital 450 Q0Q
Prime d'émission

Réserve |édqgale 45 000
Réserve facultative 1524 490
Report 3 nouveau 5676833
Résultat de I'exercice N-1 C
Résultat de I'exercice 12 350 478
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 560 574
Provisions pour risques

Provisions pour charges 560 574
DETTES D'EXPLOITATION 20 347 508

Dettes financiéres :

Emprunts et dettes - établissements de crédit
Emprunts et dettes - gestion pour compte de tiers
Emprunts et dettes financieres diverses

Sous-Totall 0

Dettes d'exploitation :

Clients créditeurs 244 128
Avances et acomptes recus 0
Dettes founisseurs et comptes rattachés 9012 519
Dettes fiscales et sociales 9106 010
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 0
Autres dettes 1 984 851

sous-Jotal 2{d 347 508

COMPTES OE REGULARISATION

Ecarts de conversion passif

TOTAL OU PASSIF 40 954 883

2015

Page 3 de 19

{en euros)

15021874

450 000

45 044
1 524 490

5 289 258
0

7713125

226 142

226 142

13 083 391

4 5Q0

b

6 384 662
5 955032
24 420
714 776
13 083 391

28 331 406




CILOGER

Comptes de Résultat au 31 décembre 2016

EXERCICE CLOS AU 31 DECEMBRE 2016 Page 4 de 19

(En €uros)

e ;‘?r'ﬂ'ﬂﬁ =g e, Fop T
_};E":-_}g_-j;fh_m16u

Productians vendues {sanaces) 58 564 190
Produrts des achivités annexes - refacturations de frais 135 944
Production immabilisée
Autres produrts d'exploitation _
CHIFFRED'AFFAIRES =~ e s | .. 58700134
Achats etudes et fournitures ~621 590
Charges externes -29 730 011
VALEURAJOUTEE _ = . | .28 348 534
Impats, taxes et versements assimilés -556 814
Salalres et traiternents -4 929 826
Chﬂl'gES sociales ) -2 iﬂ? 507
EXCEOENTBRUTO'EXPLOTTATION " . " .. .. | ... .. 20254387
Reprises sur amortissements et dépréciatians 0
Reprises sur provisions d'exploitation 201 142
Transferts de charges
Autres produits p.
Dotations aux armortissements -170 847
Dotations aux dépréoations
Dotations awx provisions d'explortation -535574
Autres charges =3 003
RESULTAT DEXPLOTTATION. "/~ ./ "7 T T T T s ag 107
PRODUITS FINANCIERS
Produits de cessions des VMP 50
Revenus des participations 25 288
Reprises de provisions financiéres 0
Autres produrts 225
CHARGES FINANCIERES
Intéréts bancaires -1
Charges sur cession des VMP -3 870
Pertes de change 0
Dotations aux provisions financieres -21 685
RESULTAT FINANCIER ~ ~~ — 77w e Ty
RESULTAT COURANT AVANT IMPOT. 1. 19746114

e — el e e P o -k mm e el PRy PO BT B S TS tar b M b o e’ w0 mr gl B et Wl RrdE rn X A S e R g i g M

PRODUITS EXCEPTIONNELS

Produrts de cession des élements d'actf

Produits exceptronnels de 'exerclce 413 310
Produits exceptionnels sur exerdces antérieurs

Reprises de provisions exceptionnelles
CHARGES EXCEPTIONNELLES

Valeur comptable des éléments d'achf cédés

Charges exceptionnelles de l'exercice -1 652
Charges exceptionnelles sur exercicas antérieurs

Dotatians aux amortissements exceptionnels

Dotations aux pravisians exceptionnelles

. ] - — re——Tm— g = W RS g e E——— e T T e WL g = Aol o et ey —gam ey g i aliigrgeiell Fig=lT ] P Py e el el el TR - o L | Ar r ro= w g e = - = T S—

RESULTAT EXCEPTIONNEL "~ "~ T T T 411 658
IMPOTS SUR LES BENEFICES -6 732 858
PARTICIPATION SALARIALE -1 074 436

-a-—-'-

RESULTAT NET DE L'EXERCICE 77 77777777 7717 77121350478|.

IOV PML T 1T LY

BoAptama e gemato gl
M

5.

42 515 942
193 178

‘?WW - — T T il -

42 709 121

-l e e e s T Y

-569 835
-21 216 086

M O . T SO W

20 923 2040

-488 280
-4 701 593
-2 450 344

g TF _'T_.?-_.:Fl:l.'.'.".'ru-' ew—rd LTy all caleer

o 23 282 983

0
103 452

2
=171 496

-68 131

B &-15 006
13 131 804

L-.ﬁ.l.l—n.l:l.-d_—..- - e ST

3 570
24 038
0

5701

-224
-163 184

- T -I1- e — rp—l

-130 098
13 001 707

o™ ——ml. ool e = dm el -

4 207

-76 331

EF s =g T w e Tyl omy o=

=72 125

it et L ", el — -

~4 356 458

| ~859999
7713125
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ANNEXE AUX COMPTES ANNUELS 2016

Annexe au bilan avant répartition de I'exercice clos le 31 décembre 2016.

L'exercice a une durée de 12 mais couvrant la periode du 12 janvler au 31 décembre 2016.
Le total du bilan avant repartition au 31 décembre 2016 est de 40 954 883 Euros.

Le compte de résultat de I'exercice est présenté sous forme de liste et degage un benéfice
comptable apres Impots de 12 350 478 €uros.

Les notes et les tableaux présentés ci-apres font partie integrante des comptes annuels.

Les sommes sont exprimees en €uros.




CILOG ER EXERCICE CLOS AU 31 DECEMBRE 2016 Page 6 de 19

SOMMAIRE

A- PRESENTATION DE L'ACTIVITE

1 ~ Présentation de l'activite
2 - Faits significatifs
3 - Evénements postérieurs a la cloture

B- REGLES ET METHODES COMPTABLES

1 — Regles d'établissement des comptes annuels
2 — Immobillsations incorporelles et corporelles
3 — Immobilisations financléres

4 - Créances

§ - Valeurs mobliieres de placement

6 — Provislons pour risques et charges

7 - Indemnités de fin de carrieres

8 - Engagements hors bilan

C- INFORMATIONS RE VES AU BILAN-ACTIF

1 - Tableau de variation des immobilisations

2 - Tableau de variatlon des amortlssements

3 - Tableau de variation des immobilisations financieres
4 - Etat des échéances des créances

5 — Tableau des produits a recevoir

D- INFORMATIONS RELATIVES AU BILAN-PASSIF

1 - Affectatlon des résultats antérieurs
2 = VVanation des capitaux propres

3 - Composition du capital soclal

4 -~ Etat des provisions

5 — Etat des echéances des dettes

6 — Tableau des charges a payer

E- INFORMATIONS RELATIVES AU COMPTE DE RESULTAT

1 - Ventilation du chlffre d‘affalres

2 - Détail des charges d’exploitation

3 - Détail du Résultat financier

4 — Detail du Résuitat exceptionnel

5 — Détail de I'impot sur les sociétes

6 — Affectation du Crédit Impo6t Compétitivite Emploi
7 = Honoraires des Commissaires aux Comptes

F- AUTRES INFORMATIONS

1 -~ Rémunération des dirigeants

2 — Effectifs au 31 décembre 2016

3 — Détail des prodults et charges constates d’avance

4 - Informations relatives au crédit bail

S - Eléments concernant les entreprises liées

6 — Tableau des fillales et participations

7 - Identité de 'entité incluant I'entité dans son périmetre de
consolidation par intégration globale




CI LOGER EXERCICE CLOS AU 31 DECEMERE 2016 Page 7 de 19

A — EVENEMENTS SIGNIFICATIFS ET FAITS
CARACTERISTIQUES

1 - PRESENTATION DE L'ACTIVITE

CILOGER est une Société de Gestion de Portefeuille agréée par I’AMF le 10 juillet 2007, sous
le N° GP-07000043, Eile s’est mise en conformité avec la directive européenne AIFM le 24

juin 2014,
Le capital de CILOGER s’éleve a 450 000 €uros. 1l est compose de 15 000 actions d‘une

valeur nominale de 30 €uros.

Gestion des SCPI

CILOGER assure la gestion des SCPI ATOUT PIERRE DIVERSIFICATION, PIERRE PLUS,

ATOUT PIERRE HABITATION, ATOUT PIERRE HABITATION 2, ACTIPIERRE EUROPE,
OPPORTUNITE HABITAT, ACTIPIERRE 1, ACTIPIERRE 2, ACTIPIERRE 3, CILOGER HABITAT,
CILOGER HABITAT 2, CILOGER HABITAT 3, CILOGER HABITAT 4, CILOGER HABITAT 5 et

PLACEMENT CILOGER 3,

Gestion des OPCI

CILOGER est société de gestion de portefeuille de onze OPCI professionnels : IMMOCIO,
PROXIPIERRE, OPPORTUNITE PLACEMENT CILOGER 1, PARCOLOG INVEST, OPPORTUNITE
PLACEMENT CILOGER 2, LBP ACTIFS IMMQ, LYS CHAMPS ELYSEES, GENERALI BUREAUX,

GENERALI RESIDENTIEL, KWASA IRE France et RTC INVEST.
CILOGER est aussl la socléeté de gestion de I'OPCI non professionnei IMMO
DIVERSIFICATION.

Gestion des SCI

CILOGER assure la gestion des SCI 129 AVENUE CHARLES DE GAULLE et PLACEMENT
CILOGER 4.

2= FAITS SIGNIFICATIFS

Le 11 octobre 2016, un traité d'apport a éteé conclu entre les soclétés SF2 et AEW Europe
SA, aux termes duquel SF2 a apporté a AEW Europe SA un total de 15.000 actions
ordinaires qu'elle détenait dans Je capital social de la sociéeté Clloger.

Par sulte, en novembre 2016, la socleté Clloger a rejoint le groupe d'intégration fiscale, a
date d’effet du ler janvier 2017, dont AEW Europe SA en est la saciété mere intégrante.

3 - EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

NEANT,




#
\
\
\
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B - REGLES ET METHODES COMPTABLES

Le bilan et le compte de résultat sont étabiis conformément aux disposltions de la legislation
francaise et aux pratiques comptables genéralement admises en France, suivant les normes

et les exigences des reglements ANC 2015-06 et 2016-07.

1 - REGLES D'ETABLISSEMENT DES COMPTES ANNUELS

Les conventions générales comptables ont éte appliquées, dans le respect du principe de
prudence, conformément aux hypotheses de base :

- Continuité de I'exploitation
- Permanence des methodes comptables d'un exercice a I'autre

- Indépendance des exercices

Et conformément aux regles génerales d’'établissement et de présentation des comptes
annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des eiements inscrits en comptabilité est la
meéthode des colits historiques.

2~ IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES

Les immobilisations Incorporelles et corporelles sont evaluées a leur cout d’acquisition {prix
d’achat augmenté des frais accessoires) ou a leur colt de production apres déduction des

rabais, remlses et escomptes de réglement.

Postérieurement a leur date d’entrée, les actifs font 1'objet d'un amortissement et / ou d‘une
dépréciation. Les actifs dont l‘utillsation par CILOGER est déterminable font l'objet d’un

amortissement mesuré par la consommation des avantages économiques attendus de I'actif.

Pour I'ensemble des actifs, Il est apprécié a la cloture de l'exercice s'il existe un indice
externe ou interne de perte de valeur montrant qu’un actif a pu perdre notablement de sa
valeur. Si la valeur actuelle d’'un actif immobilisé devient inférieure a sa valeur nette
comptable, cette derniére est rameneée a la valeur actuelle par le biais d'une depréclation.

3 - IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Les particlpations sont comptabilisées a leur coflit historique et sont dépréclées en fonction
de leur valeur d‘utilité ou probable de réalisation constatée a la date de cioture.
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4 - CREANCES

Les créances sont comptabilisées a leur valeur nominale. Elles font 1’'objet d’'une appréciation
au cas par cas, Les créances dont le recouvrement est incertain sont provisionnées en
fonction du risque d'irrécouvrabilité connu a la cloture de l'exercice,

S - VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT

Les valeurs mobilieres de placements sont enregistrees a leur colt d’acquisition hors frais
accessoires. Une provision pour dépréciation est constituée quand la valeur de marche a la
date de cloture est inférieure au cofit d’acquisition. Elle correspond a la difference de ces

deux valeurs.

6 - PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Les provisions constatées sont destinées a couvrir les passifs dont I'échéance ou le montant
est incertain. Ces passifs trouvent leur origine dans les obligations (Juridigues ou implicites)
de la société qui résultent d’évenements passées et dont I'extinction devrait se traduire pour

CILOGER par une sortle de ressources.

7 - INDEMNITES DE FIN DE CARRIERE -JUBILES

En France, les indemnités de fin de carriere et les Jubilés ne sont dues que si le salarié est
présent dans I’entreprise au moment de son départ a la retraite. Dans le cas d'un depart
avant cette date, il ne percevra pas ces indemniteés.

CILOGER applique, conformément au PCG (article 324-1), la méthode préférentielle de

provisionnement des engagements de retraite au bllan.
Les engagements de retralte ont éte comptabilisés pour la premiére fois sur J’exercice 2007.

L’'évaluation des engagements de retraite est confiée a un cabinet externe.
L'engagement de CILOGER au 31 décembre 2016 a été évalué selon une méthode
actuarielle en tenant compte des hypotheses d'évolution des salalres (2,00 %), d’'un taux de

Turn-Over déterminé en fonction de I'age du salarié, de la table de mortalité (INSEE 12-14)

et d’'un taux d’actualisation base sur la Courbe Zéro Coupon Bloomberg AA au 31/10/2016
(taux correspondant a la duration du regime).

La convention collective est celle de I'immobilier.
L’age de la retraite est de 64 ans pour ies cadres et de 62 ans pour ies non-cadres.

Les charges sociales représentent 45% de l'engagement brut.

L'engagement total (IFC+jubllés) calculé au 31 décembre 2016 est de 163 573.60 €uros
apres une reprise non consommeée comptabilisée pour 13 167.96 €.

8 - ENGAGEMENTS HORS 8BILAN

Au 31 décembre 2016, CILOGER n‘a aucun engagement hors bilan.
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C - INFORMATIONS RELATIVES AU BILAN-ACTIF

1 - TABLEAU DE VARIATION DES IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET
CORPORELLES

Virements de
de I'exercice | poste a poste

IMMOBILISATIONS BRUTES Brut au debut | Augmentation

(hors finandéres) de I'exerdce de l'exerdce

674 997
1 387
75715

Immobilisations Incorporelles
Mali technique de fusion ACTIGESTION
Immobilisations incorporelles en cours

418 109
B 0/4
152 070

Inst Générales et Agencements
Maténel de bureau

Mobilier

Immobilisabions corporelles en cours

v | 1 | s | osas | - | aaseds

2 - TABLEAU DE VARIATION DES AMORTISSEMENTS

AMORTISSEMENTS ET DEPRECIATIONS | A I'ouverture | Augmentation Diminution A la cloture
(hors financléres) de I'exercice | de I'exerclce

Immobilisations incorporelles 497 755 106 385 604 139
Immaoabilisations corpoarelles 118 802 64 462 S 346 177 919
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3 ~ TABLEAU DE VARIATION DES IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Brutalafin

Brut au début
de lI'exerdce

Augmentation | Diminution
del'exercice | del'exerdce

Irmmobilisations finandeéres

de |'exerdce

Xl

Atout pietre diversificabion
Pierre plus

Atout pierre habitation
Atout pierre habitation 2
Opportunite Habitat
Adtipierre 1

Actipiesre 2

ActipietTe 3

Gloger Habitat

Giloger Habitat 2

Gloger Habitat 3

Gloger Habitat 4
CGloger Habitat 5

OPCT

Opportunité Placement Giloger 1
Immo Diversification (Part E
Irro Diversification (Part C)
Irno Diversification (Part A)

S I T N
6|

Sous-Tokal 1
129 AVENUE CHARLES DE GAULLE

o -- o
Autres titres imrmobilisés

Préts et autres imrmo. finandéres 129 547

G Il Il IO
T T e R

L’évaluation des titres de participations au 31 décembre 2016 fait apparaitre une moins-
value latente de 190 316 € et une plus-value latente de 9 144 €,
Une dépréciation a été comptabilisée a hauteur de 190 316 €.
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4 ~ ETAT DES ECHEANCES DES CREANCES
moins 1 an slus 1 an

15 004 19 004
110 543 110 543

CREANCES DE L'ACTIF IMMOSILISE
Creances rattachées a des participations

Préts
Autres immobilisaticns financiéres

129 547 129 547
CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT
Fournisseurs débiteurs 110 044 110 044
Clients douteux ou litigieux
Autres créances clients 14 506 427 14 506 427
Personnel et comptes rattachés 536 536
Securité sociale et autres organismes sociaux 698 608
Etat - Impots sur les bénéfices
Etat - Taxe sur la valeur ajoutée 880 065 880 065
Etat - Autres impots, taxes et versements assimilés
Etat - Divers
Débiteurs divers 6 000 000 6 000 Q00
Charges constatées d'avance 159 116 159 116

S — TABLEAU DES PRODUITS A RECEVOIR

Produits a recevoir m

Clients at comptes rattacheés
Factures a etablir 14 140 427

Fournisseurs et comptes rattachés
Avolrs a recevoir -

D — INFORMATIONS RELATIVES AU BILAN-PASSIF

1 -~ AFFECTATION DES RESULTATS ANTERIEURS

Le résultat béneficialre de |'exercice précédent, soit 7 713 124.94 €, auquel s'ajoute le
report a nouveau de 5 289 258.46 € forme un benéfice distribuable de 13 002 383.40 €. Le
montant total distribué au titre du resultat 2015 s’éleve a 7 325 550 € soit 488.37 € par

actions.

Le report @ nouveau apres distribution s’éléve a 5 676 833.40 €.
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Debut de ) . Fin de

Capital social 450 000

45 000
1 524 490
5 289 258

Réserve Jégale

Réserve facultative
Report a8 nouveau

Résultat de l'exercice N - 1 7 713 125

TOTAUX 15021 874 387 575 7713 125 7 696 324

3 - COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL

Catégories de titres

Actions ordinaires

TOTAUX

4 - ETAT DES PROVISIONS

Nombrea de titres

A la cloture de
I'exercice

387 575
7713 125

Rembourses
pendant
[fexercice

Creés pendant
I'exercice

Début de Dotatton |  Repnse
PROVISIONS -mm

Provisions pour dépréclation

x sur Immobilisations financieres
x sUr créances

x sur valeurs mobilieres

Provislons pour risques

Provisions pour charges
sUr investissements
sur restructuration
sur engagement de retraite
sur litlge salarié
sur litlge foumlsseur
sur OPCI Proxiplerre

168 631

176 742
25 000

24 400

349 044

13 168
24 40(

450 000

45 000
1 524 490

5676833

Valeur
nominale
en €

__30

Fin de
I'exercice

190 316

349 000
163 574
25 040

23 000

384 772 393685 | 13168 | 24400 750 889
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S ~ ETAT DES ECHEANCES DES DETTES

Echeances a Echéances a
ETAT DES DETTES | Montantbrut | e | et an | plus 5 ans

Emprunts et dettes financléres divers

Clients créditeurs 244 128 244 128
Fournlsseurs et comptes rattachés 9012 519 9012 519
Personnels et comptes rattachés 2 257 076 2 257 076
Sécurité soclale et autres organismes 889 869 889 869
Impadts sur les bénéfices 2 332 444 2 332 444
Taxe sur la valeur ajoutée 3 279 456 3279456
Autres impots, taxes et assimilés 347 165 347 165
Autres defttes 1 984 851 1 984 851
Produits constatés d’avance

TOTAL DES DETTES 20 347 508 203472s08 | - )} -

6 — TABLEAU DES CHARGES A PAYER

Charges a payer

Cliants créditeurs
Avoirs a établir

Fournisseurs et comptes rattachés

Factures non parvenues 8 998 021
Personnel et comptes rattachés

Provislon pour congés payeés 406 934
Provision pour indemnités fin contrat 456
Primes d'objectifs 2016 774 051
Participation 1 074 436
Organismes sociaux

Charges sur provision congés payés 221 466
Charges sur primes 2016 387 026
Contribution pour Y'emploi des travailleurs handicapés 11 186
Participation (Forfait Soclal) 214 887

Jetons de Présence (Forfait Soclal) 600

Etat, Charges a payer
\ Autres Impbts et charges 174 441

Créditeurs divers
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1 - VENTILATION DU CHIFFRE D’AFFAIRES

Y e e I o e

Commissions de gestion immcbiliére et financiere 11 697 634 10 520 967/
Commissions sur marché des parts 564 275 484 008

Commissions de souscriptions 36 737 348 24 247 524

Commissions sur arbitrages Immobiliers 699 481 197 584

Honoraires sur liquidation

Rémunération de qgestion 8 092 917 5931912
Commission de souscription 75
Commission sur acquisitions immobilieres 772 535 937 870
Commission sur cession de patrimoine 136 003

Honoraires de recherche et développement 60 000

TOTAL DU CHIFFRE DAFFAIRES | | sesea1o0 | azsisoaz | amve

2 ~ DETAIL DES CHARGES D’EXPLOITATION

Les charges d‘exploitation sont principalement composées de charges extemes pour

29 730 011 €.
Les rétrocessions sur activité se sont élevées a ;

AEPARTITION PAR SECTEUR DACTIVITE | Secteur | 216 | 2 | 2018

Commissions de gestion immobiliére et financiéere 3723731 3 265 201
Commissions sur marche des parts 227 964 180 161
Commissions de souscriptions 19 301 218 13003104
Commissions sur encours 317 260 295 767
Commissions sur arbitrages immobiliers

Honoraires sur liquidation

Réemunération de gestion 2 359199 1423019

Commission de souscription

TOTAL DES RETROCESSIONS - 25929 873 - 18 167 252 -
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Les honoralres comptabilisés se sont elevés a 1 094 381 €.

Les charges de personnel s‘élévent a8 7 437 333 € (charges soclales incluses pour l'année)
contre 7 149 150 € en 2015.

3 — DETAIL DU RESULTAT FINANCIER

Le résultat financier au 31 décembre 2016 de la société CILOGER est composeé :
e de revenus de titres de participation pour 25 167 €uros

de revenus des autres immobilisatlons financieres pour 121 €uros

de produits nets de cesslon des titres de placement pour 50 €uros

de produits financlers pour gains de change a hauteur de 198 €uros.

de revenus sur compte de fonctionnement créditeur pour 27 €uros

des charges sur compte de fonctionnement déblteur pour 1 €uros

de charges nettes de cession des titres de placement pour 3 870 €uros

d‘une dotation nette sur provisions financieres pour 21 685 €uros

4 -~ DETAIL DU RESULTAT EXCEPTIONNEL

e résultat exceptionnel au 31 décembre 2016 est principalement compose :
e d’indemnisations de porteurs de parts des vehicules gérés pour 1 574 €uros
e de passages en pertes sur réegularisation de tickets restaurants pour 78 €uros
e de réqularisations d'indemnisations de porteurs de parts des véhicules gérés pour
56 797 €uros (reprise 2015)
e de regularisation d’'indemnités de sécurité sociale pour 1 694 €uros
e d'un reliquat de compte d'Immo Poste pour 4 819 €uros
e d’une rétrocession de l'indemnite « SCOR » percue par AEW pour 350 000 €uros

S - DETAIL DE L'IMPOT SUR LES SOCIETES

Resuitat avant m Resultat net
impots anres impdts

Résultat courant 18 671 678 6 595 639 12 076 039

Résultat exceptionnel 411 658 137 219 274 439
19 083 336 6732858 12 350 478

6 — AFFECTATION DU €REDIT IMPOT €COMPETITIVITE EMPLO1

Depuis le 1er janvier 2013, les entreprises soumises a un regime réel d'imposition
bénéficient du crédit d'impot compétitivité emploi (CICE).

Cet avantage fiscal est calculé sur les rémunerations versées aux salariés, au cours de
l’année civile, qui n‘excedent pas 2,5 fols le Smic. Son taux est de 6 % pour les

rémunérations versees depuls le ler janvier 2014,
Pour I’'année 2016, le crédit d'impot de 43 956 € sera réparti de la facon suivante ;
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- Un premiers tiers sera affecté aux actions de formation, définies dans le plan de
formation présenté et valldé en Délégation Unigue du Personnel, et notamment pour
financer les formations programmees au benefice des collaborateurs non-cadres.

- Un second tlers sera affecté aux frais de recrutement, et notamment aux
recrutements liés aux réorganisations de la Direction du Developpement et de la
Direction de la gestion des actifs immobiliers.

- Le demnler tiers financera en partie les projets « Systéemes d'Information », et
notamment le projet de developpement d’'une plateforme de saisie des bulletins de
souscription en ligne dans le but de favoriser le developpement de la collecte.

7 — HONORAIRES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Au titre de I'année 2016, le montant des honoralres de commissariat aux comptes constate
en charges s’est élevé a 20 969 €uros.

F — AUTRES INFORMATIONS

1 - REMUNERATION DES DIRIGEANTS

Cette Information n'est pas mentionnée dans la présente Annexe, car elle conduirait
Indirectement a danner une rémuneration individuelle,

2 - EFFECTIF AU 31 DECEMBRE 2016

L’effectif mentionné est celui présent au 31 décembre 2016 hors mandataires sociaux.
L'effectif moyen 2016 est de 63 salaries.,

I
Catégorles de salariés Variation N/N-1

| Cadres
\ Agents de Maitrise
63 ) o

\ TOTAL

3 — DETAIL DES CHARGES ET DES PRODUITS CONSTATES D'AVANCE

Les charges constatées d'avance s'élevent a 159 116 € au 31 décembre 2016. Elles
concernent uniquement l'exploitation.

Il n'y a pas de produit constate d’avance au 31 decembre 2016.
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4 — INFORMATIONS RELATIVES AU CREDIT BAIL

Engagement de Credit-Bail

Postes du Redevances payées Redevances restant a payer Prix d'achat
bilan residuel

delexercice | cumulée | 1an | 1a5ans | +5ans |  Total |

Mnntant concernant les entreprises

lien de
participation

Véhicule
Véhicule
Véhicule

Véhicule
Véhicule
Véhicule

Participations

Provision sur participations

Créances rattachées a des participations

Provision sur créances sur participations

Avances et acomptes versés

Créances clients et comptes rattachés

Autres creances 6 000 000
: Disponibilités
\ Charges constatées d avance

| Emprunts et dettes financiéeres diverses
i\ Dettes fournisseurs et comptes rattaches
\ Autres dettes

’ Produits constatés d’avance

Produits financiers
Charges financieres

Engagements donnés
Engagements recus
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6 — TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS

Compte tenu des souscriptions sur les difféerentes sociétés dont Ciloger etait associé
fondateur (SPPICAV OPCl1l, SCPI CILOGER HABITAT 4, CILOGER HABITAT 5), Ciloger ne
détient pas une part superieure a 10 % du capital dans ces structures.

7 — IDENTITE DE L'ENTITE INCLUANT LENTITE DANS SON PERIMETRE DE
CONSOLIDATION PAR INTEGRATION GLOBALE

CILOGER SA est incluse dans le perimeétre de consolidation selan la méthode de l'integration

globale de :
AEW Europe SA, 8-12 rue des Pirogues de Bercy — 75012 PARIS.
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Au 31 decembre 2016

(en K€)

ACTIE Notes | VALEUR AMORT.  [VALEUR NETIE|VALEUR NETTE
BRUTE PROVISIONS | 31/12/2016 31/12/2015

immobilisations incorporelles

Concessions, brevets et droits assimiles 124
Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles

Total immobilisations incorporelles  3.1/3.2 310 248 62 124
Immobilisations corporelles

Autres immobilisations corporelles 0 0 0

Total immobilisations corporelles 0 D 0 C
Immobllisations financiéres

Titres de participation

Créances rattachées sur participations

Autres titres immobilisés 1 928 37 1891 2 746
Préts

Autres immobilisations financieres

Total Immbilsations fnanciéres 3.1;3_5 1391

TOTAL ACTIF IMMOBILISE 2237y 285|195 = 2870

Avances et acomples verses

Créances
Clients et comptes rattaches 3.4
Autres créances 3.4
Valeurs mobilieres de placement

Disponibilités

Comptes de régularisation
Charges conslatees d'avance

ACTIF CIRCULANT
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AU 31 decembre 2016

(en K€)
PASSIF Notesy 31/12/2016 31/12/2015

Capital social

Primes d'émission, de fusion, dapport
Résene légale

Resenes reglementées

Autres résenes
Report a nouveau

Résultat de I'exercice

TOTAL CAPITAUX PROPRES 3.7 10 550

TOTAL PROVISIONS 33| 114 159

Dettes financieres
Emprunts et dettes financiéres diverses

Dettes d'expleoitation
' Avances et acomptes regus sur commandes en cours
' Dettes foumisseurs et comptes rattaches
Dettes fiscales et sociales

Dettes diverses
Dettes sur immobilisations et comptes rattaches

Autres dettes

Comptes de regularisation
Produits constatés d'avance

Ecarts de conversion - Passif

TOTAL PASSIF
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Compte de resultat de 2016

(en K€E)

I 5 T

PRODUITS OPERATIONNELS
Prestations de senices 31092 21832
Reprises sur provsions 4 15
Transfert de charges
Produits divers 22 63
Aufres produils de performance

Total des Produits
CHARGES D'EXPLOITATION
Autres achats et charges extemes (20 634) (15 858)
Impots et taxes (566) (505)
Charges de personnel ~ (1488) (1603)
Dotations aux amortissements (62) (62)
Dotations aux provisions (19) (52)
Autres charges
Total des Charges (22 769) (18 080)
RESULTAT D'EXPLOITATION OPERATIONNEL | g349] = 3830
PRODUITS FINANCIERS 63 101
CHARGES FINANCIERES (28) (18)
RESULTAT FINANCIER 41| 0 35 00083
I D Y D
RESULTAT COURANT I 8383 @ 3913
PRODUITS EXCEPTIONNELS 1104 195
CHARGES EXCEPTIONNELLES (1 007) (20)
RESULTAT EXCEPTIONNEL
Participation des salanés (54) (43)
Impét sur les bénéfices 4.3 (2 893) (1 426)
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L.a présente annexe fait partie intégrante des états financiers avant répartition du résultat de I'exercice clos
le 31 décembre 2016 de la societe NAMI-AEW Europe.

Elle comporte les éléments d’informaticn complémentaires aux compties proprement dits de fagon a ce que
I'ensemble donne une image fidéle du patrimoine, de la situation financiére et du résultat de [a sociéeté.

Les éléments d'information, exprimés en milliers d’euros, ne sont foumis que pour autant gu'ils présentent
un caractére significatif,

L’annexe est présentée sous forme de notes.

Note1 FAITS MARQUANTS DE L'EXERCICE
Note 2 PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

2.1 Immobilisations incorporelles
2.2 Immoaobilisations corporelles
2.3 Immobilisations financiéres
2.4 Autres creances et dettes

2.5 Provisions
2.6 Ventilation du chiffre d'affaires (prestations de services)

2.7 Changement de méthodes complables
2.8 Changement de méthode de présentation

2.9 Divers

Note3 COMMENTAIRES SUR LES COMPTES DU BILAN

3.1. Immobilisations

3.2. Amorttissements

3.3. Provisions

3.4. Créances el dettes

3.5. Depréciations

3.6. Charges a payer et produils a recevoir
3.7. Situation nette et composition du capital
3.8. Identité de la societé mere

Note4 NOTES SURLE COMPTE DE RESULTAT

4.1, Deétail du résultat financier

4.2. Détail du resultat exceptionnel

4.3. Répartition de I'mpdt sur les sociéles
4.4, Situation fiscale differée et latente
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N° 012-17 - Comptes Annnels NAM! au 3{.12.2016 -9 -




Note 1

FAITS MARQUANTS DE L'EXERCICE

Le bilan avant répartition du résultat de l'exercice clos le 31 déecembre 2016 dont le total est de
21.490.618,46 € et le compte de résultat dagageant un bénéfice de 5.533.092,21 € sont etablis
conformément aux dispositions de [a loi du 30 avril 1983 et du décret pris pour son application.

L’'exercice 2 une durée de douze mois recouvrant la periode du 1er janvier au 31 décembre 2016.

En 2016, NAMI-AEW Europe a connu une croissance de la collecte remarquable, avec plus de
125 M€, permettant de retrouver une part de marche nationale conforme a son positionnement par

rapport aux autres acteurs de la place.

Le principal fait marquant concemant I'année 2016 pour NAMI-AEW Europe est la progression
exceptionnelle de la collecte sur 'OPCl Grand Public FEl, qui assure une diversification

interessante de sa gamme de produits.

2016 s’achéve avec une évolution de la gouvernance de la sociéte. En effet, Serge Bataillie a reamis
sa démission de son mandat de Directeur Général. [l a été remplace a ce poste par Isabelle

Rossignol.
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Note 2 PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

Les conventions générales comptables ont été appliquées, selon les dispositions du nouveau Plan
Comptable Géneral {reglement n® 2016-07 du 4 novembre 2016), dans le respect du pnncipe de
prudence, et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes

annuels :

- continuité de I'exploitation assuree,

-  permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,
- indépendance des exercices.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscnts en comptabilité est [a méthode
des cofits historiques.

Les prnncipales méthodes utilisées sont recensées ci-apres.

2.1 Immobilisations incorporelies

Conformément au réglement 2004-06 du Comité de la Réglementation Comptable :
- les logiciels autonomes sont évalués a leur colt d'acquisition, défini comme le prix d’achat
minoré des remises, rabais commerciaux et escomptes et majoré des colfs directement

engages pour la mise en état d"utilisation du bien.
- [es logiciels intégrés a un projet de développement ont été immobilisés a leur cofit

d'acquisition comprenant toutes les dépenses pouvant leur étre directement attribuees.

Les logiciels sont amortis selon [2 méthode ci-dessous :

inéaire

Logiciels de production crées

Logiciels d'exploitation crées linéaire

Logiciels autonomes acquis 3 ans lineaire

2.2 Immobilisations corporelles

NAMI-AEW Europe ne détient pas d'immobilisations corporelles.

2.3 Immobiilisations financieres
NAMI-AEW Europe ne détient aucun titre de participation.

Les titres détenus en aufres fitres immobilisés sont lies aux véhicules geéres, correspondant a
la détention d'un faible nombre de titres de ceriaines sociétés gérees, geénéralement pour
compléter le minimum statutaire d'associés ou pour creéer le produit.

La valeur brute est constituée par le cofit d'acquisition.

A la cloture de l'exercice, la valeur d'inventaire est appreciée en fonction de Ia valeur de
realisation, Cette valeur est determinée en tenant compte, outre la quote-part de la situation
nette, de la valeur de marché des actifs des sociétés détenues.

Lorsque la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur brute, une provision pour dépreciation

est constituée du montant de la différence.
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2.4 Autres créances et dettes

2.9

Elles sont évaluces pour leur valeur nominale.

Une dépréciation est constituée lorsqu'une perte apparait probable.

Provisions

Les engagements de retraite correspondant aux droits des salanés acquis et non couverts par
des contrats d'assurance sont évalués selon une méthode actuarielle prospective par
répartition des colts, prenant en compte I'dge et I'ancienneté du personnel, les probabilites
de mortalité et de maintien dans la société jusqu'a I'age de départ a Ia retraite et I'évolution

estimée des rémunérations.

lIs font l'objet d'une provision.

Les engagements au titre des gratifications "médaille du travail” font aussi l'objet d'une
provision sur la base d'une méthode actuanelle cohérenle avec celle retenue pour[évaluation

des engagements de retraite.
Les paramétres de calcul sont reaciualises penodiquement.

Les autres provisions sont constituées en vertu des dispositions du réglement CRC n®2000-
06 relatif a la comptabilisation des passifs. Ces provisions sont destinees a couvrir des risques
et des charges nettement précisés quant a leur objet, et dont le montant ou I'echeance ne
peuvent étre fixés de fagon précise ; leur constitution est subordonnée a l'existence d'une
obligation envers un tiers a la cléture, et a I'sbsence de contrepartie su moins équivalente

attendue de ce tiers.

2.6 Ventilation du chiffre d'affaires (prestations de services)

Chiffre d'affaires en K€
Commissions de gestion et de consaeil 12 761

Autres revenus 6 241 2027
Honoraires sur le marche des pars 12 09 10 291

Le chiffre d'affaires est réalisé a 100 % en France,

2.7 Changement de méthodes comptables

Aucun changement de methode n'est intervenu cette année. Les reglements entrés en vigueur
en 2016 sont sans impacts sur [es comptes.

2.8 Changement de méthode de présentation

S'agissant du bilan, du compte de résultat et du hors bilan, les données présentées pour
I'exercice 2016 sont directement comparables a I'exercice précédent.
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2.9 Divers

v

lLes dividendes a recevoir et & payer sont constatés dés lors que la décision de
distribution par les organes compeétents des sociétés est intervenue.

Toutes les transactions avec les parties liées ont été conclues a des conditions nonmales
de marché. Les conditions peuvent étre considérees comme normales lorsqu’elles sont
habituellement pratiquées par I'établissement dans les rapporis avec les tiers de sorte
que le bénéficiaire de la convention n'en tire pas un avantage par rapport aux conditions
faites 4 un tiers quelconque de la société, compte tenu des conditions d'usage dans les

societés du méme secteur,
NAMI-AEW Europe n'a donc pas 'obligation d'indiquer dans ses annexes les opérations

avec les entrepnses liees.

NAMI-AEW Europe fait partie d'un groupe d’intégration fiscale dont la sociéte intégrante
est AEW Europe SA.
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Note 3 COMMENTAIRES SUR LES COMPTES DU BILAN

3.1 Immobilisations

Valeur brute

Virement de des
poste 4 |immobilisations

Valeur brute des
immabilisations jAugmentations | Diminutions
au debut de acquisitions | cessions

Imnmabilisations en K&

poste en fin
d'exercice

Logiciels 310
Fonds commercial
Immo. incorporelles en-cours

Incorporelles 0| o1 of o] 310

Agencements divers

Matériel informatique, de bureau
Mobilier

Immao. corporelles encours

Corporelles ol o) of ol 0

l'exercice

Titres de participation
Autres titres immobilisés
Préts

2782 144 998
Autres immobilisations

2782 | 144 | 998 | 0 | = 1928
Total immobilisations 30922 | 144 ] 9% | 0 2 237

3.2 Amortissements

. Montant au début . . Montant a la fin

s | w | w| |

Agencements divers
Maténel informatique, de bureau
Mobilier
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3.3 Provisions

Montant ala

Montant au
déebut de |Dotations fin

l'exercice d'exercice

Pour pertes de change
Pour pensions et médailles du travail 174
Autres

Provisions pour risquesetcharges | 159 | 19 | o | = 4} @ 174 |

Rubriques et postes en K€ Reprises | Repnses non

utilisées utilisées

3.4 Creances et dettes

< {an >1anet<b
ans
Actif circulant
Avances et acomptes erses 0 ),
Clients et comptes rattachés 5737 5737
Autres créances 705 705

Emprunts et dettes financiéres

Avances et acomptes regus

Dettes foumisseurs et comptes ratiaches
Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immaobilisations

Autres dettes

Dettes | 9963 { 9951 | M

3.5 Depréciations

Montant au

début de Repnises non| Montant a [2

fin d'exercice

Dotations REPHEEE

Rubriques et postes utilisées

l'exercice

Sur immobilisations financiéres 7 37
Sur créances dexploitation
3 o] 51| 37

Dépreciations
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3.6 Charges a payer et produits a recevolr

Rubriques et postes Mnn’;(ag ten

Dettes foumisseurs et comptes rattaches 6 059
Dettes fiscales et saciales 704
Dettes sur immaobilisations
Autres dettes

Total des charges & payer b 764

Clients et comptes rattacheés 5737
Autres créances

11
Total des produits a recevoir 5748

3.7 Situation nette et composition du capital

a) situation nette

Pnme Résene Autres Diudendes| Résultal de .
:
dapport légale réserves m exercice >ituation nette

Stuation au 31/12/2015 394 189 2819
AD du 11/0472016 :
- Dividendas wersés
Fesultal de Fexercice 5533
182 o

SHuation au 3171272015 473 i o 558 105

b) Composition du capital

Compasition du capital social m
naninale

Actions campasant le capital social au 31.12.2015 413 466 10

Actions composant le ¢capital social au 31.12.2016 413 466 10

3.8 ldentite de )la société mere

La société mere consolidant les comptes de NAMI-AEW Europe, selan la méthode de
I'intégration glabale, est AEW Europe SA, 8-12 rue des Pirogues de Bercy — 75012 PARIS.
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Note 4 NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT

4.1 Détail du résultat financier

Rubriques et postes Mnn‘lt?gi &N

Repnse de provision des autres titres immobilisés
Rewenus des autres titres immobilisés

Autres produits inanciers
Dépréciation des autres fitres immobilisés
Intéréts et charges assimilées

Totat du résuitat financier | 35

4.2 Deétail du resultat exceptionnel

Rubriques et postes Mnn:?g ten

Produits des cesstons dimmaobilisations 1 160
Autres produits 4
Valeur nette comptable des immobilisations cédées -998
Autres charges -9

Total du résultat exceptionnel

4.3 Répartition de I'impot sur les sociétés

IS et
Résultat avant impot Bases contributions | Resultat net

France
Courant 8 383 8413 2872 5 511

Exceptionnel

Participation

4.4 Situation fiscale difféerée et latente

mpot difiere

Impot differé
Impbt paye d'avance sur charges non déductibles temporairement :
- Organic, effort construction, tvs et participation
- Provision pour perte de change
- Provision pour retraite 115
- Autres provsions
-EE

Situation fiscale latente nette au taux de droit commun: -E
Tauxdimpét et contnbution retenu : 34,43 %
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5.1

5.2

5.3

5.4

Note 5 AUTRES INFORMATIONS

Effectif et éléments relatifs aux remunérations

Aucune rémunération n‘a &té versée aux mandataires sociaux el membres du Conseil
d’Administration.

Pas d'engagements pris en matiére de pensions, compléments de retraite et indemnites
assimilées, en faveur des mandataires sociaux et des dingeants.

L'information sur les rémunérations versées a la Direction ne peut étre communiquée sans
que, compte lenu du faible nombre de personnes concemées, celle-ci ne devienne
individualisee.

Engagements hors bilan
Engagement recu dAEW Europe SA lié a la mise a disposition de moyens (non chiffrable).

Engagementrecu de [2a Compagnie Européenne de Garanties et de Cautions pour un montant
de 220 K€ {(échéance annuelle renouvelable).

Produits et charges constatés d’avance

Rubrigues et postes Montant en K€

Dettes foumisseurs et comptes rattacheés
Deties fiscales et sociales

Dettes sur immabilisations

Autres dettes

Total des charges constatées d'avance 118 |

Creances sur participations
Clients et comptes rattachés 804
Autres créances

Total des produits constatés d'avance

Les produits constatés d'avance cofrespondent aux revenus lies aux augmentations de
capital, en face desquelles les investissements n‘ont pas encore éle rezlises.

Evénements postérieurs a la cloture de I'exercice

Aucun évéenement posténeur a la cléture de 'exercice susceptible d'affecter les comptes au
31 décembre 2016 n'a élé identifié.
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Annexe 2 ; état des inscriptions de priviléges et nantissements




Etat d'endettement Page 1 sur |

ETAT D'ENDETTEMENT
NAMI-AEW EUROPE ——

513 392 373 R.C.S. PARIS
Grdfedu‘!'rmumldt{?ommdtmﬂls

- ] (ol - [ ] L o . S g sl — oyl B Sl - . e B I T [ ] i il P - A e e = e Sy iy P e A PRI -l 'r o

Lhmmu&lmlméstMMlﬁdvemshmsﬂPrMsﬂﬂammmmhmﬂﬁiﬂahﬂﬂ.
Toutefols, seuts les &ats défivrés ot certifiés par le GrefTe font foi de Fexistence ou de Fabsence dinscription.

Vous pouvez demander au greffe d'effectuer pour vous la recherche d'un débiteur ¢ cholsissez le report de commande au greffe et
receve? par courrier Fétat d'endetterment tu déblteur.

2 DEBITEURS CORRESPONDENT AL NUMERO RCS !

NAMI-AEW EUROPE - 513 392 373 RL.5. PARIS
3-12 R DES PIROGUES DE BERCY 75012 PARIS

MAMT-AEW EUROPE - 513 392 373 R.CS. PARIS
1-3 R DES ITALIENS 75009 PARIS

https:/www.infogréffe.fr/panier/confifmation?p p_id=cdedetail - WAR_commandepo... 14/04/2017.
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Etat d'endettement > Débliteurs

DEBITEURS —

NAMI-AEW EUROPE

213 392 373
R.CS. PARIS

Adrossa ; 1-3 R DES ITALIENS 75009 PARIS
Greffe du Tribunal de Commerce de PARIS

S g— - — — Rl — - — —

En cas de réserve, veulllez consuiter je odétall des inscriptions d-apris.

- . T L —— S — Her! e ey s ™l ro . =l il el —t ey =S = =l o il serw -l v arcaosrwr b e el T e . s aercpr oaerss s ™ sl ot o e sslinle-allilees

. . NOMBRE FICNIER A . SOMMES -
TYPE D'INSCRIPTION D'INSCRIPTIONS JOUR AU CONSER

Fﬂull_&ua de |a sécurité soclele et des 13/04/2017
régimes complémentaires

Priviiéges du Trésor Public Néant 13/04/2017

Protits Néant 13/04/2017

Priviliges de I'Office Francals de
I'Immigration «t de ['Intégration

Nantissemaerts dv fonds de commerce 13/04/2017 ; .
o8 du fonds artisanal
[conventionnels et fudicialres)
L _ _ _ l
Priviléges du vendeur de fonds de | Néant 13/04/2017

commarce &t d'ection résolutoire

D e— gl i~ =
|

Nantissements de Foutillage, matériel et  Néant 13!!14!2!':!1? ; -
équipement

: .
Déclarations de créances . { Néant 13/04/2017 ¢ -
’

i ,

l
Oﬂérlthm de crédit-bail an matiére I ' Néant 13/04/2017 -
mob!llire r

1. 1

I |

t !

;: Néant 13/04/2017 ',

https://www.infogreffe.fr/panier/confirmation?p_p_id=cdedetail' WAR_commandepo... *14/04/2017
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Publicité de contrats de lecation

l;ublldl:l de clauses de réserva de Néant 13/04/2017 . -

Biens imaliénables

J iltlp;://@ﬁv.j‘nfugffffp.fr/panip_rfcoﬁfm’aﬁnn?f: ;p_-_id'—"gc!;edetéil;WéRéé@ﬁnﬁaridéﬁd.._. .'14_/(_54/261_ 7.




Certificat f’age 1surl

hitps:/www,infogteffe.fi/panier/confirmation?p_p “id=cdcdetail WAR :comimiandepo...

SAUVEGARDE REDRESSEMENT OU LIQUIDATION
JUDICIAIRE

‘513 392 3?3 R.CS.. PARIS
Adresse : B-lz RUE DES PIROGUES DE BERCY 75012 PARIS

Activité (code NAF): Fonds de placement et entités finandéres similaires

- F - L willng, ~a o et e N [ e -

Le Greffier du Tribunal de Commerce de PARIS certifie que les recherches faites sur le reglstre du
commerce et des soclétés pour les persunnes  Immatriculées 3 ce reglstre et sur le répertolre général
des affaires de la jurldlctlun pour Jes personnes non Immatriculées relatlvernent a des prucédures de:

- Réglen'sent judiclalre et Liquidation des blens (Lol du 13/07/1967)
= Redressement et Uquidation Judidaire (Lol du 25/01/1985)
- Sauvegarde, Redressement et Liquidation Judidalre (Lol du 26/07/2005)

concemant fentreprise d-dessus ont donné pour résultat s
NEANT
Certificat délivré sous réserve :
- de toute procédure collective ouverte par une autre juridiction et non portée 3 la connalssance du greffe :

- de toute procédure collective dont les mentlons au R.C.S. ont été radiées en application de fun des artides
sulvants : R, 626-20, R. 123-135, ou R, 123-154 du Code de Commerce ; 36-1 ou 71 du décret n° 84-406

du 30 mal 1984 ;
- de toute radiation, non portée a la connaissance du greffe, de mentlons Inscrites a d'autres reglstres ou
répertolres. '
Documentdélivré le 14/04/2017
Ces Informations sont A jour & la date du 13/04/2017

POUR RECEVOIR UN CERTIFICAT EN MATIERE DE PROCEDURE HECE‘-'DIR PAR
COLLECTIVE DELIVRE ET CERTIFIE PAR LE GREFFIER COURRIER

1470412017




BEAUDOUIN
CHEVALERE

COLIN

DA COSTA

DE LUSSY DU PELOUX
GRESSIER
MARGERAND
NGUYEN VAN PHU
ICHOLS

LUMEL

SOULIES
ERGNAUD

HLIS

IEAN

OREL

DALA

Romain
Florent
Julia
Carlos
Marine
Christaphe
Lauis-Renaud
Catherine
Karen

Cyril
Annick
Cindy
Ornella
Laura-Lee
Elise
Timhene

NAMI - AEW Eurape
NAM| - AEW Europe
NAMI - AEW Europe
NAMI - AEW Eurgpe
NAMI - AEW Europe
NAMI - AEW Europe
NAMI - AEW Europe
NAMI - AEW Europe
NAMI - AEW Europe
NAMI - AEW Europe
NAMI - AEW Europe
NAMI - AEW Europe
NAMI - AEW Eurgpe
NAMI - AEW Europe
NAMI - AEW Europe
NAMI - AEW Europe

Contrat a durée indéterminée
Contrat a durée indéterminée
Contrat a durée indéterminée
Contrat a durée indéterminée
Contrat a durée indéterminée
Contrat a durée indéterminée
Contrat a durée indéterminée
Contrat a durée indéterminée
Contrat a durée indéterminée
Contrat a durée indéterminée
Contrat a durée indéterminée
Contrat a durée indeterminée
Contrat d'intérim

Contrat d'intérim

Contrat d'intérim

Contrat d'intérim
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Annexe 4 : liste des engagements hors bilan donnés et regus par la Société Absorbée

Engagement recu d AEW Europe SA [ié a la mise a disposition de moyens (hon chiffrable).

Engagement regcu de la Compagnie Européenne de Garanties et de Cautions pour un
montant de 220 K€ (échéance annuelle renouvelable).




