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PROJET DE FUSION

Conclu entre

LA SOCIETE

CILOGER

Societe Absorbante

Et

LA SOCIETE

AEW EUROPE SGP

Societe Absorbée




LES SOCIETES :

CILOGER, société anonyme, au capital de 450.000 €, dont le siége social est sis a Paris 75016, 43/47
avenue de la Grande Armée, immatriculée an Registre du Commerce et des Sociétés de Paris sous le

numéro 329 255 046, société de gestion de portefenille agréée par I’ Antorité des marchés financiers le 10
juillet 2007 sous le numéro GP-07000043,

Représentée par Madame Isabelle Rossignol, Président du Directoire, spécialement habilitée anx fins des
présentes par une délibération dn Directoire en date du 27 {évrier 2017,

Saciété ci-apreés désignée “la Société Absorbante’.

= AEW FUROPE SGP, société anonyme, an capital de 6.070.970 €, dont le siége social est sis 8-12 rue
des Pirogues de Bercy, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Paris sous le numeéro
513 415 976, et société de gestion de portefeuille agréée par I’Autorité des marchés financiers le 9

février 2010 sous le numero GP-10000008,

Représentée par Monsienr Raphaél BRAULT, Directeur Général, spécialement habilité¢ aux fins des
présentes par une délibération du Conseil d’ Administration en date du 3 mars 2017,

Société ci-apres désignée “la Societe Absorbée’.

Ont établi comme suit le projet de fusion aux termes duquel la société AEW EUROPE SGP doit transmettre
' son patrimoing¢ a la société CILOGER.

Les stipulations prévues a cet effet sont réunies sous les articles snivants :
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1. CARACTERISTIQUES DES SOCIETES PARTICIPANTES

1.1. CARACTERISTIQUES DE LA SOCIETE ABSORBANTE

La société CILOGER est une société anonyme ayant le statut de société de gestion de portefemlle agréce
par I’Autorité des marchés financiers (ei-aprés, I’ « AMF ») sous le n® GP-07000043, qui a notamment

pour objet :

- Pexerciee d’une activité de gestion de portefeuille pour le compte de tiers dans les limites de
I’agrément délivré par PAMF et sur la base du programme d’aettvite approuvé par eetle
demiére ;

- La gestion d’actifs immobiliers détenus directement ou indireetement pour le eompie de tiers ;

- La réalisation d’études, la prestation de scrvices, la fourniture de conscils dans le domaine des
investissements, notamment en immobilier, en instruments financiers et antres placements
immobiliers et financiers, et plus généralement, le conseil, I’ingénienie et I’assistance en matiére

patrimoniale ;

-  La création, la gestion et la commercialisation de toutes sociétés ou autres organismes {en e
compris tous fonds d’investisscments alternatifs et sociétés détenues par lesdits fonds) ayant

pour aetivite :

= Jacquisition et la gestion d'immeubles en direet ou sous forme de parts ou d’actions de
sociétés et notamment la création et la gestion de soeiétcs eiviles de placement immobilier,
d’organismes de placement collectif immobilier ¢t d’organismes professionnels de
placement eollectif immobilier, tels que régis par le Code monctaire et financier,

* Jacquisition ct la gestion d’un patrimoine forestier et notamment la création et la gestion de
sociétés d’épargne foresticre régies par Ie Code monétaire et financier,

= Jaequisition et la gestion de biens a destination agrieole ou foresticre, et notamment, la
eréation et la gestion de groupements forestiers régis par le Code forestier, et de toute sociéte
autre que d’épargne foresti¢re se rapportant a eet objet.

- La valonsation des actifs détenus directement ou indirectement par tous fonds d’investissement
alternatifs ;

- La recherche, 1'étude ct la mise au point de programmes immobiliers, I'aequisition, la gestion et
la vente de tous biens et droits immobiliers pour le compte de toutes personnes physiques on

morales frangaises ou ¢trangeres ;

- La constitution ou 1’acquisition, la gestion, I’équipement, [’aménagement, la conservation ¢t la
vente de massifs forestiers ou d’exploitations agricoles et d’immeubles mraux pour le compte de

toutes personnes physiques ou morales {rangaises on étrangeres ;

- La prospeetion et la réunion des capitaux nécessaires au financement de programmes
immobiliers, forestiers, agricoles et ruraux ;

- Lamise en Jocation d’immeubles pour le eompte de tiers, ineluant la recherche de locataires, on
de locaux, en France ou a I'étranger, 1a négociation des baux, le suivi commereial des locataires,
I’encaissement et le recouvrement des loyers par voie amiable on contentieuse ;

- L’intermédiation en vue de I’acquisition, la vente d’immeubles ou de leur location ;

- La gestion immobiliére de tous immeubles a usage d’habitation et/ou professionnel, & usage de
burecaux on de commerees ou de toute autre aetivité, ces activités pouvant s’exercer dans le

cadre de la o1 n°70-9 du 2 janvier 1970 ;

- La gestion ou le conseil et I’assistance a la gestion de fonds de eréances immobiliéres ct en
relation avee ces activités, le recouvrement amiable et judieiaire de créances pour le eompte de
ticrs, dans le cadre des lois et réglements applicables ;




- La direction de projets immobilicrs ¢t le conscil en mati¢re de travaux pour lec compte de
P P
propriétaires, ¢cn ce compris la réalisation de missions d’assistance a4 maitrise d’ouvrage ct de

maitrise d’ouvrage déléguce ;
- L’assistance des sociétés patrimoniales, notamment la gestion de revenus locatifs, ot de la

trésorerie en attente de placement on d’utilisation a des fins d’entreticn ou d’amélioration de
I’état des immeubles gercs ;

- Toutes opérations de nature a assurer la pérennité technique des immeubles ;

- La prise de participation ou d'intérét par tous moyens sous quelque forme que ce soit dans
toutes sociétés ou entrepriscs commerciales ou civiles, de droit frangais ou etranger, ayant un
objet social et une activité sc rapportant au sccteur immobilier, foresticr on agricole, ctant
précisé que cette prise de participation ou d’intérét pourra étre également cffectuée par la sociéte

pour son proprc comptc .

- Toutes opérations, démarches, formalités ct diligences en vue de Ia constitution définitive, de la
gestion et de Ja liguidation de toute sociéte.

Sa durée, fixée a 99 ans, prendra fin le 2 avril 2083,

Son capital social s’¢éléve actuellement & 450.000 €. 11 est divisé en 15.000 actions ordinaires d’un
montant nominal de 30 € chacune, intégralement libérées.

Hormis les actions ordinaires composant son capital, la société n’a ¢mis aucunc autre valeur mobiliere ni
consenti ancune option de souscription ou d’achat d’actions ni attribué aucune action gratuite dans les
conditions prévues par I’article L 225-197-1 du Code de commerce.

Les titres de capital ne sont pas négociés sur un marché reglemente.

La date de cloture de son exercice social est le 31 décembre de chaque année.

1.2. CARACTERISTIQUES DE LA SOCIETE ABSORBEE

La société AEW EURQOPE SGP est unc sociét¢ anonyme ayant le statut de societe de gestion de
portcfeuille agréée par I’AMF qui a notamment pour objet :

- Dexereice d’unc activité de gestion de portefenille dans les limites de ’agrément d¢livré par
I’AMF ;
- Laréalisation d’études, la prestation de services ct la foumiture de conscils dans le domaine des

investissements, notamment en immobilicr et instruments financiers ct antres placements
immobiliers et financiers ;

- Lacréation ct la gestion de toutes soci¢tés ou autres organismes ayant pour activité :

= Jacqguisition ct la gestion d'immeubles en direct ou sous forme de parts ou d’actions de
sociétés et notamment a2 création ct Ja gestion de sociétés civiles de placement immobilier et
d’organismes dc¢ placement collectif immobilier régics par la partic législative du Code

Mon¢étaire et Financier,

= Jacquisition et la gestion d’un patrimoine forestier et notamment la création et la gestion de
sociétés d’épargne foresti¢re régies par la Loi n° 2001-602 du 9 juillet 2001,

= l'acquisition ct la gestion dc bicns a destination agricole on foresticre, ¢t notamment, la
eréation ct la gestion de groupements et de tonte société autre que d’épargne foresticre se

rapportant a cet objet.
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- La recherche, I'étude et la mise au point de programmes immobilicrs, I'acquisition, la gestion et
la vente de tous bicns et droits immobiliers pour le compte de toutes personnes physiques ou
morales francaises on €trangeres ;

- La constitution on 1’acquisition, la gestion, I’équipement, ’laménagement, la conservation et la
vente de massifs forestiers on d’exploitations agricoles et d’immeunbles ruranx pour le compte
de toutes personnes physiques ou morales frangaises on étrangeres ;

- La prospection et la réunion des capitaux nécessaires au financcment de programmes
immobilicrs, foresticrs, agricoles ct ruranx ;

- Toutes opérations, démarches, formalités et diligences en vue de la constitution définitive de
toute sociéteé ;

-  La pnse de participation on d'intérét par tous moyens sous quelque forme que ce soit dans
toutes sociétés ou entreprises commerciales ou civiles dont T'activité intéresse le sectenr
immobilier et la gestion, I’aménagement, I’cxploitation de foréts, de terres agricoles, de
produits forestiers ou agricoles, étant précisé que cette prise de participation ou d’intérét pourra
étre également cflectuée par la societé pour son propre compte ;

- La gestion d’actifs immobiliers détenus directement ou indirectement pour le compte de tiers ;

- La mise en location d’immeubles pour le compte de tiers incluant la recherche de locataires on
de locaux, en France ou a I’étranger, la négociation des baux, Ie snivi commercial des
locataires, I’cncaissement ct lc recouvrement des loyers par voie amiable ou contenticuse ;

- L’intermédiation en vue de 1’acquisition, la vente d’immeubles ou de leur Jocation ;

- La gestion immobiliére de tous immeubles a usage d’habitation et/ou professionnel, & usage de
burcaux on de commerces on de toute autre activité, ces activités s’exercant dans le cadre de la

[0o1 n°70-9 du 2 janvier 1970.

Et généralement, foutes activités de consecil, toutes opérations tndustriclles, commerciales,
mobiliéres on immobiliéres, & I’exclusion de toutes opérations commerciales d’achat et de vente
d’immeubles, de foréts, de terres agricoles, ou tout autre objet similaire on connexe susceptible

d’cn faciliter ’extension ou le développement.

Sa durée, fixée a 99 ans, prendra fin le 28 juin 2108.

Son capital social s’éléve actucllement & 6.070.970 €. 1l est divisé cn 607.097 actions ordtnaires d’unc
valecur nominale de 10 € chacune, intégralement libérées.

Ilormis les actions ordinaires composant son capital, Ia société n’a émis aucune autre valenr mobiliere ni
consenti aucune option de souscription ou d’achat d’actions ni attribué aucunc action gratuitc dans les
conditions prévues par I’article L 225-197-1 du Code de commcree.

Les titres de capital ne sont pas négociés sur un marché réglecmente.

La date de cloture de son exercice social est le 31 decembre de chaque année.




1.3. L1IENS ENTRE LES SOCIETES PARTICtPANTES

1.3. 1 LIENS DE CAPITAL

Les sociétés CILOGER et AEW EUROPE SGP sont des filiales de la société AEW EUROPE, société

anonyme, au capital de 28.376.400 €, dont le siége social cst sis a Paris (75012), 8-12 rue des Pirogues de
Berey, immatriculée an Registre du Commerce et des Sociétés de Paris sous le numéro 409 039 914.

1.3.2 DIRtGEANTS COMMUNS

e Monsieur Robert Wilkinson cst Président du Conseil d’Administration de la sociét¢ AEW
EUROPE SGP et Président du Conseil de Surveillance de CILOGER ;
e Madame Isabelle Rossignol est Président du Directoire de CILOGER et Administrateur d’AEW

EURQPE SGP ;
e Monsieur Antonio Philippe SILVA est membre du Directoire de CILOGER et Administrateur

d’AEW EUROPE SGP.

2. REGIME JURIDIQUE DE L’OPERATION

I.’opération projetée est soumise au régime jundique dcs fusions défini par les articles L. 236-1 et
suivants et R, 236-1 et suivants du Code de commerce et, spécialement, par les articles L. 236-8 et

L. 236-15, les sociétés participantes étant des soci¢iés anonymes.

Au plan comptable, I’opération est soumise au réglement n® 2004-01 du Comité de la réglementation
comptable.

Au plan fiscal, elle est placée sous le régime défim a ’article 13.

3. MOTIFS ET BUTS DE LA FUSION

La fusion par absorption de la société AEW EUROPE SGP par la société CILOGER, intervenant cntre
sociétés du méme groupe, s’analyse comme une restructuration interme.

Suite aux opérations de rapprochement réalisées en 2016 entre NATIXIS GLOBAL ASSET

MANAGEMENT et LA BANQUE POSTALE, qui ont conduit 4 un regroupement des activités d’AEW
EUROQOPE et de CILOGER, il est prévu de réorganiscr les activités du groupe en France. Cette operation
consistcra 4 constituer une seule société de gestion en France, regroupant les activités precédemment

exercées par quatre sociétés, 2 savoir CILOGER, NAMI-AEW EUROPE, AEW EUROPE 5GP et
AEW EUROPE, afin de eréer un gestionnaire frangais puissant, intégré et régule qui soit un des leaders
européens de la gestion d’actifs immobiliers en Europe.

Cette opération vise a mettre en place unc nouvelle organisation, gage d’une meilleure lisibilité et d’une
nlus grande efTicacité, permettant notamment de répondre plus efficacement aux attentes des clients et

aux appels d’offres. Elle permettra notamment :

. La simplification de la présentation commerciale du groupe AEW EUROPE auprés des
clients, tout en préservant les lignes métiers dédiées, 'une a Pactivité « Grand Public »,

I’antre a Pactivité « Institutionnels » ;

° Une coordination facilitée de la gestion des clients, intervenant tant sur le segment « Grand
Public » quc sur le segment « Institutionnels ».




4.

Cette opération prend la forme :

. D’un apport partiel d’actif par AEW EUROPE de toutes ses activités opérationnelles a
CILOGER ;
. Des fustons par absorption des sociétés NAMI-AEW EUROPE et AEW EUROPE SGP par
CILOGER.
COMPTES DE REFERENCE

Les conditions de la fusion projetée ont été établies par les sociétés participantes au vu de leurs eomptes
annuels arrétés au 3] décembre 2016, date de cl6ture du demier exercice social de chacune d’elles et

figurant en Annexe 1.

Les comptes annuels arrétés au 31 décembre 2016 de la Société Absorbante ont été approuves par
I’assemblée générale tenue le 18 avril 2017 et ceux de la Société Absorbée ont €té approuves par
I’assemblée générale tenue le 18 avril 2017. Ces comptes ont été pris en compte pour la détermination
des éléments d’actif et de passif qui seront respectivement apportés a la Société Absorbante et pris en

charge par cette derniére au titre de la présente fusion.

RAPPORT D’ECHANGE DES DROITS SOCIAUX

11 sera procédé a I'échange d’actions de la Société Absorbante contre les actions de Ja Soctété Absorbce.
Il est proposé que 1 action de la Société Absorbante soit échangée contre 205 actions de la Socicte

Absorbée.

Le rapport d’échange a été déterminé en fonction des valeurs respectives de 1’action de chaque société
participante estimées sur la base de I’actif net réévalué, dans les conditions rappelées a I’article 7. 3.

Des préeisions complémentaires sur I’application de la méthode retenne sont données conformément a la
réglementation en vigucur dans les rapports soumis aux actionnaires par les organes de direction des

sociétés participantes.

EFFETS DE LA FUSION
6.1. DISSOLUTION ET TRANSMISSION DU PATRIMOINE DE LA SOCIETE ABSORBEE

La fusion entrainera la dissolution sans liquidation de la Société Absorbée ¢t la transmission unmverselle
de son patrimoine a la Société Absorbante, dans I'état ol celui-ci se trouvera a la date de réalisation

définitive de la fusion.

A ce titre, opération emportera transmission au profit de la Société Absorbante de tous les droits, biens
et obligations de la Société Absorbée.

Si la transmission de certains biens se heurte a un défaut d’agrément de la Société Absorbante ou a
I’exereice d’un droit de préemption, elle portera sur les créances substituées ou sur le prix de rachat des

biens préemptés.




10

6.2. AUGMENTATION DU CAPITAL DE LA SOCIETE ABSORBANTE - REMISE ET DROITS DES ACTIONS
NOUVELLES A CREER PAR LA SOCIETE ABSORBANTE

Compte tenn de la parité d’échange proposée, la Société Absorbante augmentera son capital de
88 830 € par création de 2 961 actions ordinaires, d’un montant nominal de 30 € chacune.

Les 2 961 actions nouvelles d’un nominal de 30 € chacune seront soumises anx stipulations des statuts de
la Société Absorbante et anront a tons égards parité de rang avee les actions ordinaires cxistantes de la

Société Absorbante.

Ces actions nouvelles émises par la Société Absorbante au titre de la fusion seront attribuces ct
enregistrées dans les livres de la Société Absorbante au nom des actionnaires de la Société Absorbee ct

donneront droit a la perception des dividendes qui pourraient étre distribués par la Societ¢ Absorbante au
titre de ’exercice commengant le 1" janvier 2017,

Aucune restriction ou droit particnlicr ne sera attaché aux actions nonvelles. Ainsi, pour le reste, elles
scront, dés leur création, assimilées aux actions ordinaires anciennes et soumiscs a toutes les stipulations

statutares.
6.3. SORT DES DETTES, DROITS ET OBLIGATIONS DE LA SOCIETE ABSORBEE

La Sociét¢ Absorbante sera débitrice de tous les créanciers de la Société Absorbée en ses lien et place et
scra subrogéce dans tons ses droits et obligations.

Ellc prendra en charge les engagements donnés par la Société Absorbée et clle bénéficiera des
engagements recus par elle, tels qu’ils figurent hors bilan dans ses comptes ct ce, le cas échéant, dans les

limites fixées par le droit positif.

6.4. DATE D’EFFET DE LA FUSION DU POINT DE VUE COMPTABLE ET FISCAL

La présentc fusion prendra cffct, du point de vue comptable et fiscal, le 1° janvier 2017 (date d’eflct
rétroactive) ct du point de vue juridique, a la datc de réalisation de 1a demiére des conditions suspensives
prévnes a Particle 14 ci-aprés, ccs conditions suspensives devant étre Ievées le 31 déeembre 2017 an plus

tard.

Ainsi, toutes les opérations de la Sociét¢ Absorbée seront, du point de vue comptable et fiscal,
considérées comme accomplies par la Soeiété Absorbante 4 partir du 17 janvier 2017.

MODE D’EVALUATION DU PATRIMOINE A TRANSMETTRE

7.1. CRITERES DU TRAITEMENT COMPTABLE

Au regard du réglement n° 2004-01 du Comité de Ja réglementation comptable, le projet implique des
sociétés sous contréle commun, la Société Absorbante et la Société Absorbéc.

7.2. TRAYTTEMENT COMPTABLE

Les actifs et passifs composant Ie patrimoine de la Société Absorbée seront transmis a la Sociéte
Absorbante et done comptabilisés par elle, selon leurs valenrs comptables, I’opération impliquant des
sociétés sous controle commun, comme i1l est mentronné au paragraphe 7.1.
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7.3. METHODE D’EVALUATION UTILISEE

Pour la détermination des valcurs réelles individuclles des actifs et passifs a transmetire, les sociétés
participantes ont ntilisé les références ou techniques snivantes : Compte tenn de la réglementation des
apports par lc Plan Comptable Général, et s’agissant d’'unc¢ opération impliquant des sociétés sous
coniréle commun, la valorisation des apports est cficctuee a la valeur comptable. Cette dernicre a cte

rctcnue dans le cadre du calcul de la panite.

7.4. CONSEQUENCE DU CIIOIX DE LA DATE D’EFFET COMPTABLE DE L’OPERATION

Les sociétés participantes déclarent que le montant de I’actif net a transmettre déterminé a Particle 8 nc
risque pas de devenir supéricur a la valeur globale de 1a Soci¢té Absorbée a la date de réalisation dc

I’opération, aucunc perte de rétroactivite n’ctant previsible.,
3. DESIGNATION ET EVALUATION DES ACTIFS ET DES PASSIFS A TRANSMETTRE

Les actifs et les passifs de la Société Absorbéc dont la transmission a la Société Absorbante est projetée,
comprenaicnt an 31 décembre 2016 les ¢[éments suivants, cstimés a lecurs valeurs comptables, comme il

est indiqué a article 7 :
8.1. ACTIFS

8.1.1 Actif immobilise

8.1.1.1 Immobilisations incorparelles

L

DESIGNATION BRUT | AMORTISSEMENT NET
(EN €) PROVISION (EN €)
(ENE)

Antres immobilisations
incorporelles

1911 112,50 1 905 951,92 5 160,58
| TOTAL 191111250 [ 190595192 5 160,58

8.1.1.2 Immoaobilisations corparelles

DESIGNATION BRUT AMORTISSEMENT
(EN €) PROVISION
o (EN €)
Aunires tmmeobilisations 7 426,00 142,63
corporclles
TOTAL 7426,00 742,63
8.1.1.3 Immobilisafions financieres
DESIGNATION BRUT AMORTISSEMENT NET
(EN €) PROVISION (EN €)
EN €

Autres titres immobilisés 90 210,00 ~27160,00 63 050,00
TOTAL 90 210,00 27 160,00 63 050,00

Valeur totale de Pactif immobiliSC €N NEf 2 veevevvevrsrcrcorcorsesssssassssanssssssssssssssse 74 893,95 €
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8.1.2 Actif circulant

RRUT AMORTISSEMENT

(EN €)

PROVISION

DESIGNATION

Avances ct acompies verses
Créances Clients ct comptes
rattachés

9 148 561,95 9 148 561,95

1192 717,78

Autres eréanees 119271778 | 0
Disponibilités 448979301 | 0 | 448979301
Comptes de  régulansation _

Charges constatées d’avance 22 110,95 22 110,95
TOTAL 1485318360 ([ = 000 | 14853 183,69
Valcur totale de ’actif circulant en net Seeeveecerecerceiceresecerense cocesessesssessssees [4 853 183,69 €

MONTANT TOTAL DES ELEMENTS D’ACTIF APPORTES PAR LA SOCIETE
ABSORBEE A LA SOCIETE ABSORBANTE ESTIME A....ccccoevveneeeee. reesesss 14 928 077,64 €

8.2. PASSIFS

Le passif dont 1a transmission cst prévue d la charge de la Société Absorbante comprenait au
31 déecembre 2016, date de l'arrété des comptes utilisés pour la présente opération, les éléments ci-
aprés désignés sans que cette désignation puisse €ire considerée comme limitative :

NET
DESIGNATION (EN €)
43 184,00

Dettes financiéres (emprunts ct 324,88

deites financiéres diverses

rattachés

Dettes fiscales ct sociales 1701 317,69
18 493,22

Comptes de  régularisation

(produits constatés d’ 352 432,82

TOTAL 5 195 828,49

* Les Dettes diverses regroupent les dettes sur immobilisations et comptes rattachés ct autres dettes.

MONTANT TOTAL DES ELEMENTS DE PASSIF DE LA SOCIETE ABSORBEE PRIS EN
CIIARGE PAR LA SOCIETE ABSORBANTE ESTIME A.ccovvvicvrrcireniccnncccene > 195 828,49 €
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8.3. ACTIFNET A TRANSMETTRE

LLes actifS S’CIEVANT A uuvevrerrcccrrccicecerreierassstosasnssassossnssorsmmsasssstnisnssssssssnsssnsnnsaens 14 928 077,64 €
Ef 1€S PASSIES .ecveerrereermesacmeessrmmmmaectssssommeeatsssssssssssssssnsssssnnissssstssssssssssnsisssssnsssssssssssonsns 5195 828,49 €
L’actif net A 1ranSMEIIC STEIEVE A vverereecervrrrrrrrrmmmemerrcrmmmmmemmersasissemnesssenmmnsartsstenneranes 9732 249,15 €

DECLARATIONS ET STIPULATIONS GENERALES ET PARTICULIERES

9.1. DECLARATIONS GENERALES

9.1.1 Déclarations faites au nom de Ia sociéte AEW EURQOPE SGP

Monsicur Raphaél BRAULT, Directeur Général, &s qualités, et au nom de la société AEW EUROPE
SGP, déclare -

a) que la société AEW EUROPE SGP est une société anonyme régulierement constituce
conformément a la loi ;

b) que lasociété AEW EUROPE SGP n'est pas ct n’a jamais ¢té€ en état de cessation des paicments,
n’a jamais fait I’objet d’une procédure de redressement on de liquidation judiciaire ;

¢) qu’elle ne fait pas I’objet de poursuites pouvant entraver ou interdire ’exercice de son activite ;

d) que la société AEW EUROPE SGP n'a contracté aucune interdiction de commerce ni aucune
clause de non-concurrence vis-a-vis de quiconque ;

¢) quc les biens transférés ne sont grevés d’aucune inscription quelconque et en particulier de
privilége de vendeur ou de créancier nanti on gage quelconque conformément a I'état des

inscriptions de priviléges et nantissements annexeés (Annexc 2) ;

) que lasociété AEW EUROPE SGP est propriétaire de son fonds de commerce pour 'avoir crée
lors de sa constitution ;

g) que la société AEW EUROPE SGP st une société agréée en qualité¢ de société de gestion de
portefenille par I’AMF, au titre de la directive 2011/61/UE ;

h) que son activité reconvre de fagon prédominante la gestion de fonds d’investissement aliernatif
(« FIA »).

9.1.2 Déelarations faites an nom de la socicté CILOGER

Madame Isabelle Rossignol, Président du Directoire, és qualités, et au nom de la sociéte CILOGER,
déclare :

- que la société CILOGER est unc société anonyme régulierement constituée conformément a la
to1 ;
- que la société CILOGER n'est pas et n’a jamais été en état de ecessation des paiements, n’a jamais

fait I’objet d’une procédure de sauvegarde, de redressement ou de Jiquidation judiciaire ;

- gu’elle n’est pas actuellement, ni susceptible d’étre ultéricurement, I’objet de poursuites pouvant
entraver ou interdire ’exercice de son activilé ;
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- que la soci¢t¢ CILOGER n’a contracte ancunc interdiction de commerce ni aucune clansc de
non-concurrence vis-a-vis de quiconquc ;

- que la société CILOGER, diment agréée par ’AMF a cette fin, est habilitée a gérer des FIA, a
exercer les activités connexes a la gestion collective de FIA ainst que des activités
complémentaires, et notamment lec conscil en investissement immobilier, dans le respect de son

agrément et dec son programme d’activité ;

- quc toutes démarches nécessaires ont ét¢ initiées afin que les activités composant I’intégralit¢ du
patrimoine transmis puissent étre exercées par CILOGER et en particulier, afin que CILOGER
ait, 4 la date de réalisation dc ’opération de fusion, mis a jour son programme d’activité et Ic cas
¢chéant procédé a ’extension de son agrément, dans les conditions prévues par I’AMF dans son

Instruction n°2008-03.

9.2 DECLARATIONS ET STIPULATIONS PARTICULIERES

Concernant le fonds de commerce

La société AEW EUROPE SGP cst propriétaire de son fonds de commerce deputs sa création.

Concernant le bail commercial
La société AEW EUROPE SGP est titulaire du bail suivant :

- Pour lcs locaux sis 8-12 rue des Pirogues de BERCY a PARIS (75012), au titre d’un contrat
de domiciliation établi par acte sous scing privé en date du 19 octobre 2011, pour une durée
dec 8 annéces et 31 jours dont une durée ferme de 5 ans et 31 jours a compter du 1 décembre
2011 soit jusqu’an 31 décembre 2019, passé avee la société Natixis Immo Exploitation ;

La transmission de ce bail étant effectuée par voie de fusion réalisée dans Ies conditions prévues aux
articles L. 236-1 et snivants, conformément a ’article L. 145-16 du Code de commerce, Ia société
CILOGER scra, nonobstant toutes stipulations contraires, substituée a la sociét¢ AEW EUROPE
SGP au profit de laquellc Ie bail ci-avant visé a ét¢ consenti, cettc substitution a [a sociéte AEW
EUROPE SGP ayant lien dans tous les droits ct obligations découlant de ce batl.

Comme conséquence des dispositions légales rappelées ci-dessus, Madame Isabelle Rossignol,
Président du Dircctoire engage expressément la sociét¢ CILOGER & se substitucr en totalit¢ a la
soci¢té AEW EUROPE SGP pour I’exéention des obligations incombant a cetic demicre, notamment

pour le paicment des loyers.

Unec notification scra adressée au bailleur anx fins de ’informer de la fusion.

Concernant le personnel

La société AEW EUROPE SGP disposc d’un personnel dont la Iiste figure en Annexe 3.

La société CILOGER rcprendra ’ensemble du personnel de la societe AEW EUROPE SGP a
compter dc la datc d’effct juridique de la fusion.

Conformément aux dispositions de Particle L. 1224-1 du Code du travail, la soci¢t¢ CILOGER sera,
par le scul fait de la réalisation de la présente fusion, subrogée purcment ct simplement dans le
bénéfice ct la charge des stipulations de tous contrats de travail existants au jour du transfert.
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Concernant les fonds d’investissement dont 1a Societé Absorbee est la societe de gestion

L’acquisition par CILOGER de la qualité de société de gestion des FIA se fera sous réserve et dans
le respect :

- de I’aceord le cas échéant des porteurs de parts ou d’actions et/ou des organes compétents de
chacun des FIA concemnés, dans le respect de leurs statuts, de leur réglement, ou de tout

antre aceord contractuel,
- de la réglementation applicable en cas de changement de société de gestion.

La Société Absorbante et la Société Absorbée conviennent de coopérer aux fins d’obtenir dans les
meilleurs délais les autorisations requises, notamment auprés de IPAMF et des dépositaires
concemés, ainsi que d’informer les porteurs de parts ou actions des FIA dans le respect de ladite

réeglementation.

Concernant les contrats infnifu personae

Daus le cadre de son activité, la Société Absorbée est titulairc de contrats intuitu personae, en
particulier de mandats de gestion.

Le cas échéant, I’aecord des co-contractants aun trausfert de ces contrats a la Société Absorbante sera
requis préalablement a la réalisation de I’opération par la Sociéte Absorbée.

Concernant les engagements hors-bilan

Au 31 décembre 2016, la société AEW EUROPE SGP a donné et regu les engagements hors-bilan
[igurant en Annexe 4.

10. CHARGES ET CONDITIONS DE LA FUSION

10.1 PROPRIETE ET JOUISSANCE DU PATRtMOINE TRANSMIS

La société CILOGER scra propriétaire et aura la possession des biens et droits apportés par la société
AEW EUROPE SGP, en ce compris ceux qui auraient ¢é{¢ omis, soit aux présentes, soit dans la
comptabilité dec la société AEW EUROPE SGP, a compter du jour de la réalisation définitive de la
fusion telle que cette date est definie dans les presentes.

Toutefois, ainst qu’il a été indiqué ci-avant, la société CILOGER sera réputée avoir la jouissance des
bieus et droits apportés a compter du 17 janvier 2017. En conséquence, la soeiété CILOGER prendra
en charge les opérations actives et passives effectuées par la société AEW EUROPE SGP depuis le 1€
janvier 2017 jusqu’au jour de la réalisation de la fustion, comme il est indique dans les présentes.

Toutes les opérations faites depuis le 1 janvier 2017 par la société AEW EUROPE 5GP seront
considérées sur le plan comptable et fiscal comme I’ayant €té, tant activement que passivement, pour
le compte et aux profits et risques de la sociéte CILOGER.

Tous accroissements, tous droits et investissements nouveanx, tous risques et tous profits quelconqucs,
tous frais généraux, toutes charges et dépenses quelconques afférentes aux biens apportés incomberont
a la société CILOGER, ladite société acceptant dés maintenant de prendre au jour ot la remise des
biens lui en sera faite, les actifs et passifs qui existeront alors, comme tenant licu de ceux existant au

1" janvier 2017, lesquels sont décrits dans P’article « actif apporté » et « passif pris en charge ».
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10.2 CITARGES ET CONDITIONS GENERALES DE LA FUStON

10.2.1 En cc qui concernc la Soci¢te Absorbante, la société CILOGER

Les présents apports sont faits sous les charges et conditions d’usage ct de droit en parcille mati¢re, ct
notamment sous celles suivantes, que le représentant de la Société Absorbante oblige celle-c1 a

accomplir ct exécuter, savoir :

a)

b)

d)

La société CILOGER prendra les biens et droits apportés dans 1'état on ils se trouveront lors de
la réalisation définitive de I'apport-fusion telle que définie a I'article 14 ci-apres, sans pouvoir
demander auncune indemnité on exercer aucun recours contre 1a société AEW EUROPE SGP,
pour quelque cause que ce soit notamment pour usure ou mauvais ¢tat du matériel et des objets
mobiliers, erreur dans les désignations ou dans les contcnances, quelle que soit Ia différence,

I'insolvabilité des débitenrs ou toute autre carsc.

Dans le cas o, par suite d’erreur ou d’omission, certains éléments de I’actif de la société AEW
EUROPE SGP n’auraient pas été énoncés a l'article 8 du présent acte, ils devraient néanmoins
étre réputés la propri¢té de la société CILOGER a laquelle ils seront transmis de plein droit,
sans que cette transmission puisse donner lieu a une rémunération complémentaire quelconque.

Dans le cas o 1l se révélerait une différence, en plus out ecn moins, entre Ies passifs déclarés ct
les sommes réclamées par Ies tiers ct reconnues cxigibles, la société CILOGER sera tenue

d'acquitter tout excédent de passif et bénéficiera de toute réduction desdits passifs, sans rccoutrs
on revendication possible de part et d'antre.,

La société CILOGER sera substituée purement et simplement 2 compter de la date d’effet
juridique de la fusion, dans les charges ct obligations inhérentes aux biens et droits apportés. En
conséquence, clle supportera notamment & compter de ectte date toutes primes, cotisations ct
tous abonnements, etc., ainsi que toutes les charges quelconques ordinaires on extraordiaires
qui grévent ou pourront grever les bicns et les droits apportés ou sont inhérents & leur propriété

ou leur exploitation.

La société CILOGER fera également son affaire personnclle aux licu ct place de la sociéte
AEW EUROPE SGP sans recours contre ceite derniére pour quelque cause que ce soit de
I’exéecution ou de la résiliation a scs frais, nsques ct périls de tous accords, traités, eontrats,
marchés, protocolcs, conventions, polices d’assurances ou autres engagements quclconques qui
auront pu étre souscrits par la société AEW EUROPE SGP antéricurement a la date de
réalisation de la fusion a raison de la propri¢té du patrimoine transmis ou pour les besoins de

son exploitation.

La sociét¢ CILOGER scra subrogée purement ¢t simplement, 3 compter de la date d'cffct
juridique de la fusion, dans tous lcs droits, actions, hypothéques, priviléges et inscriptions qu!
peuvent étre attachés aux créances de 1a société AEW EUROPE SGP.

Dans les conditions prévus par la Iégislation ct 1a réglementation ct lorsque cela est requis, sous
réserve de Pagrément préalable de I’AMF, la société CILOGER cxécutera, @ compter de Fentrée
en jouissance, aux licu et place de AEW EUROPE SGP, tous traités, contrats, marchés,
conventions, accords ¢t engagements quelconques (et notamment ceux mentionnés en Annexe
4, cette liste n’étant pas exhaustive), intervenus avec la clientéle, les fournisseurs, les créanciers

ct généralement avee les tiers, relatifs aux biens, droits et obligations apportés ;

La société CILOGER accomplira toutes les formalités qui seraicnt nécessatres a Peffet de
régulariser Ia transmission 3 son profit des biens et droits apportés, ¢t de rendre cette

transmission opposable aux tiers.
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Au cas ou la transmission dc certains contrats ou certains biens serait subordonnée d accord ou
agrement d’un cocontractant ou d’un tiers quelconque, la societe AEW LUROPE SGP
sollicitera en temps utile les accords ou déecisions d’agrément nécessaires et en justifiera a la

socicte CILOGER.

Si le titulaire d’un droit d’agrément ou de préemption exergait son droit & ’occasion de la
fusion, celle-ci ne serait pas remise en eause et la société CILOGER aurait droit au prix du bien
non agréé ou préempté, quclle que soit Ia différence en plus ou en moins entre le prix et
I’évaluation donnée audit bien et sans rccours possible contre 1a société AEVW EUROPE SGP.,

g}  La société CILOGER sera substituée a la sociét¢ AEW EUROPE SGP dans tous les droits et
obligations découlant de tous baux, locations et droits d'occupation et de leurs avenants
consentis 3 la société AEVW EUROPE SGP; en eonséquence, clle paiera toutes les redcvances et
tous Ics loyers afférents a ces baux, locations et droits d'occupation, ellc exécutera toutes les
clauses et conditions cn résultant, et ce, 3 compter du jour de la réalisation définitive de la

fusion.

h) La société CILOGER se conformera aux lois, décrets, arrétés, réglements et usages concernant
I'exploitation des biens apportés et se chargera d'eflcctuer toutes les formalites et de remplir les

obligations prescrites par la réglementation.

1) La société CILOGER sera débitrice des créanciers non obligataires de 1a sociéte AEW
EUROPE SGP aux licu et place de celle-ci, sans que cette substitution entraine novation a
I'égard des créancicrs. Ces créanciers ainsi que ceux de la société CILOGER dont la eréance est
antérieure 2 1a publicité donnée au projet de fusion pourront faire opposition dans le délai de
30 jours a compter de la demiére publication de ce projet au BODACC (Bulletin des Annonces
Civiles et Commierciales). Conformément aux dispositions Iégales et réglementaires en vigueur,
'opposition formée par un créancicr n‘aura pas pour efiet d'interdire la poursuite dcs opérations

de fusion.

Il est précisé, en tant que de besoin, que les stipulations qui precedent ne constituent pas une
reconnaissance de dette au profit de prétendus créanciers, ceux-ci étant tenus, au contraire,

d'établir leurs droits et de justifier de leurs titres.

1), La société CILOGER sera intégralement substituée a la sociét¢ AEW EUROPE SGP dans les
litiges, procédures judiciaires ou autres et dans toutes les actions juridiques ou contenticuses de

toute nature, tant en demande qu’en défense.

10.2.2 En ce qui coneernc Ja Societe Absorbece, la socicte AEVW EUROPE SGP

a) La sociét¢ AEW EUROPE SGP s’interdit formellement, jusqu’a la réalisation défimitive de la
fusion, si ce n’est avec "agrément de la sociét¢ CILOGER, d’accomplir aucun acte dc
disposition relatif aux biens transmis et de signer aucun accord, trait¢é ou engagement
queleongue la concernant sortant du cadre de la gestion courante et, en particulier, de contracter

aucun empruut, sous quelque forme que ce soit.

b) Monsicur Raphaél BRAULT, Dircctcur Général de 1a sociéte AEW EUROPE SGP, s’oblige, és
qualités, a fournir 3 la société CILOGER tous renseignements dont cette demiére pourrait avoir
besoin, a lui donner toutes signatures et a lui apporter tous concours utiles pour lui assurer vis-a-
vis de quiconque la transmission des bicns et droits compris dans les apports et 'entier eflet des

présentes conventions.

¢) 1l s’oblige, notammcnut, ct oblige 1a société qu’il représente, a faire ¢tablir, O premi€re réquisition
de la société CILOGER, tous actes complémentaires, réitératifs ou confirmatifs des presents
apports et fournir toutes justifications et signatures qui pourraient €trc neécessaircs

ultéricurement.
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d) Le représcntant de la société AEW EUROPE SGP, es qualites, oblige celle-e1 a remettre et a
livrer 4 la société CILOGER aussitot apres la réalisation définitive de la fusion, tous les biens et
droits ci-dessus apportés, ainsi que tous titres et doeuments de toute nature s’y rapporiant.

11. DECLARATIONS ET STIPULATIONS RELATIVES A LA PERIODE INTERCALAIRE

Aiusi qu’clle le certifie, 1a Sociéte Absorbée n’a, depuis le 17 janvier 2017, réalisé aueune opération
significative sortant du cadre de la gestion courante et, en particulier, n’a e¢dé ou acquis aueun actif
immobilisé dont la transmission donne lieu a des formalités de publicité particuliéres.

Elle s’interdit jusqu’a la réalisation définitive de la fusion, si ce n’est avec ’accord de la Soei€te
Absorbante, d’accomplir des actes ou opérations de cette nature.

12. MONTANT PREVU DE LA PRIME DE FUSION
L’opération de fusion donnera lieu a constitution d’une prime de fusion d’un montant de : 9 643 419,15 €
La prime de fusion correspond & la difiérence entre :
- d’une part I'actif net 2 transmetire ... vececcvcreccciivenirnreiivsseinsrmieiesrinirssnnisissssanioseneas 0732 249,15 €

- et, d’autre part, le montant nominal des actions a crecer
par 12 SOCIEIE ADSOTDANLC ...ovviiicrirriccciccrieeiccrrrencsttrctrrsretternsss st sins s srsesrissssesosns v oo n ae oo .88 830 €

11 sera proposé a ’assemblée générale cxtraordinaire de la Société Absorbante, appelée a statuer sur la
fusion :
- d’autoriser la dotation a la réserve légale afin de la porter 4 10% du capital aprés fusion ;
- d’autoriser le Direetoire de la société Absorbante & imputer, s’il le juge utile, sur cette prime,
I’ensemble des frais, droits et honoraires occasionnés par la présente fusion ;
- d’autoriser en tant que de besoin le Directoire 2 donner a la prime de fuston ou au solde de
celle-ci aprés I’imputation ci-dessus, toute affectation autre que I'incorporation au capital.

13. DECLARATIONS FISCALES

13.1. IMPOT SUR LES SOCIETES

La fusion est définie comme un transfert universel de patrimoine, au sens de la Directive du Conscil de
I’Union Européenne du 23 juillet 1990 (90/434/CEE).

La Société Absorbante et la Société Absorbée (ci-aprés communément désignées les « Parties »), qui
déclarent étre soumises a4 I’impdt sur les sociétés, sont convenues de soumettre la présente opération de
fusion (ei-aprés la « Fusion ») au régime fiscal de faveur prévu a I"article 210 A du Code général des impdts

ci-apres le « CGI »).
ILOGER souscrit les engagements suivants :

1) calculer, le cas échéant, toutes plus-values réalisées par la suite ¢n cas de cession d’immobilisations non
mortissables qui lui ont été apportées en prenant en compte la valeur de celles-ei au plan fiseal dans les

eritures de AEW EUROPE SGP (article 210 A-3-¢ du CGl) ;

ii) reprendre au passif de son bilan Ics provisions ayant conservé Ieur objet dont I'imposition est différée
hez AEW EUROPE SGP (article 210 A-3-a du CGI) ;
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(iit) reprendre au passif de son bilan, le cas ¢chéant, la réserve speciale on AEW EUROPE SGP a porte Jes
plus-values a long terme soumises anterieurement au taux rédmt de 10%, de 15%, de 18%, de 19% ou de
25% ainsi que la réserve ol ont été portécs les provisions pour fluctuation des cours (article 210 A-3-a du

CGl);

(iv) réintégrer, le cas échéant, dans son résultat imposable, dans les délais et conditions prévus au
paragraphe 3(d) de I'article 210 A du CGI, toutes les plus-values dégagées par la Fusion sur ’apport des
biens amortissables ;

(v) se snbstituer, le cas échéant, 3 AEW EUROPE SGP en vue de la réintégration de tout résultat dont la
coustatation aurait fait ’objet d’un differé au plan fiscal (article 210 A-3-b du CGl) ;

(vi) porter a son bilan les postes autres que les immobilisations, sur la base de la valeur qu’ils avaient au
plan fiscal dans les écritures de AEW EUROPE SGP ou, 4 défant, comprendre dans ses résultats de I'exercice

de I'opération, le profit correspondant a la différence entre la nouvelle valeur de ces éléments et la valeur
qu'ils avaient du point de vue fiscal dans les écritures de AEW EUROPE SGP (artiele 210 A-3-¢ du CGl) ;

(vi1) reprendre les engagements pris antéricurement, le cas échéant, par AEW EUROPE SGP en ce qui
conceme les titres regus dans le cadre de la Fusion qui proviennent d’opérations antérieures de fusion on

opérations assimilées ;

(viii) se substituer 8 AEW EUROPE SGP, le cas échéant, en vue de la reprise de tous engagements,
obligations et majorations dont celle-ci pourrait faire I’objet au titre d’opcrations antérieures soumises an
méme régime fiscal de {aveur ;

(ix) reprendre les écritures eomptables de AEW EUROPE SGP (valeur historique, amortissements et

provisions pour dépréciation) & son propre bilan et continuer a calculer les provisions pour dépréciation sur
la base de la valeur historique des actifs concernés dans les écritures de AEW EUROPE SGP (BOFIP-BOI-

1S-FUS-30-20-20120912 n° 10) ;

CILOGER joindra, le cas éehéant, un état de suivi des plus-values a imposition différée a la déclaration
d’impdt sur les sociétés souscrite pour ’exercice au cours duquel intervient la Fuston (article 54 septies 1 du

CGI).

Par ailleurs, CILOGER s’engage, conformément a I’article 54 septies 11 du CGl, a tenir un registre dans les
conditions prévues audit article et sur lequel clle portera les plus-values dégagées, le cas échéant, sur des
éléments d’actifs non amortissables. CILOGER s’cngage a présenter ce registre a toute réquisition de
I’administration fiscale et a le conserver jusqu’a la fin de la troisi¢cme année qui suit celle au titre de laquelle
Je dernier bien porté sur le registre sera sortt de son bilan.

(xi) De maniére plus générale, CILOGER procédera a toutes antres déclarations requises afin de bénéficier
du régime vise ci-dessus.

La Fusion étant fiscalement réputée intervenir au 1 janvier 2017, les profits ou pertes réalisés par AEW
EUROPE SGP entre Ie 1 janvier 2017 ¢t 1a réalisation définitive de la Fusion scront constates au compte de
résultat de CILOGER et comrélativement pris en compte dans le eadre de la détermination du résultat fiseal,
sous réserve des régles de territorialité prévues par "article 209 I du CG] en matiére d’impdt sur les sociétés.

onformément & Iarticle 42 septies du CGI, la Soci¢t¢ Absorbante s’ecngage a procéder elle-meme, a
oncurrence de la fraction desdites sommes restant a taxer, le cas échéant, a la date d’effet comptable et

iscal de la Fusion, a la réintégration des subventions d’équipement qu’avait obtenu la Socicte Absorbée. Elle
engage a échelonner cette réintégration sur les durées prescrites par Iarticle 42 septies susvise.
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13.2. TVA

Conformément aux dispositions de I’article 257 bis du CGIl, la Fusion intervenant entre deux socictés
redevables de la TVA, les livraisons de biens et les prestations de services réalisées a cette occasion sont

dispensées de la TVA.

Conformément a I’artiele 257 bis du CG), CILOGER s’engage a procéder, le cas échéant, aux régularisations
de TV A auxquelles aurait dit procéder AEW EUROPE SGP si1 clle avait continu¢ son exploitation.

13.3 DROITS D’ENREGISTREMENT
Au regard des droits d’enrcgistrement, les Parties déclarent que :
(a) elles sont toutes deux des sociétés soumises a I’impdt sur les sociétés,

(b) les apports sont rémunérés par [attribution de droits représentatifs du capital de la Société
Absorbante, sans faire I’objet d’un réglement sous une autre forme au-deld de la limite de 10 % de la
valeur nominale des droits atiribués.

En conséquence, les Parties requiérent 1’enregistrement de la fusion au drort fixe de 500 euros prévu par
I’article 816 du CGI, dans Ia mesure ol Ie capital de Ia Société Absorbante sera supérieur a 225.000 euros
aprés la présente Fusion. 1l sera intégralement supporté par la Société Absorbante.

13.4 PARTICIPATION DES EMPLOYEURS A L’EFFORT CONSTRUCTION — PARTICIPATION DES
EMPLOYEURS A LA FORMAT{ON PROFESSIONNELLE CONTINUE — TAXE D’APPRENTISSAGE

La Sociéte Absorbante déterminera I’étendue de son obligation au titre de chacune de ces taxes en prenant en
compte la rémunération des salariés transférés versée jusqu’a la date d’effet junidique de la Fusion. Pour sa
part, la Société Absorbée déterminera I’étendue de son obligation au titre de chacune de ces taxes en prenant
en compte la rémunération des salariés transférés & compter de la date d’effet juridique de la Fusion.

13.5 PARTICIPATION ET INTERESSEMENT DES SALARIES

'La Société Absorbante s’engage a reprendre an passif de son bilan la provision pour investisscment
constituée par la Société Absorbée, retenue pour la fraction de son montant qui, a la date d’effet junidique de
la Fusion, n’aura pas encore regu I’emploi anquel cette provision est destinée. La Société Absorbante est
substituée a la Société Absorbée dans le bénéfice et la charge des engagements et accords collectifs en
matiére de partieipation des salariés et d’intéressement.

13.6 AUTRES TAXES ET IMPOTS

Plus généralement, la Sociét¢ Absorbante sera subrogée dans tous droits et obligations de la Societe
bsorbée et s’engage A satisfaire aux paiements et obligations déelaratives correspondantes.

4. REALISATION DE LA FUSION

a fusion projetée est subordonnée a la réalisation des conditions suspensives suivantes -

approbation de DP’opération par l'assemblée générale extraordinatre des actionnaires de la Société
Absorbee,

approbation de I’opération par l'assemblée geénérale extraordinaire des actionnaires de la Soeciété
Absorbante,
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» accord de PAMF et son obtention avant le 31 décembre 2017, dans les conditions prévues par
I’Instruction AMF DOC-2008-03.

.a fusion deviendm définitive a 1’1ssue de 1a réalisation de la demicre de ces conditions.

A défaut de réalisation de I’opération le 31 décembre 2017 au plus tard, le présent projet sera considére
commc nul ct de nul effet, sans indemnite de part n1 d’autre.

15. STIPULATIONS DIVERSES

15.1 POUVOLRS POUR LES FORMALITES

Tous pouvoirs sont donnés au porteur d’un original, d’unc copie ou d’un extrait des présentes pour effectuer
tous dépdts, mentions ou publications ol besoin sera, ainsi que, plus généralement, pour effectuer toutes
formalités qui s’avéreraient nécessaires dans le cadre de la réalisation de la fusion et, notamment, les dépots

atl Greffe du Tribunal de Commerce.

Les sociétés participantes s’engagent 3 donner les signatures nécessaires 4 I"accomplissement de toutes
formalités relatives a I’opération projetéc.

15.2 FRAIS ET DROITS

Les frais, droits ct honoraires occasionnés par la fusion scront supportés par la Société Absorbantc.

Fait en ! ’: originaux

A Paris, le 2| avril 2017

P_mlr la- Sociéte Absorbante

CILOGER
Madame Isabelle Rossignol, Président du Directoire

Pour la Socicét¢ Absorbée

AEW EUROPE SGP
Monsicur Raphaél BRAULT, Directeur Général

En accord ontre les parties, les
présenies reliées par ASSEMBLACT
empéchant toute substitution ou
addition, sont seuloment signées 4 la
demiére page.
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Annexc 1 : comptes arrctés au 31 décembre 2016 de chacune des societes participantes a Poperation
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CILOGER

Societe anonyme a Directoire et Conseil de surveillance au capital de 450 000 €
Siége Social : 43 / 47 Avenue de la Grande Armée — 75116 PARIS
329 255 046 R.C.S PARIS

COMPTES SOCIAUX

Exercice 2016
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Bilan
au 31 décembre 2016

- €N eurcs

Amortissements ou
ACTIF VValeurs Brutes Dépréciations Valeurs Nettes I

2016 | 2015

ACTIF IMMOBILISE 3677417 972 374 <704 842 2844 535

Immaobilisations Incorporelles :
Frais d'établissement - Recherche et dévellopement

Mall de fusion 1 387 1 387
Concessions, brevets et droits similaires 674 937 167 143
Fonds cormmmerclal
Autres immobilisations incorparelles 75 715 38 900
Sous-Total 752 098 604 139 147 955 207 429
Immobilisations corporelles :
Agencements et Installations 418 109 294 355 340 285
Matériel de bureau 8 074 3 078 4 517
Mobilier 152 070 102 901 114 457
Autres Immobilisations corporelles 0 C 0
Sous-Total 578 253 177 919 400 334 459 259
immoeobilisations financléres :
Particlpations 2217 319 190 316 2027 003 2 048 667
Autres titres immaobilisés
Préts 19 004 19 004 19 004
Autres immobilisations financiéres 110 543 110 543 110 175
Sous-Total 2 346 866 190 316 2 156 550 2177 846
.
ACTIF CIRCULANT 38 250 040 38 250 040F 25486872
Créances d'exploitation ¢
Fournisseurs débiteurs 110 044 110 044 1797
Clients et comptes rattachés 14 506 427 14 506 427 7 330178
Créances fiscales et sodales 881 300 881 300 503 573
Autres créances 6 000 000 6 000 000 21
Sous-Total 21497 771 0 21497 771 7 835570
Autres actifs circulants :
Valeurs mabilieres de placement 0 0 2 554 410
Placements 0 0 0
Disponibilités 16 593 153 16593 153 14 851 680
Dispanibilités - gestion pour compte de tiers 0 0 0
Charges constatees d'avance 159116 159 116 245212
Sous-Total 16 752 269 0 16 752 269 17 651 302
COMPTES DE REGULARISATION 0
0

Ecarts de converslon actf

TOTAL OE L'ACTIF 41 927 256 972 374 40954 B3] <ZB 311 406
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Bilan
au 31 decembre 2016

(en euros)
-

CAPITAUX PROPRES 20 046 801 15021 874
Capital 450 000 450 000
Prime d'émission
Réserve legale 45 Qa0 45 000
Réserve facultative 1 524 490 1 524 490
Report 3 nouveau 5 676 833 5289 258
Résultat de I'exercice N-1 0 0
Résultat de l'exercice 12 350 478 7 713 125
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 560574 226 142
Provisions pour risques
Provisions pour charges 560 574 226 142
DETTES D'EXPLOITATION 20 347 508 13083 391
Dettes financiéres :
Emprunts et dettes - établissements de crédit
Emprunts et dettes - gestion pour compte de tiers
Emprunts et dettes financieres diverses

Sous-Total] =~ © 0
Dettes d'exploitation :
Clients créditeurs 244 128 4 500
Avances et acomptes regus d Q0
Dettes founisseurs et comptes rattachés g 012 519 6 384 662
Dettes fiscales et sodales 4 106010 5 955 032
Dettes sur Immaobilisations et comptes rattachés i) 24 420
Autres dettes 1 984 851 714 776

Sous-Total 20 347 508 13 083 391
COMPTES DE REGULARISATION

Ecarts de conversion passif

TOTAL DU PASSIF 40 954 883 28 331 406

o
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Comptes de Résultat au 31 décembre 2016
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Productions vendues (services) 58 564 190
Produits des acbvités annexes - refacturations de frais 135 944
Production immobilisée
Autres produits d'explortabion
CHIFFREDAFFAIRES " e |oenn .. 58700134
Achats etudes et fourmitures 6521 590
Charges externes -29 730 411
LR ATOUTEE T g 54
Impdts, taxes et versements assimilés -656 814
Salaires et traitements -4 929 826
Charges sociales -3 507 507
EXCEOENT BRUT D'EXPLOTTATION . .. .| ... . 20254387
Reprises sur amartissements et deépréciabons 0
Reprises sur provisians d'exploitation 201 142
Transfetts de charges
Autres produits 2
Dotatians aux amortissements -170 847
Dotations aux dépréaations
Dotations aux provisions d'explotation -535 574
_ o Autres charges _ -3 ﬂ@3
RESULTATD'EXPLOTTATION . = . . . . ....| . ..19746107|
PRODUITS FINANCIERS
Produits de cesslons des VMP 50
Revenus des participations 25 288
Repnses de provisions financieres 0
Autres produits 225
CHARGES FINANCIERES
Intéréts bancaires -1
Charges sur cession des VMP =3 870
Pertes de change 0
_ Dotations aux provislons financiéres _ ~ N H:Zl 63_5
RESULTAT FINANCIER 7~ 77 77 7 Ty
RESULTAT COURANT AVANTIMPOT |~ 19746114
PRODUITS EXCEPTIONNELS
Produits de cession des élements d'actf
Produts exceptionnels de Yexerace 413 310

Produits exceptionnels sur exeraces anténeurs

Repnises de provisions exceptionnelles
CHARGES EXCEPTIONNELLES

Valeur comptable des éléments d'achf cadés

Charges exceptionnelles de Texerace -1 652
Charges exceptionnelles sur exercices anténeurs

Dotations aux amortissements exceptionneals

Dotations aux provisions exceptionnelles

Ay ran] el T a ey e ey e ey — ey -y a ey e o B LY rm -=s sam'l &= ol =t =
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RESULTATEXCEPTIONNEL =~~~ |, .. A11658
IHPOTS SUR LES BENEFICES -6 732 858
PARTICIPATION SALARIALE | o _ -1 074 436

RESULTAT NET DE L'EXERCICE ~ ~ =~~~ 7 7 712350478
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ANNEXE AUX COMPTES ANNUELS 2016

Annexe au bilan avant répartition de l’'exercice clos le 31 décembre 2016.

| ‘exercice a une durée de 12 moais couvrant la période du 1€ janvier au 31 décembre 2016,
Le total du bilan avant repartition au 31 décembre 2016 est de 40 954 883 €uros.

Le compte de résultat de I'exercice est présenté sous forme de liste et dégage un bénéfice
comptable apres impots de 12 350 478 €uros.

Les notes et les tableaux présentés ci-apres font partie intégrante des comptes annuels.

Les sommes sont exprimeées en €uros.
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A - EVENEMENTS SIGNIFICATIFS ET FAITS
CARACTERISTIQUES

1 - PRESENTATION DE L'ACTIVITE

CILOGER est une Societe de Gestion de Portefeuille agréee par I’AMF je 10 juillet 2007, sous
le N® GP-07000043. Elle s’est mise en conformiteé avec la directive europeenne AIFM le 24

juin 2014.
Le capital de CILOGER s’éleve a 450 000 €uros. 1l est composé de 15 000 actions d’une

valeur nominale de 30 €uros.

Gestion des SCPI

CILOGER assure la gestion des SCPI ATOUT PIERRE DIVERSIFICATION, PIERRE PLUS,
ATOUT PIERRE HABITATION, ATOUT PIERRE HABITATION 2, ACTIPIERRE EUROPE,

OPPORTUNITE HABITAT, ACTIPIERRE 1, ACTIPIERRE 2, ACTIPIERRE 3, CILOGER HABITAT,
CILOGER HABITAT 2, CILOGER HABITAT 3, CILOGER HABITAT 4, CILOGER HABITAT 5 et

PLACEMENT CILOGER 3.

Gestion des OPCI

CILOGER est soclete de gestion de portefeuille de onze OPCI professionnels : IMMCCIO,
PROXIPIERRE, CPPORTUNITE PLACEMENT CILOGER 1, PARCOLOG INVEST, OPPORTUNITE
PLACEMENT CILOGER 2, LBP ACTIFS IMMO, LYS CHAMPS ELYSEES, GENERALI BUREAUX,

GENERALI RESIDENTIEL, KWASA IRE France et RTC INVEST.
CILOGER est aussl la socléeté de gestion de I'OPCI non professionnel IMMO
DIVERSIFICATION,

Gestion des SCI :

CILOGER assure la gestion des SCI 129 AVENUE CHARLES DE GAULLE et PLACEMENT
CILOGER 4.

2 - FAITS SIGNIFICATIFS

Le 11 octobre 2016, un traité d’apport a été conclu entre les saciétés SF2 et AEW Europe
SA, aux termes duquel SF2 a apporte a AEW Europe SA un total de 15.000 actions
ordinalres qu’elle détenalt dans le capital saclal de la société Cilager.,

Par suite, en novembre 2016, la sacléte Ciloger a rejoint le groupe d'integration fiscale, a
date d'effet du ler janvier 2017, dont AEW Europe SA en est la sacieté mere Intégrante,

3 - EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

NEANT,
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B - REGLES ET METHODES COMPTABLES

Le bilan et le compte de résultat sont établis conformément aux dispositions de la législation
francaise et aux pratiques comptables généralement admises en France, suivant les normes

et les exigences des reglements ANC 2015-06 et 2016-07.

1 - REGLES D'ETABLISSEMENT DES COMPTES ANNUELS

Les conventions générales comptables ont eté appliquéees, dans le respect du principe de
prudence, conformément aux hypotheses de base :

- Contlnulte de I'exploltation
- Permanence des meéthodes comptables d'un exercice a l'autre

- Indépendance des exercices

Et conformément aux régies générales d'établissement et de presentation des comptes
annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléements inscrits en comptabilite est la
méthode des colits historiques.

2 - IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES

Les immobilisations incorporelles et corporelles sont evaluées a leur colt d’acqulsition {prix
d'achat augmenté des frals accessoires) ou a leur co(t de production apres déduction des

rabais, remises et escomptes de reglement.

Postérleurement a leur date d’entrée, les actifs font I'objet d’'un amortissement et / ou d'une
dépréciation. Les actifs dont l'utilisation par CILOGER est determinable font I'objet d'un

amortissement mesure par la consommation des avantages economiques attendus de l‘actif.

Pour I'ensemble des actifs, il est apprecie a la cloture de l'exercice s'il existe un Indice
externe ou interne de perte de valeur montrant qu’‘un actif a pu perdre notablement de sa
valeur. Si la valeur actuelle d'un actif immobilisé devient Inferieure a sa valeur nette

comptable, cette derniére est ramenée a la valeur actuelle par le blais d'une dépreciation.

3 - IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Les participations sont comptabilisées a leur colt historique et sont depréciees en fonction
de leur valeur d'utilité ou probable de réalisation constatee a la date de cléture.
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4 -~ CREANCES

lLes créances sont comptabillsées a leur valeur nominale. Elles font l'objet d’une appréeciation
au cas par cas. Les créances dont le recouvrement est Incertain sont provisionnées en

fonction du risque d'irrécouvrabllité connu a la cloture de l'exercice.

5> - VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT

Les valeurs mobilieres de placements sont enregistrees a leur colt d’acquisition hors frais
accessoires. Une provislon pour dépréclation est constituée quand la valeur de marche a Ia
date de cloture est Inférieure au colt d'acquisition. Elle correspond a la différence de ces

deux valeurs.

6 ~ PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

LLes provisions constatées sont destinées a couvrir les passifs dont I'échéance ou le montant

est incertain. Ces passifs trouvent leur origine dans les obligations (jurldiques ou implicites)
de la société qul résultent d'événements passeées et dont l'extinction devrait se tradulre pour

CILOGER par une sortle de ressources.

7 - INDEMNITES DE FIN DE CARRIERE -JUBILES

En France, les indemnités de fin de carriere et les Jubilés ne sont dues que si le salarié est
présent dans l'entreprise au moment de son départ a la retraite. Dans le cas d'un depart

avant cette date, il ne percevra pas ces Indemnltés.

CILOGER applique, conformément au PCG (article 324-1), la méthode préférentielle de

provislonnement des engagements de retraite au bilan.
Les engagements de retralte ont été comptabilisés pour la premiere fois sur I'exercice 2007.

L.’évaluation des engagements de retraite est confiée a un cabinet externe.

 'engagement de CILOGER au 31 décembre 2016 a été évalué selon une methode
actuarlelle en tenant compte des hypothéses d'évolution des salaires (2,00 %), d'un taux de
Turn-Over déterminé en fonction de 1'age du salarieé, de la table de mortalité (INSEE 12-14)
et d’'un taux d‘actualisation basé sur la Courbe Zéro Coupon Bloomberg AA au 31/10/2016
(taux correspondant a la duration du régime).

La convention collective est celle de I'immobilier.
.’age de la retraite est de 64 ans pour les cadres et de 62 ans pour les non-cadres,

LLes charges sociales représentent 45% de I'engagement brut,

l.’engagement total (IFC+jubiles) calculé au 31 décembre 2016 est de 163 573.60 €uros
apres une reprise non consommeée comptabilisée pour 13 167.96 €.

8 - ENGAGEMENTS HORS BILAN

Au 31 décembre 2016, CILOGER n’a aucun engagement hors bilan.
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C - INFORMATIONS RELATIVES AU BILAN-ACTIF

1 - TABLEAU DE VARIATION DES IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET
CORPORELLES

IMMOBILISATIONS BRUTES

Brut au début | Augmentation | Diminution | Virements de

(hors finandéres) de I'exerdice | del'exerdce | poste a poste

Immobilisations Incorporelles 674 997
Mali technique de fusion ACTIGESTION 138/
[Immobilisations incorporelles en cours 75715
Inst Générales et Agencements 418 109
Matérel de bureau - 5 346 8 074
Mobilier 152 070
Immobilisations corporelles en cours

| vom | amems | sz | osas | - | ssoast

2 ~ TABLEAU DE VARIATION DES AMORTISSEMENTS

AMORTISSEMENTS ET DEPRECIATIONS Diminution A la cloture

(hors financieres)

Immobslisations incorporelles 497 755 106 385 604 139
Immobilisations comporelles 118 802 64 462 5 346 177 919

A l'ouverture | Augmentation
de l'exercice

de l'exerclce
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3 — TABLEAU DE VARIATION DES IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Brut alafin

Brut au debut | Augmentation | Diminution
' ] de 'exerdice

de l'exercdce | del'exerdee

Partidpations rmises en équivalence ----

Sous-Total 1

Inmmobilisations finandéres

"
\ SCPI
Atout pierre diversification
Pierre plus
t Atout pierre habitation
Atout pierre habitation 2
L Opportunité Habitat
Adtipierte 1
\ Adtipierre 2
Actipierre 3
‘ Ciloger Habitat
Ciloger Habitat 2
Gloger Habitat 3
Gloger Habitat 4
Gloger Habitat 5

QAT

Opportunité Placement Ciloger 1
Immo Diversification (Part E
Immo Diversification {Part C)
Iro Diversification (Patt A)

=0
129 AVENUE CHARLES DE GAULLE

i -- T
Autres gtres immobilisés

- u‘--
Préts et autres imnm. finanderes 129 547

i Ml I I Nl
T T N R

L’évaluation des tltres de participations au 31 décembre 2016 fait apparaitre une moins-

value latente de 190 316 € et une plus-value latente de 9 144 €.
Une dépréciation a été comptabilisée & hauteur de 190 316 €.
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4 - ETAT DES ECHEANCES DES CREANCES
Echéances 2 Echéances a

19 004 19 004
110 543 110 543

CREANCES DE L'ACTIF IMMOSILISE
Créances rattachées a des participations
Préts

Autres immacbilisations financieres

129 547 129 547
CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT
Fournisseurs débiteurs 110 044 110 044
Clients douteux ou litigieux
Autres créances clients 14 506 427 14 506 427
Personnel et comptes rattachés 536 536
Sécurité sociale et autres organismes sodaux 698 698
Ftat - Impats sur les bénéfices
Etat - Taxe sur la valeur ajoutée 880 065 880 065
Ftat - Autres Impots, taxes et versements assimilés
Etat - Livers
Débiteurs divers 6 000 000 6 000 000
Charges constatées d'avance 159 116 159 116

5 -~ TABLEAU DES PRODUITS A RECEVOIR

Produits a recevoir

Cllents et comptes rattachés
Factures a établir 14 140 427

Fournisseurs et comptes rattachés
Avoirs a recevolr -

TOTAL 14 140 427

D - INFORMATIONS RELATIVES AU BILAN-PASSIF

1 — AFFECTATION DES RESULTATS ANTERIEURS

Le résultat bénéficiaire de l'exercice précédent, soit 7 713 124.94 €, auquel s‘ajoute le
report a nouveau de 5 289 258.46 € forme un bénéfice distribuable de 13 002 383.40 €. Le
montant total distribué au titre du résultat 2015 s’eéléeve a 7 325 550 € soit 488.37 € par

actions.

Le report 3 nouveau apres distribution s’éleve a 5 676 833.40 €.
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2 = VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

Debut de . Fin de

\

“:_ Capital social 450 000 450 000

\ Réserve légale 45 000 45 000

\ Réserve facultative 1 524 490 1 524 490
Report 3 nouveau 5 289 258 387 575 5 676 833
Résultat de I'exercice N - 1 7713125 7 713 125
15 021 874

3 — COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL

Naombre de titres

Remboursés
nendant

\Valeur

nominale
en €

Catégories de bitres A Ia cloture de | Créés pendant
I'E Yercice l'exercice

'exercice
- TOTAUX | 15 000 - 1 1 30

4 - ETAT DES PROVISIONS

Debut de Dotaton | @ Repnse Fin de
PROVISIONS lexercice Ton utihsée]  Utiisée | I'exercice

194 316
349 000
i3 168
24 400

394 772 393685 | 13168 | 24400 750 889

Provisions pour dépréciation

x sur immobilisations financiéres
¥  SUr Créances

x sur valeurs mobilieres

Provisions pour risques

Provisions pour charges
sur [nvestissements
sur restructuration
sur engagement de retraite
sur litige salarie
sur litige foumisseur
sur OPC1 Proxipierre
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Echeances a Echeances a
ETAT DES DETTES | Montantbrut | o e an | plus 8 ans

Emprunts et dettes financiéres divers
Clients créditeurs

Fournisseurs et comptes rattachés
Personnels et comptes rattachés
S5écunité sociale et autres arganismes
Impdts sur les bénéfices

Taxe sur la valeur ajoutée

Autres Impdts, taxes et assimilés
Autres dettes

Prodults constatés d'avance

244 128
9012515
2 257 076

889 869
2 332 444

3 279 456

347 165
1 984 851

244 128
9012 519
2 257 Q76

889 869
2 332 444
3 279 456

347 165
1 984 851

TOTAL DES DETTES 20 347 508 2034708 | @ - | -

6 - TABLEAU DES CHARGES A PAYER

Charges a payer

Clients créditeurs
Avolrs a établir

Fournisseurs et comptes rattacheés
Factures non parvenues

Personneal at comptes rattacheés
Provislon pour congés payés
Provision pour Indemnités fin contrat
Primes d'objectifs 2016

Participation

Organismes soclaux
Charges sur provision congeés payés
Charges sur primes 2016

Contnbution pour I'emplol des travaillleurs handicapés

Participation (Forfait Social)
Jetons de Présence {Forfait Social)

Etat, Charges 3 payer
Autres impots et charges

Crediteurs divers

Montant

8 998 021

406 934

456

774 051
1074 436

221 466
387 026

11 186
214 887

600

174 441

T ewm [
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E - INFORMATIONS RELATIVES AU COMPTE DE RESULTAT

1 -~ VENTILATION DU CHIFFRE D’AFFAIRES

10 520 967

Commissions de gestion immoabiliére et financiere 11 697 634

484 008

Commissions sur marche des parts 564 275

36 737 348 24 247 524

Commissions de souscnptions

699 481 197 584

Commissions sur arbitrages Immobiliers

Honoraires sur liquidation

8 092 917 5931912

Remunération de gestion

73

Commisslon de souscription

937 870

Commission sur acquisitions immaobiliéres 772 535

136 003

Commission sur cession de patrimoine

60 D00

Honoraires de recherche et développement

TOTAL DU CHIFFRE D'AFFAIRES - 58 564 190 m

2 - DETAIL DES CHARGES D'EXPLOITATION

les charges d’exploitation sont principalement composees de charges externes pour

29 730 011 C.
Les rétrocessions sur actlvité se sont élevées a :

Q
REPARTITION PAR SECTEVR DACTIVITE [ secteur | 2016 | &3 | 215 | &

Commissions de gestion immobiliére et financiere 3723 731 3 265 201

Commissions sur marché des parts 227 964 180 161

Commissions de souscriptions 19 301 218 13 003 104

Commissions sur encours 317 260 295 767
Commissions sur arbitrages immobiliers

Honoraires sur liguidation

Rémunération de gestion 2 359 199 1423019

Commission de souscrption
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Les honoraires comptabilisés se sont €levés a 1 094 381 €.

Les charges de personnel s'élevent a 7 437 333 € (charges soclales incluses pour l'annee)
contre 7 149 150 € en 2015.

3 — DETAIL DU RESULTAT FINANCIER

Le résultat financier au 31 décembre 2016 de la société CILOGER est compose :
¢ de revenus de titres de participation pour 25 167 €uros

de revenus des autres Immaobilisations financieres pour 121 €uros

de prodults nets de cesslon des titres de placement pour 50 €uros

de produits financiers pour gains de change a hauteur de 198 €uros.

de revenus sur compte de fonctionnement créditeur pour 27 €uros

des charges sur compte de fonctionnement debiteur pour 1 €uros

de charges nettes de cession des titres de placement pour 3 870 €uros

d’une dotatlon nette sur provisions financieres pour 21 685 €uros

4 - DETAIL DU RESULTAT EXCEPTIONNEL

Le résultat exceptionnel au 31 décembre 2016 est principalement composé :
o d'indemnisations de porteurs de parts des vehlcules géres pour 1 574 €uros
e de passages en pertes sur régularisation de tickets restaurants pour 78 €uros
» de régularisations d'indemnisations de porteurs de parts des vehicules gérés pour

56 797 Curos (reprise 2015)
e de régularisation d’indemnités de sécurité sociale pour 1 694 €uras

e d'un reiiquat de compte d'Immo Poste pour 4 819 Curos
e d’une réetrocession de I'indemnite « SCOR » percue par AEW pour 350 000 €uros

5 — DETAIL DE L'IMPOT SUR LES SOCIETES

impots apres impots

Résultat courant 18 671 678 6 595 639 12 076 039

Résultat exceptionnel 411 658 137 219 274 439
TOTAUX 19 083 3236 6 732 858

6 — AFFECTATION DU CREDIT IMPOT COMPETITIVITE EMPLOI

Depuis le ler janvier 2013, les entreprises soumises a un régime réel d'imposition
bénéficient du crédit d'impot competitivite emploi (CICE).

Cet avantage fiscai est calculé sur les rémunérations versées aux salariés, au cours de
I‘année civile, qul n‘excedent pas 2,5 fois le Smic. Son taux est de 6 % pour les

remunérations verseées depuis le ler janvier 2014,
Pour I'année 2016, le crédit d'impodt de 43 956 € sera reparti de la fagon sulvante :
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- Un premlers tiers sera affecté aux actions de formation, deéfinies dans le plan de
formation présenté et validé en Délegation Unlque du Personnel, et notamment pour
financer les formations programmees au bénéfice des collaborateurs non-cadres.

- Un second tiers sera affecte aux frals de recrutement, et notamment aux
recrutements liés aux réorganisations de la Direction du Développement et de la
Direction de la gestion des actifs immobiliers.

- Le demier tiers financera en partie les projets « Systemes d'Information », et
notamment le projet de développement d'une plateforme de salsie des bulletins de
sauscription en ligne dans le but de favoriser le développement de la collecte.

7 — HONORAIRES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Au titre de I'année 2016, le montant des honoraires de commlssariat aux comptes constaté
en charges s‘est élevé a 20 969 €uros.

F — AUTRES INFORMATIONS

1 - REMUNERATION DES DIRIGEANTS

Cette information n‘est pas mentionnée dans la présente Annexe, car elle conduirait
indirectement a donner une rémunération individuelle.

2 - EFFECTIF AU 31 DECEMBRE 2016

L’effectif mentionné est celul présent au 31 décembre 2016 hors mandataires sociaux.
| ‘'effectif moyen 2016 est de 63 salaries.

Categories de salariés Salariés

Cadres

intérimaires Variation N/N-1

Agents de Maitrise

TOTAL

3 - DETAIL DES CHARGES ET DES PRODUITS CONSTATES D'AVANCE

Les charges constatées d'avance s'élevent a 159 116 € au 31 décembre 2016. Elles
concernent uniquement }‘exploitation.

Il n'y a pas de produit constaté d'avance au 31 decembre 2016.
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4 - INFORMATIONS RELATIVES AU CREDIT BAIL

Engagement de Credit-8ai

Postes du Redevances payées Redevances restant a payer Prix d'achat
bilan résiduel

de l'exercice cumulée | 1an | 185ans | <+ Sans Total

Véhicule
Véhicule
Véhicule

Véhicule
Véhicule
Véhicule

S = ELEMENTS CONCERNANT LES ENTREPRISES LIEES

Montant concernant les entreprises

lien de
participation

Participations

Provision sur participations

Créances rattachées a des pariicipations

Provision sur créances sur participations

Avances et acomptes versés

Creances clients et comptes rattachés

Autres créances 6 000 000
Disponibilités

Charges constatées d'avance

Emprunts et dettes financieres diverses
Dettes foumisseurs et comptes rattaches

Autres dettes
Produits constatés d'avance

Produits financiers
Charges financieres

Engagements donneés
Engagements regus
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6 — TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS

Compte tenu des souscriptions sur les différentes sociétés dont Ciloger était associé
fondateur (SPPICAV OPC1, SCPI CILOGER HABITAT 4, CILOGER HABITAT 5), Ciloger ne

détient pas une part supérieure a 10 % du capital dans ces structures.

7 — IDENTITE DE L’ENTITE INCLUANT L’ENTITE DANS SON PERIMETRE DE
CONSOLIDATION PAR INTEGRATION GLOBALE

CILOGER SA est incluse dans le périmétre de consolidation selon la methode de l'integration

globale de :
AEW Europe SA, 8-12 rue des Pirogues de Bercy — 75012 PARIS.
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Au 31 décembre 2016

en K

VALEUR AMORT. VALEUR NETTE |VALEUR NE
ACTIF Notes PROVISIONS 3111212016 31/12/2015

immobilisations Incorporeiles

Concessions, brevets et droits assimilés 26 21 10
Fonds commerciaf

Autres immodbilisations incorperelles 1 885 1 885 730
Total immobilisations incorporelles 3.1/3.2 1 911 5 740
Immobliisations corporelies

Autres immobilisations corporelles 7 7

Total immaobilisations corporelles 7 1 7
Immobilisations financiéres

Titres de participation

Créances rattachées sur participations

Autres titres immobilisés a0 27 63
Préts

Autres immobilisations financiéres

| 1934 75 804

TOTAL ACTIF IMMOBILISE 2 009

Avances et acomptes versés 3.4

Créances

Clients et comptes rattachés 3.4 9 149
Autres créances 3.4 1193
Valeurs mobilieres de placement

Disponibilités 4 490

Comptes de régularisation
Charges constatées davance 5.3 22

ACTIF CIRCULANT
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Au 31 déecembre 2016

en K¢
PASSIF Notes 3171212016 31/12/2015

Capital social

Prnmes d'émission, de fusion, d'apport
Réserve légale

Résenes réglementées

Autres résenes
Report 8 nouveau

Résultat de l'exercice

TOTAL CAPITAUX PROPRES 3.7 9 732 14 428
II
TOTAL PROVISIONS 33| 43| 36

Dettes financieres
Emprunts et dettes financieres diverses 3.4

Dettes d'exploitation
Avances et acomptes regus sur commandes en cours

Dettes foumisseurs et comptes rattacheés 3.4

Dettes fiscales et sociales 3.4
Dettes diverses

Dettes surimmobilisations et comptes rattachés 3.4

Autres dettes 3.4

Comptes de regularisation
Produits constatés d'avance 5.3

6 206

TOTAL PASSIF 14 928 22 671

TOTAL DETTES

Ecarts de conwersion - Passif
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Compte de resultat de 2016

en K
I = T

2.6 22 692 20 237
1
796 1047

PRODUITS OPERATIONNELS
Prestations de senices
Reprises sur provsions
Transfert de charges
Produits divers
Autres produits de performance

Total des Produits

CHARGES D'EXPLOITATION
Autres achats et charges extemes
Impots et taxes
Charges de personnel
Dotations aux amortissements
Dotations aux provisions
Autres charges

Total des Charges

RESULTAT D'EXPLOITATIONOPERATIONNEL | | 4259 4295

PRODUITS FINANCIERS 2 36
CHARGES FINANCIERES (12) (2)

RESULTAT FINANCIER 41 @l 35

(18 131)
(102)

(253)

(736)
(€)

(1)

Sl!

Participation des salaries (8)
Impdt sur les bénéfices : {1 432) (1 456)

RESULTAT NET . 2 808

2 866

N° 013 - 17 - Comptes Annuels SGP au 31.12.2016 -7 -




ANNEXE au bilan et

au compte de résultat

N° 013 - 17 - Comptes Annuels SGP au 31.12.2016 - 8 -




La présente annexe fait partie intégrante des états financiers avant répartition du résultat de I'exercice
clos le 31 decembre 2016 de la société AEVW Europe SGP.

Elle comporte les éléments d'information complémentaires aux comptes proprement dits de fagon a ce
que l'ensemble donne une image fidéle du patrimoine, de la situation financiére et du résultat de la

SOCI&té.

Les élements d’information, expnmés en milliers d’euros, ne sont foumis que pour autant qu'ils
présentent un caractére significatif.

L'annexe est présentée sous forme de notes.

Note1 FAITS MARQUANTS DE L’EXERCICE

Note 2 PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

2.1 Immobilisations incorporelles

2.2 [Immobilisations corporelles

2.3 |mmobilisations financieres

2.4  Autres créances et dettes

2.5 Provisions

2.6 Ventilation du chiffre d'affaires (prestations de services)
2.7 Changement de méthodes comptables

2.8 Changement de meathode de présentation
2.9 Divers
Note3 COMMENTAIRES SUR LES COMPTES DU BILAN
3.1. Immobilisations
3.2. Amortissements
3.3. Provisions
3.4. Créances et dettes
3.5. Dépréciations
3.6. Charges 3 payer et produits & recevoir
3.7. Situation nette et composition du capital
3.8. |dentité de la société mere
Note4 NOTES SURLE COMPTE DE RESULTAT
4.1. Détail du resultat financier
4.2, Détail du résultat exceptionnel
4.3. Reépartition de I''mpot sur les societes
4.4. Situation fiscale différée et [atente
Note5 AUTRES INFORMATIONS
5.1 Effectif et éléments relatifs aux remunérations
5.2 Engagements hors bilan
5.3 Produits et charges constates d'avance
54 Evénements postérieurs a la cléture de I'exercice
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Naote 1

FAITS MARQUANTS DE L'EXERCICE

Le bilan avant répartition du résultat de I'exercice clos le 31 décembre 2016 dont le total est
de 14.928.077,64€ et le campte de résultat dégageant un bénefice de 2.808.164,06 € sont
établis confarmément aux dispositions de la lai du 30 avril 1983 et du decret pns paur son

application.

L 'exercice a une durée de douze mois recouvrant la période du 1er janvier au 31 décembre
2016.

2016 a vu la création de nombraux véhicules immabiliers.

Deux nouveaux Club Deal, Etalon de Jupiter pour le compte de deux investisseurs
institutionnels frangais ayant pour abjectif I'investissement dans un portefeuille de deux actifs

commerciaux en France pour un montant d'environ 360 M€ et River Ouest, suite a un appel
d’offre remparté par nas équipes pour la gestion Corporate et immobiliére d'un OPCI détenu

par la CDC, Scor et CA Assurance.

Le Fonds RESIDYS, qui a pour objet la constitution d'un partefeuille stable et équilibré en
résidentiel (classique et gére).

=t enfin deux nauveaux OPCI, Imcam 500, suite a Facquisition auprés d'ICADE du portefeuille
ARC pour le compte de Q-SUPER, investisseur australien, et GEIH, qui cansacre I'entrée d'un

nouvel investissaur chez AEW Eurape SGP, a savair General..

L’activité commaerciale de la SCPI Fructifonds Immabilier s'est limitée, en 2016, a une collecte
de 29 Me€.
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Note 2 PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

Les conventions générales compliables ont été appliquées, selon les dispositions du nouveau
Plan Comptable Général (réglement n® 2016-07 du 4 novembre 2016), dans le respect du

principe de prudence, et conformément aux régles générales d'établissement et de

nresentation des comples annuels ;
-  continuité de I'exploitation assurée,
- permanence des méthodes comptables d’un exercice a l'autre,

- indépendance des exercices.

L a méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est [a
méthode des colts historiques.

Les principales méthodes utilisées sont recensées ci-aprés.

2.1 Immobilisations Incorporelles

Conformément au réglement 2004-06 du Comité de la Réglementation Comptable :
- les logiciels autonomes sont évalués a leur colt d'acquisition, défini comme le pnx
d'achat minaré des remises, rabais commerciaux et escomples et majoré des colfs

directement engagés pour la mise en état d'utilisation du bien.
- les logiciels intégrés a un projet de développement ont été immobilisés a leur cout

d'acquisition comprenant toutes les dépenses pouvant leur étre directement attnbuées.

Les logiciels sont amortis selon la
methode ci-dessous :Nature

Logiciels de production créés

Logiciels d’exploitation créés 3ouSans
Logiciels autonomes acquis 3 ans

La convention de successeur figurant au bilan d'AEW Europe SGP a fait I'objet d'un
amortissement surla durée de vie des contrats, et est totalement amortie au 31 décembre

2016.

2.2 Immobilisations corporelles

Elles sont évaluées a leur colt d'acquisition, défini comme le prix d’achat minoré des
remises, rabais commerciaux et ascomptes et majoré des colts directement engages

pour Ja mise en etat d’utilisation du bien.

Elles sont amorties selon la méthode ci-dessous :

A la cléture de l'exercice, s'il existe un indice de perte de valeur, une dépréciation est
calculée d’apres 1a valeur vénale,

N° 0t3 - t7 - Comptes Annuels SGP au 31.12.2016 - 11




2.3 Immobilisations financiéres

2.4

2.5

AEW Europe SGP ne détient aucun titre de participation.

| es titres détenus sont liés aux véhicules géreés, correspondant a la détention d'un faible
nombre de titres de certaines sociétés gérées, généralement pour compléter le minimum
statutaire d'associes ou pour creer le fonds.

La valeur brute est constituée par le codt d'acquisition.

A [a cloture de I'exercice, la valeur d'inventaire est appréciée en fonction de la valeur de
réalisation. En fonction des caracténstiques de l'activité des sociétés, cette valeur est
déterminée & l'aide de différentes méthodes comme l'aclif net réévalué, la capitalisation
des résultats ou les business plan pluriannuels actualisés peériodiquement.

Durant les 18 mois suivant Vacquisition des titres, la valeur de reconstitution des actifs
peut egalement étre retenue.

Lorsque la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur brute, une provision pour
dépreciation est constituée du montant de la différence.

Autres créances et dettes

Elles sont évaluées pour leur valeur nominale.

Une depreciation est canstituee lorsqu'une perte apparait probable.

Provisions

Les engagements de retraite correspondant aux droits des salariés acquis et non couverts
par des contrats d'assurance sont évalués selon une methode actuanelle prospective par
répartition des colts, prenant en compte l'age et lancienneté du personnel, les
probabilités de mortalité et de maintien dans la société jusqu’a I'age de déparnt a la retraite

et I'évolution estimée des rémunérations.
Ils font l'objet d’'une provision.

Les engagements au titre des gratifications "médaille du travail” font aussi I'objet d'une
provision sur la base d'une méthode actuanelle cohérente avec celle retenue pour
'évaluation des engagements de retraite.

Les parameétres de calcul sont réactualises periodiquement.

Les autres provisions sont constituées en vertu des dispositions du reglement CRC
n°2000-06 relatif 4 la comptabilisation des passifs. Ces provisions sont destinées a couvnr

des risques et des charges nettement precisés quant a leur objet, et dont le montant ou
I'échéance ne peuvent étre fixés de fagon précise ; leur constitution est subordonnée a
I'existence d'une obligation envers un tiers a la clbture, et a 'absence de contrepartie au

moins equivalente attendue de ce tiers.

AEW Europe SGP n'a pas comptabilise de provision au titre de I'exercice 2016, autre que
celles relatives aux engagements de retraite et meédailles du travail.
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2.6 Ventilation du chiffre d’affaires (prestations de services)

Chiffre d'affaires en K€
Commissions de gestion et de consel

Autres revenus

Honoraires sur le marché des patts

L 2.7 Changement de méthodes camptables

Aucun changement de méthode n'est intervenu cette année. Les réglements entrés en
vigueur en 2016 sont sans impacts sur les comptes.

2.8 Changement de méthode de présentation

S'agissant du bilan, du compte de résultat et du hars bilan, les données préesentées pour
. I'exercice 2016 sont directement comparables & I'exercice précedent.

2.9 Divers

v Les dividendes a recevoir et & payer sont constatés dés lars que la décisian de
distnbution par les organes compétents des sociétes est intervenue.

v Toutes les transactions avec les patties liées ont élé conclues a des conditions
normales de marché. Les conditions peuvent étre considérées comme nomales
lorsqu’elles sant habituellement pratiquées par I'établissement dans les rapports
avec les tiers de sorte que le bénéficiaire de la canvention n'en tire pas un avantage
par rapport aux conditions faites a un tiers quelconque de la societe, compte tenu
des conditions d’'usage dans les sociétés du méme secteur.

AEW Europe SGP n'a donc pas l'obligation d’indiquer dans ses annexes les
apeérations avec les entreprises liées.

v AEW Europe SGP fait partie d'un groupe d'intégration fiscale dont Ia saociété
intégrante est AEW Europe SA.
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Note 3 COMMENTAIRES SUR LES COMPTES DU BILAN

3.1 Immobilisations

Valeur brute
des
immobilisations

Valeur brute des
immobilisations [Augmentations | Diminutions

au début de acquisitions | cessions

Virement de

poste a
poste

Immobilisations en KE
en fin

d'exercice

I'exercice

Logiciels 26
Fonds commercial
Autres immobilisations 1 885 1 885

Incorporelles
Agencements divers
Matérie] informatique, de bureau
Mobilier

Corporelles

Titres de participation
Autres titres immobilisés
Préts

Autres immobilisations
Financléres

Total immobilisations

3.2 Amortissements

Montant a la fin

Montant au début

Amortissemeants en K€ Dotations Reprises

de l'exercice

de |'exercice

Logiciels
1885

Autres immobilisations

Incorporelles 1171

Agencements divers

Matérie] informatique, de bureau

Mobilier

-~ | =
Ly | €

Corporelles

Total amortissements 1171 736

1907
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3.3 Provisions

Montant
ay de

Rubriques et postes en K€ de
I

‘exercice

Pour pertes de change
Pour pensions et médailles du travall
Autres

Provisions pour risquesetcharges | 36| 8|  of 6] = 43

3.4 Créances et detles

Rubnques et postes

Actif circutant

Avances et acomptes verses
Clients et comptes rattacheés
Autres créances

Reprises | Montant 2
non la fin
utilisées d'exercice

but

Reprises

Dotations utilisees

< 1an >1anet<)
ans
Q0
9 149 9 149
1 193 1 193

Emprunts et dettes financieres
Avances et acomptes recus

Dettes fiscales et sociales
Dettes sur immobilisations

Autres dettes

Dettes foumisseurs et comptes rattaches

3080 3 080
1701 1701
18 18

Dettes | 4800 | 4800 [

3.5 Dépréciations

Rubriques et posles

Montant '
au début Dotat Reprises Reprises
de Olons 1 tilisées non
‘ : utilisées

'exercice

Sur immobilisations financiéres 27 1 -
Sur créances d'exploitation

K
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3.6 Charges a payer et produits a recevoir

Rubriques et postes Mon:?gt N

Dettes foumisseurs et comptes rattachés
Dettes fiscales et sociales
Dettes sur immobilisations
Autres dettes
Total deschargesd payer 2961
Clients et comptes rattachés 6 766

Autres créances
Total des produits a recevoir

3.7 Situation nette et composition du capital

a) situation nette

Situation au 31/12/20135
AG du 11/04/2016 :
- Affectation résultat
= Diudendes wrses
Résultat de Mexercice 803
Stustonaudii2z0t6 | som) 267 408 ol  192] o] 2808 9732

b) Composition du capital

Composition du capital social
nominale

Actions composant le capital social au 31.12.2015 607 097

Aclions composant le capital social au 31.12.2016 607 097 10

3.8 Identité de la société mere

La société mére consolidant les comptes d’AEW Europe SGP, selon la méthode de
I'intégration globale, est AEW Europe SA, 8-12 rue des Pirogues de Bercy — 75012
PARIS.
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Note 4 NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT

4.1 Detail du résultat financier

Rubnques et postes Mmtlfgt en

Reprise de provision des autres titres
immabilises

Revenus des autres titres immobilis€s
Autres produits financiers
Dépréciation des autres titres immobilise€s
Intéréts et charges assimilées
Total du résultat financier

-k ek N OO

4.2 Détail du résultat exceptionne]

Rubngques et postes Montant en

K€
Produils des cessions dimmcbilisations
Autres produits
Valeur nette comptable des immobiltsations
cedées
Autres charges -1

Total du resultat exceptionnel

4.3 Répartition de I'impot sur les sociétes

IS ef :
Résultat avant impot Bases contnbutions Re;:lltal
France

Courant 4 249 4 238 1434 2 815

Exceptionnel

Participation

Total mm 2 aua

4.4 Situation fiscale differée et latente

I 1
I -i

Base

Impdt payé d'avance sur charges non déductibles temporatrement :

- Organic, effort construction, tvs et participation

- Provision pour perte de change

- Provision pour retraite

- Autres provsions
Situation fiscale latente nette au taux de droit commun

Tauxdimpot et contribution retenu : 34,43 %

!
n

mpot différé

28
38
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Note 5 AUTRES INFORMATIONS

5.1 Effectif et dléaments relatifs aux réemunérations

Aucune rémunération n'a été versée aux mandataires sociaux et membres du Conseill
d'Administration.

Pas d'engagements pris en matiére de pensions, compléments de retraite et indemnitées
assimilées, en faveur des mandataires soctaux et des dingeants.

L'information sur les remunérations versées a la Direction ne peut étre communiquée
sans que, compte tenu du faible nombre de personnes concemeées, celle-ci ne devienne

individualisee.

5.2 Engagements hors bilan

Engagement recu d'AEW Europe SA lié & la mise a disposition de moyens (non
chiffrable).

Engagement recu de la Compagnie Européenne de Garanties et de Cautions pour un
montant de 220 K€ (échéance annuelle renouvelable).

5.3 Produits et charges constatas d’avance

€

Mantant en K

Rubrigues et postes

Dettes foumisseurs et comptes rattaches
Dettes hscales et sociales
Dettes surimmobilisations
Autres dettes

Total des charges constatées d’avance

Créances sur participations

Clients et comptes rattachés 352
Autres créances

Total des produits constatés d'avance

Les produits constatés d'avance correspondent aux revenus lies aux augmentations de
capital, en face desquelles les investissements n'ont pas encore éte realisés.

5.4 Evénements posterieurs a la cléture de Pexercice

Aucun événement postérieur a la cloture de l'exercice susceptible d'affecter les comptes
au 31 décembre 2016 n'a éteé identifié.
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Etat d'endettement

ETAT D'ENDETTEMENT
AEW EUROPE SGP

513 4135 976 R.C.5. PARIS
Greffe du Tribunal de Commerce de PARIS

POUR RECEVOIR UN ETAT D'ENDETTEMENT DELIVRE ET CERTIFIE PAR LE GREFFIER

L'h:fnrrnatlmqtdm:stfouﬁuiurmﬁmuimummmvﬁwﬂﬂmﬂssemmw&tmEMIe;mrantH
de fiabiité. Toutefols, seuls les dtats délivrés et certifiés par le Greffe font fol de Fexistence ou de Mabsence dinscription.

Vous pouvez demander au greffe deffectuer pour vous la recherche d'un débrteur ; choisissez le report de commande
au graffe et recevez par courrier Félat dendettement du déblteur,

2 DEBITEURS CORRESPONDENT AU NUMERD RCS :

AEW EUROPE SGP - 513 415 976 R.CS. PARIS
1-3 R DES [TALIENS 75009 PARIS

AEWY EUROPE 5GP - 513 415 976 R.C.S. PARIS
8/12 R DES PIROGUES DE BERCY Y 75012 PARIS

Page 1 sur 1

Iwmpetmar

RECEVDIR
FAR
COURRIER

https://www.infogréffe.fr/paniér/confirmation?p_p_id=cdedetail WAR_commandepo... 14/04/2017




Débiteurs Page 1 sur2

Etat d'endettement > Débiteurs

DEBITEURS P

AEW EUROPE SGP

513 415 976
R.C.S. PARIS

Adresse : 1-3 R DES ITALIENS 75009 PARIS
Greffe du Tribunal de Commerce de PARIS

F s . - -t ] -—r — L U ke o o b ] - el N e Fereecl ™ e ey - L I - A e ey T -

En cas de rdserve, veulllez consiiter fe détall des inscriptions ci-aprés.

—_— — fr— R — [ — — & P e, ' e e S T B N T T T —— —— e

POUR RECEVOIR UN ETAT D'ENDETTEMENT DELIVRE RECEYOIR PAR COURRIER

ET CERTIFIE PAR LE GREFFIER
NONBRE FICHIER A SOMMES
TYPE D'INSCRIPTION DIHSCRIFTIONS JOUR AU CONSERYEES
Priviiéges de |2 sécuorité sociale et des Néant 13/04/2017 -
régimes complémentaires i
I
R A S

Priviiéges du Trésor Public Néant 13/0412007 | -
Protits " Néant 130402017 -
Privildbges de I'Office Francais de Néant 13/04/2017 -
I'immigration et de I'Intégration
N entissements dud fands de commerce Néant 13/04/2017 -
eu du fonds artisenal |
(conventisnneis et hudiciaires) :
Privildges du esndeur de fonde de Néant 1370412017 -
commerce et ' action résolutoire
Nantissements do 'outfllage, matériel et | Néant 13/04/2017? -
équipement ’ |

Dédzrations de créances Néant 13/0472017 -

https://www.infogreffe.fr/panier/confirmation?p _p__id=cdedetail_WAR;cnmmandepp... 14/04/2017
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Débiteurs Page 2 sur 2

Opérations de crédit-bail en matiére Néant 13/04/2017 |V -

Publicité de contrats de iocation Néant 13/04/2017

bl B e S el R T TN TAANNSSNNNE RS e R S

Publicité de clauses de réserve de Néant 13/04/2017 | -

propriété

Geage des stocks

Warrants Néant 13/04/2017 -

Prits ot délals Néant 13/04/2017 -
I

Blens ineliénables Néant 13/04/2017 * -

ht'tps://mm.infugreffe.fr/pgariierfcqnﬁrmation?p _p_‘;id=cdegietai[_WAR_cununandepa... 14/04/2017




Débiteurs Page 1 sur2

Etat d'andettement > Débiteurs

DEBITEURS rmprimer

AEW EUROPE SGP

513 415 976
R.C.S. PARIS

Adresse : 8/12 R DES PIROGUES DE BERCY Y 75012 PARIS
Greffe du Tribunal de Commerce de PARIS

En cas de réserve, veulliez consulter ke détafl des inscriptions ci-aprds.

PDUR RECEVOIR UN ETAT D'ENDETTEMENT DELIVRE RECEVOIR PAR COURRIER

ET CERTIFIE PAR LE GREFFIER

NOMBRE FICHIER A SOMM
TYPE D'INSCRIPTION DYINSCRIPTIONS JOUR AU CONSE

Priviliges de la sécurité sociale et des Néant 13/04/2017 -
régimes compiémentaires
Priviléges du Trésor Public . Néant 13/04/2017 -

Protits Néant 13/04/2017 -
!

Priviléges de |'Office Francais de i Néant 13/04/2017 -

I'tmmigration et de 'Intégration 1 |

NanUssements du f'umll de commerce Néant 13/04/2017 -

ou du fonds artisanal
{conventionnals et judiciaires)

Priviléges du vendeur de fands de Néant 13/04/2017 -
commerce ot d'action résolutsire

Nsntissements da 'outiliags, mstériel ot  Néant 1370472017 -
équipement i ,

Déclarstions de créances Néant 13/04/2017 -

. . Bl ol bt
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Débiteurs

Opérations de crédit-bail en matidre

mobiliére

Publicité de contrats de location

Publicitd de clauses da réserve de }
propriété

Gage des stocke

MNéant

Néant

Meéant

Néant

13/04/2017  r -

Page 2 sur 2

13/04/2017 -

Biens insllénables

MNéant

13/04/2017

https://www.infogreffe.fr/panier/confirmation?p _p_id=cdedetqil_;WAR_conunandepn,.. 14/04/2017
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Fo Fa ot : -I'l M ) LF_- I--.
i ‘Ix"a. Jr'hlﬂi.k rE 3 - - ...-.L.E.-f.l' .

- ”mﬁu’m Desn.'Sun: ) Descr Type Cnt RS 1
HURTELOUP Olivier AEW Europe SGP Contrat 3 durée indé&terminée

TINGAUD Jean Marc AEW Europe 5GP Contrat a durée indéterminée
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Annexe 4 : liste des engagements hors bilan donnés et regus par la Sociéte Absorbée

Engagement recu d’AEW Europe SA i€ a la mise a disposition de moyens (non chiffrable).

Engagement recu de la Compagnie Européenne de Garanties et de Cautions pour un montant
de 220 K€ (échéance annuelle renouvelable).




