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CILOGER
Société Anonyme 3 Directoire et Conseil de Surveillance
au capital de 450.000 Euros
Siege social : 43/47 avenue de |a Grande Armée - 75116 PARIS
329.255.046 RCS PARIS
« |3 Sociéte »

-

EXTRAIT DU PROCES-VERBAL DU CONSEIL DE SURVEILLANCE
DU 15 NOVEMBRE 2016

Du proces-verbal du Conseil de Surveillance du 15 novembre 2016, il a éte extrait ce qui
suijt :

1. NOMINATION DU PRESIDENT DU CONSEIL DE SURVEILLANCE ET DU VICE-
PRESIDENT

Apres délibération, les membres du Conseil de Survelllance, a8 I'unanimite, désignent en
remplacement de Messieurs Alain BROCHARD et Daniel RQOY, respectivement President et
Vice-Président du Conseil de Surveillance ayant déemissionné de leurs fonctions :

-  Monsieur Robert WILKINSON en qualité de Président du Conseil de Surveillance
- Monsieur Raphaél BRAULT en qualite de Vice-President du Conseil de Surveillance,

Pour 183 durée de leur mandat au sein du Conseil.

Il est décidé que le Président et le Vice-Président ne seront pas rémunéres pour leurs
fonctions.

Messieurs Rabert WILKINSON et Raphaél BRAULT remercient leurs collegues de la
confiance qu'ils leurs témoignent et déclarent accepter le mandat qui leur est conféré.

(...)

4. DEMISSION D'UN MEMBRE DU DIRECTOIRE - DECISION A PRENDRE
CONCERNANT SON REMPLACEMENT EVENTUEL

Le Président présente au Conseil, 13 démission de Monsieur Tristan MAHAUT, membre du
Directoire, pour raisons de convenances personnelles. Cette demission a pris effet a

compter du 31 aoat 2016.

Le Président propose de ne pas procéder a son remplacement. En conségquence, le

Directoire sera desormais compose de deux personnes :
- Madame Isabelle ROSSIGNOL, Président du Directoire
- Monsieur Philippe SILVA, membre du Directoire et Directeur financier.

Aprés délibération et a I'unanimité, le Conseil de Surveillance prend acte de Ia démission
de Monsieur Tristan MAHAUT. 1l décide que Monsieur MAHAUT ne sera pas remplacé.

Pour extrait certifié conforme
Raphaél Brault
Vice-Président
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CILOGER

Societé anonyme au capital social de 450.000 €
Siege social : 43/47 avenue de la Grande Armée ~ 75116 Paris
329 255 046 RCS PARIS

(la « Société »)

PROCES-VERBAL DE
L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ET EXTRAORDINAIRE
EN DATE DU 27 OCTOBRE 2016

L'an deux mille seize, le 27 octobre, a 10 heures, I'actionnaire unique de la'Société s'est réuni en
Assemblée Générale Ordinaire et Extraordinaire, dans les locaux du cabinet DE PARDIEU BROCAS

MAFFEI - 57 avenue d'léna 75116 Paris, sur convocation du Direcloire. !

Il a ete etabli une feuille de présence qui a été émargée par chague membre de I'Assemblée en
entrant en séance, tant en son nom personnel que comme mandataire.

Madame Isabelle Rossignol, présidente du Directoire est désignée Président de séance.

Est appele comme scrutateur, un actionnaire présent el acceptant, représentant tant par
lu-méme que comme mandataire le plus grand nombre de voix, AEW Europe, représentée par

Madame Mireille Chetioui.

Florent Froger assure également les fonctions de Secrétaire de séance.

Les Commissaires aux comptes titulaires, diment convoqués, sont absents.
Les Representants du personnel, ddment convoqués, sont absents.

La feuille de présence, certifiée sincére et véritable par les membres du Bureau, permet de constater
gue Factionnaire present ('« Assoclé Unique ») posséde plus du quart des actions ayant droit de
vote. L'Assemblee reunissant le quorum requis pour les décisions relevant de I'Assemblée Générale
Ordinaire et Extracrdinaire est réguliérement constituée et peut valablement délibérer.

Le President depose sur le bureau et met 3 1a disposition des actionnaires :

- la feuille de présence a I'Assemblée,

- les copies des lettres de convocation adressées a I'’Associé Unique, aux Commissaires aux
Comples et aux Représentants du personnel,

- le rapport du Directoire,
- le texte des projets de résolutions proposées a I'Assemblée,

- les statuts de la Societé, et

- les lettres de démission de Monsieur Daniel Roy, Monsieur Alain Brochard, Monsieur
Frangois Boisseau, Monsieur Olivier Colona d'Istria, Monsieur Vincent Penin, Madame
Elisabeth Sabbah ainsi que des sociétés SF 2 et CNP Assurances de leurs fonctions de
membres du conseil de surveillance de la Société

Le Président rappelle ensuite que 'Assemblée est appelée a statuer sur Fordre du jour suivant :

- Suppression de I'action de fonction — Modification des statuts ;
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- Constalation de la démission des membres du Conseil de la Société -

- Désignation de Monsieur Robert Wilkinson en qualité de membre du Conseil de surveillance
de la Société ;

- Designation de Monsieur Raphaél Brault en qualité de membre du Conseil de surveillance de
la Société ;

- Désignéalion de Monsieur Serge Bataillie en qualité de membre du Conseil de surveillance de
la Société ;

- Désignalion de Madame Mireille Chetioui en qualilé de membre du Conseil de surveillance de
la Société ; et

- Pouvoir pour I'accomplissement des formalilés.

Le President déclare que, conformément 4 la législation sur les sociétés commerciales, tous les
documengsg Elqvant etre communiques aux actionnaires ont été tenus a leur disposition au sigége social
de la Saciélé a compler du jour de la convocation de I’Assemblée.

L’Assemblée [ui donne acte de celle déclaration,
Le Président donne lecture du rapport du Direcloire.

ger_sonne ne demandant la parole, le Président mel successivement aux voix les résolutions a I'ordre
u jour :

Premiere resofution
(Modification des statuts de la Société)

L'Associé Unique :

- décide de supprimer I'obligation pour les membres du conseil de surveillance de la Société de
détenir une action de la Société :

- en conséquence, décide de supprimer l'article 24 des statuts de la Société el de modifier le
premier alinea de l'article 23 des statuts de la Sociélé comme suit, les autres stipulations de
I'article 23 demeurant inchangés :

« Le directoire est contrélé par un conseil de surveillance composé de trois membres au moins
el au plus du nombre maximum de personnes aulorisées par le code de commerce. Les
membres sont des personnes physiques ou morales choisies ou non parmi les actionnaires,
par lassemblée générale ordinaire qui peut les révoquer & tout moment. » -

- approuve dans son ensemble le texte des nouveaux statuts de la Société dont un exemplaire
est annexé aux présentes.

Deuxiéme résofution
(Constatation de la démission des membres du conseil de surveillance de la Société)

L'Associe Unique, connaissance prise des lettres de démission de Monsieur Danie! Roy, Monsieur
Alain Brochard, Monsieur Frangois Boisseau, Monsieur Olivier Colona d'Istria, Monsieur Vincent Penin,
Madame Elisabeth Sabbah ainsi que des sociétés SF 2 et CNP Assurances de leurs fonctions de
membres du conseil de surveillance de la Société avec effet & compter de la réalisalion de I'apport par
SF 2 de l'intégralité des actions de la Société 8 AEW Europe S.A. et constatant que ledit apport a elé
definitivement réalisé ce jour, constate lesdites démissions.
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Troisieme rasojution
(Designation de Monsieur Robert Witkinson en qualité de membre du conseil de surveilfance de la

Société)

L'Associé Unique, conformément aux stipulations de larticle 23 des staluts de la société el que
modifie par la premiére résolution, décide de nommer Monsieur Robert Wilkinson, de nationalilé
britannique, né le 27 juin 1972 a Londres (Grande Bretagne) et domicilié 25 Routh Road, SW18 3SP -
Londres, en qualité de membre du conseil de surveillance de la Société pour une durée de six (6) ans
a compler de la date de la présenle assemblée et prenant fin a lissue de l'assemblée générale
ordinaire lenue en 2022 et statuant sur les comptes de I'exercice 2021.

L'Associé Unique prend acte du fait que Monsieur Robert Wilkinson a expressément déclaré accepler
les fonctions de membre du conseil de surveillance de la Société.

Quatrieme résolution

(Désignation de Monsieur Raphaél Brault en qualité de membre du conseil de surveillance de /a
Société)

L'Associe Unique, statuant aux conditions de quorum et de majorité des assemblées générales
ordinaires, conformément aux stipulations de I'article 23 des statuls de la société tel que modifié par |a
premiere résolution, décide de nommer Monsieur Raphaél Brault, de nationalité francaise, né le 16
octobre 1973 a Chatillon (92) et domicilié 38 rue des Trois Fréres — 75018 Paris, en qualité de membre
du conseil de surveillance de la Société pour une durée de six (6) ans & compter de la date de la
presente assemblée et prenant fin a lissue de I'assemblée générale ordinaire tenue en 2022 et
statuant sur les comptes de I'exercice 2021.

L'Associé Unique prend acte du fait que Monsieur Raphaél Brault a expressément déclaré accepter les
fonctions de membre du conseil de surveillance de la Société.

Cingquieme résofution

(Désignation de Monsieur Serge Balaillie en qualité de membre du conseil de surveillance de /a
Sociélé)

L'Associe Unique, statuant aux conditions de quorum et de majorité des assemblées générales
ordinaires, conformeément aux stipulations de ['article 23 des statuts de la société tel que modifié par la
premiere résolution, décide de nommer Monsieur Serge Bataillie, de nationalité francaise, né le 6
septembre 1962 a Dunkerque (59) et domicilié 4 rue Cuny — 62270 Bois Colombes, en qualité de
membre du conseil de surveillance de la Société pour une durée de six (6) ans A compter de la date
de |3 présente assemblée et prenant fin a l'issue de I'assemblée générale ordinaire tenue en 2022 et

statuant sur les comptes de I'exercice 2021.

L'Associe Unique prend acle du fait que Monsieur Serge Bataillie a expressément déclaré accepter les
fonctions de membre du conseil de surveillance de 13 Société.

Sixieme résolution
(Designation de Madame Mireifle Chetioui en qualité de membre du conseil de surveillance de Ia
Sociélé)

L'Associé Unique, conformément aux stipulations de F'article 23 des statuts de la société tel que
modifie par la premiére résolution, décide de nommer Madame Mireille Chetioui, de nationalité
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frangaise, née le 25 mai 1956 & Suresnes (92) et domiciliée 35, avenue Alphand — 94160 Saint Mandeé,
en qualité de membre du conseil de surveillance de Ja Société pour une durée de six (6) ans a compter
de la date de la présente assemblée et prenant fin 4 l'issue de I'assemblée générale ardinaire tenue en
2022 et statuant sur les comptes de I'exercice 2021.

L'Associe Unique prend acte du fait que Madame Mireille Chetioui a expressément déclaré accepter
les fonctions de membre du conseil de surveillance de la Société.

Septieme résolution

(Pouvoirs pour 'accomplissement des formalités)

L'Associe Unique, donne tous pouvoirs au porteur d'un original, d’'une copie ou d’un extrait du proces-
verbal de la présente assemblée pour accomplir toutes formalités qui seront nécessaires.

L'ordre du jour étant epuisé et personne ne demandant plus la parole, le Président déclare la séance
levee.

De tout ce qui precéde, il a été dressé le présent procés-verbal qui, aprés lecture, a été signé par les
membres du Bureau.

Le Président de'séance Le Secretaire de séance
Madame Isabelle Rossignal Mansieur Florent Froger

Eurape,
Representée par Madame Mireille Chetioui
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CILOGER

Saciété anonyme a directoire et canseil de surveillance

Au capital de 450.000 euras
Siege sacial : 43/47 avenue de la Grande Armée — 75116 Paris
329 255 046 RCS Paris

STATUTS

Capie certifiee conforme et a jaur,

Isabelle ROSSIGNOL
President du directaire de CILOGER

Mise a jour : 27 octabre 2016
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" CILOGER

TITRE PREMIER : FORME - OBJET - DENOMINATION - SIEGE - DUREE

Article 1 - Forme de la société

Il est forme entre les propriélaires des actions ci-aprés créées et de toutes celles qui pourront étre créées par la
suite une sociéte anonyme a conseil de surveillance et directoire. Elle sera régie par le code de commerce, le
decret du 23 mars 1967 et par les lextes légaux et réglementaires, ainsi que par les présents statuts.

Article 2 — Objet

La sociele exerce une activilé de gestion de portefeuille pour le compte de tiers dans les limites de I'agrément
delivre par I'Autorilé des marchés financiers et sur la base du programme d‘aclivité approuvé par cette derniére.

Article 3 - Danomination

La societé a comme dénomination : CILOGER.

Article 4 - Siége social
Le siege social de la société esl fixé a Paris 75116- 43/47 avenue de la Grande Armée

I pourra étre transféré dans tout autre endroit du méme département ou d'un département limitrophe par décision
du conseil de surveillance, sous réserve de ratification de cette décision par la plus prochaine assemblée générale
ordinaire. En vertu d'une délibération de I'assemblée générale extraordinaire, il pourra éltre transféré dans une autre
localité.

Article 5 - Durée

La durée de la société est fixée a 89 ans, a compter de son immatriculation au registre du commerce, sauf cas de
dissolution ou de prorogation prévus aux présents statuts.

Un an au moins avant l'expiration de ce délai, I'assemblée générale extraordinaire, réunie sur convocation du
directoire, décidera, aux conditions requises pour la modification des statuts, si la société doit ou non étre prorogée.

Faute par le directoire d'avoir provoqué cette décision, tout actionnaire peul, aprés mise en demeure par lettre
recommandee demeurée infructueuse, demander au président du Tribunal de commerce, statuant sur requéte, la
désignation d'un mandalaire de justice chargé de consulter les actionnaires et de provoquer de leur part une
deécision sur la question.

TITRE U - CAPITAL
Article 6 - Capital

Aux termes de la décision de I'assemblée générale mixie en date du 24 juin 1893, le capital social a été porté de
750.000 Francs a 2.250.000 Francs par création de 10.000 actions nouvelles de 150 Francs de nominal, par
incorporation de réserves.

Aprés application des regles officielles de conversion et d'arrondi, la valeur nominale de l'action a éié ajustée a la
valeur de trente Euros (30 Euros), par une augmentation de capital réalisée par incorporation de réserves et
sommes assimilées, conformément a la décision de I'assemblée générale extraordinaire du 26 juin 2001.

Le capital social est donc fixé & quatre cent cinquante mille Euros (450.000 Euros) divisé en quinze mille actions
(15.000 actions) d'une valeur de trente Euros (30 Euros) chacune.

STATUTS 2
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" CILOCER

Article 7 - Apports

Une somme totale de 500.000 Francs carrespondant a la valeur nominale de 5.000 actions de 100 Francs
chacune, qui ont été souscrites et entiérement libérées ainsi qu'il résulte du certificat de dépot établi par la Caisse
des Depols et Consignations et auquel est annexée la liste des souscripteurs avec lindication des sommes versées

par chacun d'eux, a été apportée a la sociéié.

Ladite somme de 500.000 Francs a été déposée a un compte ouvert au nom de la sociéié en formation a la Caisse
des Depbts et Consignations.

[l n'y a pas d'apport en nature.

Article 8 - Avantages particuliers

Les presents statuts ne stipulent aucun avanlage particulier au profit d'actionnaires ou de non actionnaires.

TITRE )l - AUGMENTATION, REDUCTION DE CAPITAL, TRANSMISSION DES ACTIONS

Article 9 - Augmentation de capital

Le capital social peut élre augmenté par une décision de I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires.
Toutefois, lorsque I'augmentalion de capital a lieu par incorporation de réserves, bénéfices ou primes d'émission,
lassemblée générale extraordinaire qui la décide statue aux conditions de quorum et de majorité des assemblées
géneérales ordinaires.

L'assemblee générale peut déléguer au directoire les pouvoirs nécessaires a l'effet de réaliser, dans un délaj de
cing ans sauf exceptions légales, 'augmentation de capital en une ou plusieurs fois, d'en fixer les modalités, d'en
constater la realisation et de procéder a la modification corrélative des statuts.

Les augmentations de capital sont réalisées nonobstant I'existence de rompus et les actionnaires ne disposant pas
du nombre de droits de souscription ou d'attribution exactement nécessaires pour obtenir la délivrance d'un nombre
entier d'actions nouvelles font leur affaire personnelle de toute acquisition ou cession nécessaire de droits.

En cas dapport en nature ou de stipulations d'aventages particuliers, un ou plusieurs commissaires aux apports
sont désignes, conformement aux dispositions de I'article L .225-147 du cade de commerce.

Article 10 - Réduction de capital

Le capital social peut étre amorti conformément aux dispositions des articles L. 225-198 et suivants du code de
commerce.

La réduction de capital est autorisée et décidée par I'assemblée générale extraordinaire qui peut deleguer au
Directoire tous pouvoirs a l'effet de la réaliser. En aucun cas, la réduction de capital ne peut porter atteinte a
I'egalité entre actionnaires ; le projet de réduction de capital est communiqué aux commissaires aux comptes,
quarante cing jours au moins avant la réunion.

L'assemblee statue sur le rapport des commissaires. Lorsque la réduction de capital n'est pas motivée par des
pertes, les obligalaires et créanciers antérieurs a la date du dépdt au greffe du procés-verbal de délibération,
peuvent former opposition a la réduction dans le délai de trente jours & compter du dépét. Les opérations de
reduction de capilal ne peuvent commencer pendant le délai d'opposition.

L'achat par Ja société de ses propres actions est interdit, sauf dispositions Iégales. Toutefois, I'assemblée générale
qui a decidé une réduction de capital non motivée par des pertes peut auloriser le directoire & acheter un nombre
délerminé d'actions pour les annuler.

Selon le procédé adopté pour la réduction du capital, les actionnaires seront dans I'obligation d'acheter ou de céder
des actions anciennes ou des droits pour permettre la réalisation de I'opération.

STATUTS 3
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" CILOGER

Article 11 - Transmission des actions

1. Les actions soni obligatoirement nominatives. Les titres sont inscrits en comptes tenus par 1a société ou par un
intermediaire agréé ; leur cession ne peut s'opérer qu'a la suite d'un ordre de mouvement signé par le cédant ou

sOn mandataire.

2. La cession d'actions entre vifs, a quelque titre et sous quelque forme que ce soit, est libre entre actionnaires ou
au profit du conjoint, d'un ascendant ou d'un descendant de l'actionnaire propriétaire des actions a transférer.

Les mutations d'actions sont également libres en cas de succession ou de liquidation de communauté de biens
entre époux.

3. Toutes transmissions, a des tiers, nécessitent une demande d'agrément notifiée a la sociélé ; cetle demande
sera effectuee par lettre recommandée avec accusé de réception ; elle précise les noms du cédant et du
cessionnaire, le domicile et la profession de ce dernier, le nombre d'actions dont la cession est envisagée et le prix

offert s'il s’aqgit d'une cession 3 titre onéreux.

4, Le conseil de surveillance doit notifier son agrément ou son refus avani l'expiration d'un délai de trois mois A
compter de la demande ; le défaut de réponse dans ce délai équivaut 4 une notification d’agrément.

En cas de refus d'agrément, qui n'a pas a étre motivé, et si l'actionnaire n'a pas fait connaitre qu'il retire sa
demande de cession, le conseil de surveillance doit, dans le délai de trois mois & compler de la notification de
refus, faire acquérir la totalilé des actions faisant I'objet de la demande par une ou plusieurs personnes,

actionnaires ou non, choisies librement par lui.
Si, a I'expiration du délai de trois mois & compter de la notification du refus d'agrément, I'achat de la totalité des

actions sur [esquelles portait la demande du cédant n'est pas réalisé, I'agrément est considéré comme donné, et le
transfert doit étre effectué au profit du cessionnaire initialement présenté dans la demande d'agrément.

Si l'achat est realisé, le transfert au nom des acquéreurs désignés par le conseil de surveillance est régularisé
d'office par le président ; avis en est donné au cédant.

5. A defaut d'accord, le prix des actions préemptées est déterminé par un expert désigné parmi ceux inscrits sur
les listes des cours et tribunaux, soit par les parties, soit & défaut d’'accord entre elles, par ordonnance du président
du Tribunal de commerce du siége social statuant en la forme des référés et sans recours possible.

Le prix des actions préemplées est payable immédiatement en numéraire.

6. Avec le consentement du cédant et son accord sur le prix, le conseil de surveillance peut également, dans le
meéme délai de trois mois & compter de la notification de son refus d'agrément, faire acheter les actions par Ia
societe elle-méme, si la réduction nécessaire du capital pour l'annulation desdites actions est autorisée par
Fassemblée générale extraordinaire des actionnaires.

Le droit de vole attaché a l'action appartient a l'usufruitier dans les assemblées générales ordinaires et au nu-

propriétaire dans les assemblées générales extraordinaires.
Les copropriétaires d'actions indivises sont représentés aux assemblées générales par I'un d'eux ou par un

mandataire unique. En cas de désaccord, le mandataire est désigné en justice & la demande du copropriétaire le
plus diligent.

Le droit de vote est exercé par le propriétaire des titres remis en gage. A cel effet, le créancier gagiste dépose, 3 Ia
demande de son debiteur, les actions qu'il détient en gage, dans les conditions et délais fixés par les articles 136 et

137 du décret du 23 mars 1967.

Article 13 - Droits de I'action

Chaque action donne droit -
- dans I'actif social, a une part proportionnelle au nombre des actions existantes.

- el, enoutre, a une part dans les bénéfices, ainsi qu'il est indiqué ci-aprés.
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“ CILOGER

Article 14 - Responsabilité limitée de I'actionnaire

Les actionnaires ne sont responsables que jusqu'a concurrence du montant des actions qu'ils possédent ; au-del3,
tout appel de fonds est interdit.

Articte 15 - Transmisslon des droits - scellés

Les droits et obligations attachés a I'action suivent le titre dans quelque main qu'il passe.

La possession d'une action emporte de plein droit adhésion aux présents statuts et aux décisions régulierement
prises par 'assemblée générale.

Les heritiers, ayant-cause et tous créanciers d'un aclionnaire, ne peuvent, sous quelque prétexte que ce soit,
requeérir l'apposition des scellés sur les biens et papiers de la société, en demander le partage ou la limitation, ni
s‘immiscer en aucune maniére dans les actes de son administration.

lls doivent, pour I'exercice de leurs droits, s'en rapporter aux inventaires sociaux et aux décisions de I'assemblée
générale.

TITRE IV - ADMINISTRATION ET CONTROLE DE LA SOCIETE

A. LE DIRECTOIRE

Article 16 - Le directolre - Composition

La sociéte est administrée par un directoire, composé de deux a cinq membres choisis ou non parmi les
actionnaires, et désignés par un conseil de surveillance composé d'actionnaires qui exercera le contrdle du
Directoire, conformément a la loi et aux stipulations statulaires ci-aprés exposées.

Si un siege est vacant, le conseil de surveillance doit, dans les deux mois de la vacance, soit modifier le nombre de
sieges qu'il avait antérieurement fixé, soit pourvoir & la vacance.

Si le capital est inférieur & 150.000 Euros, une seule personne peut étre désignée par le conseil de surveillance
pour exercer les fonctions dévolues au directoire avec le titre de directeur général unique.

Les membres du directoire ou le directeur général unique peuvent étre choisis en dehors des actionnaires : ils sont
obligatoirement des personnes physiques.

Les membres du directoire, ou le directeur général unique, sont nommés par le conseil de surveillance : ils sont
réevocables par I'assemblée générale ordinaire ou par le conseil de surveillance.

La révocation de ses fonctions de membre du directoire ou de directeur général unique n'a pas pour effet de résilier
le contrat de travail que l'intéressé aurait conclu avec la société.

Si une seule personne exerce les fonctions dévolues au directoire avec le titre de directeur général unique, toutes
les dispositions des présents statuts visant le directoire s'appliquent au directeur général unique a l'exclusion de
celles qui, notamment dans les articles 17 & 22, postulent la collégialité du directoire.

Article 17 - Duree des fonctions - Limite d'dge

Le directoire est nommeé pour une durée de 4 ans, 3 I'expiration de laquelle il est entiérement renouvelé.

Les membres du directoire sont toujours rééligibles.

Nul ne peut etre nomme membre du directoire s'il est 3gé de plus de 65 ans. Le membre du directoire en exercice
est reputé demissionnaire d'office a la cléture de I'exercice social au cours duquel il a atteint cet 4ge.

STATUTS 5
200472833 1



CILOGER

Article 18 - Président du directoire - Délibérations

Le conseil de surveillance confére a I'un des membres du directoire la qualité de président.

Le directoire se réunit aussi souvent que lintérét de la société I'exige, sur convocation de son président ou de Ia
moitie au moins de ses membres, soit au siége social, soit en tout autre endroit indiqué dans la convocation.
L'ordre du jour peut n'étre fixé qu'au moment de Ia réunion.

Le président du directoire préside les séances. Le directoire nomme un secrétaire qui peut étre pris en dehors de
ses membres.

Si le directoire comprend deux membres, les décisions sont prises 3 Funanimité.

Sil comprend plus de deux membres, les décisions doivent étre prises a la majorité des membres composant le
directoire, le vote par représentation étant interdit ; en cas de partage, la voix du président est préeponderante.

Les delibérations du directoire sont constatées par des procés-verbaux conservés au siége de la société.

Les proces-verbaux sont revétus de la signature des membres du directoire ayant pris part a la séance.

Les copies ou extraits de ces procés-verbaux & produire en justice ou ailleurs sont signés soit par le preésident, soit
par un directeur général.

Adicle 19 - Pouvoirs et obligations du directoire - Direction générale

Le directoire est investi, de par Ja loi, des pouvairs les plus étendus pour agir en toutes circonstances au nom de Ja
societe ; il les exerce dans la limite de I'objet social et sous réserve de ceux expressément attribués par I3 loi au
Conseil de surveillance et aux assemblées d'actionnaires.

Dans les rapports avec les tiers, la société est engagée méme par les actes du directoire qui ne relévent pas de
l'objet social, @ moins qu'elle ne prouve que le tiers savait que I'acte dépassait cet objet ou qu'il ne pouvait l'ignorer
compte tenu des circonstances, étant exclu que la seule publication des statuts suffise a constituer cette preuve.

Toutefois, a titre de mesure striclement interne inopposable aux tiers, les opérations suivantes réalisées pour les
besoins propres de la société et en son nom doivent, préalablement a leur conclusion, étre autorisées par le
Conseil de surveillance :

- les préts,
- les emprunts,

- la constitution de sociétés et tous apports 4 des sociétés constituées ou 3 constiluer, ainsi que toulte prise
d'intérét dans ces sociétés.

Lorsqu’une opération exige lautorisation du conseil de surveillance et que celui-ci la refuse, le directoire peut
soumetlre le différend a I'assemblée générale des actionnaires qui décide de la suite 4 donner au projet.

Le Directoire convoque toutes assemblées générales des actionnaires, fixe leur ordre du jour et exécule leurs
décisions.

Une fois par trimestre au moins, le directoire présenle un rapport au conseil de surveillance. Dans les trois mais de
la cloture de chaque exercice, il lui présente, aux fins de vérification et de contrdle, les comptes annuels et, le cas

echéant, les comples consolidés.
Le président du directoire représente la société dans ses rapports avec les tiers.

Le conseil de surveillance peut attribuer Je méme pouvoir de représentation 34 un ou plusieurs membres du
directoire, qui portent alors le titre de directeur général.

La presidence el la direction générale ne peuvent étre retirées & ceux qui en sont investis que par l'assemblée
générale ordinaire, sur proposition du conseil de surveillance.

Vis-a-vis des tiers tous actes engageant la société sont valablement accomplis par le président du directoire ou tout
memobre ayant regu du conseil de surveillance le titre de directeur général.
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Les membres du directoire pourront répartir entre eux les tdches de direction, avec I'autorisation du conseil de
surveillance. En aucun cas cependant, cette répartition ne pourra dispenser le direcioire de se réunir et de délibérer
sur les questions les plus importantes de la gestion de Ja société ni étre invoquée comme cause d'exonération de
I'obligation de surveillance qui incombe & chaque directeur et de la responsabilité 3 caractére solidaire qui s'en suit.

Articte 20 - Remunération des membres du directoire

Le conseil de surveillance fixe, le cas échéant, le mode et le montant de la rémunération de chacun des membres
du directoire.

Article 21 - Cumul des mandats des membres du directoire

Sous reserve des exceptions légales, nul ne peut apparienir & plus d'un directoire de sociétés anonymes ayant son
siege social sur le terriloire francais.

Un membre du directoire ne peut accepler d'élre nommé au directoire ou directeur général unique d'une autre
société sans y avoir été autorisé par le conseil de surveillance.

Toute personne physique qui, lorsqu'elle accéde & un nouveau mandat, se trouve en infraction avec les dispositions
du paragraphe 1 ci-dessus, doit, dans les trois mois de sa nomination, se démettre de I'un de ses mandals.

A l'expiration de ce délai, elle est réputée s'éire démise de son nouveau mandat et doit restituer les rémunérations
pergues, sans que soit, de ce fait, remise en cause a validité des délibérations auxquelles elle a pris part. Il en est
de méme lorsqu'un membre du directoire n'a pas obtenu l'autorisation prévue au paragraphe 2 ci-dessus.

Les dispositions des paragraphes 1 et 3 ci-dessus sont applicables au cumul de siéges, notamment, de directeur
general, de membre du directoire et de directeur général unique.

Article 22 - Responsabilité des membres du directoire

Sans préjudice de la responsabililé particuliére pouvant découler de l'admission au redressement judiciaire de [a
societe, [es membres du directoire sont responsables, individuellement ou solidairement selon les cas, envers la
societé ou envers les tiers, soil des infractions aux dispositions législatives ou réglementaires applicables aux
societés anonymes, soit des violations des statuts, soit des fautes commises dans leur gestion.

B. LE CONSEIL DE SURVEILLANCE

Article 23 - conseil de surveillance

Le directoire est contrélé par un conseil de surveillance composé de trois membres au moins et au plus du nombre
maximum de personnes autorisées par le code de commerce. Les membres sont des personnes physiques ou
morales choisies ou non parmi les actionnaires, par I'assemblée générale ordinaire qui peut les révogquer 2 tout

moment.

Sur proposition du conseil de surveillance et aprés approbation préalable de I'assemblée générale, trois censeurs
peuvent assister aux réunions dudit conseil au cours desquels ils auront une voix consultative. En cas de vacance
par deceés ou démission d'un ou plusieurs siéges, le conseil de surveillance peut, entre deux assemblées
générales, procéder & des nominalions 2 titre provisoire. Ces nominations sont soumises & la ralification de la
prochaine assemblée générale ordinaire. Le censeur nommé en remplacement d'un autre ne demeure en fonction
que pendant le temps restant a courir du mandat de son prédécesseur.

Les personnes morales nommeées au conseil de surveillance sont tenues de désigner un représentant permanent
qui est soumis aux mémes conditions et obligations que s'il était membre du conseil en son nom propre.

Lorsque la personne morale révoque le mandat de son représentant permanent, elle est tenue de pourvoir en
méme temps a son remplacement. Il en est de méme en cas de décés ou de démission du représentant

permanent.
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Aucun membre du canseil de surveillance ne peut faire partie du directoire. Si un membre du conseil de
surveillance est nommé au directoire, san mandat au conseil prend fin dé&s son entrée en fonction.

Article 24 - Durée des fonctions - Limite d'age

Les membres du canseil de surveillance sont nommés pour six années, expirant 3 I'issue de I'assemblée générale
ordinaire des actionnaires ayant statué sur les camptes de I'exercice écoulé et tenue dans I'année au cours de
laquelle expire leur mandal. lls sont rééligibles.

Aucune personne physique ayant passé I'age de 75 ans ne peut élre nommée membre du canseil de surveillance si

sa nomination a pour effet de porter a plus du tiers le nombre des membres du conseil de surveillance ayant
dépasse cet dge.

Article 25 - Vacances - Coaptations - Ratifications

En cas de vacance par décés ou par démission d'un ou de plusieurs siéges, le conseil de surveillance peut, entre ;
deux assemblées générales, procéder & des nominations a titre provisaire. f

Si le nombre des membres du conseil de surveillance devient inférieur & trois, le directoire doit convoquer
immédialement l'assemblée générale ardinaire en vue de campléter 'effectif du conseil.

Les nominations provisoires effectuées par le conseil de surveillance sont soumises & la ratification de la prochaine ;
assemblee générale ordinaire. Le membre nommé en remplacement d'un autre ne demeure en fonctions que '
pendant fe temps restant a courir du mandat de son prédécesseur.

Article 26 - Bureau du conseil

Le conseil elit un président, personne physique, choisi parmi ses membres et dont les fonctions durent aussi
longtemps que celles du canseil de surveillance.

Le president est chargé de canvoquer le conseil et d'en diriger les débats.

Le conseil élit dans les mémes conditions un vice-président pour une méme durée et qui remplit les mémes

fonctions que le président et jouit des mémes prérogatives en cas d'empéchement du président ou larsque celui-ci
lui délegue temparairement ses pouvairs.

Le président du canseil de surveillance prend le titre de "président du canseil” et le vice-président celui de "vice-
président du conseil”.

Le canseil détermine, le cas échéant, leur rémunération.

Le conseil peut nommer a chaque séance, un secrétaire qui peut étre chaisi en dehors des actionnaires.

Article 27 - Délibéerations du consell - Procés-verbaux

Le conseil de surveillance se réunit aussi souvent que I'intérét de la société I'exige.

Il est convoque par le président ou le vice-président.

Toutefois, le president doil canvoquer le conseil & une date qui ne peut étre postérieure 3 quinze jours, lorsqu'un

membre au mains du directaire ou le tiers au moins des membres du conseil de surveillance Iui présentent un
demande motlivée en ce sens.

Si la demande est restée sans suite, ses auteurs peuvent procéder eux-mémes 3 la canvocation en indiquant

l'ardre du jour de la séance. Hors ce cas, I'ordre du jour est arrété par le président et peut n'étre fixé qu'au moment
de la réunion.

Les réunians se tiennent en tout lieu fixé dans Ia canvaocation.
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Il est tenu un registre de présence qui est signé par les membres du conseil de surveillance participant a la séance.

Confarmement a la faculté offerte par I'article L.225-82 alinéa 3 du code de commerce, le réglement intérieur
pourra prevoir que les membres du conseil de surveillance ont la faculté de participer aux délibérations du conseil
par des moyens de visiocanférence ou de télécammunication, permeltant leur identification, et garanlissant leur
participation effective, dont la nature et les conditions d'application sont déterminées par la réglementation en
vigueur, Toutefois, ce procédé ne peut étre utilisé pour les opérations visées a l'article L.225-68, alinéa 5.

La présence effeclive de la moitié au moains des membres du conseil est nécessaire pour la validité des
deélibérations.

Les decisions sont prises a la majorité des voix des membres présents ou représentés, chaque membre présent ou
representé disposant d'une voix et chaque membre présent ne pouvant disposer que d'un seul pouvoir. La voix du
president de séance est prépondérante en cas de partage.

Sl le conseil est composé de moins de cing membres et que deux membres seulement assistent a la séance, les
décisions doivent élre prises 3 I'unanimité.

Les déliberations du canseil de surveillance sont constatées par des procés-verbaux établis sur un registre spécial
tenu au siege social. |

Article 28 - Mission et Pouvoirs du conseil de surveillance

Le canseil de surveillance exerce le controle permanent de Ia gestion de la société par le directoire. A toute époque
de l'annee, il opére les vérifications et les contrles qu'il juge opportuns el peut se faire communiquer les
documents qu'il estime utiles a I'accomplissement de sa mission.

Le conseil de surveillance peut, dans les limites qu'il fixe, auloriser le directaire, avec facullé de délégalion, a céder
des immeubles par nature, céder totalement ou partiellement des participations, constituer des siretés ainsi que
des cautions, avals ou garanlies au nom de la société.

L'absence d'autorisation est inapposable aux tiers, @ mains que la société ne prouve que ceux-ci en avaient eu
cannaissance ou ne pouvaient l'ighorer.

Par derogation aux dispositions ci-dessus, le directoire peut élre autorisé a donner, a 'éegard des adminisirations
fiscales et douaniéres, des cautions, avals ou garanties au nom de la sociélé, sans limite de montant.

Le conseil de surveillance donne en outre au directoire les autorisations prévues, a titre de mesure d'ordre intérieur
non opposable aux tiers, par I'article 19 des présents statuts.

[l autorise les conventions visées a I'article 31 ci-aprés.

Il présente a assemblée générale ordinaire annuelle ses observations sur le rapport du direcloire, ainsi que sur les
camptes de lI'exercice.

I decide le deplacement du siége social dans le méme département ou dans un département limitrophe sous
reserve de ratification de cette décision par la prochaine assemblée générale ordinaire.

Le conseil de surveillance peut conférer & un ou plusieurs de ses membres tous mandats speciaux pour un ou
plusieurs objets délerminés.
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Article 28 - Rémunération des membres du Conseil de surveillance

L’assembleée génerale peut allouer aux membres du conseil de surveillance, en rémunération de leur activité, une
somme fixe annuelle a tilre de jetons de présence.

Le conseil de surveillance répartit librement entre ses membres les sommes globales allouées.
La remuneration du président et du vice-président est, le cas échéant, délerminée par le consell.

Il peut étre alloué par le conseil des rémunérations exceptionnelles pour les missions ou mandats confiés a des
membres de ce conseil. Ces rémunérations exceptionnelles sont soumises aux dispositions de Farticle 31 ci-aprés.

Les membres du conseil de surveillance peuvent cumuler leurs fonctions avec un contrat de travail 3 la condition
que celui-ci corresponde a un emploi effectif. Le nombre des membres du conseil de surveillance liés 3 la société

par un contrat de travail ne peut dépasser le tiers des membres en fonction.

Article 30 - Responsabilité des membres du conseil de survelllance

Les membres du conseil de surveillance sont responsables des fautes personnelles commises dans I'exécution de
leur mandat. lls n’encourent aucune responsabilité en raison des actes de la gestion et de leur résultat.

lIs peuvent etre déclarés civilement responsables des délits commis par les membres du directaire si, en ayant eu
connaissance, ils ne les ont pas révélés a I'assemblée générale.

Article 31 - Conventions entre la société et un membre du directoire, un membre du conseil de surveillance
ou un actionngaire

Toute convention intervenant entre la saciété et 'un des membres du directoire ou du Conseil de surveillance, un
actionnaire disposant d'une fraction des droits de vote supérieure 4 10 % ou, s'il s’agit d'une société actionnaire, la
societe la contrélant au sens de l'article L.233-3 du code de commerce, doit étre soumise A I'autorisation préalable
du Conseil de surveillance. Il en est de méme des conventions auxquelles 'une de ces personnes est indirectement
intéressée. Sont également soumises 3 cetle autorisation préalable les conventions intervenanl entre |13 société et
une entreprise, si 'un des membres du direcloire ou du Conseil de surveillance est propriétaire, associé
indefiniment responsable, gérant, administrateur, membre du Conseil de surveillance ou, de facon genérale,
dirigeant de cette entreprise.

Les dispositions qui précédent ne sont pas applicables aux conventions portanl sur des opérations courantes
conclues a des conditions normales.

A peine de nullilée du contrat, il est interdit aux membres du directoire et aux membres du Conseil de surveillance
autres que les personnes morales de contracter, sous quelque forme que ce soit, des emprunis auprés de la
societe, de se faire consentir par elle un découvert, en compte courant ou autrement, ainsi que de faire cautionner
ou avaliser par elle leurs engagement envers les liers. La méme interdiction s'applique aux représentants
permanents des personnes morales membres du Conseil de surveillance. Elle s'applique également aux conjoints,
ascendants el descendants des personnes visées au présent paragraphe ainsi qu'a toute personne interposée.

TITRE V - COMMISSAIRES AUX COMPTES

Article 32 - Nomination - Pouvoir

L'assemblée générale désigne un commissaire aux comptes titulaire et un commissaire aux comptes suppléeant
remplissant les conditions fixées par la loi et les réglements.

Les commissaires aux comptes sont nommés pour six exercices, leurs fonctions expirant aprés I'assemblée
génerale qui statue sur les comptes du sixiéme exercice.

Si la societe est astreinte a publier des comples consolidés, un second commissaire aux comptes devra élre
désigné,
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Les commissaires aux comples sont investis des fonctions et des pouvoirs que leur confére la loi. Leur
remunération esl fixée selon les dispositions réglementaires en vigueur.

TITRE VI - ASSEMBLEES GENERALES

Article 33 - Convocation = Réunions

Les assemblées générales sont convoquées dans les conditions fixées par la loi.
Les reuntons ont lieu au siege social ou en toul autre endroit précisé dans I'avis de convocation.

Le conseil d'administration peut décider que les actionnaires pourront participer et voter a toute assemblée par
visioconférence ou par tout moyen de télécommunication permettant leur identification dans les conditions 1égales.

Tout actionnaire peut participer personnellement, par mandalaire ou par correspondance, aux assemblées
genérales, de quelque nature qu'elles soient.

Les titulaires d’actions nominatives sont admis sur simple justification de leur identité.

Les assemblées sonl presidées par le président du conseil de surveillance ou, en son absence, par le vice-
président.

En cas de convocation par les commissaires aux comptes, par un mandataire de justice ou par les liquidateurs,
l'assemblee est présidée par celui ou par I'un de ceux qui I'ont convoquée.

Les fonctions de scrutateurs sont remplies par les deux membres de I'assemblée présents et acceptant qui
disposent du plus grand nombre de voix,.

Le bureau deésigne le secrétaire, lequel peut étre choisi en dehors des actionnaires.
Il est tenu une feuille de présence dans les conditions prévues par la loi.

Les copies ou extraits des procés-verbaux de I'assemblée sont valablement certifiés par le président ou le vice-
president du conseil de surveillance, un membre du directoire ou le secrétaire de I'assemblée.

Articie 34 — Quorum - Majorité - Pouvoir

Les assemblees générales ordinaires et extraordinaires, statuant dans les conditions de quorum et de majorité
prescrites par les dispositions qui les régissent respectivement, exercent les pouvoirs qui leur sont attribués par la
lol.

TITRE Vii - BILAN SOCIAL ET REPARTITION DES BENEFICES

Article 35 - Exercice social - Bilan - Rapport du consell

L'exercice commence le 1er janvier et finit le 31 décembre de chaque année.

A la cloture de chaque exercice, le directoire dresse l'inventaire des divers éléments de I'actif et du passif existant a

cetfe date.
I dresse egalement le bilan décrivant les éléments aclifs et passifs et faisant apparaitre de facon distincte : les
capitaux propres, le compte de résultat récapitulant les produits et les charges de I'exercice, I'annexe complétant et

commentant l'information donnée par le bilan et le compte de résultat.

Des comples consolides et un rapport de gestion du groupe sont également établis a la diligence du directoire et
présentes a I'assemblée annuelle si [a société remplit les conditions exigées pour I'établissement de ces comples.

l.’assemblée annuelle statue sur les comptes annuels et le cas échéant, sur les comptes consolidés.
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Les produils nets de chaque exercice, déduction faile des frais généraux et autres charges de la société,
conslituent les bénéfices nets ou les pertes de I'exercice.

Sur les benéfices nets de chaque exercice, diminués le cas échéant des pertes antérieures, il est lout d'abord
preleve cing pour cent pour constituer le fonds de réserve légale prescrit par Ia loi : ce prélévement cesse d'étre
obligatoire lorsque le fonds de réserve atteint une somme égale au dixidme du capital social, et reprend son cours
lorsque pour une cause quelcongue, la réserve légale est descendue au-dessous de cette fraction.

Article 36 - Affectation et répartition des bénéfices

Le bénefice distribuable est constitué par le bénéfice net de I'exercice, diminué des pertes antérieures et des
prélevements prévus aux alinéas précédents, el augmenté des reports bénéficiaires.

Il est d’abord prelevé la somme nécessaire pour payer aux actionnaires, & titre de premier dividende, 5 % du
montant des actions, sans que, si les bénéfices d'une année ne permettent pas ce paiement, celui-ci puisse étre
reporte sur les bénéfices des exercices suivants.Sur I'excédent disponible, I'assemblée ordinaire a le droit de
prélever toutes sommes qu'elle juge convenable de fixer pour éire reportées a nouveau sur I'exercice suivant ou
étre affectées a un ou plusieurs fonds de réserves extraordinaires généraux ou spéciaux. Ce ou ces fonds de
reserves peuvent recevoir toutes affectations décidées par I'assemblée dans les proportions qu'elle détermine.

TITRE Vil - TRANSFORMATION - FUSION - DISSOLUTION - LIQUIDATION

Article 37 - Dissolution
L'assemblée génerale extraordinaire peut, 4 toute époque, décider la dissolution anticipée de la société.

Si du fait de pertes constatées dans les documents comptables I'actif net de la société devient inférieur 3 la moitié
du capital social, le directoire est tenu, dans les quatre mois qui suivent I'approbation des comples ayant fait
apparaitre des perles, de convoquer une assemblée générale extraordinaire a I'effet de décider s'il y a lieu a
dissolution anticipée, le lout conformément a la loi et aux réglements.

Article 38 - Liquldation

A l'expiration du terme fixé par les statuts ou en cas de dissolution anticipée, I'assemblée générale régle, sur
proposition du directoire, sous réserve des prescriptions légales impératives en vigueur, le mode de liquidation et
nomme un ou plusieurs liquidateurs dont elle détermine les pouvoirs.

Cette nomination met fin au mandat des membres du conseil de surveillance et non 3 celui des cCOmMmIissaires aux
comples.

L'assemblée générale, réguliérement constituée, conserve pendant la liquidation les mémes atiributions que
pendant le cours de la société ; elle a notamment le pouvoir d'approuver les comptes de la liquidation et de
délibérer sur tous intéréts sociaux.

Les liquidateurs représenlent la société. ils sont investis des pouvoirs les plus étendus pour réaliser I'actif, méme &
I'amiable, et éleindre son passif.

Le partage de l'actif net subsistant aprés remboursement du nominal des actions est effectué entre les actionnaires
dans les mémes proportions que leur participation au capital. Lors du remboursement du capital social, la charge
de tous impOis que la société aurait f'obligation de retenir & la source sera réparti entre toutes les actions
indistinctement en proportion uniformément du capital remboursé & chacune d'elles sans qu'il y ait lieu de tenir
comple des differentes dates d'émission, ni de 'origine des diverses actions.
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TITRE IX - CONTESTATIONS

Article 39 - Compétence - élection de domicile

Toutes contestations qui peuvent s'élever pendant le cours de la société ou de sa liquidation, soit entre les
actionnaires eux-mémes au sujet des affaires sociales, soit entre les actionnaires et la société, sont soumises a !a

juridiction des tribunaux compétents.

Article 40 - Action en responsabilité

Aucune decision de l'assemblée générale ne peut avoir pour effet d'écarter ou d'éteindre une action de
responsabilité contre le directoire et contre I'un ou plusieurs des membres.

L'action en responsabilité contre les membres du directoire tant saciale qu'individuelle, se prescrit par trois ans a
compter du fait dommageable ou, s'il a été dissimulé, de sa révélation. Toutefois, lorsque le fait est qualifié crime,

I'action se prescrit par dix ans.
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. du 27 octobre 2016

L'an deux mille seize, le 27 octobre, a Sh15, I'actionnaire unique de la Société s’est réuni en
Assemblée Générale Extraordinaire, dans les locaux du cabinet De Pardieu Brocas Maffei - 57 avenue

d'léna 75116 Paris, sur convacation du Directoire. 6 a d‘ul 76' ] l t ] RS

Il a ete etabli une feuille de présence qui a été émargée par chaque membre de I'Assemblée en
2 Ay C§S

entrant en séance, tant en son nom personnel que comme mandataire. - ‘
- C
Madame Isabelle Rossignol, présidente du Directoire est désignée Président de séance. CH/ 6114
mdlw

Est appele comme scrutateur, un actionnaire présent et acceptant, représentant tant par
lui-meme que comme mandataire le plus grand nombre de voix, SF2, représentée par Monsieur

g Bertrand Sadorge. 6 Z)/G:OL Q,} / /a / /6

Florent Froger assure également les fonctions de Secrétaire de séance.
KPMG SA, Commissaire aux comples titulaire doment convoqué, est absent.

Les Représentants du personnel, ddment convoqués, sont absents.

La feuille de présence, certifiée sincére et véritable par les membres du Bureau, permet de constater
que l'actionnaire présent ('« Associé Unique ») posséde plus du quart des actions ayant droit de vote.
L'Assemblée réunissant le quorum requis pour les décisions relevant de FAssemblée Générale
Extraordinaire est réguliérement constituée et peut valablement délibérer.

Le Président dépose sur le bureau et met a la disposition des actionnaires :

- lafeuille de présence a FAssemblée,

- les copies des lettres de convocation adressées aux associes, aux Commissaires aux
comptes et aux Représentants du personnel,

- le rapport du Directoire,

- le texte des projels de résolutions proposées a 'Assemblée, et

- les statuts de la Societé.

Le President fait observer que le délai de convocation de quinze (15) jours prévu par Iarticle R. 225-65
du Code de Commerce n'a pas pu étre respecté mais que, conformément aux dispositions du
deuxieme alinéa de l'article L. 225-104 du Code de commerce, le non-respect de ce délai ne saurait,
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I'actionnaire unique détenant J'intégralité des actions composant le capital social de la Société étant
present, éire une cause de nullité de la présente assemblée et des décisions prises par elle.

L Assemblee lui donne acte de cetle déclaration et accepte a l'unanimité de statuer sur les points de
I'ordre du jour que I'actionnaire unique déclare connaitre parfaitement de méme que les documents
sur lesquels porte son droit d'information et de communication.

Le Président rappelle ensuile que I'Assemblée est appelée a statuer sur l'ordre du jour suivant :

- Constatation de la qualité d'associé unique de SF2 ;
-  Modification des statuts ; el
- Pouvoir pour ['accomplissement des formalités.

Le Président déclare que, conformément a la législation sur les sociétés commercizales, tous les
documents devant étre communiqués aux actionnaires ont été tenus a leur disposition au siége social
de la Société a compter du jour de la convocation de 'Assemb!ée.

['Assemblée lui donne acte de cette déclaration.

Le Président donne lecture du rapport du Directoire.

Personne ne demandant la parole, le Président met successivement aux voix Jes résolutions & I'ordre
du jour :

Premiere résotfution
(Constatalion de la qualité d’associé unique de SF2)

L'Associe Unique constate que Monsieur Daniel Roy, Monsieur Alain Brochard, Monsieur Francois
Boisseau, Monsieur Olivier Colona d'Istria, Monsieur Vincent Penin et Madame Elisabeth Rachez ont
restitue et transféré ce jour a $F2, avant la présente assemblée générale extraordinaire, les actions
qui leur avaient eté prétées en vue de leur démission de leurs fonctions de membres du Conseil de
surveillance de la Societe a lissue de I'apport de l'intégralité des titres de la Société &4 AEW Europe
prevu ce jour, et gu'en conséquence, SF2 est associé unique de Ciloger jusqu'a la réalisation dudit

apport.

Deuxieme réesolution
(Modification des statuls de la Société)

L'Associe Unique, connaissance prise du rapport du Directoire décide de régulariser l'article 34 des
statuts de la Societé en le modifiant comme suit, toutes les autres stipulations statutaires restant

inchangées :

« Article 34 — Convocation — Réunions
Les assemblées générales sont convoquées dans les conditions fixées par Ia loi.

Les reunions ont lieu au siége social ou en tout autre endroil précisé dans lavis de
convocation.
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Le conseill d'admunistration peut décider que les actionnaires pourront participer et voter 8
toute assembliee par visioconference ou par tout moyen de télécommunication permettant leur
identification dans les conditions légales.

Tout actionnaire peut participer personnellement, par mandataire ou par correspondance, aux
assemblees génerales, de quelque nature qu'elles soient,

Les tilulaires d'actions nominatives sont admis sur simple justification de leur identité.

Les assemblées sont présidées par le président du conseil de surveillance ou, en son
absence, par le vice-president.

En cas de convocation par les commissaires aux comptes, par un mandataire de justice ou par
les liquidateurs, l'assemblée est présidée par celui ou par I'un de ceux quil'ont convoquée.

Les fonctions de scrutateurs sont remplies par les deux membres de l'assemblée présents et
acceptant qui disposent du plus grand nombre de voix.

Le bureau désigne le secréfaire, lequel peut étre choisi en dehors des actionnaires.
{f est tenu une feuille de présence dans les conditions prévues par la loi.
Les copies ou exirails des procés-verbaux de l'assemblée sont valablement cerlifiés par le

president ou le vice-président du conseil de surveillance, un membre du directoire ou le
secrélaire de I'assemblée. »

Troisieme rasclution
(Pouvoirs pour l'accomplissement des formalités)

L' Associe Unique, donne tous pouvoirs au porteur d'un original, d'une copie ou d'un extrait du procés-
verbal de la présente assemblée pour accomplir toutes formalités qui seront nécessaires.

L 'ordre du jour étant épuisé et personne ne demandant plus la parcle, le Président déclare la séance

levée.

De tout ce qui precede, il a ete dressé le présent procés-verbal qui, aprés lecture, a été signé par les
membres du Bureau,

7 "\
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L.é Président dg séance Le Secrétaire de séance
Madame Isabelle Rossignol Monsieur Florent Froger

Le Scrutateur

SF2,

représentée par Monsieur Bertrand Sadorge
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CILOGER

TITRE PREMIER : FORME - OBJET - DENOMINATION - SIEGE - DUREE

Article 1 - Forme de |2 saciété

Il est farme entre les prapriétaires des actions ci-apras creees et de toutes celles qui pourrant étre creees par la
suite une saciete anonyme a canseil de surveillance et directaire. Elle sera régie par le code de cammerce, le
decret du 23 mars 1967 et par les textes légaux et reglementaires, ainsi que par les presents statuts.

Article 2 -~ Objet

La sacieté exerce une activité de gestion de partefeuille paur le compte de tiers dans les limites de I'agrement
delivre par I'Autarite des marches financiers et sur [a base du pragramme d’activité apprauve par cette derniere.

Article 3 - Dénomination

La sociélé a comme denomination : CILOGER.

Article 4 - Siege sacial
Le siége sacial de la saciéte est fixe a Paris 75116- 43/47 avenue de la Grande Armeée

Il paurra étre transféré dans taut auire endroit du méme département ou d'un département limitraphe par decision
du canseil de surveillance, sous réserve de ratification de cetle décision par la plus prachaine assemblée generale
ardinaire. En vertu d'une delibératian de I'assemblee générale extraordinaire, il pourra étre transféré dans une autre
[acalite.

Article 5 - Durée

La duree de la saciele est fixee a 99 ans, a compter de son immatriculation au registre du commerce, sauf cas de
dissolution ou de proragatian prévus aux presents statuts.

Un an au mains avant l'expiration de ce delai, 'assemblee generale extraardinaire, reunie sur convacation du
directoire, decidera, aux conditians requises pour la madification des statuts, si la saciete doit ou nan étre prarogee.

Faute par le directaire d'avoir pravaque celte decision, taut actiannaire peut, aprés mise en demeure par letire
recommandee demeurée infructueuse, demander au président du Tribunal de cammerce, statuant sur requéte, la
désignatian d'un mandataire de justice chargé de consulter les actionnaires et de pravaquer de leur part une
decision sur la question.

TITRE Il - CAPITAL

Article 6 - Capital

Aux termes de la décision de l'assemblee génerale mixte en date du 24 juin 1993, le capilal sacial a été parté de
750.000 Francs a 2.250.000 Francs par creatian de 10.000 actians nouvelles de 150 Francs de naminal, par

incorparatian de réserves.

Apres application des régles officielles de conversion et d'arrandi, la valeur naminale de l'action a éte ajustee a la
valeur de trente Euras (30 Euras), par une augmentatian de capital réalisée par incorparatian de reserves et
sammes assimilées, conformément & la decision de I'assemblée génerale extraardinaire du 26 juin 2001.

Le capital sacial est donc fixé a quatre cent cinquante mille Euras (450.000 Euros) divisé en quinze mille actions
(15.000 actions) d'une valeur de trente Euras (30 Euras) chacune.
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Article 7 - Apports

Une somme totale de 500.000 Francs correspondant a la valeur nominale de 5.000 actions de 100 Francs
chacune, qui ont été souscrites et entiérement libérées ainsi qu'il résulte du certificat de dépd! établi par la Caisse
des Dépbts el Consignations et auquel est annexée la liste des souscripteurs avec l'indication des sommes versées
par chacun d'eux, a été apportée a la société.

Ladite somme de 500.000 Francs a été déposée a un compte ouvert au nom de [a société en formation a la Caisse
des Dépols et Consignations.

Il n'y a pas d'apport en nature.

Article 8 - Avantages particuliers

Les preésents statuts ne stipulent aucun avantage pariiculier au profit d'actionnaires ou de non actionnaires.

TITRE Il - AUGMENTATION, REDUCTION DE CAPITAL, TRANSMISSION DES ACTIONS
Article 9 - Augmentation de capital

Le capilal social peut étre augmenté par une décision de I'assemblée générale exiraordinaire des actionnaires.
Toutefois, lorsque J'augmentation de capital a lieu par incorporation de réserves, bénéfices ou primes d'emission,
l'assemblée générale exiraordinaire qui la décide statue aux conditions de quorum et de majorité des assemblées
génerales ordinaires.

L'assemblée générale peut déléguer au directoire les pouvoirs nécessaires a l'effet de réaliser, dans un délai de
cing ans sauf exceptions légales, I'augmenlation de capital en une ou plusieurs fois, d'en fixer les modalités, d'en
canstater la réalisation et de procéder a la modification carrélative des statuts.

Les augmentations de capital sont réalisées nonobslant I'existence de rompus et [es actionnaires ne disposant pas
du nombre de droits de souscription ou d‘attribution exactement nécessaires pour obtenir [a délivrance d'un nombre
entier d'actions nouvelles font leur affaire personnelle de toute acquisition ot cession necessaire de droits.

En cas d'apport en nature ou de stipulations d'avantages particuliers, un ou plusieurs commissaires aux apports
sont désigneés, conformément aux dispositions de I'article L .225-147 du code de commerce.

Article 10 - Réduction de capital

Le capital social peut étre amorti conformément aux dispositions des articles L. 225-198 et suivants du code de
commerce.

La réduction de capital est autorisée et décidée par 'assemblée générale extraordingire qui peut déléguer au
Directoire tous pouvoirs a l'effet de la réaliser. En aucun cas, la réduction de capital ne peut porter atteinte a
I'égalité entre actionnaires ; le projel de réduction de capital est communiqué aux commissaires aux comptes,
quarante cinqg jours au moins avant 1a réunion.

L'assemblée statue sur le rapport des commissaires. Lorsque la réduction de capilal n'est pas motivée par des
pertes, les obligataires el créanciers antérieurs a l[a date du dépét au greffe du procés-verbal de délibéeration,
peuven! former opposition a la réduction dans le délai de trente jours a compler du dépdt. Les opéralions de

réduction de capital ne peuvent commencer pendant le délai d'opposition.
L’achat par la sociélé de ses propres actions est interdit, sauf dispositions l1égales. Toutefois, I'assemblée générale
qui a décidé une réduction de capital non motivée par des pertes peut autoriser le directoire a acheter un nombre

déterminé d'actions pour les annuler.

Selon le procédé adopté pour la réduction du capital, les actionnaires seront dans l'obligation d’acheter ou de céder
des actions anciennes ou des droits pour permettre la réalisation de I'opération.
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Article 11 - Transmission des actions

1. Les actions sont obligatoirement nominatives. Les litres sont inscrits en comptes tenus par la société ou par un
intermeédiaire agreé ; leur cession ne peut s’‘opérer qu'a la suite d'un ordre de mouvement signé par le cédant ou

son mandataire.

2. La cession d'actions entre vifs, a quelque litre et sous quelque forme que ce soit, est libre entre actionnaires ou
au profit du conjoint, d'un ascendant ou d'un descendant de I'actionnaire propriétaire des actions a transférer.

Les mutations d'actions sont également libres en cas de succession ou de liquidation de communauté de biens
entre epoux.

3. Toutes transmissions, a des tiers, nécessilent une demande d'agrément notifiée a la société ; cette demande
sera effectuée par lettre recommandée avec accusé de réception ; elle précise les nhoms du cédant et du
cessionnaire, le domicile et 1a profession de ce dernier, le nombre d'actions dont la cession est envisagée et le prix

offert s'il s’agit d'une cession a titre onéreux.

4. Le conseil de surveillance doit notifier son agrément ou son refus avant I'expiralion d'un délai de trois mois a
compter de la demande ; le defaut de réponse dans ce délai équivaut a une notification d’agrément.

En cas de refus d'agrément, qui n'a pas 3 étre motivé, et si I'actionnaire n'a pas fait connaitre qu'il retire sa
demande de cession, [e conseil de surveillance doit, dans le délai de trois mois 8 compter de la notificalion de
refus, faire acquérir la totalité des actions {aisant l'objet de la demande par une ou plusieurs personnes,

actionnaires ou non, chaisies librement par [ui.
Si, a lI'expiration du délai de trois mois & compler de Ia nofification du refus d'agrément, I'achat de la {otalité des

actions sur lesquelles portait la demande du cédant n'est pas réalisé, I'agrément est considére comme donné, et le
transfert doit étre effectué au profit du cessionnaire initialement présenté dans la demande d'agrément.

St lI'achat est realise, le transfert au nom des acquéreurs désignés par le conseil de surveillance est régularisé
d'office par le président ; avis en est donné au cédant.

5. A défaut d'accord, le prix des actions préemptées est déterminé par un expert désigné parmi ceux inscrits sur
les listes des cours et tribunaux, soit par les parties, soit & défaut d'accord entre elles, par ordonnance du président
du Tribunal de commerce du siége social statuant en la forme des référés et sans recours possible.

Le prix des actions préemptées est payable immédialement en numéraire.

6. Avec le consentement du cédant et son accord sur le prix, le conseil de surveillance peut également, dans le
méme délai de trois mois 4 compter de la notification de son refus d'agrément, faire acheter les aclions par la
societé elle-méme, si Ia réduction nécessaire du capital pour I'annulation desdites aclions est aulorisée par
I'assemblée genérale extraordinaire des actionnaires.

Article 12 - Indivisibilite des actions

Le droit de vote attaché a I'action appartient 4 l'usufruitier dans les assemblées générales ordinaires et au nu-

propriétaire dans les assemblées générales extraordinaires.
Les copropriétaires d'actions indivises sont représentés aux assemblées générales par I'un d'eux ou par un
mandataire unique. En cas de désaccord, le mandataire est désigné en justice a la demande du copropriétaire le

plus diligent.

Le droit de vote est exerce par le propriétaire des litres remis en gage. A cel effet, le créancier gagiste dépose, a la
demande de son débiteur, les actions qu'il détient en gage, dans les conditions et délais fixés par les articles 136 et

137 du décret du 23 mars 1967.

Article 13 - Droits de J'action

Chaque action donne droit :
- dans l'actif social, a une part propartionnelle au nombre des actions existantes.

- et, en outre, a une part dans les bénéfices, ainsi qu'ill est indiqué ci-aprés.
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Article 14 - Responsabilité limitée de I'actionnaire

Les actionnaires ne sont responsables que jusqu'a cancurrence du montant des actions qu'ils possédent ; au-del3,
tout appel de fonds est interdit.

Article 15 - Transmission des droits - scellés

Les droits et obligations attachés a I'action suivent le titre dans quelque main qu'il passe.

La possession d'une action emporte de plein droit adhésion aux présents statuts et aux décisions réguliérement
prises par l'assemblée génerale.

Les heritiers, ayant-cause et ous créanciers d'un actionnaire, ne peuvent, sous quelque prétexte que ce soit,
requerir 'apposition des scellés sur les biens el papiers de la société, en demander le partage ou la limitation, ni
s'immiscer en aucune maniere dans les actes de son administration.

IIs doivent, pour I'exercice de leurs droits, s'en rapporter aux inventaires sociaux et aux décisions de I'assemblée
genérale.

TITRE IV - ADMINISTRATION ET CONTROLE DE LA SOCIETE

A. LE DIRECTOIRE

Article 16 - Le directoire - Composition

La societe est administrée par un directoire, composé de deux a cing membres choisis ou non parmi les
actionnaires, el designes par un conseil de surveillance composé d'actionnaires qui exercera le contrle du
Directoire, conformément a la loi et aux stipulations statutaires ci-aprés exposées.

Si un siege est vacant, le conseil de surveillance doit, dens les deux mois de la vacance, soit modifier le nombre de
sieges qu'il avait antérieurement fixé, soit pourvoir a la vacance.

St le capital est inférieur @ 150.000 Euros, une seule personne peut étre désignée par le conseil de surveillance
pour exercer les fonctions dévolues au directoire avec le titre de directeur général unique.

Les membres du directoire ou le directeur général unique peuvent étre choisis en dehors des actionnaires : ils sont
obligatoirement des personnes physiques.

Les membres du directoire, ou le directeur général unique, sont nommeés par le conseil de surveillance : ils sont
révocables par 'assemblée générale ordinaire ou par le conseil de surveillance.,

La révocation de ses fonctions de membre du directoire ou de directeur général unique n'a pas pour effet de résilier
le contrat de travail que l'intéressé aurait conclu avec la sociélé.

Si une seule personne exerce les fonctions dévolues au directoire avec le titre de directeur général unique, toutes
les dispositions des presents statuts visant le directoire s'appliquent au directeur général unique a I'exclusion de
celles qui, notamment dans les articles 17 & 22, postulent la collégialité du directoire.

Article 17 - Durée des fonctions - Limite d'age

Le directoire est nommeé pour une durée de 4 ans, a I'expiration de laquelle il est entierement renouvelé.

Les membres du directoire sont toujours rééligibles.

Nul ne peut étre nommeé membre du directoire s'il est 3gé de plus de 65 ans. Le membre du directoire en exercice
est reputé démissionnaire d'office a la cléture de I'exercice social au cours duquel il a atteint cet &ge.
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Article 18 - Président du directoire - Délibérations
Le conseil de surveillance confére a I'un des membres du directoire la qualité de président.

Le directoire se réunit aussi souvent que l'intérét de la sociélé l'exige, sur convocation de son président ou de la
moitié au moins de ses membres, soit au siége social, sait en tout autre endrait indiqué dans la convocatian.
L'ordre du jour peut n'étre fixé qu'au moment de la réunion.

Le président du directoire préside les séances. Le directoire nomme un secrétaire qui peut étre pris en dehors de
ses membres.

Si le directoire comprand deux membres, les décisions sont prises a l'unanimité.

S'il comprend plus de deux membres, les décisions doivent étre prises a la majorité des membres composant le
direcloire, le vote par représentation étant interdit ; en cas de partage, la vaix du président est préepondérante.

Les délibérations du directaire sont constatées par des procés-verbaux conservés au siége de [a sociéteé.
Les proces-verbaux sont revétus de la signature des membres du directoire ayant pris part a la séance.

Les copies ou extraits de ces proces-verbaux a produire en justice ou ailleurs sont signés soit par le président, soit
par un directeur géeneral.

Article 19 - Pouvoirs et obligations du directoire - Direction génerale

Le directoire est investi, de par la lo), des pouvoirs les plus étendus pour agir en toutes circonstances au nom de la
société ; il las exerce dans la limite de l'objet social et sous réserve de ceux expressément attribués par la loi au
Conseil de surveillance et aux assemblées d'actionnaires.

Dans les rapports avec les tiers, [a société est engagée meéme par les actes du directoire qui ne relévent pas de
I'objet social, @ moins qu'elle ne prouve que le tiers savait que l'acte dépassait cet objet ou qu'il ne pouvait lignorer
compte tenu des circonstances, étant exclu que la seule publication das statuts suffise a constituer cette preuve.

Toutefois, a titre de mesure sirictement interne inopposable aux tiers, les opératians suivantes réalisées pour les
besoins propras de la société et en son nom doivent, préalsblement & leur conclusian, étre autorisées par le

Canseil de surveillance :
- les préts,
- les emprunts,

- la constitution de sociétés et tous apports & des sociétés constituées ou a constituer, ainsi que toute prise
d'interét dans ces sociétés.

Lorsquune opération exige Vautorisation du conseil de surveillance et que celuici la refuse, le directoire peut
soumettre le différend 3 l'assemblée générale des actionnaires qui décide de la suite a donner au projet.

Le Directoire convoque toutes assemblées générales des actionnaires, fixe leur ordre du jour et execute leurs
décisions.

Une fois par trimestre au moins, le directoire présente un rapport au conseil de surveillance. Dans les trois mais de
la cloture de chaque exercice, il lui présente, aux fins de vérification et de contrble, les comptes annuels et, [e cas

echéant, les comptes consolidés.
Le président du directoire représente la société dans ses rapports avec les tiers.

Le conseil de surveillance peut atiribuer le méme pouvoir de représentatian a un ou plusieurs membres du
directoire, qui portent alors le titre de directeur genéral.

La présidence et la direction générale ne peuvent éire retirées 3 ceux qui en sont investis que par I'assemblée
générale ordinaire, sur proposition du conseil de surveillance.

Vis-3-vis des tiers tous actes engageant la société sant valablement accomplis par le président du directoire ou tout
membre ayant regu du conseil de surveillance le titre de directeur général.
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Les membres du directoire pourront répartir entre eux les taches de direction, avec l'autorisation du conseil de
surveillance. En aucun cas cependant, cette répartition ne pourra dispenser le directoire de se réunir el de délibérer
sur les questions les plus importantes de la gestion de la société ni élre invoquée comme cause d'exonération de
I'obligation de surveillance qui incombe a chaque directeur et de la responsabililé a caractére solidaire qui s'en suit.

Articte 20 - Remunération des membres du directoire

Le conseil de surveillance fixe, le cas échéant, le mode et le montant de la rémunération de chacun des membres
du directoire.

Article 21 - Cumul des mandats des membres du directoire

Sous reserve des exceptions legales, nul ne peut appartenir a plus d’'un directoire de sociétés anonymes ayant son
siége social sur le territoire francais.

Un membre du directoire ne peut accepler d'étre nommeé au directoire ou directeur général unique d’'une autre
societé sans y avoir éte autorisé par le conseil de surveillance.

Toute personne physique qui, lorsqu'elle accede a un nouveau mandat, se trouve en infraction avec les dispositions
du paragraphe 1 ci-dessus, doit, dans les trois mois de sa nomination, se démettre de 'un de ses mandats.

A l'expiration de ce délai, elle est réputée s'éire démise de son nouveau mandat et doit restituer les rémunérations
percues, sans que soit, de ce fait, remise en cause la validité des délibérations auxquelles elle a pris part. Il en est
de méme lorsqu'un membre du directoire n'a pas obtenu l'aulonsalion prévue au paragraphe 2 ci-dessus.

Les dispositions des paragraphes 1 et 3 ci-dessus sont applicables au cumul de siéges, notamment, de directeur
genéral, de membre du directoire et de directeur général unique.

Article 22 - Responsabilité des membres du directoire

Sans prejudice de |a responsabilité particuliére pouvant découler de I'admission au redressement judiciaire de la
sacieté, les membres du directoire sont respansables, individuellement ou solidairement selon les cas, envers la
société ou envers les tiers, soit des infractions aux dispositions législatives ou réglementaires applicables aux
sociétes anonymes, soit des violations des statuts, soit des fautes commises dans leur gestion.

B. LE CONSEIL DE SURVEILLANCE

Article 23 - conseil de survelillance

Le direcloire est controlé par un conseil de surveillance composé de trois membres au moins et au plus du nombre
maximum de personnes autorisées par le code de commerce. Les membres sont des personnes physiques ou
morales choisies ou non parmi les actionnaires, par I'assemblée générale ordinaire qui peut les révoquer & tout

moment.

Sur proposition du conseil de surveillance et aprés approbation préalable de I'assemblée générale, trois censeurs
peuvent assister aux réunions dudit conseil au cours desquels ils auront une voix consultative. En cas de vacance
par déecés ou demission d'un ou plusieurs sieges, le conseil de surveillance peut, entre deux assemblées
genérales, procéder a des nominations a litre provisoire. Ces nominations sont soumises a la ratification de la
prochaine assemblée generale ordinaire. Le censeur nommé en remplacement d'un autre ne demeure en fonction
que pendant le temps restant a courir du mandat de son prédécesseur.

lLes personnes morales nommeées au conseil de surveillance sont tenues de désigner un représentant permanent
qui est soumis aux memes conditions el obligations que s'il était membre du conseil en son nom propre.

Lorsque [a personne morale réevoque le mandal de son représentant permanent, elle est tenue de pourvoir en
méme ifemps a son remplacement. Il en est de méme en cas de décés ou de démission du représentant

permanent,
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Aucun membre du consell de surveillance ne peut faire partie du direcloire. Si un membre du conseil de
surveillance est naomme au directoire, son mandat au conseil prend fin dés son entrée en fonction.

Article 24 - Durée des fonctions - Limite d’'age

Les membres du conseil de surveillance sont nommés pour six années, expirant a l'issue de lI'assemblée générale
ordinaire des actionnaires ayant statué sur les comptes de l'exercice écouleé et tenue dans l'année au cours de
laquelle expire leur mandat. Ils sont rééligibles.

Aucune personne physique ayant passe I'age de 75 ans ne peut étre nommée membre du conseil de surveillance si
sa nomination a pour effet de porter a plus du tiers le nombre des membres du conseil de surveillance ayant
dépassé cet dge.

Article 25 - Vacances - Cooptations - Ratifications

En cas de vacance par decés ou par démission d'un ou de plusieurs siéges, le conseil de surveillance peut, entre
deux assemblees géneérales, procéder a des nominations a titre provisaire.

Si le nombre des membres du conseil de surveillance devient inférieur 3 trois, le directoire doit convoquer
immediatement I'assemblée générale ordinaire en vue de compléter I'effectif du conseil.

Les nominations provisaqires effectuées par le conseil de surveillance sont soumises a la ratification de la prochaine

assemblée générale ordinaire. Le membre nommé en remplacement d'un autre ne demeure en fonctions que
pendant le temps restant a courir du mandat de son prédécesseur.

Article 26 - Bureau du conseil

Le consell élit un président, personne physique, chaisi parmi ses membres et dont les fonctions durent aussi
longtemps que celles du conseil de surveillance.

Le président est chargé de convoquer le conseil et d’'en diriger les débats.

Le canseil élit dans les mémes conditions un vice-président pour une méme durée et qui remplit les mémes
fanclions que le président et jouit des mémes prérogatives en cas d'empéchement du président ou lorsque celui-ci
jui delégue temporairement ses pouvoirs.

Le président du conseil de surveillance prend le titre de "président du conseil” et le vice-président celui de "vice-
président du conseil”.

Le consell détermine, le cas échéant, leur réemuneératian.

L.e conseil peut nommer a chaque séance, un secrétaire qui peut étre choisi en dehors des actionnaires.

Article 27 - Delibéerations du conseil - Proces-verbaux

Le conseil de surveillance se réunit aussi souvent que lintérét de la sociélé J'exige.

Il est convoqué par le président ou le vice-président.

Toutefois, le président doit convoquer le conseil 3 une date qui ne peul étre pastérieure a quinze jours, lorsqu'un
membre au moins du directoire ou le tiers au moins des membres du conseil de surveillance Iui présentent un
demande motivée en ce sens.

Si la demande est restée sans suite, ses auteurs peuvent procéder eux-mémes a la convocation en indiquant
fordre du jour de la séance. Hors ce cas, I'ordre du jour est arrété par le président et peut n'étre fixé qu'au moment
de la réunion.

Les réunions se tiennent en tout lieu fixé dans la convocation.
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[l est lenu un registre de présence qui est signé par les membres du conseil de surveillance participant a la séance.

Confaormément a la faculté offerte par larticle L.225-82 alinéa 3 du code de commerce, le réglement intérieur
paurra prévair que les membres du conseil de surveillance ont [a facuité de participer aux délibératians du conseil
par des moyens de visioconférence ou de télécommunication, permettant leur identification, et garantissant leur
participatian effective, dant la nature et les conditions d’application sant déterminées par la réglementation en
vigueur. Toutefois, ce pracedé ne peut étre utilisé paur fes opératians visées a l'article L.225-68, alinéa 5.

La présence effective de la maiti@ au mains des membres du conseil est nécessaire paur [a validité des
deélibératians.

Las decisions sant prises a la majarité des vaix des membres présents ou représentés, chaque membre présent ou
représenté dispasant d'une voix et chaque membre présent ne pouvant dispaser que d'un seu!l pauvoir. La vaix du
président de séance est prépandérante en cas de partage.

Si le consell est compasé de mains de cing membres et que deux membres seulement assistent a la séance, les
décisians daivent étre prises a I'unanimite.

Les délibérations du conseil de surveillance sont constatées par des pracés-verbaux établis sur un registre spécial
tenu au siége sacial. :

Article 28 - Mission et Pauvairs du canseil de surveillance

Le conseil de surveillance exerce le cantréle permanent de la gestion de la société par le directaire. A toute épaque
de l'année, il apére les vérifications et les contrdles qu'il juge oppartuns et peut se faire communiquer les
dacuments qu'il estime utiles a I'accamplissement de sa mission.

Le canseil de surveillance peut, dans les limites qu'il fixe, autariser e directaire, avec faculté de délégatian, a céder
des immeubles par nature, ceder totalement ou partiellement des participations, canstituer des sdretés ainsi que
des cautians, avals au garanties au nam de la saciété.

L'absence d'autorisation est inapposable aux tiers, a moins que la saciété ne prouve que ceux-ci en avaient eu
cannaissance ou ne pauvaient l'ignarer.

Par dérogation aux dispasitions ci-dessus, le directoire peut étre autarisé a danner, a I'égard des administrations
fiscales et dauaniéres, des cautians, avals au garanties au nam de la saciété, sans limite de mantant.

Le canseil de surveillance donne en outre au directoire les autorisations prévues, a litra de mesure d'ordre intérieur
nan oppasable aux tiers, par l'article 19 des présents statuts.

Il autarise les conventions visées a l'article 31 ci-aprés.

Il présente a I'assemblée générale ordinaire annuelle ses observatians sur le rappart du directaire, ainsi que sur les
comptes de lI'exercice,

Il decide le déplacement du siége social dans le méme département au dans un département limitraphe saus
raserve de ratification de cette décisian par la prochaine assemblée générale ordinaire.

Le consell de surveillance peut conférer a un ou plusieurs de ses membres taus mandats spéciaux paur un ou
plusieurs abjets déterminés.

STATUTS g




CILOGER

Article 29 - Rémunération des membres du Conseil de surveillance

L'assemblée générale peut allouer aux membres du conseil de surveillance, en rémunération de leur activité, une
somme fixe annuelle a titre de jetons de présence.

Le conseil de surveillance répartit librement entre ses membres les sommes globales allouées.
L_a remunération du président et du vice-président est, le cas échéant, délerminée par le conseil.

Il peut étre alloué par le conseil des rémunérations exceptionnelles pour les missions ou mandats confiés a des
membres de ce conseil. Ces rémunérations exceptionnelles sont soumises aux dispositions de I'article 31 ci-aprés.

Les membres du conseil de surveillance peuvent cumuler leurs fonctions avec un contrat de travail 4 la condition
que celui-ci corresponde a un emploi effectif. Le nombre des membres du consell de surveillance liés a la société

par un contrat de travail ne peut dépasser le tiers des membres en fonction.

Article 30 - Responsabilité des membres du conseil de surveillance

Les membres du conseil de surveillance sont responsables des fautes personnelles commises dans I'exécution de
leur mandat. lIs n‘encourent aucune responsabilité en raison des actes de la gestion et de leur résultat.

lls peuvent étre déclarés civilement responsables des délits commis par les membres du directoire si, en ayant eu
connaissance, ils ne les ont pas révélés a lI'assemblée générale.

Article 31 - Conventions entre la société et un membre du directoire, un membre du conseil de surveillance
ou un actionnaire

Toute convention intervenant entre la société et I'un des membres du directoire ou du Conseil de surveillance, un
aclionnalre disposant d'une fraction des droits de vote supérieure a 10 % ou, s'il s’agit d'une société actionnaire, 13
societe la controlant au sens de l'article L.233-3 du code de commerce, doit étre soumise a I'autorisation préalable
du Conseil de surveillance. Il en est de méme des conventions auxquelles l'une de ces personnes est indirectement
intéressée. Sont egalement soumises a cette autarisation préalable les conventions intervenant entre la société et
une entreprise, si 'un des membres du directoire ou du Conseil de surveillance est propriétaire, associé
indéfiniment responsable, gérant, administrateur, membre du Conseil de surveillance ou, de facon générale,

dirigeant de cette entreprise.

Les dispositions qui précedent ne sant pas applicables aux conventions portant sur des opérations courantes
conclues a des conditions normales.

A peine de nullité du contrat, il est interdit aux membres du directoire et aux membres du Conseil de surveillance
autres que les personnes morales de contracter, sous quelque forme que ce soit, des emprunts auprés de la
sacieté, de se faire consentir par elle un découvert, en compte courant ou autrement, ainsi que de faire cautionner
ou avaliser par elle leurs engagement envers les tiers. La méme interdiction s'applique aux représentants
permanents des personnes morales membres du Conseil de surveillance. Elle s'applique également aux conjoints,
ascendants et descendants des personnes visées au présent paragraphe ainsi qu'a toute personne interposée.

TITRE V- COMMISSAIRES AUX COMPTES

Article 32 - Nomination - Pouvoir

L'assemblée génerale designe un commissaire aux comptes titulaire et un commissaire aux comples suppléant
remplissant les conditions fixées par la lai et les réglements.

Les commissaires aux comples sont nommés pour six exercices, leurs fonctions expirant aprés I'assemblée
géneérale qui statue sur les comptes du sixieme exercice.

St la société est astreinte a publier des comptes consolidés, un second commissaire aux comptes devra étre
désigné.
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Les commissaires aux comptes sont investis des fonctions et des pouvoirs que leur confére la loi. Leur
rémunération est fixée selon les dispositions réglementaires en vigueur.

TITRE Vi - ASSEMBLEES GENERALES

Article 33 -~ Convocation = Réunions

Les assemblees générales sont convoquées dans les conditions fixées par [a loi.
Les réunions ont lieu au siége social ou en tout autre endroit précisé dans l'avis de convocation.

Le conseil d'administration peut décider que les actionnaires pourront participer et voter a toute assemblée par
visioconférence ou par tout moyen de télécommunication permettant leur identification dans les conditions légales.

Tout actionnaire peut porticiper personnellement, par mandstaire ou par correspondance, aux assemblées
générales, de quelque nature qu’elles soient.

Les titulaires d'actions nominatives sont admis sur simple justification de leur identité.

Les assemblées sont présidées par le président du conseil de surveillance ou, en son absence, par le vice-
président.

En cas de convocation par les commissaires aux comptes, par un mandataire de justice ou par les liquidateurs,
I'sssemblée est présidée par celui ou par I'un de ceux qui 'ont convoquée.

Les fonctions de scrutateurs sont remplies par les deux membres de I'assemblée présenis et acceptant qui
disposent du plus grand nombre de voix.

Le bureau désigne le secrétaire, lequel peut étre choisi en dehors des actionnaires.

Il est tenu une feuille de présence dans les conditions prévues par [a loi.

Les copies ou extraits des procés-verbaux de l'assemblée sont valablement certifiés par le président ou le vice-
président du conseil de surveillance, un membre du directoire ou le secrétaire de I'assemblée.

Articte 34 — Quorum — Majorité — Pouvoir

Les assemblées générales ordinaires et extraordinaires, statuant dans les conditions de quorum et de maijorilé
prescrites par les dispositions qui les régissent respectivement, exercent les pouvoirs qui leur sont attribués par la

loi,

TITRE VIl - BILAN SOCIAL ET REPARTITION DES BENEFICES

Articte 35 - Exercice soclal - Bilan - Rapport du conseil

L'exercice commence le 1er janvier et finit le 31 décembre de chaque année.

A la cldture de chaque exercice, le directoire dresse l'inventaire des divers éléments de l'actif et du passif existant a

cette date.
Il dresse également le bilan décrivant les éléments actifs et passifs et faisant apparaitre de fagon distincte : les

capitaux propres, le compte de résultat récapitulant les produits et les charges de I'exercice, I'annexe complélant et
commentant l'information donnée par le bilan et le compte de résultat.

Des comptes consolidés et un rapport de gestion du groupe sont également établis a la diligence du directoire et
présentés a I'assemblée annuelle si la société remplit [es conditions exigées pour I'établissement de ces comptes.

L'assemblée annuelle statue sur les comptes annuels et le cas échéant, sur les comples consolidés.
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Les produits nets de chaque exercice, deduction faite des frais généraux et autres charges de la sociéte,
constituent les benefices nels ou les pertes de l'exercice.

Sur les bénéfices nels de chaque exercice, diminués le cas échéant des peries antérieures, il est tout d’abord
préleve cing pour cenl pour constituer le fonds de réserve légale prescrit par la loi : ce prélévement cesse d'étre
obligatoire lorsque le fonds de réserve atteint une somme egale au dixieme du capital social, el reprend son cours
lorsque pour une cause quelconque, la réserve légale est descendue au-dessous de cette fraction.

Article 36 - Affectation et réepartition des bénéfices

Le benéfice distribuable est constitue par le benéfice nel de l'exercice, diminué des pertes antérieures et des
prélevements prévus aux alinéas préecédents, et augmenté des reports bénéficiaires.

Il est d'abord prélevée la somme nécessaire pour payer aux aclionnaires, a titre de premier dividende, 5 % du
montant des actions, sans que, si les benéfices d'une annee ne permettenl pas ce paiement, celui-Ci puisse étre
reporte sur les benefices des exercices suivants.Sur I'excédent disponible, I'assemblee ordinaire a le droit de
prélever toutes sommes qu'elle juge convenable de fixer pour étre reportées a nouveau sur ['exercice suivani ou
étre affectéees a un ou plusieurs fonds de reserves extraordinaires generaux ou speciaux. Ce ou ces fonds de
reserves peuvent recevoir toutes affectations decidees par I'assemblée dans les proportions qu'elle determine.

TITRE Vill - TRANSFORMATION - FUSION - DISSOLUTION - LIQUIDATION

Article 37 - Dissolution
L'assemblée générale extraordinaire peut, a toute époque, décider la dissolution anticipée de la societe.

Si du fait de pertes constatées dans les documents comptables I'actif net de la société devient inférieur a Ia moitié
du capital social, le directoire est tenu, dans les quatre mois qui suivent I'approbation des comptes ayant fait
apparaitre des pertes, de convoquer une assemblée générale extraordinaire a l'effet de décider s'il y a lieu a
dissolution anticipee, le tout conformement a I3 [0 et aux reglements.

Article 38 - Liquidation

A l'expiration du terme fixé par les statuts ou en cas de dissolution anticipée, I'assemblée générale regle, sur
proposition du direcloire, sous reserve des prescriptions legales imperalives en vigueur, [e mode de liquidation et
nomme un ou plusieurs liquidaleurs dont elle determine les pouvoirs.

Cette nomination met fin au mandat des membres du conseil de surveillance et non a celui des commissaires aux
comptes.

L'assemblee genérale, regulierement constituee, conserve pendant la liquidation les mémes attributions que
pendant le cours de [a société ; elle a notamment le pouvoir d'approuver les comptes de la liquidation et de

délibérer sur tous intéréts sociaux.

Les liquidateurs représentent la société. lis sont investis des pouvoirs les plus étendus pour réaliser I'actif, méme a
I'amiable, et éleindre son passif.

Le partage de I'actif net subsistant apres remboursement du nominal des actions est effectué entre les actionnaires
dans les mémes proportions que leur participation au capital. Lors du remboursement du capital social, la charge
de tous impdts que la sociélé aurail I'obligation de retenir a I3 source sera réparti entre toutes les actions
indistinctement en proportion uniformement du capital remboursé a chacune d'elles sans quiil y ait lieu de lenir
compie des differentes dates d'émission, ni de l'origine des diverses actlions.
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TITRE IX - CONTESTATIONS

Article 39 - Compétence - élection de domicile

Toutes contestations qui peuvent s'élever pendant le cours de [a société ou de sa liquidation, soit entre les
actionnaires eux-mémes au sujet des affaires sociales, soit entre les actionnaires et la société, sont soumises a la

juridiction des tribunaux competents.

Article 40 - Action en responsabilite

Aucune décision de I'assemblée générale ne peut avoir pour effet d'écarter ou d'éteindre une action de
responsabilité contre le directoire et contre I'un ou plusieurs des membres.

L’action en responsabilité contre les membres du directoire tant sociale qu'individuelle, se prescrit par trois ans a
compter du fait dommageable ou, s'il a été dissimulé, de sa révélation. Toutefais, lorsque le fait est qualifie¢ crime,
i'action se prescnt par dix ans.
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TITRE PREMIER : FORME - OBJET - DENOMINATION - SIEGE - DUREE

Article 1 - Forme de la société
[l est formé entre les prapriétaires des actians ci-aprés créées et de tautes celles qui paurrant étre créées par la

suile une societé ananyme a canseil de surveillance et directaire. Elle sera régie par le code de cammerce, le
décret du 23 mars 1967 et par les textes légaux et réglementaires, ainsi que par les présents statuts.

Articte 2 - Objet

La saciete exerce une activité de gestion de portefeuille pour le campte de tiers dans les limites de I'agrément
délivre par 'Autarilé des marchés financiers et sur la base du programme d’activilé approuvé par cette derniére.

Article 3 - Dénomination

La saciété a comme denaominatian : CILOGER.

Articie 4 - Siége social

Le siege sacial de la saciété est fixé a Paris 75116- 43/47 avenue de la Grande Armée

Il paurra étre transféré dans tout autre endroit du méme département ou d'un département limitrophe par décision
du conseil de surveillance, sous réserve de ratification de cette décisian par la plus prachaine assemblée générale
ardinaire, En vertu d'une deliberation de I'assemblée générale extraordinaire, il paurra étre transféré dans une autre

localite.

Article 5 - Durée

La durée de la saciété est fixée a 99 ans, a compter de son immatriculation au registre du cammerce, sauf cas de
dissolution ou de proragalion prévus aux présents statuts.

Un an au moins avant I'expiration de ce délai, I'assemblée générale extraordinaire, réunie sur convacation du
directaire, decidera, aux conditions requises paur la madification des statuts, sila saciélé doit au non étre prorogée.

faute par le directoire d'avoir pravoqué cette décisian, taut actionnaire peut, aprés mise en demeure par leltre
recommandée demeurée infructueuse, demander au président du Tribunal de commerce, statuant sur requéte, la
designation d'un mandataire de justice chargé de consulter les actionnaires et de provoquer de leur part une
décision sur la questian.

TITRE il - CAPITAL

Article 6 - Capital

Aux termes de la décision de I'assemblée générale mixie en date du 24 juin 1993, le capital sacial a été porté de
750.000 Francs a 2.250.000 Francs par création de 10.000 actions nouvelles de 150 Francs de nominal, par

incarparation de réserves.

Apres applicatian des régles aofficielles de canversion et d'arrondi, la valeur naminale de I'action a été ajustée 3 la
valeur de frente Euros (30 Euros), par une augmentation de capital réalisée par incorparation de réserves et
sommes assimilées, canformément a la décision de I'assemblée générale extraardinaire du 26 juin 2001.

Le capital sacial est donc fixé a qualre cent cinquante mille Euras (450.000 Euros) divisé en quinze mille actions
(15.000 actions) d’'une valeur de trente Euros (30 Euras) chacune.
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Article 7 - Apports

Une somme totale de 500.000 Francs correspondant a la valeur nominale de 5.000 actions de 100 Francs
chacune, qui onl été souscrites et entieremenl libérées ainsi qu'il résulte du certificat de dépot établi par la Caisse
des Dépots el Consignations et auquel est annexée la liste des souscripteurs avec lindication des sommes versées

par chacun d'eux, a eélé apporiée a la société.

Ladile somme de 500.000 Francs a été déposée a un compte ouvert au nom de Ia société en formation a la Caisse
des Dépols et Consignations.

Il n'y a pas d'apport en nature.

Article 8 - Avantages particuliers

Les présents statuts ne stipulent aucun avantage particulier au profil d'actionnaires ou de non actionnaires.

TITRE tit - AUGMENTATION, REDUCTION DE CAPITAL, TRANSMISSION DES ACTIDNS

Article 9 - Augmentation de capital

Le capilal social peut étre augmente par une décision de l'assemblée générale extraordinaire des actionnaires.
Toutefois, lorsque l'augmentation de capital a lieu par incorporation de réserves, bénéfices ou primes d'émission,
fassemblée générale extraordinaire qui Ia décide statue aux conditions de quorum et de majorité des assemblées

générales ordinaires.

L'assemblée générale peut deéléguer au directoire les pouvoirs nécessaires a l'effet de réaliser, dans un délai de
cing ans sauf exceptions légales, I'augmentation de capital en une ou plusieurs fois, d'en fixer les modalités, d'en
constater la réalisation et de procéder & la modification corrélative des statuts.

Les augmenlations de capital sont réalisees nonobstant I'existence de rompus et les aclionnaires ne disposant pas
du nombre de droits de souscription ou d'attribution exactemenl nécessaires pour oblenir Ia délivrance d'un nombre
entier d'actions nouvelles font leur affaire personnelle de toute acquisition ou cession nécessaire de droits.

En cas d'apport en nature ou de stipulations d'avantages particuliers, un ou plusieurs commissaires aux apporis
sont désignés, conformément aux dispositions de l‘article L .225-147 du code de commerce.

Article 10 - Réduction de capital

Le capital social peut étre amorti conformément aux dispositions des articles L. 225-198 et suivants du code de
commaerce.,

La réduclion de capital est autorisée et décidée par l'assemblée générale extraordinaire qui peut déléguer au
Directoire tous pouvoirs & l'effel de Ia realiser. En aucun cas, la réduction de capital ne peut porter atteinle a
I'egalileé entre actionnaires ; le projet de réduction de capital est communiqué aux commissaires aux comptes,
quarante cing jours au moins avant Ia réunion.

L'assemblée stalue sur le rapport des commissaires. Lorsque la réduction de capital n'est pas molivée par des
peries, [es obligataires el créanciers antérieurs & I1a date du dépdt au greffe du procés-verbal de délibération,
peuvent former opposition a la réduction dans le délai de trenle jours a compter du dépdt. Les opérations de

reduction de capilal ne peuvent commencer pendant le délai d'opposition.
L'achat par la société de ses propres actions est inlerdit, sauf disposilions légales. Toutefois, I'assemblée générale
qui a décidé une réduclion de capital non motivée par des pertes peut autoriser le directoire a acheler un nombre

déterminé d'actions pour les annuler.

Selon le procédé adopté pour la réduction du capital, les actionnaires seront dans l'obligation d'acheter ou de céder
des actions anciennes ou des droils pour permettre la réalisation de l'opération.
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Articte 11 - Transmission des actions

1. Les actions sont obligatoirement nominatives. Les litres sont inscrits en comptes tenus par [a société ou par un
intermédiaire agréé ; leur cession ne peut s'opérer qu'a la suite d'un ordre de mouvement signé par le cédant ou

son mandataire.

2. La cession d'actions entre vifs, @ quelque tilre et sous quelque forme que ce soit, est libre entre actionnaires ou
au profit du conjoint, d'un ascendant ou d'un descendant de I'actionnaire propriétaire des actions a transférer.

Les mutations d'actions sont également libres en cas de succession ou de liquidation de communauté de biens
entre époux.

3. Toutes transmissions, a des tiers, nécessitent une demande d'agrément notifiée a la société ; cette demande
sera effectuée par lettre recommandée avec accuse de reception ; elle précise les noms du cédant et du
cessionnaire, le domicile et la profession de ce dernier, [e nombre d'actions dont Ia cession est envisageée et le prix
offert s'il s’agit d'une cession a titre onéreux.

4. Le conseil de surveillance doit notifier son agrément ou son refus avant l'expiration d'un délai de trois mois a
compter de la demande ; le défaut de réponse dans ce délai équivaut a une notification d’agrément.

En cas de refus d'agrément, qui n'a pas a étre motive, el si l'actionnaire n'a pas fait connaitre gu'il retire sa
demande de cession, le conseil de surveillance doit, dans le délai de trois mois a compier de la notification de
refus, faire acquérir la totalité des actions faisant I'objet de la demande par une ou plusieurs personnes,

actionnaires ou non, choisies librement par lui.
Si, a I'expiration du délai de trois mois a compter de la notification du refus d'agrément, I'achat de la totalité des

actions sur lesquelles portait Ia demande du cédant n'est pas réalisé, I'agrément est considéré comme donne, et le
transfert doit éire effectué au profit du cessionnaire initialement présenté dans la demande d'agrémenit.

Si l'achat est réalisé, le transfert au nom des acquéreurs désignés par le conseil de surveillance est régularisé
d'office par le président ; avis en est donneé au cédant.

5. A défaut d'accord, le prix des actions préemptées est détermine par un expert désigné parmi ceux inscrils sur
les listes des cours et tribunaux, soit par les parties, soit & défaut d'accord entre elles, par ordonnance du président
du Tribunal de commerce du siege social statuant en la forme des référés et sans recours possible.

Le prix des actions préemptées est payable immediatement en numéraire.

6. Avec le consentement du cédant et son accord sur le prix, le conseil de surveillance peut également, dans le
méme délai de trois mois & compter de la notification de son refus d'agrément, faire acheter les actions par la
société elle-méme, si la réduction nécessaire du capital pour l'annulation desdites actions est autorisée par

I'assemblee générale extraordinaire des actionnaires.

Article 12 - Indivisibilité des actions

Le droit de vole attaché a l'action appartient 3 lI'usufruitier dans les assemblées générales ordinaires ef au nu-

nropriétaire dans les assemblées générales extraordinaires.
Les copropriétaires d'actions indivises sont représentés aux assemblées genérales par I'un d'eux ou par un
mandataire unique. En cas de désaccord, le mandataire est désigné en justice a la demande du copropriétaire le

plus diligent.

L e droit de vote est exercé par le propriétaire des titres remis en gage. A cet effel, le créancier gagiste dépose, a la
demande de son débiteur, les actions qu’il détient en gage, dans les conditions ef délais fixés par les articles 136 et

137 du décret du 23 mars 1867.

Article 13 - Droits de I'action

Chaque action donne droil :
- dans l'actif social, a une part proportionnelle au nombre des actions existantes.
- el, enoutre, a une part dans les bénéfices, ainsi gu'il est indiqué ci-apres.
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Articte 14 - Responsabilité limitée de Vactlonnaire

Les actionnaires ne sont responsables que jusqu’d concurrence du montant des actions qu'ils possédent ; au-dela,
tout appel de fonds est interdit.

Article 15 - Transmission des droits - scellés

l.es droits et obligations aftachés a I'action suivent le titre dans quelque main qu'il passe.

La possession d'une action emporte de plein droit adhésion aux présents statuts et aux décisions réguliérement
prises par I'assemblée générale.

Les héritiers, ayant-cause et tous créanciers d'un actionnaire, ne peuvent, sous quelque prétexte que ce sait,
requérir I'apposition des scellés sur les biens et papiers de la société, en demander le partage ou la limitation, ni
s'immiscer en aucune maniére dans les actes de son administration.

lIs doivent, pour l'exercice de leurs droits, s'en rapporter aux inventaires sociaux et aux décisions de I'assemblée
generale.

TITRE IV - ADMINISTRATION ET CONTROLE DE LA SOCIETE

A. LE DIRECTOIRE
Articte 16 - Le directoire - Composition
La societe est administrée par un directoire, composé de deux a cing membres choisis ou non parmi les

actionnaires, el désignés par un conseil de surveillance composé d'actionnaires qui exercera le contréle du
Directoire, conformément a la loi et aux stipulations statutaires ci-aprés exposées.

Siun siege est vacant, le conseil de surveillance doit, dans les deux mois de la vacance, soit modifier le nombre de
sieges qu'il avait antérieurement fixé, soit pourvoir 3 la vacance.

Si le capital est inférieur @ 150.000 Euros, une seule personne peut étre désignée par le canseil de surveillance
pour exercer les fonctions dévolues au directoire avec le titre de directeur général unique.

Les membres du directoire ou le directeur général unique peuvent éfre choisis en dehors des actionnaires : ils sont
obligatoirement des personnes physiques.

Les membres du directoire, ou le directeur général unique, sont nommes par le conseil de surveillance ; ils sont
revocables par I'assemblée générale ordinaire ou par le conseil de surveillance.

La révocation de ses fonctions de membre du directoire ou de directeur général unique n'a pas pour effet de résilier
le contrat de travail que l'intéressé aurait conclu avec la société.

Si une seule personne exerce les fonctions dévolues au directoire avec le titre de directeur général unique, toutes
les dispositions des présents statuts visant le directoire s'appliquent au directeur général unique a I'exclusion de
celles qui, notamment dans [es articles 17 a 22, postulent Ia collégialité du directoire.

Articte 17 - Duree des fonctions - Limite d'age

l.e directoire est nomme pour une durée de 4 ans, a l'expiration de laquelle il est entiérement renouvelé,

[Les membres du directoire sont toujours rééligibles.

Nul ne peut étre nommé membre du directoire s'il est 3gé de plus de 65 ans. Le membre du directoire en exercice
eslt reputé demissionnaire d'office a la cloture de 'exercice social au cours duquel il a atteint cet age.
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Article 18 - Présldent du directoire - Délibérations
L e conseil de surveillance confére a I'un des membres du directoire I qualilé de président.

Le directoire se reunit aussi scuvent que fllintérét de la société I'exige, sur convocation de son président ou de la
moitié au moins de ses membres, soit au siége social, soit en tout autre endroit indiqué dans la convocation.
L'ordre du jour peut n'étre fixé qu'au moment de la réunion.

Le president du directoire préside les séances. Le directaire nomme un secrétaire qui peut étre pris en dehors de
ses membres.

Si e directoire comprend deux membres, les décisions sont prises a l'unanimité.

S'il comprend plus de deux membres, les décisions doivent étre prises a la majorilé des membres composant le
directoire, le vote par représentation étant interdit ; en cas de partage, la voix du président est prépondérantie.

Les délibérations du directoire sont constatées par des procés-verbaux conserveés au siége de la société.

Les proces-verbaux sont revétus de la signature des membres du directoire ayant pris part a la séance.

Les copies ou extraits de ces proces-verbaux a produire en justice ou ailleurs sont signés soit par le président, soit
par un directeur général.

Article 19 - Pouvoirs et obligations du directoire - Direction générale

Le directoire est investi, de par [a loi, des pouvoirs les plus élendus pour agir en toutes circonstances au nom de la
sociéte ; il les exerce dans la limite de I'objet social et sous réserve de ceux expressément attribués par la loi au
Conseil de surveillance et aux assemblées d'actionnaires.

Dans les rapports avec les tiers, la sociéte est engagée méme par les actes du directoire qui ne relévent pas de
I'objet social, 2 moins qu'elle ne prouve que le tiers savait que l'acte dépassait cet objet ou qu'il ne pouvait l'ignorer
compte tenu des circonstances, étant exclu que Ia seule publication des statuts suffise a constituer cette preuve.

Toutefols, 2 litre de mesure strictement inlerne inopposable aux tiers, les opérations suivantes réalisées pour les
besoins propres de 1a société et en son nom doivent, préalablement a leur conclusion, étre autorisées par le

Conseil de surveillance :
- les préts,
- les emprunts,

- la constitution de sociétés et tous apports a des sociélés constituées ou a constituer, ainsi que toute prise
dintérét dans ces societés.

Lorsqu'une operation exige l'autorisation du conseil de surveillance et que celui-ci la refuse, le directoire peut
soumettre le différend a I'assemblée générale des actionnaires qui décide de la suite a donner au projet.

Le Directoire convoque toutes assemblées générales des actionnaires, fixe leur ordre du jour et exécute leurs
décisions.

Une fois par trimestre au moins, le directoire présente un rapport au conseil de surveillance. Dans les trois mois de
la cloture de chaque exercice, il lui présente, aux fins de vérification et de contrdle, les comptes annuels et, le cas

echeéant, les comples consolidés.
Le president du direcloire représente I2 société dans ses rapports avec les tiers.

Le conseil de surveillance peut atiribuer le méme pouvoir de représentation a un ou plusieurs membres du
directaire, Qui portent alors le titre de directeur général.

La présidence el la direction générale ne peuvent étre relirées a ceux qui en sont investis que par I'assemblée
genérale ordinaire, sur proposition du conseil de surveillance.

Vis-a-vis des tiers tous actes engageant la société sont valablement accomplis par le président du directoire ou tout
membre ayant regu du conseil de surveillance le titre de directeur général.
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Les membres du directoire pourront répartir entre eux les tiches de direction, avec l'autorisation du canseil de
surveillance. En aucun cas cependant, catte répariition ne pourra dispenser le directoire de se réunir et de délibérer
sur les gquestions les plus importantes de la gestion de la sociéte ni étre invogquee comme cause d'exonéralion de
I'obligation de surveillance gui incombe a chaque directeur et de la respansabililé & caractére solidaire qui s'en suit.

Article 20 - Rémunération des membres du directoire

Le canseil de surveillanca fixe, le cas echéant, le mode et le montant de la rémunération de chacun des membres
du direcloire.

Article 21 - Cumul des mandats des membres du directoire

Sous reserve des exceptions legales, nul ne peut apparienir a plus d’'un directoire de sociétés anonymes ayant son
siege social sur le temiloire frangais.

Un membre du directoire ne peut accepter d'étre nommé au directoire ou directeur général unigue dune autre
société sans y avair eté autorisé par le conseil de surveillance.

Toute personne physigue qui, lorsqu'elle accéde a un nouveau mandat, se trouve en infraction avec les dispositions
du paragraphe 1 ci-dessus, doit, dans les trois mois de sa nomination, se démettre de 'un de ses mandats.

A l'expiration de ce délai, elle est reputée s'élre démise de son nouveau mandat et doit restituer les rémunérations
percues, sans gue soit, de ce fait, remise en cause [a validité des délibérations auxquelles elle a pris part. Il en est
de méme lorsqu'un membre du directoire n'a pas obtenu l"autorisalion prévue au paragraphe 2 ci-dessus.

Les dispositions des paragraphes 1 el 3 ci-dessus sont applicables au cumul de siéges, notamment, de directeur
général, de membre du directoire et de directeur général unique.

Articte 22 - Responsabilité des membres du directoire

Sans préjudice de la responsabilité particuliere pouvant découler de I'admission au redressement judiciaire de la
sociéte, les membres du directoire sont responsables, individuellement ou solidairement selon les cas, envers I3
société ou envers les tiers, soit des infractions aux dispositions législatives ou réglementaires applicables aux
sgcietés anonymes, soit des violations des statuts, soit des fautes commises dans leur gestion.

B. LE CONSEIL DE SURVEILLANCE

Article 23 - conseil de survetlllance

Le directoire est controlé par un conseil de surveillance composé de trois membres au moins et au plus du nombre
maximum de personnes aulorisées par le code de commerce. Les membres sont nommeés parmi les personnes
physiqgues ou morales actionnaires, par 'assemblee geénérale ordinaire qui peut les révoquer a tout moment.

Sur propasition du conseil de surveillance et apres approbation préalable de I'assemblée générale, rois censeurs
peuvent assister aux reunions dudit conseil au cours desquels ils auront une voix consultative. En cas de vacance
par déces ou démission d'un ou plusieurs sieges, le conseil de surveillance peut, entre deux assemblées
générales, proceder a des nominations a lifre provisoire. Ces nominations sont soumises 3 la ratificalion de la
prochaine assemblée générale ordinaire. Le censeur nommé en remplacement d'un autre ne demeure en fonction

que pendant le temps restant a courir du mandat de son prédécesseur.

Les personnes morales nommées au conseil de surveillance sont tenues de désigner un représentant permanent
qut est soumis aux mémes conditions et obligations que s'il était membre du conseil en son nom propre.

Lorsque la personne marale revoque le mandat de son représentant permanent, elle est tenue de pourvair en
méme temps a son remplacement. Il en est de méme en cas de décés ou de démission du représentant

permanent,
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Aucun membre du conseil de surveillance ne peut faire partie du directoire. Si un membre du conseil de
surveillance est nommeé au directoire, son mandat au conseil prend fin des son entrée en fonction,

Article 24 - Actions des membres du consell de surveillance

Sauf lorsque le code de commerce le dispense de cette obligation, chaque membre du conseil de surveillance doit
étre proprietaire d'une action; cette action ne peut étre donnée en gage.

Si au jour de sa namination un membre du conseil de surveillance n'est pas propriétaire du nombre d‘actions requis
ou si, en cours de mandat, il cesse d'en étre propriétaire, il est reputé démissionnaire d'office s'il n'a pas regularise
sa situation dans un delai de trois mois.

Article 25 - Durée des fonctions - Limite d'age

Les membres du conseil de surveillance sont nommeés pour six années, expirant a l'issue de l'assemblée générale
ordinaire des actionnaires ayant stalué sur les comptes de l'exercice écoulé et tenue dans 'année au cours de

laquelle expire leur mandat. lIs sont rééligibles.
Aucune personne physique ayant passé I'dge de 75 ans ne peut étre nommeée membre du conseil de surveillance si
sa nomination a pour effet de porter a plus du tiers le nombre des membres du conseil de surveillance ayant

depasse cet 3ge.

Article 26 - Vacances - Cooptations - Ratifications

En cas de vacance par décés ou par démission d'un ou de plusieurs siéges, le conseil de surveillance peut, entre
deux assemblées générales, procéder a8 des nominations 3 titre pravisoire.

Si le nombre des membres du conseil de surveillance devient inférieur a trois, le directoire doit convaquer
immeédiatement I'assemblée geénérale ordinaire en vue de compléler I'effectif du conseil.

Les naminations provisoires effectuées par le conseil de surveillance sont soumises a la ratificalion de la prochaine

assemblée générale ordinaire. Le membre nommé en remplacement d'un autre ne demeure en fonctions que
pendant [e temps restant a courir du mandat de son prédecesseur.

Article 27 - Bureau du conseili

Le conseil élit un président, personne physique, choisi parmi ses membres et dont les fanctions durent aussi
longtemps que celles du conseil de surveillance.

Le président est chargé de convoquer le conseil et d'en diriger les debats.

Le conseil élit dans les mémes conditions un vice-président pour une meme durée et qui remplit les mémes
fonctions que le président et jouit des mémes prérogatives en cas d'empéchement du président ou lorsque celui-Ci
lui délégue temporairement ses pouvairs.

Le président du conseil de surveillance prend le titre de "président du conseil” et le vice-président celui de “vice-
président du conseil”.

Le conseil détermine, le cas échéant, leur rémunération.

Le conseil peut nommer a chaque séance, un secrétaire qui peut étre choisi en dehors des actionnaires.

Article 28 - Délibérations du conseil - Proces-verbaux
Le conseil de surveillonce se réunit aussi souvent que finlerét de la société I'exige.

Il est convoque par le président ou le vice-président.
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Toutefois, le président doit convoquer le conseil 3 une date qui ne peut étre postérieure a quinze jours, lorsqu‘un
membre au moins du directoire ou le tiers au moins des membres du conseil de surveillance [ui présentent un

demande mativée en ce sens.

Si la demande est restée sans suite, ses auteurs peuvent procéder eux-mémes & la convocation en indiquant
I'ordre du jour de la séance. Hors ce cas, l'ordre du jour est arrété par le président et peut n'étre fixé qu'au moment

de la réunjon.
Les réunions se tiennent en tout lieu fixé dans la convocation.

Il est tenu un registre de présence qui est signe par les membres du conseil de surveillance participant a la séance.

Conformément a la faculté offerte par l'article L.225-82 alinea 3 du code de commerce, le réglement intérieur
pourra prévoir que les membres du conseil de surveillance ont la faculté de participer aux délibéralions du conseil
par des moyens de visioconférence ou de télécommunication, permettant leur identification, et garantissant leur
participation effective, dont la nature et les conditions d'application sont délerminées par la réglementation en
vigueur. Toutefois, ce procédé ne peut étre utilisé pour les opérations visées a l'article L.225-68, alinéa 5.

La présence effective de [a moiti@ au moins des membres du conseil est nécessaire pour la validité des
délibérations. -

Les décisions sont prises a la majorité des voix des membres présents ou représentés, chaque membre présent ou
représente disposant d'une voix et chaque membre présent ne pauvant disposer que d‘un seul pouvoir, La voix du
président de séance est prépondérante en cas de partage.

Si le conseil est composé de moins de cing membres et que deux membres seulement assistent a la séance, les
décisions doivent élre prises a I'unanimité.

Les deélibératians du conseil de surveillance sont constatées par des procés-verbaux établis sur un registre spécial
tenu au siege social.

Article 29 - Mission et Pouvoirs du conseil de surveillance

Le conseil de surveillance exerce le contréle permanent de la gestion de la société par le directoire. A toute épaque
de l'année, | opere les vérifications et les contrdles qu'il juge opportuns et peut se faire communiquer les
documents qu'il estime utiles a 'accomplissement de sa mission.

Le conseil de surveillance peut, dans les limites qu'll fixe, autoriser le directoire, avec faculté de délégation, a céder
des immeubles par nature, céder totalement ou partiellement des participations, constituer des sGretés ainsi que
des cautions, avals ou garanties au nom de la société.

L'absence d'autorisation est inopposable aux tiers, a moins que [a saciété ne prouve que ceux-ci en avaient eu
connaissance ou ne pouvaient I'ignarer.

Par dérogation aux dispositions ci-dessus, le directoire peut étre autorisé a donner, a I'égard des administrations
fiscales et douaniéres, des cautions, avals ou garanties au nom de la sociéte, sans limite de montant.

Le conseil de surveillance donne en outre au directoire les autorisations prévues, a titre de mesure d'ordre intérieur
non opposable aux tiers, par I'article 19 des présents statuts.

Il autorise les conventions visées a l'article 32 ci-aprés.

Il présente a I'assemblée générale ordinaire annuelle ses observations sur le rapport du directoire, ainsi que sur les
comples de l'exercice.

[| décide le deplacement du siége social dans le méme département ou dans un département limitrophe sous
reserve de ratification de cette décision par [a prochaine assemblée générale ordinaire.

Le conseil de surveillance peut conférer a un ou plusieurs de ses membres fous mandals spéciaux pour un ou
plusieurs objets détermines.
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Article 30 - Réemunération des membres du Conseil de survelllance

L'assemblée génerale peut allouer aux membres du conseil de surveillance, en remunération de leur activite, une
somme fixe annuelle a titre de jetons de présence.

Le conseil de surveillance répartit librement entre ses membres les sommes globales allouées.
La rémunération du président et du vice-président est, le cas échéantl, déterminée par le conseil.

Il peut étre alloué par le conseil des rémunérations exceptionnelles pour les missions ou mandats confiés a des
membres de ce conseil. Ces rémunérations exceptionnelles sont soumises aux dispositions de I'article 32 ci-aprés.

Les membres du conseil de surveillance peuvent cumuler leurs fonctions avec un contrat de travail a la condition
que celui-ci corresponde a un emploi effectif. Le nombre des membres du conseil de surveillance liés a Ia société
par un contrat de travail ne peul dépasser le tiers des membres en fonction.

Article 31 - Responsabiliié des membres du conseil de surveillance

Les membres du conseil de surveillance sont responsables des fautes personnelles commises dans I'exécution de
leur mandat. lis n'encourent aucune responsabilité en raison des actes de la gestion et de leur résultat.

Is peuvent étre declarés civilement responsables des délits commis par les membres du directoire si, en ayant eu
connaissance, ils ne les ont pas réveles a I'sssemblée générale.

Article 32 - Conventions entre la sociéte et un membre du directoire, un membre du caonseil de surveillance
ou un actionnaire

Toute convention intervenant entre la société et 'un des membres du directoire ou du Conseil de surveillance, un
actionnaire disposant d'une fraction des droits de vote supérieure a 10 % ou, s'il s’agit d'une société actionnaire, la
société [a contrblant au sens de I'article L.233-3 du code de commerce, doit étre soumise a l'autorisation préalable
du Conseil de surveillance. Il en est de méme des conventions auxquelles 'une de ces personnes est indirectement
intéeressée. Sont egalement soumises a cette autorisation préalable les conventions intervenant entre la société et
une entreprise, si fun des membres du directoire ou du Conseil de surveillance es! propriélaire, associé
indéfiniment responsable, géranl, administraleur, membre du Conseil de surveillance ou, de fagon générale,

dirigeant de cette entreprise.

Les dispositions qui précédent ne sont pas applicables aux conventions portant sur des opérations courantes
conclues a des conditions normales.

A peine de nullité du contrat, il est interdit aux membres du directoire et aux membres du Conseil de surveillance
autres que les personnes morales de contracter, sous quelque forme que ce soit, des emprunts aupreés de la
société, de se faire consentir par elle un decouvert, en compte courant ou autrement, ainsi que de faire cautionner
ou avaliser par elle leurs engagement envers les tiers. La méme interdiction s’applique aux representants
permanents des personnes morales membres du Conseil de surveillance. Elle s’applique egalement aux conjoints,
ascendants et descendants des personnes visées au présent paragraphe ainsi qu’a toute personne interposee.

TITRE V - COMMISSAIRES AUX COMPTES

Article 33 - Nomination - Pouvoir

L'assemblée générale désigne un commissaire aux comples titulaire et un commissaire aux comptes suppléant
remplissant les conditions fixées par la [oi et les réglements.

Les commissaires aux comptes sont nommes pour six exercices, leurs fonctions expirant aprés l'assemblée
generale qui statue sur [es comptes du sixiéme exercice.

Si la société est astreinte & publier des comptes consolidés, un second commissaire aux comptes devra étre
désigné.
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Les commissaires aux comptes sont investis des fonctions et des pouveoirs que leur confére la loi. Leur
rémuneération est fixee selan les dispositions réglementaires en vigueur.

TITRE VI - ASSEMBLEES GENERALES

Article 34 — Convocation - Réunions
Les assemblées générales sont convaquées dans les conditions fixées par la lai.
Les réunions ont lieu au siége social ou en tout autre endrait précisé dans I'avis de convocation.

Le conseil d’administration peut décider que les actionnaires pourrant participer et voter a toute assemblée par
visiaconférence ou par tout moyen de télécommunication permettant leur identification dans les conditians légales.

Tout actionnaire peut pariciper personnellement, par mandataire ou par correspondance, aux assemblées
generales, de quelque nature qu'elles soient.

Les titulaires d'actions noaminatives sont admis sur simple justification de leur identité.

Les assemblées sant présidees par le président du conseil de surveillance ou, en son absence, par le vice-
president.

€n cas de convacation par les commissaires aux comptes, par un mandataire de justice ou par les liquidateurs,
I'assemblée est présidée par celui ou par l'un de ceux qui I'ont convaquée.

Les fonctions de scrutateurs sont remplies par les deux membres de l'assemblée présents et acceptant qui
dispaosent du plus grand nombre de voix.

Le bureau désigne le secrétaire, lequel peut éire chaisi en dehars des actionnaires.
Il est tenu une feuille de présence dans les canditians prévues par la loi.

Les copies ou extraits des procés-verbaux de I'assemblée sont valablement certifiés par le président au le vice-
president du consell de surveillance, un membre du directoire ou le secretaire de 'assemblée,

Article 35 -~ Quorum - Majorité - Pouvoir

Les assemblées générales ordinaires et extraardinaires, statuant dans les conditions de quorum et de majorite
prescrites par les dispasitions qui les régissent respectivement, exercent les pouvoirs qui leur sant attribués par la
[o]R

TITRE Vil - BILAN SOCIAL ET REPARTITION DES BENEFICES

Article 36 ~- Exercice social - Bilan - Rapport du conseil

L’exercice commence le 1er janvier et finit e 31 décembre de chaque année.

A 13 cldture de chaque exercice, le directoire dresse Finventaire des divers éléments de l'actif et du passif existant &

cette date.
Il dresse également le bilan décrivant les éléments actifs et passifs et faisant apparaitre de fagon distincte : les

capitaux propres, le compte de résultat récapitulant les produils et les charges de l'exercice, I'annexe complétant et
commentant l'information donnée par le bilan et Je compte de résultat.

Des comptes consolidés et un rapport de gestion du groupe sant également établis a la diligence du directoire et
présentés a l'assemblée annuelle si la saciété remplit les canditions exigées paur I'établissement de ces comptes.

L’assemblée annuelle statue sur les comptes annuels et le cas échéant, surles comptes consalidés.
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Les produits nets de chaque exercice, déduction faile des frais généraux et autres charges de la société,
constituent les bénéfices nets ou les peries de lI'exercice.

Sur les bénéfices nels de chaque exercice, diminués le cas échéant des pertes anténeures, il est tout d'abord
prélevé cing pour cent pour constituer le fonds de réserve légale prescrit par Ia I1oi : ce prélévement cesse d'étre
obligatoire lorsque le fonds de réserve atteint une somme égale au dixieme du capital social, et reprend son cours
lorsque pour une cause quelconque, la réserve légale est descendue au-dessous de cette fraction.

Article 37 - Affectation et répantition des bénéfices

Le benéfice distribuable est constitué par le bénéfice net de J'exercice, diminué des pertes antérieures et des
prélévements prévus aux alinéas précédents, et augmenté des reporis bénéficiaires.

Il est d'abord prélevé la somme nécessaire pour payer aux actionnaires, a titre de premier dividende, 5 % du
maontant des actions, sans que, si les bénéfices d'une année ne permettent pas ce paiement, celui-ci puisse étre
reporté sur les bénéfices des exercices suivants.Sur l'excédent dispanible, I'assemblée ordinaire a le droit de
prélever toutes sommes qu'elle juge convenable de fixer pour étre reporiées & nouveau sur I'exercice sujvant ou
étre affectées 8 un ou plusieurs fonds de réserves extraardinaires genéraux ou spéciaux. Ce ou ces fonds de
reserves peuvent recevoir toutes affectations décidées par I'assemblée dans les proportions qu'elle détermine.

TITRE Vil - TRANSFORMATION - FUSION - DISSOLUTION - LIQUIDATION

Articte 38 - Dissolution

L'assemblée générale extraordinaire peut, a toute epoque, décider la dissolution anticipée de la sociéte.

Si du fait de perles constatées dans les documents comptables I'actif net de la sociélé devient inférieur a la maitié
du capital social, le directoire est fenu, dans les quatre mois gui suivent I'spprobation des comptes ayant fait
apparaitre des pertes, de convoquer une assemblée générale extraordinaire § l'effet de décider s'il y a lieu a
dissolution anticipée, le tout conformément a la loi et aux réglements.

Article 39 - Liquidation

A l'expiralion du terme fixé par les statuts ou en c¢as de dissolution anticipée, I'assemblée générale régle, sur
proposition du directoire, sous reserve des prescriptions légales impératives en vigueur, le mode de liquidation et
nomme un ou plusieurs liquidateurs dont elle détermine les pouvairs,

Cette nominalion met fin au mandat des membres du conseil de surveillance et non 3 celui des commissaires aux
comptes.

L’assemblée générale, réqulierement constituée, conserve pendant Ja liquidation les mémes attributions que
pendant le cours de 1a sociélé ; elle a notamment le pouvair d'approuver les comptes de la liquidation et de

délibérer sur tous intéréts sociaux.

Les liquidateurs représentent la saciéte. lis sont investis des pouvoirs [es plus étendus pour réaliser I'actif, méme a
I'amiable, et éteindre son passif.

Le partage de I'actif net subsistant aprés remboursement du nominal des actions est effectué entre les actionnaires
dans les mémes proportions que leur participation au capital. Lors du remboursement du capital social, la charge
de tous impdts que la société aurait I'obligation de retenir & la source sera réparti entre toutes les actions
indistinctement en proportion uniformement du capital remboursé a chacune d'elles sans qu'il y ait lieu de tenir
compte des différentes dates d'émission, ni de l'origine des diverses actions.
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TITRE IX - CONTESTATIONS

Article 40 - Compétence - élection de domicile

Toutes contestations qui peuvent s'élever pendant le cours de la société ou de sa liquidation, soit entre les
actionnaires eux-mémes au sujet des affaires sociales, soit entre les actionnaires et la sociéte, sont soumises a la

juridiction des tribunaux compeétents.

Article 41 - Action en responsabilité

Aucune décision de l'assemblée générale ne peut avoir pour effet d'écarter ou d'éteindre une action de
responsabilité contre le directoire et contre I'un ou plusieurs des membres.

L'action en responsabilité contre les membres du directoire tant sociale qu'individuelle, se prescrit par trois ans a
compter du fait dommageable ou, s'il a été dissimulé, de sa révélation. Toutefois, lorsque le fait est qualifié crime,
I'action se prescrit par dix ans.
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