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CERALP
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FUSION - ABSORPTION
DE LA SOCIETE ALLIANCE
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270 rue jean-michel SAVIGNY
69400 VILLEFRANCHE S/S

RAPPORT DU COMMISSAIRE A LA FUSION
SUR LA VALEUR DES APPORTS

AUDIT PMA

Société de Commissariat aux Comptes inscrite auprés de la Compagnie de LYON

ZAC d’épinay — 293 rue de la farniére - 69400 GLEIZE




Rapport du commissaire a la fuston sur la valeur des apports
SA CERALP

Messieurs les Associeés,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par Ordonnance de Monsieur le
Président du Tribunal de Commerce de VILLEFRANCHE S/S en date du 18 septembre 2008
concernant |la fusion par voie d'absorption de la societe ALLIANCE par la societe CERALP,
nous avons établi le présent rapport prévus par l'article L.236-10 du Code de commerce.

L'actif net apporté a été arrété dans le projet de fusion signé par les representants
des sociétés concerneées. Il nous appartient d'exprimer une conclusion sur le fait que la
valeur des apports n'est pas surévaluée. A cet effet, nous avons effectué nos diligences
selon les normes de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes applicables a
cette mission : ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences destinées a apprecier
la valeur des apports, a s'assurer que celle-ci n‘'est pas surévaluée et a verifier qu'elle
correspond au moins a la valeur nominale des parts a émettre par la sociéte absorbante

augmentée de la prime de fusion.
La relation de I'exécution de notre mission comporte :
- une presentation de |'operation et la description des apports,

- lexposé de nos diligences,

- notre appreciation de la valeur des apports.

1 . Présentation de l'opération et description des apports

1.1 Présentation de l'opération

1.1.1 Société absorbante ; SA CERALP

La societé CERALP est une Societé anonyme au capital de 150 000 euros composeé de
3125 actions de 48 euros entierement libéerees.

Son objet social porte sur l'activite d’'expertise comptable et de commissariat aux comptes.
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1.1.2 Sociéte absorbée : SAS ALLIANCE

La société ALLIANCE est une Societe par Actions simplifiee au capital de 437 000 euros
composée de 43700 actions de 10 euros entierement libérées.

Son objet social porte sur l'activité d'expertise comptable et de commissariat aux comptes.

1.1.3 Liens entre les sociétés CERALP et ALLIANCE

A ce jour, |la société absorbante détient une participation directe dans la societé absorbée de
50.99%, soit 22.286 actions. La societe absorbée ne détient aucune participation directe

dans la société absorbante.

1.2 Description de |'opération

1.2.1 Nature et objectifs de I'opération '

La présente opération de fusion s’inscrit dans le cadre d'une restructuration interne du
Groupe CERALP composé des sociétés CERALP et ALLIANCE. Sachant que les deux
structures se sont réunies physiquement depuis quelque temps, cette restructuration a pour
objectif principal de réunir également dans une seule structure 'ensemble des activités
opérationnelles développées par chacune des entités du groupe.

Par ailleurs, cette opération permettra également une simplification de [I'organisation
opérationnelle et juridique du groupe et une reduction des couts et des charges
administratives.

La fusion absorption prend effet rétroactivement le 1* janvier 2008.

1.2 Nature, évaluation et rémunération des apports

L'actif de la societé absorbée dont la transmission est préevue au profit de la société
absorbante comprenait au 31 décembre 2007, date des comptes utilisés pour la présente
operation, tous les biens, droits et valeurs compris dans lesdits comptes et évalués a leur
valeur comptable.
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Pour I'établissement des conditions de la fusion, I'une et 'autre société ont arrétée un

bilan comptable a la date commune du 31 décembre 2007,

L’actif apporté et le passif a prendre en charge, dont le détail figure dans le traité de
fusion s’élevent a : |

Actif immobilisé apporte 444 614.00 €
Actif circulant apporté 288 616.00 €
Passif a prendre en charge - 179 536.00 €
Actif net apporte 553 694.00 €

LLa societé ALLIANCE apporte a |la société CERALP, sous les garanties ordinaires et
de droit et sous les conditions stipulees dans le traité de fusion, tous les éléments actif et
passif, droits et valeurs sans exception ni réserve qui constituent le patrimoine de la société
ALLIANCE et que la société CERALP serait tenue d'acquitter tout excedent de passif sans
aucun recours ni revendication possible.

Il est entendu que cette énumération n’a qu'un caractére indicatif et non limitatif, le
patrimoine de la société ALLIANCE devant étre dévolu a la société CERALP dans I'état ou il
se trouvera a la date de réalisation définitive de I'opération.

La societé CERALP assumera lintegralité des dettes et charges de la societé
apporteuse, y compris celles qui pourraient remonter a une date antérieure au 1% janvier

2008 et qui auraient été omises dans la comptabilité de la société ALLIANCE.

La societé CERALP beénéficiera des engagements recus par la société ALLIANCE et
sera tenue eéventuellement de se substituer a cette derniére dans la charge des
engagements données par elle, pour les engagements données ou regus inhérents a
I'exploitation du fonds objet de 'apport-fusion et qui, en raison de leur caractére éventuel
sont repris hors bilan

2 . Diligences et appréciation de la valeur des apports

2.1 Base des apports

L'apport de 553 694 euros ci-dessus effectué est consenti net de tout passif et est fait sous
les garanties, charges et conditions ordinaires et de droit et notamment celle de prendre les
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éléments apportés sans pouvoir exercer aucun recours contre l'apporteur pour quelque

cause que ce soit.

L'apporteur a déclaré étre propriétaire des biens apportés ; et que ceux-ci ne sont greves

d'une quelconque inscription de privilege ou de nantissement.

2.2 Propriété, jouissance et conditions

La société CERALP aura la propriété des biens et droits de la société absorbée ALLIANCE a
compter du jour ou ces apports seront devenus définitifs par suite de la réalisation definitive
de la fusion et de son approbation par I'assemblée des actionnaires et la jouissance a
compter, rétroactivement, du 1* janvier 2008.

2.3 Evaluation des apports

Les deux sociétés étant sous contréle commun, la valeur retenue pour I'opération de fusion
est la valeur comptable dans les comptes de la société apporteuse.

Par conséquent, les éléements corporels et circulants et les eléments du passif ont ete
estimés d'aprés leur valeur comptable.

La valeur des titres apportés de la societé ALLIANCE a été faite sur la base de la transaction
retenue pour I'acquisition de 50.99% de cette societé par la sociéte CERALP.

3. Appréciation du commissaire aux apports

Nous avons effectué les diligences que nous avons estimées nécessaires selon les normes

de la Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes pour :

- Contrdler la réalité des apports et I'exhaustivité des passifs transmis a
la société,
- Analyser les valeurs individuelles proposées dans le traité de fusion,

- Nous assurer que les événements intervenus pendant la période de
rétroactivité n’étaient pas de nature a remettre en cause l'évaluation
des apports.
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3.1 Vérification de la réalisation des apports

La société CERALP sera propriétaire des éléments apportés & compter du jour de la

realisation définitive de la fusion.

3.2 Contrbole des valeurs attribuées aux apports

Compte tenu des meéthodes de valorisation utilisées par rapport aux comptes annuels en
date du 31 décembre 2007, la valeur d'apport retenue est raisonnable ; sachant qu'il ne s'est
pas revelé d'évenements particuliers portés a notre connaissance pouvant remettre en

cause cette valorisation.

Nous n'avons pas d'observation sur |la valeur retenue pour 'ensemble des éléments d’actif et

de passif apportes.

Conclusion

En conclusion de nos travaux, nous sommes d'avis que |la valeur des apports s'élevant a
553 694 euros, n‘est pas surévaluée et, en conséquence, que l'actif net apporté est au moins
egal au montant de l'augmentation de capital de la société absorbante, majorée de la prime

de fusion.

Fait a Villefranche s/Sadne
Le 8 octobre 2008

AUDITPMA




