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1. APPRECIATION SUR LA VALEUR DES BIENS COMPOSANT L'ACTIF SOCIAL
SUR LES AVANTAGES PARTICULIERS STIPULES - ATTESTATION RELATIVE
AU MONTANT DES CAPITAUX PROPRES

En exécution de la mission de Commissaire a la transformation qui nous a été confiee, en
application des dispositions de l'article L 224-3 du Code de commerce par décision unanime
des associés en date du 4 janvier 2007, nous avons établi le présent rapport afin de vous faire
connaitre notre appréciation sur la valeur des biens composant l'actif social et sur les
avantages particuliers stipulés et de nous prononcer sur le montant des capitaux propres par

rapport au capital social.

Nous avons effectué nos travaux selon les normes professionnelles applicables en France. Ces
normes requiérent la mise en ceuvre de diligences destinées a contrbler les €léments
constitutifs du patrimoine de la société en termes d'existence, d'appartenance et d'¢valuation, a
analyser les avantages particuliers stipulés et & vérifier que le montant des capitaux propres
est au moins égal au montant du capital social.

Cette vérification a notamment consisté a apprécier l'incidence éventuelle sur la valeur
comptable des éléments entrant dans la détermination des capitaux propres, des cvenements

survenus entre la date des derniers comptes annuels et la date de notre rapport.

Exco BRETAGNE A.B.O.

Société anonyme de Commussaires aux Compties au capital de 262 500 Euros « N° SIRET 339899783 000135
N° TVA intracommunautaire ¥R 533 398 997 83
Membre de la Compagnie Régionale de Rennes



HOLDING PELLEAU

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la valeur des biens composant l'actif social.

Sur la base de nos travaux, nous attestons que le montant des capitaux propres est au moins

égal au montant du capital social.

2. SITUATION DE LA SOCIETE

En exécution de la mission de Commissaire a la transformation qui nous a €té confiée par
décision unanime des associés et en application des dispositions L. 223-43 du Code de

commerce, nous avons établi le présent rapport sur la situation de votre societe.

Nous avons effectué nos travaux selon les normes professionnelles applicables en France. Ces
normes requiérent la mise en ceuvre de diligences destinées a analyser la situation de la

société afin de mettre en évidence les éventuels faits de nature & compromettre la continuite

de I'exploitation.

Notre synthése de notre analyse sur la situation de la société est la suivante :
- Le résultat de la situation comptable au 31 décembre 2005 est bénéficiaire,

- La situation financiére de la société HOLDING PELLEAU au 31 décembre 2005 est positive.

Dans le cadre de la transformation envisagée, la situation de votre sociéte, telle qu'elle est

analysée ci-dessus, n'appelle pas d'observation de notre part, en particulier au regard de la

continuité d'exploitation.

Brest, le 12 janvier 2007

Le Commissaire aux Comptes
Exco Bretagne A.B.O.

Patn éger



HOLDING PELLEAV .

BILAN ACTIF

RUBRIQUES

CAPITAL SOUSCRIT NON APPELE

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement
Frais de recherche et développement
Concession, brevets et droits similaires
Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles

TOTAL immaobilisations incorporelles .

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Terrains

Constructions
Installations techniques, matériel et outillage industriel

Autres immobilisations corporelles
immobilisations en cours
Avances et acomptes

TOTAL immobilisations corporelles

IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participation par M.E

Autres participations
Créances rattachées a participations

Autres titres immobilisés

Préts
Autres immobilisations financiéres

TOTAL immobilisations financiéres :

BRUT

rorioug Au UHUTIVY

Amortissements

Net
31122005

au I 4LiV9

-

9779 110

15

5779 125

2779 110

15

5779 125

ACTIF IMMOBILISE

STOCKS ET EN-COURS
Stocks de matiéres premiéres
stocks d'en-cours de product. de biens

Stocks d'en-cours product..de services
Stocks produits intermédiaires et finis

Stocks de marchandisas

TOTAL stocks et en-cours

‘CREANCES
Avances, acomptes versés sur commandes

Créances clients st comptes rattachés
Autres créances
Capital souscrit et appelé, non versé

TOTAL créances :

DISPONIBILITES ET DIVERS
Valeurs mobiliéres de placement’

Disponibilités
Charges constatées d'avances

TOTAL disponibilites et divers

2779 125

5779125

8 626

8 626

77 400
278

ACTIF CIRCULANT

Charges a répartir sur plusieurs exercices,

Primes remboursement des obligations
Ecarts de conversion actif

TOTAL GENERAL 5 865 428 — 5 865 428 6 204 201
3

77 677

8 626

86 303

77 677

8 626

77 400
278

Net
31122004

5779 110

15

5779125

5779125

373 511

373 511

o1 365
200

51 565

86 303

425 076



- HOLDING PELLEAU .

Période du 01/01/05

BILAN PASSIF
RUBRIQUES NET (N) NET (N-1)
SITUATION NETTE
Capital sociat ou individuel | dont versé 2 555 576 2 555 576
Primes d'émission, de fusion, d'apport, ...
Ecarts de réévaluation dont écart d'équivalence
Réserve légale 255 557 255 557
Réserves statutaires ou contractuslles
Réserves réglementées
Autres réserves 2 270 846 2 660 967
Report 4 nouveau
Résultat de t'exercice 7827491 376 552
5 864 728 5 848 652
SUBVENTIONS D'INVESTISSEMENT
PROVISIONS REGLEMENTEES
CAPITAUX PROPRES 5864728 5848 652

Produits des emissions de titres participatifs
Avances conditionnées ‘

AUTRES FONDS PROPRES

Provisions pour risques
Provisions pour charges

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit

Emprunts et dettes financiéres divers

AVANCES ET ACOMPTES RECUS SUR COMMANDES EN COURS

DETTES DIVERSES
Dettes foumnisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

700

e

PRODUITS (_Z:ONSTATES D'AVANCES

DETTES

Ecarts de conversion actif

TOTAL GENERAL

700

700

5 865 428

353 376

353 376

760
1413

2173

355 549

6 204 201

au 31/12/05



HOLDING PELLEAU . Pernode du 01/01/05 au 31/12/05

Compte de Résultat ( Premiére Partie)

RUBRIQUES 31122005 31122004

Tt BT R

Ventes de marchandises
Production vendue de biens
Production vendue de services

CHIFFRES D'AFFAIRES NETS

FProduction stockée
Production immobilisée

Subventions d'exploitation
Reprises sur amortissements et provisions, transfert de charges

Autres produits
N ' T PRODUITS D'EXPLOITATION |

CHARGES EXTERNES
Achats de marchandises [et droits de douane]
Variation de stock de marchandises
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnement
Variation de stock [matieres premiéres et approvisionnement]
1408 956

Autres achats et charges externes
1408 956

IMPOTS, TAXES ET VERSEMENTS ASSIMILES 355 294

CHARGES DE PERSONNEL
Salaires et traitements
Charges sociales | S P

DOTATIONS D'EXPLOITATION
Dotations aux amontissements sur immaobilisations
Dotations aux provisions sur immaobilisations
Dotations aux provisions sur actf circulant
Dotations aux provisions pour risques et charges

AUTRE CHARGES D'EXPLOITATION 2

._*I-__

CHARGES D'EXPLOITATION 1 764 1 250

RESULTAT D'EXPLOITATION (1 764) m




HOLDING PELLEAU

Période du 01/01/05

Compte de Résultat ( Seconde Partie)

au 31/42/05

RUBRIQUES 31122005 31122004
RESULTAT D'EXPLOITATION (1 764) (1 250)
Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transféré
PRODUITS FINANCIERS
Produits financiers de participation 784 113 379 249
Produits des autres valeurs mobilidres et créances de l'actif immobilisé
Autres interéts et produits assimilés
Reprises sur provisions et transferts de charges
Difféerences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement 1910
786 022 379 249
CHARGES FINANCIERES
Dotations financiéres aux amortissements et provisions
Intéréts et charges assimilées 44
Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiléres de placement
44
RESULTAT FINANCIER 785978 379 249

RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 784 214 377 999

PRODUITS EXCEPTIONNELS
Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Produits exceptionnels sur opérations en capital
Reprises sur provisions st transferts de charges

CHARGES EXCEPTIONNELLES

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion
Charges exceptionnelles sur opérations en capital

Dotations excptionelles aux amortissements et provisions

. ety _ e e

RESULTAT EXCEPTIONNEL

TOTAL DES PRODUITS
' TOTAL DES CHARGES

- BENEFICE OU PERT 782 749

786 022
3273

379 249

2 697



