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EL HADJ TIAMIOU MALIK - Commissaire aux comptes
16 bis, rue Jean Chatel 97400 SAINT-DENIS - & : 0262.20.22.48 - - : 0262.20.10.35

RAPPORT DE EL’HADJ TIAMIOU Malik, COMMISSAIRE AUX APPORTS
DE TITRES DE LA SOCIETE « SUPER L » A LA SOCIETE « HERAKLES »

HERAKLES S.A.R.L.
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Siége social :

Angle des rues de Saint-Paul & Alexandre de Lasserve
97 420 LE PORT

Inscrit auprés de la Compagnie des Commussaires aux Comptes de La Réunion
Siret : 431 734 540 00013 - APE : 741C
Membre d’une association agréée par l'administration fiscale
Acceptant & ce titre le réglement des chéques libellés & son nom
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS Fépltdu: 09 AVR. 201
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Apports de titres S.A.S. SUPER L 2 la S.ARL. HERAKLERG ;
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En exécution de la mission qui nous a été confiée pat ordonnance de Monsieur le Président ng
Tubunal Mixte de Commerce de Saint-Denis de la Réunion en date du 30 décembre 2010 en
qualité de commissaire aux appotts et aux avantages particuliers de titres de la S.A.S. SUPER L 2
la SARL HERAKLES, nous avons établi le présent rappott conformément a l'article 1.225-14 du
Code de Cominerce.

A

I PRESENTATION DE L'OPERATION ET DESCRIPTION DES APPORTS

Monsieur LAW-YEN Johnny entend faite apport des 400 actions quil détient dans la société
SUPER 1, société au capital social de 60 980 euros divisé en 4 000 actions de 15,24 euros
chacune, ayant son sidge social : Angle des Rues Saint-Paul & Alexandre de Lassetve au Port
(97420), 4 la SARL HERAKLES.

La SARL HERAKILES, au capital de 10 000 euros, est inscrite au RCS de Saint-Denis sous le
N®440 977 247 et sise 89 Chemin des Combavas, La Plaine 2 BOIS DE NEFLES SAINT-PAUL
(97411).

Cet apport est effectué dans le cadre d’une restructuration de l'actif patrimonial et familial de
Monsieur LAW-YEN Johnny Roland.

L'apporteur sus désigné apporte a la Société HERAKLES, bénéficiaire sus désignée, sous les
garanties ordinaires et de droit, ce qui est accepté par Monsieur LAW-YEN Johnny lui méme es
qualité de gérant et associé unique savoir :

» 400 actions en pleine propriété.

TOTAL EGAL AU NOMBRE DE ACTIONS APPORTEES : 400 actions représentant une
valeur d'apport totale de Cent mille euros (100 000 E).

La valeur des droits sociaux faisant Pobjet des présents apports a été déterminée sur la base des
comptes de la société SUPER L artétés au 30 juin 2009 et d’un rapport d’évaluation établi par le
cabinet ATECTAM & PARTNERS, joints au présent tappott.
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Les appotts ci-dessus décrits, évalués 2 la somme globale de 100 000 Euros sont consentis et
acceptés moyennant attribution 4 Papporteut de 560 parts sociales de 10 Euros chacune,
entierement libérées, 4 créer par la Société HERAKLES 4 titre de constitution de son capital pour
un montant de 5 600 Furos 4 raison de 560 parts soctales créées et entierement Libérées.

Ces actions nouvelles seront atttibuées a I'apporteut :

- Monsieur LAW-YEN Johnny Roland, 560 parts sociales en toute propriéte.

Pour information, le présent apport de titres serait placé sous le régime des articles 810 I et 150-0B
du Code général des imp6ts.

11 DILIGENCES EFFECTUEES

Nous avons effectué nos diligences selon les normes de la Compagnie des Commissaites aux
Comptes ; ces normes requitrent la mise en oeuvie de diligences destinées, d'une patt, a
apptécier la valeur des apports, 2 s'assurer que celle-ci n'est pas surévaluée et 4 vérifter
quelle correspond au moins 4 la valeur au nominal des actions & ctéer, et & apprécier les

avantages particu]iers.

Sur la base de nos travaux, nous concluons que la valeur des apports s'élevant 4 100 000 euros
n'est pas surévaluée et en conséquence, est au moins égale au montant du capital social de la société

bénéficiaire.

Les avantages particuliers n'appellent pas d'observation de notre patt.
Zes p pp P p

Saint-Denis, le 3 janvier 2011

IAMIOU Malik

f ommissaire aux Comptes
16 Bis Rue Jean Chatel 57400 SAINT-DENIS

Téy: 026220 22 48 - Fax : 0262 20 10 35
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Atectam & Partners

Expertise Comptable
Commissariat aux comptes

e

Saint-Denis, le 3 Mai 2010
Monsieur le Gérant
N/RE.: JLA/VER/GAT de Herakles
Obijet : Evaluation parts sociales 4, rue Saint-Paul
97 420 SAINT PAUL
Monsieur,
sant Je capital social de la SARL.

Vous nous avez interrogés sur Pévaluation des 4 Q00 parts compo
SUPER L.

Nous vous présentons ﬂ.mmnnm différentes approches de cette valeur, qui pourrait &tre incluse

dans une fourchette de 198 € 4 269 €1a part.

Ces valeurs vous sont données a titte indicatif. Elles vous permetttont de finaliser au mieux la

prise de participation envisagée pat votre société.

1. Présentation dela SARL SUPER L

bilité limitée positionnée sur le secteut de la distribution

Super L est une société 4 responsa
alimentaire. Son siége social se situe au Port (97420), 4 Rue de St Paul, Elle est immatriculée au

RCSde.......

La gérance est assurée par M. Johnny LAW YEN (fils de M. Edouard LAW YEN)

11 Répartitiond apital gocial

Le capital social s’éléve 4 60 080 € et se décompose comme suit :
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Sitge social : 24 rme Monseigneur de Beaumont - 97400 SaintDenis Réunion - Tle de la Réunion
R+ (262) 262948850 - &+ (262) 262 948 083 - B9 : jLatectam@wanadoo.fr
Fard dexpertse comptable au copital o BON0E, inscrite sn Consal de FOsdre de b Réurion - RCSSaine-Denis B 434 05075 - NAFT4HC




Llentreprise est titulaire d'un bail contracté auprés de la SCI Lambada. Ce bail porte une surface
de vente et un dépdt pour le stockage des marchandises.

La société a exercé son activité jusquen Septembre 2009 sous Tenseigne Champion. Suite 4 un
repositionnement stratégique, le gérant a opté pour un nouveau modéle économique en se
tousnant vers le Hard Discount sous Yenseigne Leader Price, suivant en cela la polidque du

résean local auquel elle adhéze.
12 Contexte et objectif de la mission

Dans le souci d’une gestion patrimoniale optimisée et de 1z mise en place d’une mutualisation des
cotits administratifs, financiers et commercianx, la famille LAW YEN envisage de faire &voluer la
répartition du capital de la SARL Super L.

M. Edouard LAW YEN souhaite, & Poccasion de son dépatt en retraite, céder ses patts de
Pentreprise 4 son entourage familial. Les modalités précises de rachat sont enm cours

d’établissernent.

Notre étude a été effectuée conformément 3 notre lettre de mission en date du 1 Awril 2010, sur
la base des docutnents que vous nous avez transmis, et gue Rous reprefions ci-dessous :

Les comptes annuels 2009, 2008, 2007, 2006, 2005 ; tels que certifiés par le Commissaite aux
comptes de Super L.

13 Méthodologie d*évaluation

Lévaluation de la société seffectue sur la base de différentes apptoches :

- Actif Net Comptable Corrigé (ANCC intégrant les plus-values latentes sur les éléments
dactif corporels et incotporels),

- Economiques (Goodwill),

- Valeur de rentabilité (capitalisation des résultats et dividendes versés).

Nous devons ici préciser qu’un écart peut toujours subsister entre une valeur de référence d’'une
entreprise, et le prix de vente qui est forction du matché au jour de la négociation et de Pintérét
mutuel des parties. Cet écart est parfois trts significatif, Il peut varier dans des délais courts pout

des raisons d’opportunité ou spéculatives.
14 Limites de la mission
La missioh s’entend dans Pétablissement d'une évaluation de la SARL Super L au 30/06/2009

dans un souci de restructuration du pattimoine de la famille LAW YEN

L’érude des données comptables antérieutes & cette date s'appuie sur les contrbles établis par
notre cabinet dans le cadre de sa mission d’assistance 4 T'arrété des comptes annuels et sur la
certification de ces derniers par le cabinet de Comtnissariat aux Comptes « CBA».

L’approche prévisionnelle s¢ fonde sur les domnées transmises et validées par le gérant. Le
cabinet ATECTAM & PARTNERS ne peut étre reconnu responsable d'une surévaluation ou
dune sous-évaluation relative anx données prévisionnelles.

Fvahubion ftres Sad SUPER L -2- Atectam & Partners




Valorisation :

IL.

111 Lavaleus patﬁmoniale

Cette valeur, aussi

appelée valeur smathématique, représente Yactif net corrigé aprés versement

des dividendes.
S CTIFIET DERNIERBILANCONNU 560512€
+/ VALUESIR\TENTES 57,5,’5?;?‘9"’«??393“!"‘553@ 440960€
+/-VALUBSLATENTES $/"TETRES SCT LAMBADA, 149 510€
-IMPOT SUR'PLUS VARUE LATENTE 23333% 196833 €
ACTIF NETREEL . T T 984158€
ALEUR DIUNE PARTS 230 € / ke

immobilisés.

détenus sur la SCI Lambada

o Les titres

e Les immobilisatons corporelies

{

i

| La valotisation du fond de
: L'administration fiscale pévoit qu'un
| s'apptécie pour une valeur comptise entre

fond de

avons refenus

112 Laméthode des praticiens

Les éléments ci-dessous ont permis d'approcher les

Cette méthode combine l'approche patrimoniale etla

plus ov. moins values relatives aux actifs

Super L détient 10% de 1a SCIL Lambada, soit 30 490 €, Les locaux sont, i ce jouf, estimés 4
1 800K €, soit une plus value de 149 510 € (180 000 30-490 €)

commerce sappuie sur les critdtes déyaluation en matitre fiscale.

commetce, dans la distribution alimentaire,

30 et 80 Jour de CA HT. Pour notte évaluation, nous
30 J de CAHT, soit un fond évaluer 3 543 K€

valeur de fendement.

un taux de capitalisation de la CAF (ici30

113 Lemodeles rente différentielles

VP VALEUR DE P ODUCTIVITE SURIEREAI.ISE] TR 4428
VMBA VAIEURBEMBASUMEREAHSE 431509€
VM FVATEURMATHEMATIQUE . L - osd158€
VR -VAIEUR DERENDEMENT VR |- #505.521€
EURENTREPRISE t(VM + VR)/2 . | 720 840 €.
w@ﬂﬁﬁﬁﬁ&kﬁ‘éﬁf D Tk R
o La valeur de productivité sur le réalisé sobtient par la moyenne des 3 demiers résultats
net divisé par un taux de capitalisation ({ici, 15 ). )
e Lavaleur de MBA surle séalisé sTobtient pat la moyenne des 3 dernidres CAF divisé par

%s)-

Cette méthode résulte de la combinzison des valeurs pattimoniales et de tendement, du partage
de l'avenir et de la natuze financiére de Jinvestissement dans une entreptise.

Evaluabon titees SaA SUPER L

Atectamn & Partners
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IL3.2 La tente abrégée du GOODWILL

TAUX D'ACTUALISATION
DUREE D'ACTUALISATION

15,0%

5

Cette méthode évalue le fonds de commerce part sa capacité 3 générer des bénéfices dans un
cadre d'exploitation donnée. Cette capacité est capitalisée via un taux de rémunération attendu

(Taux &actualisation) et une durée.

Cette méthode valorise l'entreprise a:

ACTIF NETREEVALDE 954 158¢€
RESULTAT NET MOYEN REEL 86916 €
B ACTUALISATION :(1 - (100N /. Y 3

DS (ACTIT Y (RNM - ANR TAUS) - . BB 4l6E
FALEDRDELENTREPRISE: . T - q657A2%
VALEUR D'UNEPARTS - 1 191-€ / fitre |

11.3.b La méthode des Capitaux Permanents Nécessaites 2 PExploitation

(CPNE)

Le fonds de coramerce est égal 4 1a capitalisation &

un super bénéfice égal 1 la différence entre le

»

sésultat économique et le placement des capitaux penmanents nécessaires 2 l'exploijtation sur le

rmarché des capitaux.

TAUX D'ACTUALISATION

DUREE D'ACTUALISATION

Taux de rémunération des capitank propres

Taax de émunération des emprunts

TAUXDE REMUNERATION DES CPNE

ACTIF NET REEVALUE B § 954 158€

CPNE ~ . L - 6T3m€

ST HeONOMIQUE ‘ e

CORFEICTENT.DIACTUALISATION - AN 3

v ALEUR DD FONDS{ACTUHREC B AUSY . ) 360A3GE

ALFURDELENTREPRISE . L _1320614€
ALEUR D'UNE PARTS . 330 € /-dire

IL3.c Laméthode des flux futurs

Cette évaluation est fondée sur le fait qu'une entreptise ne vaut que par les flux futurs qu'elie est

capable de générer.

Elle conduit done A técupérer I'actif net corigé au bout de 5 ans &t 3 actualiser les résuitats nets:

alent = Ry Prévisionnel x (1= (1H)"N/H+ ANR® (17 AH)° N

|

Fvalubion tires $asl SUPERT. -4

Atectam 8¢ Pactares
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Le résultat prévisionnel a été déterminé & partix du résultat de 2009.

ACﬂFNETREE\@sUE ]
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VATEURDELENIREFRIE
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II1. Synthese

l Synthése des différentes méthodes d'évaluation \
- VALEUR PATRIMONIALE 2596/ tie

>~ METHODE DES PRATICIENS T q20840€| 1826/ e

> MODELE DE RENTE DIFFERENTIEILE

RENTE ABREGEE DE GOOD WILL 19§ € | titet \

CPNE s aive] LiRgEE—> 25261 ditre
FLUX FUTURS yise sim|_oIAE]

Nombre de vitees E“Pm ‘ o

» MOYENNE DES METHODES gy d5ie| 224 €/ rim

Le ptix de rachat de 1z past sociale de 1a SARL SUPER L se sime dans une fourchette
comptise entre 182 € et 252 €.

{ Méthode tetenue VALEUR PATRIMONIALE

Fvzlusion titres Sarl SUPERL -5-

‘Ateclom & Pastaes




SUPERL
97420 LE PORT

C BILAN ACTIF

= Exermeb?l;l
30/0672008 12

.’ 'i,i" &7

‘*Exereice 1’5 %
. ’30/96:‘2(1!!9' 12= ‘_'
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Capital souscrit non appelé

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
| Frais d'établissement

| Frais de développement

4 Concessions, Brevets et droits similaires
¢- 'y Fonds commercial (1)

. |  Autres immobilisations incorporelies
v Avances et acomptes

36 426 36 426

102 446 102 446 102 446

IVIMOBILISATIONS CORPORELLES

- Termains
ﬁ-: 21 711 23 882 17 866 6 0151 33.67

Constructions 45 593
6807 776 598 578 9 198 22 955 13 BT 59.937

e [nstaliations techniques Matériel et outillage
592 145 493 630 98 515 119 318 20 B03-q 17.43-

et Aytres immobihisations corporelles
2 Immobilisations en cours
#-J . Avances et acomptes

E IMMOBILISATIONS FINANCIERES (2)
%™ Panticipations mises en équivalence
138 768 134 152 4 576 3.41

Autres participations 138 768
Créances rattachées & des participations 146 239 146 239 160 301 14 062 B.TH

Auires titres immobilisés

TOTAL I

: STOCKS ET EN COURS

Matidres premiéres, approvisionnements
En-cours de production de biens
En-cours de production de services

Produits intermédiaires et finis
250 723 250 723 302 902 52 1794 17.23+

Marchandises

o

73 835 73 835 2135 71701 N8

s

CIR

Avances et acomptes versés sur commandes

N

=E0T T

“w | CREANCES (3)

Clients et Comptes rattachés
Antres créances

Capital souserit - appelé, non versé

150 264 223 469 73 2054 32.767

152 700 2 436
321 918 347 228 25 3094 7.291

321 919

N
N

iy G
AT R v

" | Valeurs mobiliéres de placement 16 602 14 756 1 846 2 587 7414 28.654
Disponibilités 67 667 &7 667
Charges constatées d'avance 3 1521 20 484 18 9624 92.574

B TOTAL 11

B Frais d'émission d'emprunt & étaler (fV)
U;ﬁﬁ Primes de remboursement des obligations W)
¥ Ecatts de conversion actif (VI)

\_ TOTAL GENERAL (LIHIH+IV+V+VD)

{1) Dont drait 3 basl
{2 Dot & moms dun 2a 180 581

(3) Dont & plus d'un an

ATECTAM & PARTNERS

Dossier N* 000001 en Euros Vaoir lattestation

‘ ::. . Préts
.+ Autres itnmobilisations financiéres 34 353




SUPERL
97420 LE PORT

C BILAN PASSIF )

Exssier NP 000001 <2t Euros Voir Kattestation

i - i PASSIE -7 L i 00672009~ 12|30/0672008 12] b Burds . Yo%
T Capital (Dont versé : 60 980 ) 60 80 60 980
I _ | Primes d'émission, de fusion, d'apport
. -} Ecarts de réévaluation
I £ 7 ™ RESERVES
A ot Réserve légale & 098 & 098
Réserves statutaires ou contractuelles 229 841 225 841
Réserves réglementées
I ‘5 w | Aufres réserves
i ﬁf
B B 1 Report & nouveau
Gl ‘&:1
l O H RESULTAT DE L'EXERCICE (Bénéfice ou perte)
\sf; " - | Subventions d'imvestissement
l &% 7l Provisions réglementées
l P TOTALY
m . Produit des émissions de titres participatifs
E | Avances conditionnées
T TOTAL I
I 3 vl.'z*_" ]
N “c‘: S
PR =
A ‘E J Provisions pour risques
- Provisions pour charges
I
v TOTAL IH
‘ | DETTES FINANCIERES
.. ¢ Empruats obligataires convertibles
’ Autres emprunts obligataires
Emprunts auprds d'établissernents de crédit 42 434 56 568 14 1344 24.98-
l SR Concouts bancaires courants 1 851 26 214 24 3634 92.944
Empruns et dettes financiéres diverses 9 584 9 716 1324 1.351
W
H
‘I E‘_j .| Avances et acomptes regus sur commandes en cours
B
A n-
-l DETTES D'EXPLOITATION
X Dettes fournisseurs et comptes rattachés 641 569 814 372 172 8044 21.22-
I . Dettes fiscales et sociales 136 914 129 121 7793| 6.04
5 ¢ _Tonj Dettes sur immobilisations et comptes tattachés 24 352 24 392
. Lo o | Autres deltes 13 640 2 038 11 602 | 569.33
g
¥ 2‘;;:;:. Produits constatés d'avance (1)
= .
RN
l CBE TOTAL IV
o B
.- Ecarts de conversion passif (V)
l \_. TOTAL GENERAL (I+II+HI+IV+V) i ]
(\)‘Dﬂ\tsﬁpmduilsmnsulésd'avmuémomsd'\mnn 870 385 9R7 9%
' ATECTAM & PARTNERS




SUPERL
97420 LE PORT

C COMPTE DE RESULTAT)

rancet| Exportation |5, Tofal, - 30/06/2008 21k Eiwes-, £ % .

TN ki T erlTER. 3000, 12 | Erereice N-L) £ EeartNINeL 1 >

=

! - T STNTNE . T v -

PRODUITS D'EXPLOITATION (1)

Ventes de marchandises 2 136 912 4 247 e47 6 384 559 6 384 150 408 0.01

Production vendue de Biens

Production vendue de Services 117 525 117 525 123 083 G EGBq  4.5241

CHIFFRE D'AFFAIRES NET

Production stockée

Production immobilisée

Subventions d'exploitation 3 542 16 552 33 0104 78.60-

Reprises sur dépréoiations, provisions (et amortissements), transferts de charges 571 1308 7374 56.233
1 367 g 602 8 2364 85.7/

Autres produits

TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION ()

CHARGES D'EXPLOITATION (2)

Achats de marchandises 5 057 043 S 089 254 32 2317 0.634
Variation de stock (marchandises) 52 179 11 is%4 40 9851 365.12
& 280 15 721 9 4414 60.054
Variation de stock (matiéres premiéres et autres approvisionnements) 1 743 234 501 25.32
Autres achats et charges externes * 701 928 692 826 9103 1.31
Impdts, taxes et versements assimilés 66 021 65 784 237} 0.36
Salaires et traiternents 383 504 369 583 32| 3.77
Charges sociales 105 802 106 842 334 0.03
Dotations aux amortissements et dépréciations
Sur immobilisations : dotations aux amortissements 46 684 43 217 3467| 8.02
Sur immobilisations ; dotations aux dépréciations
Sur actif circulant ; dotations aux dépréciations 2218 2 2794 100.00-
Dotations aux provisions
3 891 10 388 6 397 61.587

Autres charges

QUOTES-PARTS DE RESULTAT SUR OPERATIONS FAITES EN COMMUN

Bénéfice attribué ou perte transférée {II1)

Perte supportée ou bénéfice transféré (IV)

(1) Dont produits affé ddes
(2) Dom charges afferentes & des exereices antérieurs

Dassice N* 000001 en Euros Vair Lattestation ATECTAM & PARTNERS

| Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements




SUPER L
97420 LE PORT

( COMPTE DE RESULTAQ

TOTAL VL

PRODUITS EXCEPTIONNELS

Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Produits exceptionnels sur opérations en capital
Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges

TOTAL VII

CHARGES EXCEPTIONNELLES

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion
Charges excepticnnelles sur opérations en capital

Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions

Participation des salariés aux résultats de Ventreprise (EX}
Impéts sur les bénéfices (X)

* Y compris : Redevance de erédit bail mabiher
. Redevance ds crédit basl immobbier

(3) Dont produit les prises ifes
(4) Dant mt&réts concernant les entreptisss Lides
Voir lattestation

Dossier N° 00001 ¢ Euros.

3 450

589

ATECTAM & PARTNERS

A R I o ExerciceND) [ EertN/Nt -
: L Comea e e o o 130/06/2000: 12|30/06/2008 124 | Euxds %
PRODUITS FINANCIERS
Produits financiers de participations (3) 214 214
Produits des autres valeurs mobilidtes et créances de I'actif immobilisé (3) 22 500 22 500- 100.004
Autres intéréts et produits assimilés (3) 22 619 21 948 670 3.05
Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges 4 576 4 400 76| 4.00
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
TOTAL YV
CHARGES FINANCIERES
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions 741 6 214 5 4734 88.074
Intéréts et charges assimildes (4} 3 724 4 770 1 046 21.934
Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions de valeurs mobili¢res de placement 201 S01+ 100.004

1 839

2 gel

485.74




