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ENTRE LES SOUSSIGNES :

FONDS FRANCE INVESTISSEMENT II, un fonds professionnel de capital
investissement régi par les articles L.214-159 et suivants du Code monétaire et financier
("CMF") et prenant la forme d'un fonds commun de placement ("FCP"), représenté par sa
sociét¢ de gestion BPIFRANCE INVESTISSEMENT, une société par actions simplifiée
agréée par I’ Autorité des Marchés Financiers en qualité de société de gestion de portefeuille
sous le numéro GP01-006, immatriculée sous le numéro 433 975 224 RCS Créteil (la
"Société de Gestion"), représentée par son Président, Monsieur Nicolas DUFOURCQ,
dument habilité a l'effet des présentes

ci-aprés dénommée le "Fonds Originel",
DE PREMIERE PART
ET:

FONDS FRANCE INVESTISSEMENT II PRIME, un fonds professionnel de capital
investissement régi par les articles 1..214-159 et suivants du CMF et prenant la forme d'un
FCP, représenté par la Société de Gestion, représentée par son Président, Monsieur Nicolas
DUFOURCQ, dument habilité a l'effet des présentes

ci-aprés dénommé le "Fonds Nouveau",

DE DEUXIEME PART

Le Fonds Originel et le Fonds Nouveau sont dénommés ensemble les "Fonds" et chacun un
"Fonds".

BPIFRANCE INVESTISSEMENT, une société par actions simplifiée au capital de
4.709.520 euros ayant son siége social au 27/31 avenue du Général Leclerc 94710 Maisons
Alfort Cedex, immatriculée sous le numéro 433 975 224 RCS Créteil, agissant en son nom
et pour son compte, représenté par son Président, Monsieur Nicolas DUFOURCQ, dument
habilité a I'effet des présentes,

DE TROISIEME PART

FSI-PME PORTEFEUILLE, une société par actions simplifiée au capital de 2.200.000.000
euros ayant son si¢ge social au 27/31 avenue du Général Leclerc 94710 Maisons Alfort
Cedex, immatriculée sous le numéro 492 670 260 RCS Créteil, agissant en son nom et pour
son compte, représenté par son Président, Monsieur Jean-Yves GILET, dument habilité a
I'effet des présentes,

DE QUATRIEME PART

BPIFRANCE INVESTISSEMENT et FSI-PME PORTEFEUILLE sont ci-aprés
dénommeés ensemble les "Investisseurs".

154801-4-19-v2.0 -1- 3640563406
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Les Fonds et les Investisseurs sont ci-aprés dénommés ensemble les "Parties" et chacun une
"Partie".

IL A ETE EXPOSE, DECLARE ET CONVENU CE QUI SUIT :

La Société de Gestion souhaite procéder & la scission du Fonds Originel conformément aux
articles L.214-152 et suivants du CMF, et aux articles 422-97 et suivants du Réglement
geénéral de 1'Autorité des marchés financiers (le "RGAMF") sur renvoi de l'article 423-44 du
RGAMF, en procédant au transfert de certains éléments d'actif et de passif du Fonds Originel
vers le Fonds Nouveau créé a cette occasion (la "Scission") dans les conditions et avec les
conséquences décrites au présent traité (le "Traité"), étant précisé que la Scission n'a pas
pour objet ni pour effet d'entrainer la dissolution ou la liquidation du Fonds Originel.

Pour les besoins du présent Traité, les articles L.214-152 et suivants du CMF, les articles
422-97 et suivants du RGAMF, tous autres articles du CMF et du RGAMF applicables aux
fonds professionnels de capital investissement (en ce compris notamment l'article 423-44 du
RGAMF) et I'Instruction de I'Autorité des marchés financiers n°2012-06 applicables 3 la date
du présent Traité sont dénommés ensemble la "Réglementation Applicable".

Sauf stipulation contraire, les termes commengant par une majuscule et qui ne sont pas

définis dans le présent Traité ont la signification qui leur est attribuée dans le Réglement du
Fonds Originel ou le Reéglement du Fonds Nouveau, selon le cas.

154801-4-19-v2.0 -2- 36-40563406
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SECTION I

CARACTERISTIQUES DES FONDS
MOTIFS ET BUTS DE L'OPERATION DE SCISSION

 COMPTES UTILISES POUR ETABLIR LES MODALITES DE LA SCISSION

DATE D'EFFET DE LA SCISSION
METHODES D'EVALUATION

1. PRESENTATION DES FONDS

1.1 Le Fonds Originel

1.1.1

154801-4-19-v2.0

Jusqu'a la Date d'Effet

Le Fonds Originel est un fonds professionnel de capital investissement régi
par les articles L.214-159 et suivants du CMF, prenant la forme d'un FCP et
ayant comme dépositaire CACEIS BANK FRANCE, un établissement de
crédit constitué sous la forme d'une société anonyme au capital de
310.000.000 euros ayant son si¢ge social au 1-3, place Valhubert Paris F-
75013, immatriculée sous le numéro 692 024 722 RCS Paris (ci-aprés le
"Dépositaire") et comme commissaire aux comptes MAZARS — Exaltis, 61,
rue Henri Regnault 92075 La Défense (ci-aprés le "Commissaire aux
Comptes").

Le Fonds Originel a été constitué le 5 mai 2010 en tant que fonds commun de
placement a risques a procédure allégée (régi par les articles L. 214-38 et
suivants du CMF applicables jusqu'au 28 juillet 2013) pour une durée de vingt
(20) ans.

Les régles de fonctionnement du Fonds Originel sont décrites dans son
réglement dont la derni¢re version date du 16 octobre 2013 (le "Réglement du
Fonds Originel") dont une copie est jointe en Annexe 1.

Sous réserve des stipulations du Réglement du Fonds Originel, le Fonds
Originel a pour objet d’investir en fonds propres ou en quasi-fonds propres
essentiellement dans des fonds d'investissement constitués sous forme d'entité
ou de société et ayant pour objet d'investir dans des entreprises non cotées
éligibles au Dispositif FSI France Investissement (tel que défini dans le
Reéglement du Fonds Originel) ainsi que d'investir directement dans des
entreprises mais de fagon accessoire. Occasionnellement, le Fonds Originel
peut également investir en fonds propres et quasi fonds propres dans des
sociétés de gestion de portefeuille gérant des fonds dont l'activité serait
éligible au Dispositif FSI France Investissement.

Le Fonds Originel émet des parts de catégorie A dont le code ISIN est
FR0010893552.

A compter de la Date d'Effet

La Scission n'a pas pour objet ni pour effet d'entrainer la dissolution ou la
liquidation du Fonds Originel.

-3. 3640563406
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Sans préjudice du transfert des éléments d'actif et de passif indiqués au présent
Traité, la copropriété¢ d'instruments financiers et de dépdts que constitue le
Fonds Originel se poursuit aprés la Scission, sans modification de la nature
juridique ou des caractéristiques de ce dernier.

Les régles de fonctionnement du Fonds Originel applicables & compter de la
Date d’Effet sont décrites dans son réglement modifié (le "Réglement
Modifié") dont une copie est jointe en Annexe 2.

A la Date d'Effet, la valeur liquidative des parts de catégoriec A du Fonds
Originel est diminuée a concurrence de la valeur des éléments d'actif et de
passif transférés au Fonds Nouveau conformément aux stipulations du Traité.

La Scission est sans effet sur le code ISIN des parts de catégorie A émises par
le Fonds Originel qui demeure FR0010893552.

Le Fonds Nouveau

Le Fonds Nouveau est un fonds professionnel de capital investissement régi par les
articles L..214-159 et suivants du CMF, prenant la forme d'un FCP, qui sera constitué
a la Date d'Effet (tel que ce terme est défini ci-aprés) pour une durée de quatre-vingt-
dix-neuf (99) ans.

Le dépositaire et le commissaire aux comptes du Fonds Nouveau sont, lors de la
création de ce dernier, les méme que ceux du Fonds Originel objet de la scission, soit
respectivement le Dépositaire et le Commissaire aux Comptes.

Le Fonds Nouveau est constitué a la Date d'Effet au moyen du transfert par le Fonds
Originel de certains éléments d'actif et de passif identifiés 4 la Section II du Traité et
dont le Fonds Nouveau devient propriétaire & la Date d'Effet, dans 1'état ou lesdits
€éléments se trouveront a ladite date. A compter de la Date d'Effet, le Fonds Nouveau
(1) supportera de maniére exclusive les résultats de I'exploitation des éléments d'actif
et de passif qui lui sont transmis par le Fonds Originel, et (ii) sera soumis de maniére
exclusive a toutes les obligations inhérentes auxdits éléments.

Les régles de fonctionnement du Fonds Nouveau sont décrites dans son réglement (le
"Réglement du Fonds Nouveau") dont une copie est jointe en Annexe 3.

Sous réserve des stipulations du Réglement du Fonds Nouveau, le Fonds Nouveau a
pour objet d’investir en fonds propres ou en quasi-fonds propres essentiellement dans
des fonds d'investissement constitués sous forme d'entité ou de société et ayant pour
objet d'investir dans des entreprises non cotées éligibles au Dispositif FSI France
Investissement (tel que défini dans le Réglement du Fonds Nouveau) ainsi que
d'investir directement dans des entreprises mais de fagon accessoire.

Le Fonds Nouveau émet des parts de catégorie A. Les parts du Fonds Nouveau sont
remises aux porteurs du Fonds Originel selon une répartition identique a celle existant
au sein du Fonds Originel ainsi qu'il est dit ci-aprés.

154801-4-19-v2.0 -4 - 36-40563406
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Société de gestion

Les Fonds ont pour société de gestion BPIFRANCE INVESTISSEMENT, une
société par actions simplifiée agréée par 1’ Autorité des Marchés Financiers en qualité
de sociét¢ de gestion de portefeuille sous le numéro GP01-006, immatriculée sous le
numéro 433 975 224 RCS Créteil et ayant son siége social 27-31, avenue du Général
Leclerc 94710 Maisons-Alfort — France.

MOTIFS ET BUTS DE LA SCISSION

La Scission s'inscrit dans le cadre plus global de la réorganisation des activités de la
Société de Gestion, faisant suite a la création du groupe Bpifrance France.

La Scission est réalisée sous le régime prévu par la Réglementation Applicable, sous
le contrdle du Commissaire aux Comptes en qualité de commissaire aux comptes des
Fonds.

OPERATIONS PREALABLES
Il n'est procédé & aucune opération spécifique préalable a la Scission.
COMPTES SERVANT DE BASE A LA SCISSION

Les termes et conditions du présent Traité ont été établis sur la base des comptes du
Fonds Originel arrétés au 31 décembre 2013, tels qu'établis par la Société de Gestion
et vérifiés par le Commissaire aux Comptes, et dont un exemplaire figure en Annexe
4.

DATE D'EFFET DE LA SCISSION

La Scission envisagée dans le présent Traité prendra effet 4 une date arrétée par la
Société de Gestion en son entiére discrétion sans que cette date ne puisse toutefois
étre antérieure au jour ol la derniére des conditions suspensives cumulatives suivantes
aura été remplie (la "Date d'Effet") :

@i) L'écoulement d'un délai d'au moins quarante cinq (45) jours depuis la date a
laquelle le présent Traité est communiqué au Commissaire aux Comptes,
conformément a I'article 422-101 du RGAMF ;

(i)  L'obtention d'un Accord Extraordinaire des Investisseurs (tel que ce terme est
défini dans le Réglement du Fonds Originel) du Fonds Originel sur l'ensemble
des éléments suivants :

a. le présent Traité ;
b. les termes du Réglement Modifié ; et
c. les termes du Réglement du Fonds Nouveau.

Etant entendu que (x) la signature du présent Traité vaudra accomplissement de toutes
les formalités et conditions prévues aux articles 15.1, 15.2 et 23 des réglements des
Fonds et vaudra Accord Extraordinaire des Investisseurs et réalisation de toutes les
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formalités de notification y associées, et que (y) la date dudit Accord Extraordinaire
des Investisseurs sera la date a laquelle sera donné, le cas échéant, le dernier accord
permettant de parvenir & un Accord Extraordinaire des Investisseurs.

(iii)  L'écoulement d'un délai minimum d'un (1) mois depuis la date de réalisation
de la condition (ii) ci-dessus, conformément & l'article 23 du Réglement du
Fonds Originel ;

(iv)  L'émission par le Dépositaire d'une attestation de dépdt confirmant la
réception d’apports de titres valorisés constituant les avoirs du Fonds
Nouveau; et

(v)  L'absence d'opposition d'un créancier dans les conditions et délais prévus par
l'article 424-101 du RGAMF.

METHODES D'EVALUATION

Les méthodes d'évaluation des éléments d'actif et de passif visés & la Section II du
présent Traité sont identiques pour chaque Fonds. Elles sont mises en ceuvre
conformément aux stipulations du réglement de chaque Fonds sous le contréle du
Commissaire aux Comptes.

SECTION II

ELEMENTS DE PATRIMOINE TRANSFERES AU FONDS NOUVEAU EN VERTU

7.1

DE LA SCISSION DU FONDS ORIGINEL
CONSISTANCE DES ELEMENTS DE PATRIMOINE TRANSFERES

Conditions générales du transfert des éléments de patrimoine par le Fonds
Originel au Fonds Nouveau en vertu de la scission du Fonds Originel

Sans préjudice des stipulations de l'article 9, le Fonds Originel transfére au Fonds
Nouveau des éléments actifs et passifs a la Date d'Effet dans le cadre d'une scission
réalisée conformément a la Réglementation Applicable, étant précisé :

@) que les actifs transmis au Fonds Nouveau et les passifs pris en charge par ce
dernier décrits et énumérés ci-aprés sont transférés au Fonds Nouveau 2 la
Date d'Effet dans I'état o ils se trouvent a ladite date, et le Fonds Nouveau, le
Fonds Originel ou leurs investisseurs n'auront aucun recours contre le Fonds
Originel, le Fonds Nouveau, leurs investisseurs ou la Société de Gestion pour
quelque cause que ce soit ;

(ii)  que tous les éléments d'actifs énumérés ci-aprés sont transmis au Fonds
Nouveau avec toutes les obligations, les engagements hors bilan, sfiretés et
accessoires qui y sont attachés, en ce compris notamment I'obligation
d'honorer tout appel de fonds conformément 4 la documentation des émetteurs
des actifs transférés et des conditions contractuelles acceptées par le Fonds
Originel, que ces derni¢res soient incorporées a un titre financier ou résultent
d'un simple engagement contractuel ; et
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(ili))  que I'énumération qui va suivre est par principe limitative et que, sous réserve
du paragraphe (ii) ci-dessus, tout élément non expressément énuméré n'est pas
transmis au Fonds Nouveau.

7.2 Identification et estimation de l'actif net transmis par le Fonds Originel au Fonds
Nouveau au titre de la scission du Fonds Originel

Sont transférés par le Fonds Originel au Fonds Nouveau en vertu de la scission du
Fonds Originel les éléments suivants :

7.2.1  Actifs transférés au Fonds Nouveau en vertu de la scission du Fonds
Originel

A.Eléments du Portefeuille

()

(b)
(©)
G

100% des parts détenues dans le FPCI Fonds de Co-Investissement
Direct 2

100% des parts détenues dans le FPCI Fonds Stratégique Bois
100% des parts détenues dans le FPCI OC+A
100% des parts détenues dans le FPCI OC+B

Total des éléments du portefeuille transférés (donnée synthétique) :
EUR 278.888.149

B. Trésorerie

Total de la trésorerie transférée (domnée synthétique) : EUR
1.135.015

Total de I'actif du Fonds Originel transféré au Fonds Nouveau : EUR
280.023.164,09

722 Passif du Fonds Originel transféré au Fonds Nouveau

A. Capitaux propres

(a) FPCI Fonds de Co-Investissement Direct 2
(b)  FPCI Fonds Stratégique Bois

(c) FPCIOC+A

(d) FPCIOC+B

Total des capitaux propres transférés (donnée synthétique) : EUR
280.007.349

B. Dettes fournisseurs

154801-4-19-v2.0

Total des dettes fournisseurs transférées : EUR 15.815
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Total du passif du Fonds Originel dont le transfert au
Fonds Nouveau est prévue EUR 280.023.164,09

723 Engagements non appelés

Il est en outre précisé que le Fonds Nouveau prendra 4 sa charge, en dehors
des actifs et passifs tels que désignés ci-dessus, des engagements non encore
appelés dans les fonds sous-jacents d'un montant total de EUR
308.931.696,61 (donnée synthétique).

PROPRIETE ET JOUISSANCE DES ELEMENTS D'ACTIF ET DE PASSIF
TRANSMIS

A la Date d'Effet, le Fonds Nouveau (i) sera propriétaire et entrera en possession des
biens et droits visés a l'article 7, et (ii) deviendra débiteur des obligations et charges
visés a l'article 7.

Jusqu'a la Date d'Effet, la Société de Gestion s'oblige a gérer lesdits biens, droits,
obligations et charges conformément aux régles applicables a la gestion de FPCI.

ABSENCE DE SOLIDARITE DU FONDS ORIGINEL ET DU FONDS
NOUVEAU - CONDITIONS GENERALES DE LA SCISSION

Le transfert des éléments d'actif et de passif a titre de scission du Fonds Originel est
en outre consenti et accepté aux conditions suivantes :

Il est expressément stipulé qu'il n'existe aucune solidarité entre le Fonds Originel et le
Fonds Nouveau qui sont chacun débiteurs de leurs créanciers respectifs, en ce compris
ceux qui sont devenus créanciers du Fonds Nouveau par l'opération de la présente
Scission.

Le Fonds Originel ne donne au Fonds Nouveau aucune garantie sur les éléments
d'actif et de passif visés a l'article 7.

Le Fonds Nouveau supportera de maniére exclusive toutes les charges (impbts,
contributions, taxes, etc.) auxquelles les biens transférés peuvent ou pourront étre
assujettis.

A compter de la Date d'Effet, le pouvoir d'intenter ou poursuivre toutes actions
Jjudiciaires ou procédures arbitrales concernant tout élément de patrimoine transféré au
titre de la Scission, donner tous acquiescements a toutes décisions, recevoir ou payer
toutes sommes dues en suite de ces actions, procédures et décisions est transféré
exclusivement au Fonds Nouveau représenté par la Société de Gestion.

Le Fonds Nouveau fera effectuer, a ses frais exclusifs, I'inscription en compte & son
profit des instruments financiers, valeurs mobiliéres, droits sociaux et parts de toute
nature qui lui sont transférés au titre de la présente Scission.

De méme, le Fonds Nouveau notifiera & ses frais, 4 toutes personnes morales ou
entités concernées, sa qualité de titulaire des instruments financiers, valeurs
mobiliéres, droits sociaux et parts de toute nature transférés au titre de la présente
Scission.

1548014-19-v2.0 -8- 3640563406
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Le Fonds Nouveau accomplira toutes formalités requises en vue de rendre opposable
aux tiers le transfert des divers éléments d'actif, de passif ou droits apportés, tous
pouvoirs étant donnés & cet effet au porteur d'une copie ou d'un extrait des présentes.

Le Fonds Originel s'oblige a remettre et a livrer au Fonds Nouveau, a la Date d'Effet,
tous titres et documents de toute nature se rapportant aux éléments de patrimoine
transférés au titre de la Scission, y compris les livres, documents et piéces comptables.

Le Fonds Originel devra, & premiére réquisition du Fonds Nouveau, concourir a
I'établissement de tous actes complémentaires, modificatifs, réitératifs ou confirmatifs
du présent acte et fournir toutes justifications et signatures qui pourraient étre
nécessaires pour faire opérer le transfert régulier des biens, dettes et droits apportés.

SECTION III

EFFETS DE LA SCISSION POUR LES PORTEURS DE PARTS DU FONDS

ORIGINEL
CONTINUITE DU FONDS ORIGINEL

EFFETS DE LA SCISSION POUR LES PORTEURS DE PARTS DU FONDS
ORIGINEL

A la Date d'Effet, la Scission opére chacun des effets suivants pour les porteurs du
Fonds Originel :

La valeur liquidative des parts de catégorie A émises par le Fonds Originel est
diminuée 4 concurrence de la valeur des éléments transférés indiquée a l'article 7, de
manicre 4 ce que le pourcentage de parts détenues par chacun d'eux dans le Fonds
Originel demeure identique avant et aprés la Date d'Effet ;

Les porteurs du Fonds Originel acquiérent des parts de catégorie A dans le Fonds
Nouveau :

102.1 le nombre de parts acquises par chaque porteur dans le Fonds Nouveau est
égal au nombre de parts qu'il détenait dans le Fonds Originel ;

1022 la valeur liquidative des parts dans le Fonds Nouveau est égale a la valeur des
¢léments transférés indiquée a l'article 7 divisée par le nombre total de parts
émises par le Fonds Nouveau ;

Le montant de I'engagement appelé et non appelé total de chaque porteur avant la
Date d'Effet, tel qu'il ressort du ou des bulletin(s) de souscription signé(s) pour
investir dans le Fonds Originel et des appels de fonds intervenus jusqu'a la Date
d'Effet, demeure identique a 'issue de la Scission, sous réserve des ajustements ci-
dessous :

103.1 Les montants des engagements appelés et non appelés de chaque porteur
envers le Fonds Originel est ajusté de maniére a étre identique, respectivement,
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aux propres montants des engagements appelés et non appelés du Fonds
Originel a I'égard des fonds sous-jacents a l'issue de la Scission.

1032 Le montant des engagements appelés et non appelés de chaque porteur envers
le Fonds Nouveau est identique, respectivement, aux propres montants des
engagements appelés et non appelés du Fonds Nouveau a l'égard des fonds
sous-jacents a l'issue de la Scission ;

104 Le montant de la valeur nominale unitaire des parts des Fonds a la Date d'Effet est
déterminé comme suit :

104.1 Le montant de la valeur nominale unitaire des parts du Fonds Originel est
diminué dans la proportion de la diminution de I'engagement total des porteurs
dans le Fonds Originel a l'issue de la Scission, et est égal a (i) 'Engagement
Global dans le Fonds Originel, divisé par (ii) le nombre de parts émises par le
Fonds Originel a cette méme date ;

1042 Le montant de la valeur nominale unitaire des parts du Fonds nouveau est égal
a (i) 'Engagement Global dans le Fonds Nouveau, divisé par (ii) le nombre de
parts émises par le Fonds Nouveau a cette méme date ;

10.5 Un tableau synthétisant, avant la Date d'Effet et a la Date d'Effet, (i) le nombre des
parts émises par les Fonds au bénéfice de chaque porteur et leurs valeurs liquidatives
respectives, (ii) pour chaque porteur et dans chaque Fonds, les montants de leur
Engagement, le Montant Non Appelé et la partic appelée de leur Engagement, et (iii)
I'Engagement Global et le Montant Global Non Appelé pour chaque Fonds est joint en
Annexe 5 ;

10.6 Les Parties conviennent que les stipulations du présent Traité, en ce compris
notamment les éléments mentionnés 4 l'Annexe 5, (i) modifient les termes et
conditions des bulletins de souscription signés par les Investisseurs au moment de leur
souscription dans le Fonds Originel, et (ii) tiennent lieu de bulletin de souscription
pour le Fonds Nouveau ;

10.7 Les Parties conviennent, ou selon le cas reconnaissent, que la signature du présent
Traité vaudra accomplissement de toutes les formalités et conditions prévues aux
articles 15.1, 15.2 et 23 des réglements des Fonds et vaudra Accord Extraordinaire des
Investisseurs a la date des présentes, et réalisation de toutes les formalités de
notification y associées. En particulier, les Investisseurs déclarent et reconnaissent
qu'ils ont été pleinement informés des conditions de la réalisation de la Scission et
qu'elles ont regu tout document pertinent a cet égard.

11. CONTINUITE DU FONDS ORIGINEL

La Scission du Fonds Originel est réalisée conformément a4 la Réglementation
Applicable, opérant la création du Fonds Nouveau par transfert des éléments
mentionnés a 'article 7 dans les conditions du Traité.

La Scission n'a pas pour objet ni pour effet d'entrainer la dissolution ou la liquidation
du Fonds Originel et la copropriété d'instruments financiers et de dépédts qu'il
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constitue se poursuit aprés la Scission, sans modification de la nature juridique ou des
caractéristiques de ce dernier.

SECTION 1V
DECLARATIONS - FRAIS - POUVOIR

DECLARATIONS

Déclarations du Fonds Originel

Le Fonds Originel, représenté par la Société de Gestion, déclare :

— qu'il est a jour, relativement aux biens transférés, du paiement de ses impéts,
taxes et cotisations parafiscales, ainsi que de toutes autres obligations 3 1'égard
de I'administration fiscale et de tous autres organismes ;

- qu'il n'a souscrit aucune obligation particuliére pouvant affecter les activités
ou la situation financiére du Fonds Nouveau ; et

- qu'il a obtenu toutes les autorisations qui pourraient étre nécessaires pour
assurer valablement le transfert des biens et droits apportés.

Déclarations des Investisseurs

Chaque Investisseur déclare que la personne qui le représente est investie de tous les
pouvoirs pour I'engager valablement a 1'égard des tiers, et que la signature du présent
Traité a été autorisée par tout comité, conseil ou autre organe interne, le cas échéant.

FRAIS - POUVOIR
Frais

Tous les frais engendrés par la Scission sont partagés par le Fonds Originel et le
Fonds Nouveau au pro rata de leurs Engagements Globaux respectifs immédiatement
apres la Date d'Effet.

Pouvoir général

Tous pouvoirs sont dés A présent donnés a la Société de Gestion avec possibilité de
déléguer, au nom du Fonds Originel et du Fonds Nouveau, & I'effet de poursuivre la
réalisation définitive des opérations de Scission par elle-méme ou par un mandataire
et en conséquence de réitérer, si besoin était, les transferts, réparer les omissions,
compléter les désignations et, en général, faire le nécessaire au moyen de tous actes
complémentaires, rectificatifs ou supplétifs et enfin de remplir toutes formalités et
faire les déclarations nécessaires.

Tous pouvoirs sont donnés au porteur d'un original, d'une copie ou d'un extrait des
présentes pour faire les dépdts et publications prescrits par la Réglementation
Applicable, notamment en vue de faire courir tout délai et, dune maniére générale,
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pour remplir toutes formalités Iégales et faire toutes significations ou notifications qui
pourraient étre nécessaires.

Fait en 6 exemplaires originaux

dont : un (1) pour chaque Fonds, conservés au siége de la Société de Gestion, un (1) pour les
archives de la Société de Gestion, un (1) pour chaque Investisseur, et un (1) pour le dépét au
Greffe du Tribunal de Commerce de Créteil.

S 4

Le Fonds Originel, représenté par la Société Le Fonds Nouveau, représenté par la Société
de Gestion, représentée par son Président, de Gestion, représentée par son Président,
Monsieur Nicolas DUFOURCQ, dument Monsieur Nicolas DUFOURCQ, dument
habilité a l'effet des présentes habilité a I'effet des présentes

/\MVL_ﬁ

BPIFRANCE INVESTISSEMENT, FSI-PME PORTEFEUILLE, représentée
représentée par son Président, Monsieur par son Président, Monsieur Jean-Yves
Nicolas DUFOURCQ, dument habilit¢ & GILET, dument habilit¢ 3a l'effet des
I'effet des présentes présentes
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Annexe 1
Reéglement du Fonds Originel
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Reglement

FONDS FRANCE INVESTISSEMENT 11

“onds professionnel de capital investissement (anciennement dénommé fonds
:ommun de placement a risques a procédure allégée)

A\rticles L. 214-159 et suivants du Code Monétaire et Financier

'remier Jour de Souscription : 5 mai 2010
‘églement modifié le 21 février 2012

téglement modifié le 16 octobre 2013

Réservé a des Investisseurs Avertis.
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Fonds France Investissement II

Avertissement

Jpifrance Investissement (la "Société de Gestion") est une société par actions simplifiée agréée par
'Autorité des Marchés Financiers en qualité de société de gestion de portefeuilie sous le numéro GP01-006.

‘onds France Investissement II (le "Fonds") est un fonds professionnel de capital investissement qui n’est
)as soumis & I'agrément de I’AMF et qui peut adopter des régles de gestion spécifiques ; Iattention du public
ist attirée sur le fait que les parts du Fonds ne peuvent étre souscrites ou acquises que par un investisseur
ci-aprés, un "Investisseur Averti") qui est :

\

un investisseur qualifié au sens de I'article D. 411-1 du Code Monétaire et Financier ; ou

un dirigeant, salarié, ou personne physique agissant pour le compte de la Société de Gestion, ou la
Société de Gestion elle-méme ; ou

un Etat, ou dans le cas d’un Etat fédéral, un des membres composant la fédération ; ou

la Banque Centrale Européenne, une banque centrale, la Banque Mondiale, le Fonds Monétaire
International, la Banque Européenne d’Investissement ; ou

un investisseur dont la souscription initiale est d'au moins de € 30.000 et qui a occupé pendant au
moins un an, dans le secteur financier, une position professionnelle lui ayant permis d‘acquérir une
connaissance de la stratégie mise en ceuvre par le Fonds ; ou

un investisseur, personne physique ou morale, dont la souscription initiale est d’au moins € 30.000 et
répondant a l'une des trois conditions suivantes :

(a) il apporte une assistance dans le domaine technique ou financier aux sociétés non cotées entrant
dans |'objet du Fonds en vue de leur création ou de leur développement ;

(b) il apporte une aide a la société de gestion du Fonds en vue de rechercher des investisseurs

potentiels ou contribue aux objectifs poursuivis par elle a l'occasion de la recherche, de la
sélection, du suivi, de la cession des investissements ;

(c) il posséde une connaissance du capital investissement acquise en qualité d’apporteur direct de
fonds propres a des sociétés non cotées ou en qualité de souscripteur soit dans un fonds commun
de placement & risques ne faisant pas I'objet de publicité et de démarchage, soit dans un fonds
professionnel de capital investissement, soit dans une société de capital risque non cotée ; ou

un investisseur dont la souscription initiale est d’au moins € 30.000 et qui détient, pour une valeur
totale supérieure ou égale a € 1.000.000, des dépbts, des produits d’assurance vie ou un portefeuille
d'instruments financiers ; ou

une société répondant a deux des trois critéres suivants, lors du dernier exercice clos :
(a) total du bilan supérieur a € 20.000.000 ;

(b) chiffre d’affaires supérieur a € 40.000.000 ;

(c) capitaux propres supérieurs a € 2.000.000 ; ou

un investisseur dont la souscription initiale est supérieure ou égale a € 500.000.

‘oute personne qui souscrit ou acquiert des parts du Fonds ne peut céder ou transmettre ses parts qu’a
l'autres Investisseurs Avertis dans les termes et conditions prévus a I'Article 9 du Réglement.



Fonds France Investissement II

TITRE I-
DENOMINATION - ORIENTATION - DUREE

DENOMINATION
.e présent fonds est un fonds professionnel de capital investissement.
. présent fonds professionnel de capital investissement a pour dénomination :

FONDS FRANCE INVESTISSEMENT I1I

“ette dénomination est suivie des mentions suivantes

‘onds professionnel de capital investissement

Articles L.214-159 et suivants du Code Monétaire et Financier

société de Gestion : Bpifrance Investissement
27-31, avenue du Général Leclerc
94710 Maisons-Alfort - France
Numéro d’agrément AMF : GP01-006

dépositaire : CACEIS Bank France
Société Anonyme & conseil d'administration
au capital de 310.000.000 euros
1-3, place Valhubert 75013 Paris
Numéro d'immatriculation au RCS de Paris : 692 024 722

L DEFINITIONS

\ccord Extraordinaire des Investisseurs l'accord écrit (pouvant consister en un ou plusieurs
documents signés chacun par un ou plusieurs
Investisseurs) des Investisseurs dont le total des
Engagements est d’'un montant égal ou supérieur a 75%
de I'Engagement Global.

\ccord Ordinaire des Investisseurs 'accord écrit (pouvant consister en un ou plusieurs
documents signés chacun par un ou plusieurs
Investisseurs) des Investisseurs dont le total des
Engagements est d'un montant supérieur a 50 % de
I’'Engagement Global.

\ctifs du Fonds tout ou partie des actifs du Fonds.

\ctif Net la valeur de tous les Actifs du Fonds déterminée selon les
méthodes d'évaluation visées 3 I’Article 13, diminuée du
passif du Fonds.

\ffiliée (i) toute personne morale ou autre entité qui, par rapport
a la Personne concernée, est sa Société Mére ou sa Filiale
ou une Filiale de sa Société Mere, ou (li) tout fonds
d'investissement qui est géré et/ou conseillé par la
Personne concernée ou qui est géré et/ou conseillé par la
Société Mére de la Personne, par sa Filiale ou par une
Filiale de sa Société Mére.

\MF I'Autorité des Marchés Financiers.



\vertissement de Défaut

\vis d’Appel de Tranches

Julletin d’Adhésion

Julletin de Souscription

~ession

~ode

‘ommissaire aux Comptes

-ommission de Gestion

~olit d’Acquisition

Jate de Cléture

Jate Comptable

)ate d’Augmentation de la Valeur

lominale des Parts A

)ate d’Exigibilité

Fonds France Investissement II
est défini a I'Articie 8.1.

un avis notifié par écrit & un Investisseur par la Société
de Gestion, sous toute forme qu'elle aura prévue,
demandant a I'Investisseur de verser une Tranche
conformément a ['Article 7.4.2.

le bulletin, établi sous toute forme que la Société de
Gestion aura prévue, par lequel le cessionnaire de parts
A du Fonds adhére aux dispositions du Réglement et, le
cas échéant, s’engage irrévocablement a verser au Fonds
'engagement relatif au Montant Non Appelé
correspondant aux parts acquises.

le bulletin de souscription, établi sous toute forme que la
Société de Gestion aura prévue, par lequel un
Investisseur souscrit des parts A du Fonds et s'engage
irrévocablement a payer son Engagement.

toute vente, cession, transfert, échange, apport,
nantissement, charge, convention de croupier,
affectation en s(reté, ou transmission universelle de
patrimoine sous quelque forme que ce soit, par un
Investisseur, de tout ou partie de ses parts du Fonds.

le United States Internal Revenue Code de 1986, tel que
modifié.

Mazars, le commissaire aux comptes du Fonds, ou,
lorsque le changement de commissaire aux comptes est
autorisé par la loi frangaise, tout autre commissaire aux
comptes désigné par la Société de Gestion.

est défini a I’Article 20.1.1.

le montant total payé par le Fonds au titre d‘un
Investissement, y compris les Frais d’Acquisition relatifs
a cet Investissement.

le dernier jour de la Période d'Investissement tel que
défini a I'Article 7.7.1.

le 31 décembre de chaque année, et pour la premiére fois
le 31 décembre 2010, ou toute autre date que la Société
de Gestion pourra fixer et notifier aux Investisseurs. Pour
le dernier Exercice Comptable, la Date Comptable est la
date de la liquidation définitive du Fonds.

est défini a I'Article 7.3.

(A) la date de paiement de la Tranche Initiale et la Date
de Versement Initial, telles qu'indiquées par la Société de
Gestion aux Investisseurs dans les conditions visées a
l'Article 7.4.1 ; et (B) la date de paiement de toute
Tranche Différée, telle qu‘indiquée dans I’Avis d’Appel de
Tranche envoyé aux Investisseurs dans les conditions
visées 3 I'Article 7.4.2.



date de Versement Initial

)épositaire

Jernier Jour de Liquidation

Jernier Jour de Souscription
Jurée du Fonds

‘ngagement

:ngagement Global

:ngagement Global Initial

ntité

intité Liée

‘ntreprise Liée

RISA

‘uribor

uro, € ou EUR

xercice Comptable

CPR

Fonds France Investissement I

pour chaque Investisseur, la date & laquelle
I'Investisseur paie son Versement Initial.

CACEIS Bank France, Société Anonyme a conseil
d'administration au capital de 310.000.000 euros, dont
le siége social est situé 1-3, place Valhubert 75013 Paris,
immatriculée au RCS de Paris sous le numéro
692 024 722, le dépositaire du Fonds.

la date a laquelle le Fonds a cédé ou distribué tous les
Investissements et peut effectuer une derniére

distribution de tous les derniers Actifs du Fonds aux
Investisseurs.

le dernier jour de la Période de Souscription.
est défini a |'Article 6.

le montant total qu’un Investisseur s'engage a investir
dans le Fonds.

la somme totale des Engagements de tous les
Investisseurs.

la somme totale des Engagements de tous les
Investisseurs avant la Date d’Augmentation de la Valeur
Nominale des Parts A.

toute entité constituée dans ou en dehors d'un Etat
membre de |'Organisation de Coopération et de
Développement Economiques dont l‘objet principal est
d’investir dans des sociétés dont les titres de capital ne
sont pas admis aux négociations sur un Marché
d'Instruments Financiers.

est défini a 'Article 9.2.

toute entreprise liée a la Société de Gestion telle que
définie par VArticle R.214-46 du Code Monétaire et
Financier.

la loi des Etats-Unis d’Amérique intitulée United States
Employee Retirement Income Security Act of 1974.

le taux interbancaire offert en Euro géré par la Fédération
Bancaire Européenne.

la devise qui est utilisée comme unité de compte de
référence du Fonds ainsi qu'il est indiqué a I’Article 26.

une période se terminant & une Date Comptable (y
compris cette date) et commengant le lendemain de la
Date Comptable précédente ou, pour le premier Exercice
Comptable, commencant le Premier Jour de
Souscription.

Fonds Commun de Placement & Risques bénéficiant de la
procédure allégée tel que défini & Iarticle L.214-38 du
Code Monétaire et Financier dans sa rédaction antérieure
a la publication de I'ordonnance n® 2013-676 du 25 juillet
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FI

filiale

‘onds

‘PCI

‘rais d’Acquisition

‘rais de Constitution
‘rais de Transactions

‘rais de Transactions Non Réalisées

‘SI-PME Portefeuille

lolding d'Investissement

loldings Eligibles
nformation Confidentielle

1téréts de Retard

avestissement

1vestissement Complémentaire

Fonds France Investissement II

2013, maintenu pour les besoins du régime fiscal du
Fonds dans le présent document.

Fonds France Investissement, le fonds prédécesseur du
Fonds, un FPCI (anciennement fonds commun de
placement & risques a procédure allégée) 3
compartiments (FFI A et FFI B) géré par la Société de
Gestion et régi par les articles L. 214-159 et suivants du

Code Monétaire et Financier.

une entité est la filiale d‘une Personne si cette Personne
est la Société Mére de cette entité.

Fonds France Investissement II, un FPCI (anciennement
fonds commun de placement a risques & procédure
allégée) régi par les articles L. 214-159 et suivants du
Code Monétaire et Financier.

un fonds professionnel de capital investissement tel que
défini aux articles L. 214-159 et suivants du Code
monétaire et financier.

tous les frais supportés par le Fonds au titre dun
Investissement (y compris, le cas échéant, les droits
d'enregistrement ou tous autres droits et taxes
similaires).

est défini a I'Article 20.3.
est défini a I'Article 20.2.

tous frais a la charge du Fonds en rapport avec des
projets d'investissement du Fonds qui ne se réalisent
pas.

société par actions simplifiée, dont le siége social est
situé au 27-31, avenue du Général Leclerc 94710
Maisons-Alfort, immatriculée au Registre du Commerce
et des Sociétés de Créteil sous e numéro 492 670 260.

une société, un partnership ou toute autre entité
détenu(e) en tout ou en partie par le Fonds, qui est
créé(e) ou acquis(e) pour exercer des activités
d'investissement, d'investissement relais et/ou de
syndication.

est défini a I'Article 4.2.2.
est défini a I'Article 22.5.1.
est défini a l'Article 8.2.

tout investissement réalisé ou devant étre réalisé (selon
le contexte) par le Fonds dans une Participation, soit
directement, soit indirectement par I'intermédiaire d’un
ou plusieurs Holdings d'Investissement.

un Investissement qui est un investissement
supplémentaire dans une Participation lorsque cet



nvestissement Relais

nvestisseur

nvestisseur Antérieur

nvestisseur Averti

nvestisseur Défaillant

nvestisseur ERISA

Fonds France Investissement I

Investissement est décidé aprés la date du Premier
Investissement dans cette Participation.

(A) tout ou partie d'un Investissement réalisé par le
Fonds (soit directement, soit indirectement par
I'intermédiaire dun  ou plusieurs Holdings
d'Investissement) en vue, au moment de la réalisation
de I'Investissement :

(a) d’un remboursement par la Participation ; ou
(b) d’une cession a un tiers ;

dans chaque cas, moins de douze (12) mois a compter de
la date de I'Investissement ; et

(B) tout montant qui a été appelé par la Société de
Gestion pour garantir, ou constituer une sireté pour, la
réalisation d’'un Investissement et qui est remboursé
dans les douze (12) mois ;

étant précisé qu'un Investissement Relais qui n‘aurait
pas été remboursé au Fonds ou cédé a un tiers dans les
douze (12) mois a compter de la date a laquelle
I'Investissement Relais a été effectué sera considéré
comme un Investissement permanent & compter de la
date a laquelle il a été effectué.

toute Personne qui est ou va devenir (selon le contexte)
porteur de parts du Fonds en souscrivant des parts A du
Fonds ou en les acquérant auprés d'un autre
Investisseur.

tout Investisseur qui a déja effectué son Versement
Initial lorsque des Investisseurs Ultérieurs signent leur
Bulletin de Souscription ou augmentent le montant de
leur Engagement.

est défini dans la section "Avertissement' du
Réglement.

est défini a I'Article 8.1.

un Investisseur, ou une Personne qui deviendra un
Investisseur (selon le contexte), qui est un "employee
benefit plan" soumis au Titre I d’ERISA ou a la Section
4975 du Code, ou une entité dont les actifs sous-jacents
comprennent des "plan assets" au sens de la Regulation
29 CFR Section 2510.3-101, telle que modifiée par la
Section 3(42) d’ERISA, en raison d’un investissement
dans cette entité par un "employee benefit plan® soumis
au Titre I d’'ERISA ou un "plan" soumis a la Section 4975
du Code. Le terme "Investisseur ERISA" comprend aussi
tout "governmental plan" (tel que défini a l'article 3 (32)
d’ERISA) que la Société de Gestion désigne, en son
entiére discrétion, comme devant étre traité en tant
gu'Investisseur ERISA.



nvestisseur Ultérieur

lour Ouvrable

.ettre de Notification

darché d'Instruments Financiers

dise en Demeure

Aontant Global Non Appelé

dontant Non Appelé

articipations

'articipation de I'Investisseur
Yéfaillant

‘artie Fixe de la Commission de Gestion
‘artie Variable de la Commission de Gestion
'arts Proposées

‘ériode de Blocage

'ériode d'Investissement

'"ériode de Souscription

‘ersonne

'‘ersonne Indemnisée

Fonds France Investissement IT

tout Investisseur qui signe un Bulletin de Souscription et
effectue le Versement Initial aprés le Premier Jour de
Souscription.

un jour (autre que samedi et dimanche) ou les banques
sont ouvertes a Paris.

est défini a I'Article 9.1.

tout marché d‘instruments financiers francais ou
étranger, dont le fonctionnement est assuré par une
entreprise de marché ou un prestataire de services
d'investissement ou tout autre organisme similaire
étranger.

est défini a |’Article B.2.

la somme des Montants Non Appelés de tous les
Investisseurs.

le montant de I'Engagement d'un Investisseur que la

Société de Gestion reste en droit d’appeler
conformément au Réglement.
tout fonds d'investissement, entreprise, société

d'investissement (y compris notamment société de
capital risque) ou société de gestion ou entité
équivalente, constituée sous forme de partnership ou
autre forme juridique, quel que soit son lieu
d'établissement, d'immatriculation ou de résidence, dans
laquelle le Fonds envisage d'effectuer ou détient un
investissement directement ou indirectement par
l'intermédiaire d'un ou plusieurs Halding
d'Investissement.

est défini a I'Article 8.3.
est défini a I'Article 20.1.1.

est défini a I'Article 20.1.1.

- est défini & I'Article 9.1.

est défini a I'Article 11.4.

la période qui commence au Premier Jour de Souscription
et qui se termine a la Date de Cléture.

la période durant laquelle les Investisseurs peuvent
souscrire des parts A du Fonds, selon les modalités de
'Article 7.3.

toute personne physique, personne morale, ou
partnership ou toute organisation, association, trust ou
autre entité.

est défini a 'Article 27.
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lan Assets

llan Assets Regulation

‘olitique d'Investissement du Fonds

'remier Investissement

'remier Jour de Souscription

’rix de Rachat

'roduit Net

Juota Fiscal

Juota Juridigue
léglement

ésultat Net Annuel du Fonds

levenu Distribuable

levenus du Portefeuille

«eversement Provisoire

ociété de Gestion

ociétés Eligibles

Fonds France Investissement II

les actifs d'un "employee benefit plan" qui est soumis au
Titre I d’'ERISA et/ou les actifs d’'un "plan” qui est soumis
a la Section 4975 du Code, ces actifs étant dans chaque
cas soumis au Titre I d’'ERISA et/ou a la Section 4975 du
Code.

le United States Department of Labor Regulation 29 CFR
2510.3-101 promulgué au titre de la loi ERISA, tel que
modifié par la Section 3(42) d’ERISA.

la politique d'investissement du Fonds définie &
I’Article 3.1.

un Investissement dans une Participation dans laquelle le
Fonds n‘a pas déja investi, directement ou indirectement
par lintermédiaire d'un ou plusieurs Holdings
d'Investissement, et qui n‘est pas un Investissement
Complémentaire.

la date a laquelle les premiers Investisseurs versent la
Tranche Initiale.

est défini a I'Article 8.3.

la contrepartie regue en numéraire et/ou en nature par le
Fonds au titre de la cession ou du remboursement de tout
ou partie d’un Investissement, diminuée de tous les frais
encourus par le Fonds dans le cadre de cette cession ou
de ce remboursement.

est défini a I’Article 4.2.

est défini a 'Article 4.1.
le présent réglement du Fonds.

a chaque Date Comptable, le montant (s'il est positif) qui
est égal au titre de I'Exercice Comptable (i) aux
plus-values réalisées par le Fonds plus les Revenus du
Portefeuille pergu par le Fonds diminué (i) des
moins-values enregistrées par le Fonds.

est défini a V’Article 12.

la somme des intéréts, arrérages, primes et lots,
dividendes, jetons de présence et tous autres produits
relatifs aux titres constituant le portefeuille du Fonds
majorés du produit des sommes momentanément
disponibles au sens de l'article L. 214-17-1 du Code
monétaire et financier.

tout reversement effectué par le Fonds aux Investisseurs
pour lequel la Société de Gestion est en droit de rappeler
le montant reversé en une ou plusieurs Tranches
Différées dans les conditions visées a |'Article 7.7.

Bpifrance Investissement, la société de gestion du Fonds.

est défini a I'Article 4.2.1.
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Société Mére

ranche(s)
ranches Différées
ranche Initiale

faleur Liquidative

fersement Initial

Fonds France Investissement II

une entité est société mére d'une Personne si,
directement ou indirectement, elle :

(a) détient la majorité des droits de vote de cette
Personne ; ou

(b) est actionnaire ou associé de cette Personne et a le
droit de nommer son gérant, son président, la majorité
des membres de son conseil d‘administration ou la
majorité des membres de son conseil de surveillance,
selon le cas ; ou

(c) est actionnaire ou associé de cette Personne et
contrdle, seule ou en vertu d’un accord avec d'autres
actionnaires ou associés, la majorité des droits de vote
de cette Personne ou a le droit de nommer son gérant,
son président, la majorité des membres de son conseil
d’administration ou la majorité des membres de son
conseil de surveillance, selon le cas.

signifie la Tranche Initiale et/ou une Tranche Différée.

est défini a I'Article 7.4.
est défini a I'Article 7.4.

est défini a I'Article 14.

est le versement initial effectué par un Investisseur au

Fonds; il comprend la Tranche Initiale et, si
I'Investisseur effectue son Versement Initial aprés le
Premier Jour de Souscription, il comprend également
la(les) Tranche(s) Différée(s) que la Société de Gestion a
déja appelée(s).

ORIENTATION DU FONDS

3.1 Politique d'Investissement du Fonds

La Politique d'Investissement du Fonds s’inscrit dans le cadre de la Convention, signée pour huit (8)
ans en date du 7 novembre 2006, et ses avenants, entre |’Etat et la Caisse des Dépéts et Consignations
relative au rdle de la Caisse des Dépdts et Consignations, du Fonds Stratégique d'Investissement et de
CDC Entreprises, ses filiales, dans le dispositif FSI France Investissement (le "Dispositif FSI France
Investissement"). L'objectif du Dispositif FSI France Investissement et du Fonds est d’accélérer la
croissance du marché du capital développement et du capital risque, en investissant dans des fonds
gérés par des équipes présentes sur le marché pour augmenter leurs moyens et en suscitant, le cas
échéant, la création de nouvelles équipes.

Le Fonds aura pour politique d’investissement d'investir en fonds propres ou en quasi-fonds propres
dans des Participations c'est-a-dire essentiellement des fonds d'investissement constitués sous forme
d'entité ou de société et ayant pour objet d'investir dans des entreprises non cotées éligibles au
Dispositif FSI France Investissement ainsi que d'investir directement dans des entreprises mais de
fagon accessoire. Occasionnellement, le Fonds pourra également investir en fonds propres et quasi
fonds propres dans des sociétés de gestion de portefeuille gérant des fonds dont I'activité serait éligible
au Dispositif FSI France Investissement.

Les Investissements du Fonds s’effectueront de fagon sélective, en fonction notamment, des critéres
suivants :

12



Fonds France Investissement II

Potentiel de création de valeur des fonds financés, apprécié conformément aux pratiques et
a la déontologie du marché ;

Rentabilité attendue qui permet de couvrir le colit de la ressource et les colits de
fonctionnement, et de dégager une marge de rentabilité ; et

Sans perturbation du jeu normal de la concurrence entre les acteurs du marché.

Les Participations dans lesquelles le Fonds investit s’engageront a se conformer aux principes des
chartes France Investissement en date du 30 novembre 2007 concernant les fonds financés par France
Investissement et les entreprises bénéficiaires de France Investissement. Ces chartes sont jointes au
Reéglement.

Toute dérogation a la Politique d'Investissement prévue par le présent Article 3.1 ainsi que toute
modification du Réglement entrainant une modification substantielle de la Politique d‘Investissement
décrite au présent Article 3.1 ne pourra étre mise en ceuvre, sauf décision contraire de la Société de

Gestion.

3.2 Co-investissements

Ni la Société de Gestion, ni les dirigeants et salariés de la Société de Gestion ne co-investiront aux
cbtés du Fonds.

3.3 Exclusivité et conflits d'intéréts

3.3.1

3.3.2

3.3.3

Co-investissements aux cdtés d'Entreprises Liées a la Société de Gestion

Le Fonds pourra co-investir dans des fonds d‘investissement ou sociétés d‘investissement
aux cotés d’Entreprises Liées a condition que chaque co-investissement et chaque
co-désinvestissement par le Fonds soit effectué concomitamment et dans les mémes
conditions financiéres que l'investissement (ou désinvestissement) effectué par I’Entreprise
Liée concernée,

Investissements Complémentaires

Le Fonds ne pourra participer & une opération d’apport en fonds propres complémentaires
dans un fonds d‘investissement ou dans une société d'investissement dans laquelle une
Entreprise Liée détient déja une participation et dans laquelle le Fonds n’est pas
investisseur que (i) si un ou plusieurs investisseurs extérieurs interviennent & un niveau
significatif ou (ii) un expert indépendant s’est prononcé sur le prix.

Modalités de cession ou d’acquisition de participations

Le Fonds ne pourra (x) céder a une Entreprise Liée ou (y) acquérir auprés d'une Entreprise
Liée, un investissement détenu depuis plus de douze (12) mois que (i) si un ou plusieurs
investisseurs extérieurs interviennent a un niveau significatif ou (ii) un expert indépendant
s’est prononcé sur le prix.

Ces conditions ne s’appliquent pas aux Investissements détenus depuis moins de douze
(12) mois. Cependant, dans ce dernier cas, le rapport annuel du Fonds de I'Exercice
Comptable concerné indiquera I'identité de I'investissement & prendre en compte, son codit
d'acquisition, et la méthode d’évaluation de la cession contréiée par un expert et/ou de
rémunération de son portage.

En application du paragraphe précédent, il est précisé que le Fonds pourra acquérir auprés
de FSI-PME Portefeuille ou de FFI des Investissements acquis et/ou souscrits depuis moins
de douze (12) mois pour un prix égal au prix d'acquisition payé par FSI-PME Portefeuille ou -
FFI selon le cas, majoré d'une commission de portage calculée en appliquant & ce montant
un taux d'intérét égal a 1,7% par an.

13



Fonds France Investissement II

L DISPOSITIONS LEGALES

4.1 Quota Juridique

4.1.1

4.1.2.

4.1.3

4.1.4

4.1.5

Conformément aux dispositions de l'article L. 214-28 du Code Monétaire et Financier, les
Actifs du Fonds doivent étre constitués, pour 50 % au moins, de titres participatifs ou de
titres de capital de sociétés, ou donnant accés au capital de sociétés, qui ne sont pas admis
aux négociations sur un Marché d'Instruments Financiers ou, par dérogation a I'article L.
214-8 du Code Monétaire et Financier, de parts de sociétés & responsabilité limitée ou de
sociétés dotées d'un statut équivalent dans I'Etat ol elles ont leur siége (le "Quota
Juridique").

Conformément aux dispositions de I'article L-214-160 II du Code Monétaire et Financier, les
Actifs du Fonds peuvent également comprendre :

(a) dans la limite de 15 %, les avances en compte courant consenties pour la durée de
I'Tnvestissement réalisé, a des sociétés dans lesquelles le Fonds détient une
participation. Ces avances sont prises en compte pour le calcul du Quota Juridique
lorsqu’elles sont consenties a des sociétés remplissant les conditions pour étre
retenues dans le Quota Juridique ;

(b) des droits représentatifs d'un placement financier dans une Entité. Ces droits ne sont
retenus dans le Quota Juridique qu‘a concurrence du pourcentage d'investissement
direct de l'actif de I’'Entité concernée dans les sociétés éligibles au Quota Juridique.

Sont également pris en compte pour le calcul du Quota Juridique dans la limite de 20 % des
Actifs du Fonds, les titres de capital, ou donnant accés au capital, admis aux négociations
sur un Marché d'Instruments Financiers d'un Etat partie & I’Accord sur 'Espace Economique
Européen, émis par des sociétés dont la capitalisation boursiére est inférieure & € 150
millions.

Lorsque les titres d'une Participation sont admis aux négociations sur un Marché
d'Instruments Financiers, ils continuent & étre pris en compte dans le Quota Juridique
pendant une durée de (5) cing ans a compter de leur admission. Ce délai de cinq ans n’est
toutefois pas applicable si les titres de ladite Participation admis & la cotation répondent aux
conditions de I’Article 4.1.3 a la date de cette cotation et si le Fonds respecte, compte tenu
de ces titres, la limite de 20 % mentionnée a |’Article 4.1.3.

Le Quota Juridique doit étre respecté au plus tard a8 compter de la Date Comptable du
deuxiéme Exercice Comptable et au minimum jusqu’a la Date Comptable du cinquiéme
Exercice Comptable.

4.2 Quota Fiscal

4.2.1

4.2.2

Pour permettre aux Investisseurs frangais de bénéficier d'avantages fiscaux en France, le
Fonds (ou FCPR pour les besoins du régime fiscal applicable au Fonds) doit respecter
également un quota fiscal de 50% défini & I'article 163 quinquies B du Code Général des
Impéts (le "Quota Fiscal"). Cet article dispose qu’outre les conditions prévues aux articles
L. 214-28 et L.214-38 du Code Monétaire et Financier, les titres pris en compte dans le
Quota Juridique doivent étre émis par des sociétés (i) ayant leur siége dans un Etat membre
de I'Union européenne ou dans un autre Etat partie & I'accord sur I'Espace économique
européen ayant conclu avec la France une convention d’assistance administrative en vue de
lutter contre la fraude et I'évasion fiscales, (ii) qui exercent une activité mentionnée a
l'article 34 du Code Général des Impéts (commerciale, industrielle ou artisanale), et (iii) qui
sont soumises a I'imp6t sur les sociétés dans les conditions de droit commun ou y seraient
soumises dans les mémes conditions si l'activité était exercée en France (les "Sociétés
Eligibles").

Sont également pris en compte, pour le calcul du Quota Fiscal du FCPR :
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a) les titres pris en compte dans le Quota Juridique émis par des sociétés (i) ayant leur
siége dans un Etat membre de la Communauté européenne ou dans un autre Etat:
ou territoire ayant conclu avec la France une convention fiscale qui contient une
clause d‘assistance administrative en vue de lutter contre la fraude ou I'évasion
fiscale, (ii) qui sont passibles de I'impét sur les sociétés dans les conditions de droit
commun ou en seraient passibles dans les mémes conditions.si l'activité était
exercée en France, et (iii) qui ont pour objet principal de détenir des participations
financiéres (les "Holdings Eligibles"). Les titres émis par des Holdings Eligibles
sont alors retenus dans le Quota Fiscal & concurrence du pourcentage
d'investissement direct ou indirect, au travers d'autres Holdings Eligibles, de leur
actif en titres de Sociétés Eligibles;

b) les droits représentatifs d’un placement financier dans une Entité constituée dans
un Etat membre de la Communauté européenne, ou dans un autre Etat ou territoire
ayant conclu avec la France une convention fiscale qui contient une clause
d'assistance administrative en vue de lutter contre la fraude ou I'évasion fiscale.
Ces droits sont retenus dans le Quota Fiscal & concurrence du pourcentage
dinvestissement direct ou indirect, au travers de Holdings Eligibles, de leur actif en
titres de Sociétés Eligibles.

CONDITIONS LIEES AUX INVESTISSEURS ET PROFIL DE RISQUE

Conditions liées aux Investisseurs

La souscription des parts du Fonds n’est ouverte qu‘aux personnes morales et aux personnes
physiques, frangaises ou étrangéres, qui sont des Investisseurs Avertis. La Société de Gestion
s’assurera que les Investisseurs sont des Investisseurs Avertis.

Profil de Risque

Les Investisseurs sont invités a prendre en considération les risques liés a leur investissement dans
le Fonds. Les risques listés au présent Article 5.2 ont été identifiés par la Société de Gestion
préalablement au Premier Jour de Souscription comme étant susceptibles d’avoir un impact négatif
pour les Investisseurs quant a leur Investissement dans le Fonds. Il ne peut étre exclu que d’autres
risques qui n'ont pas été identifiés puissent évoluer ou apparaitre postérieurement au Premier Jour
de Souscription.

5.2.1 Risques généraux liés aux Fonds professionnels de capital investissement (FPCI)

Risques inhérents a tout investissement en capital ou quasi-capital : le Fonds a
vocation a investir dans les Participations en capital ou quasi-capital. La performance du
Fonds est donc directement lide a la performance des Participations. L'attention de
I'Investisseur est attirée sur le fait qu'un investissement dans le Fonds comporte un risque
de basse rentabilité ou méme de perte partielle ou totale de son investissement dans le
Fonds.

Risques liés a I'estimation de la valorisation des Participations : les Participations
font l'objet d'évaluations par la Société de Gestion selon les régles prévues dans les
International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines (IPEV) telles que
mises & jour. En dépit de la rigueur apportée, ces valorisations et par conséquent la Valeur
Liquidative des parts du Fonds pourront étre différentes des valeurs auxquelles les
Participations seraient effectivement cédées.

Risques d’absence de liquidité des Actifs du Fonds : le Fonds sera amené & détenir
des titres qui ne sont pas admis aux négociations sur un Marché d'Instruments Financiers et
dont la liquidité pourra étre faible voire inexistante. En fonction de son propre marché, le
Fonds pourra ne pas étre en mesure de céder les Participations dans les délais et aux
niveaux de prix initialement envisagés.
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Risques de taux, de crédit et de change : le Fonds pourra détenir certains instruments
financiers ou autres instruments soumis & un risque de taux, de crédit et/ou de change.

5.2.2 Risques liés a la Politique d'Investissement du Fonds

Risques Liés a I'investissement dans des fonds : la Société de Gestion n'a pas la
maitrise de la mise en ceuvre de la politique d'investissement ni des investissements
effectués par les fonds du portefeullle.

Risques financiers liés aux caractéristiques des Investissements effectués par le
Fonds : en cas d'évolution défavorable des secteurs d'activité des Participations, la valeur
des Participations est susceptible d'étre affectée.

Risques liés aux fluctuations des cours de bourse : les Investissements indirects du
Fonds faisant I'objet d'une négociation sur un Marché d’Instruments Financiers peuvent voir
leur cours de bourse évoluer a la baisse de sorte que la valorisation globale du portefeuille
en soit affectée en conséquence.

Risques de nature fiscale : bien que la Société de Gestion se soit engagée i faire ses
meilleurs efforts afin que le Fonds respecte le Quota Fiscal défini a I'Article 4.2, il existe un
risque que les fonds du portefeuille effectuent des investissements ayant pour conséquence
le non-respect par le Fonds des régles fiscales prescrites par la réglementation applicable, et
notamment le Quota Fiscal. Ce risque existe également en cas de modification des textes en
vigueur applicables au Fonds. Dans de tels cas, I'investissement de I'Investisseur dans le
Fonds pourrait ne pas Iui donner droit aux régimes fiscaux de faveur définis par le Code
Général des Impbts.

8 DUREE DU FONDS

.e Fonds est créé pour une durée de vingt (20) ans a compter du Premier Jour de Souscription sauf les cas
le dissolution anticipée visés a IArticle 24. La Durée du Fonds pourra étre prorogée, aprés information du
dépositaire, par [a Société de Gestion pour cinq (5) périodes successives d'un (1) an chacune sous réserve
le I'Accord Ordinaire des Investisseurs. A I‘expiration de la Durée du Fonds, le Fonds sera dissout et liquidé
onformément aux Articles 24 et 25.
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TITREII -
ACTIFS ET PARTS

PARTS ET SOUSCRIPTIONS
Droits des Investisseurs

Les droits des copropriétaires sont représ;antés par des parts A émises par le Fonds.
Inscription

Les parts A du Fonds sont inscrites sur une liste tenue par le Dépositaire. Cette inscription donne
lieu a la délivrance d’une attestation nominative remise chaque Investisseur sur demande.

Période de Souscription

Les premiers Investisseurs sont invités a souscrire au Fonds et a verser la Tranche Initiale le
Premier Jour de Souscription. La souscription est ouverte ensuite pendant une période de douze
(12) mois & compter du Premier Jour de Souscription (la "Période de Souscription”). A
I'expiration de cette premiére période de douze (12) mois, la Société de Gestion pourra prolonger
la Période de Souscription de plusieurs périodes supplémentaires de six (6) mois chacune. La
Société de Gestion pourra néanmoins décider de cldturer la Période de Souscription par
anticipation a tout moment avant la fin de chacune de ces périodes. La Période de Souscription
prendra fin le Dernier Jour de Souscription.

A la Date de Versement Initial de chaque Investisseur, le Fonds émettra toutes les parts A
souscrites & cette date, d'une valeur initiale de EUR 10.000 (dix mille Euro) chacune, chacune des
parts étant libérées selon la proportion que représente le Versement Initial par rapport au nombre
de parts A émises a cette date. Lors de chaque libération par paiement en numéraire, toutes les
parts émises seront partiellement libérées & hauteur d’un montant égal & la valeur du montant en
numeéraire ainsi libéré divisé par le nombre de parts A émises & cette date.

Les parts A seront émises et libérées par le Fonds dans les conditions détaillées & I'Article 7.5
ci-dessous.

Le Fonds pourra émettre et racheter des fractions de parts.

Par suite d'un Engagement complémentaire des Investisseurs, la valeur des parts A a été
augmentée de € 620 en date du 21 février 2012 (Date d’Augmentation de la Valeur Nominale des
Parts A). A partir de cette date, les parts A auront une valeur nominale de € 10 620 chacune.

Tranche Initiale et Tranches Différées

Chaque Investisseur prend, en souscrivant aux parts du Fonds, I’engagement irrévocable de
répondre aux appels de fonds de la Société de Gestion dans la limite du montant de son
Engagement. Tout retard ou défaut de paiement sera sanctionné selon les conditions prévues a
I’Articie 8.

La souscription de chaque Investisseur se décompose en une premiére tranche appelée par la
Société de Gestion égale a 2% de son Engagement (la "Tranche Initiale") et plusieurs tranches
différées appelées au fur et & mesure par la Société de Gestion en fonction des besoins financiers
du Fonds (les "Tranches Différées").

7.4.1 Tranche Initiale
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Les Investisseurs qui signent leur Bulletin de Souscription au plus tard le Premier Jour de
Souscription doivent verser la Tranche Initiale le Premier Jour de Souscription.

Les Investisseurs qui signent leur Bulletin de Souscription aprés le Premier Jour de
Souscription (ci-aprés, les "Investisseurs Ultérieurs") doivent effectuer leur Versement
Initial, soit lors de la signature de leur Bulletin de Souscription, soit & une date de closing
ultérieure désignée par la Société de Gestion.

En contrepartie du versement de la Tranche Initiale (2% de I’Engagement), le Fonds
émettra au profit des porteurs de parts A la totalité des parts A souscrites. Les parts A seront
chacune partiellement libérées a hauteur de EUR 200 (deux cents Euro).

Tranches Différées

Pour les Tranches Différées, la Société de Gestion doit envoyer & chaque Investisseur un
avis d'appel de tranche (I’ "Avis d’Appel de Tranches") au moins dix (10) Jours Ouvrables
avant la date a laquelle chaque Tranche Différée doit &tre versée (la "Date d’Exigibilité").
Cependant, la Société de Gestion pourra appeler des Tranches Différées dans un délai
inférieur a dix (10) Jours Ouvrables lorsque les circonstances justifient un délai plus court,
étant précisé que ce délai ne devra en aucun cas étre inférieur a cing (5) Jours Quvrables.

L'Avis d’Appel de Tranche doit, le cas échéant, indiquer le montant de tout Investissement
Relais inclus dans la Tranche Différée concernée et sera accompagné d‘une annexe
mentionnant a titre Indicatif I'affectation des fonds appelés. En aucun cas, cette affectation
ne pourra engager la responsabilité de la Société de Gestion quant a la réalisation effective
d’un Investissement, et la Société de Gestion aura /n fine toute discrétion dans I'affectation
des fonds appelés.

Toute Tranche Différée appelée par la Société de Gestion doit &tre intégralement payée en
numéraire a la Date d’Exigibilité.

Pour chaque Tranche Différée, chaque part A émise sera libérée & due concurrence du
montant de la Tranche Différée correspondante rapporté au nombre de parts A émises.

Versements

Le palement est effectué en numéraire, par chéque ou virement, sur le compte du Fonds ouvert
aupres du Dépositaire.

7.5.1

7.5.2

Versement Initial

Les Investisseurs qui signent leur Bulletin de Souscription au plus tard le Premier Jour de
Souscription doivent au Premier Jour de Souscription effectuer un Versement Initial, qui ne
comprend que la Tranche Initiale.

Les Investisseurs Ultérieurs doivent effectuer un Versement Initial qui comprend la Tranche
Initiale et, le cas échéant, une ou plusieurs Tranches Différées qui ont déja été versées par
les Investisseurs Antérieurs.

Versements ultérieurs

L'Engagement de chaque Investisseur est ensuite libéré par versement de Tranches
Différées.

Reversements Provisoires

La Société de Gestion pourra & compter du Premier Jour de Souscription, reverser aux
Investisseurs tout ou partie d'une Tranche Différée appelée pour effectuer un Investissement ou
un Investissement Complémentaire lorsque cet Investissement ou cet Investissement
Complémentaire ne se réalise pas en tout ou en partie (les "Reversements Provisoires").
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Tout Reversement Provisoire sera versé dans les meilleurs délais aux Investisseurs et sera déduit
de la Valeur Liguidative des parts.

Tout Reversement Provisoire augmentera le Montant Non Appelé des Investisseurs qui auront
regu et pourra en conséquence étre rappelé par la Société de Gestion en une ou plusieurs Tranches
Différées sans émission de parts nouvelles. Le paiement au Fonds de cette(ces) Tranche(s)
Différée(s) augmentera a due concurrence la Valeur Liquidative des parts dont la Valeur
Liquidative a été précédemment diminuée par ce(s) Reversement(s) Provisoire(s). Ce paiement
pourra étre effectué en tout ou partie par compensation du montant & payer au Fonds avec les
montants que la Société de Gestion se propose de distribuer aux Investisseurs.

Tout Reversement Provisoire sera notifié, préalablement a sa réalisation et par écrit, par la Société
de Gestion aux Investisseurs.

Fin de la Période d'Investissement

7.7.1 La Période d'Investissement prendra fin & la premiére des dates suivantes (la "Date de
Cldture”) :

(i) le 31 décembre 2012 avec prorogation possible jusqu'au 31 décembre 2013 sous
réserve de I'Accord Ordinaire des Investisseurs,

(i)  toute date antérieure décidée par la Société de Gestion dés lors que 75% de
I'Engagement Global a été investi, engagé ou affecté 3 des Investissements
spécifiques,

7.7.2 Aprés la Date de Cloture, la Société de Gestion ne pourra appeler des Tranches Différées
que pour :

(iii)  payer les frais et dettes du Fonds, y compris notamment la Commission de Gestion ;

(iv)  honorer les engagements pris ou exécuter des contrats conclus par le Fonds avant la
Date de Cléture ;

(v) payer les montants dus au titre de l'indemnisation prévue a I’Article 27;

(vi) réaliser les Investissements pour lesquels la Société de Gestion a pris la décision, au
plus tard a la Date de Cldture, d’affecter une part de I'Engagement Global du Fonds
correspondant au montant des Investissements concernés ; et

(vii) effectuer des Investissements Complémentaires.
7.7.3 A tout moment & compter de la Date de Cléture, la Société de Gestion est en droit :

(viii) de réduire le montant des Tranches Différées que le Fonds est en droit d’appeler.
Dans ce cas, la Société de Gestion notifiera aux Investisseurs par écrit le montant
réduit que le Fonds peut encore appeler. Le Montant Non Appelé et I'Engagement de
chaque Investisseur ainsi que le Montant Global Non Appelé et I’'Engagement Global
seront ajustés en conséquence ; ou

(ix) de renoncer au droit d’appeler de nouvelles Tranches Différées. Le Montant Non
Appelé de chaque Investisseur et le Montant Global Non Appelé seront alors réduits
a zéro a compter de la date a laquelle la Société de Gestion a notifié aux
Investisseurs sa décision de renoncer au droit d‘appeler de nouvelles Tranches
Différées. L'Engagement de chaque Investisseur et I'Engagement Global seront

ajustés en conséquence.

7.7.4 La Société de Gestion ne sera plus en droit d’appeler des Tranches Différées & la premiére
des deux dates suivantes :
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3.2
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(x) la date a laquelle le Fonds est liquidé ; et

(xi) la date a laquelle le Montant Global Non Appelé est égal a zéro.

RETARD OU DEFAUT DE PAIEMENT

Dans le cas ou un Investisseur ne s'acquitterait pas, en tout ou en partie, a la Date d'Exigibilité du
paiement de toute Tranche appelée par la Société de Gestion, la Société de Gestion informera par
écrit a la Date d'Exigibilité cet Investisseur qu‘il n‘a pas exécuté son abligation de payer la Tranche
(I’ "Avertissement de Défaut").

1.

L'Investisseur disposera ensuite d'un délai de cinq (5) Jours Ouvrables suivant la date
d’envoi de I'Avertissement de Défaut pour exécuter son obligation de payer la Tranche sans
pénalité. Si cet Investisseur exécute son obligation de payer la Tranche dans le délai requis,
la Société de Gestion ne considérera pas cet Investisseur comme un Investisseur Défaillant
(tel que ce terme est défini au paragraphe suivant) et les montants dus par I'Investisseur
n’entraineront pas le paiement d‘intéréts et cet Investisseur sera en droit de recevoir les
distributions effectuées, le cas échéant, entre la Date d'Exigibilité et I'expiration dudit délai
de cing (5) Jours Ouvrables suivant la date d’envoi de I'Avertissement de Défaut.

En cas de défaut de paiement ou de régularisation aprés le délai de cing (5) Jours Ouvrables
suivant la date d’envoi de I’Avertissement de Défaut, I'Investisseur sera considéré comme
un investisseur défaillant (un "Investisseur Défaillant") avec effet rétroactif & compter de
la Date d'Exigibilité et ne sera pas en droit de recevoir les distributions effectuées entre la
Date d'Exigibilité et 'expiration dudit délai de cing (5) Jours Ouvrables suivant la date
d’envoi de I’Avertissement de Défaut.

Dans le cas ol le défaut ne serait pas régularisé dans le délai de cing (5) Jours Ouvrables suivant
la date d’envoi de I'Avertissement de Défaut, la Société de Gestion enverra une mise en demeure
a I'Investisseur Défaillant (la "Mise en Demeure").

1.

Sous réserve des dispositions du paragraphe 3) ci-dessous, (i) I'Investisseur Défaillant ne
recevra aucune distribution de quelque sorte que ce soit jusqu‘au Dernier Jour de
Liquidation, (ii) il ne sera pas autorisé a participer a un quelconque vote des Investisseurs.

De plus, tout retard dans le versement des sommes dues au titre de toute Tranche Différée
entrainera le paiement d'intéréts (les "Intéréts de Retard") au profit du Fonds, de plein
droit et sans qu'il soit nécessaire de procéder & une formalité quelconque, calculés prorata
temporis sur la base du taux Euribor un (1) an (le dernier taux publié a la Date d’Exigibilité)
augmenté de 500 points de base, a compter de la Date d’Exigibilité et jusqu’a ce que le
paiement des sommes dues ait été recu par le Fonds, sans préjudice de toute action que la
Société de Gestion pourra exercer pour son compte, le compte du Fonds, des autres
Investisseurs ou du Dépositaire contre I'Investisseur Défaillant, et de la facuité pour la
Société de Gestion d'exercer les droits décrits au paragraphe 3) ci dessous.

En cas de régularisation de sa situation dans un délai de trente (30) Jours Ouvrables a
compter de la date d’envoi de la Mise en Demeure, et donc de versement de la Tranche
Différée non payée et des Intéréts de Retard, |'Investisseur Défaillant recouvrera (i) son
droit de recevoir les distributions effectuées, y compris les distributions intervenues entre la
Date d’Exigibilité et la date de régularisation, (ii) son droit de participer aux votes des
Investisseurs.

A défaut de régularisation dans un délai de trente (30) Jours Ouvrables & compter de la date
d’envoi de la Mise en Demeure, la Société de Gestion pourra poursuivre le recouvrement
forcé de la Tranche non payée a I'encontre de |'Investisseur Défaillant. La Société de Gestion
informera les Investisseurs de la défaillance et du défaut de régularisation de I'Investisseur
Défaillant.
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Si la Société de Gestion décide de ne pas poursuivre le recouvrement forcé de la Tranche
non payée par |'Investisseur Défaillant, la Société de Gestion pourra, & sa seule discrétion,
exercer les options suivantes :

Les parts du Fonds détenues par I'Investisseur Défaillant (la "Participation de
I'Investisseur Défaillant") pourront étre cédées en tout ou partie a un ou plusieurs autres
Investisseurs et/ou & un ou plusieurs tiers. La Société de Gestion devra alors informer
IInvestisseur Défaillant de son intention de céder la Participation de I'Investisseur
Défaillant. L'Investisseur Défaillant disposera alors d’un délai de trente (30) Jours Ouvrables
pour désigner un ou plusieurs cessionnaires, étant précisé que cette période pourra &tre
prolongée par la Société de Gestion. Tout projet de cession devra respecter les dispositions
de I'Article 9, notamment en ce qui concerne I'agrément préalable de la Société de Gestion.
Si I'Investisseur Défaillant et le(s) cessionnaire(s) désigné(s) conviennent d’un prix, lequel
ne pourra pas étre inférieur au montant de la Tranche Différée non payée par I'Investisseur
Défaillant, la Participation de I'Investisseur Défaillant sera cédée au prix convenu.

Si (i) I'Investisseur Défaillant et le(s) cessionnaire(s) désigné(s) ne s’accordent pas sur un
prix, (i) I'Investisseur Défaillant n'a pas désigné de cessionnaire(s) dans le délai requis, (iii)
conformément a VArticle 9, la Société de Gestion n'a pas agréé la Cession au(x)
cessionnaire(s) désigné(s) par I'Investisseur Défaillant, ou (iv) tout ou partie de la
Participation de I'Investisseur Défaillant n'est pas cédée pour toute autre raison, la Société
de Gestion pourra désigner un ou plusieurs acquéreurs, auquel cas la Société de Gestion et
le(s) acquéreur(s) qu’elle aura désigné(s) devront s’accorder sur un prix, lequel ne pourra
pas étre inférieur au montant de la Tranche Différée non payée, ou vendre aux encheéres la
Participation de I'Investisseur Défaillant sous le contrdle du Dépositaire.

Sur le produit net de la cession des parts, la Société de Gestion prélévera d'abord les
sommes qui sont dues au Fonds au titre de la Tranche non payée par I'Investisseur
Défaillant et des Intéréts de Retard encourus jusqu'au paiement du prix de cession. La
Société de Gestion prélévera enfin pour son propre compte, le compte du Fonds, des autres
Investisseurs et du Dépositaire, un montant égal a tous les frais encourus ou dommages
subis par eux en raison du non-paiement de la Tranche par |'Investisseur Défaillant.
L'Investisseur Défaillant percevra le solde, le cas échéant.

En cas de cession, linscription correspondante de !'Investisseur Défaillant sera
automatiquement rayée du registre des porteurs de parts du Fonds. L'(les) acquéreur(s)
désigné(s) ne deviendra(ont) propriétaire(s) des parts qu‘aprés avoir signé un Bulletin
d’Adhésion I'(les) obligeant & verser le solde du Montant Non Appelé attaché aux parts du
Fonds qu'il(s) a(ont) acquises.

Si la Société de Gestion décide de ne pas procéder conformément au paragraphe (a)
ci-dessus ou si tout ou partie de la Participation de I'Investisseur Défaillant n’est pas cédée
dans les conditions décrites au paragraphe (a) ci-dessus, la Société de Gestion pourra, & sa
seule discrétion, décider le rachat par le Fonds de tout ou partie de la Participation de
I'Investisseur Défaillant.

Les parts A seront rachetées par le Fonds a un prix égal au moins élevé des deux montants
suivants (le "Prix de Rachat") : (i) 50 % des montants libérés par I'Investisseur Défaillant
au titre de ces parts A, et (ii) 50 % de la derniére Valeur Liquidative connue de ces parts A
(a la discrétion de la Société de Gestion, soit & la Date d’Exigibilité soit  la date de rachat
par le Fonds). Si ce montant est négatif, le Prix de Rachat sera égal @ EUR 1 (un Euro).

Le Prix de Rachat sera payé aprés que le Fonds aura intégralement payé le montant libéré
des parts A émises aux autres Investisseurs.

Sur le Prix de Rachat, la Société de Gestion pourra prélever les Intéréts de Retard encourus
jusqu’a la date de rachat ainsi que, pour son propre compte, le compte du Fonds, des autres
Investisseurs et du Dépositaire, un montant égal a tous les frais encourus ou dommages
subis par eux en raison du non-paiement de la Tranche par I'Investisseur Défaillant.

L'Investisseur Défaillant percevra le solde, le cas échéant.
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Les parts rachetées par le Fonds seront annulées. Le Montant Global Non Appelé et
I'Engagement Global seront ajustés en conséquence.

CESSION DE PARTS

Aucune Cession de parts du Fonds, qu‘elle soit directe ou indirecte, volontaire ou involontaire (y compris,
nais non limitée, aux cas de Cessions a une Affiliée), ne sera valable :

1)
)

1)

9.1

9.2

9.3

si le cessionnaire n’est pas un Investisseur Averti ; ou

si la Cession entraine une violation d’une disposition du Réglement, des lois ou de toute autre
réglementation applicables, y compris des lois francaises sur les valeurs mobiliéres et des lois

fédérales ou des Etats des Etats-Unis d’Amérique relatives a I'information obligatoire en matiére
d’offre publique de titres ; ou

si la Cession a pour effet d’obliger le Fonds ou la Société de Gestion & s’enregistrer en tant qu’
"Investment Company” en vertu de la loi des Etats-Unis d'Amérique intitulée United States
Investment Company Act of 1940, tel que modifiée ; ou

si la Cession a pour effet de faire entrer les Actifs du Fonds sous la qualification de "Plan Assets" au
titre de ERISA ; ou

si la Cession a pour effet de faire qualifier le Fonds d’association imposable comme une personne
morale au titre de I'impét fédéral des Etats-Unis d'Amérique sur le revenu ou pour effet de faire
qualifier le Fonds de "publicly traded partnership" au titre de ce méme imp6t fédéral.

Lettre de Notification

En cas de Cession projetée de parts A, le cédant doit en faire la déclaration a la Société de Gestion
par lettre recommandée avec avis de réception (la "Lettre de Notification") en indiquant la
dénomination, I'adresse postale et le domicile fiscal du cédant et du cessionnaire, le numéro
identifiant du cédant, le nombre de parts dont la cession est envisagée (les "Parts Proposées"),
ainsi que le prix de cession offert pour les Parts Proposées.

Cessions libres

A condition que le cédant adresse une Lettre de Notification & la Société de Gestion au plus tard
quinze (15) Jours Ouvrables avant la Cession projetée, toute Cession de parts A par un
Investisseur (i) a une Affiliée de cet Investisseur, ou (ii) dans le cas ol I'Investisseur concerné est
un fonds d'investissement, & sa société de gestion a tout fonds d‘investissement qui est géré ou
conseillé par sa société de gestion ou qui est géré ou conseillé par la Société Mére de sa société de
gestion (une "Entité Liée") sera libre. La Société de Gestion aura cependant le droit d’interdire
toute Cession qui aurait pour effet de créer un probléme réglementaire et/ou fiscal pour le Fonds,
la Société de Gestion, ou l'un des Investisseurs.

S'il y a au moins deux Cessions successives d'une méme participation dans le Fonds a des Affiliées
ou des Entités Liées, toute Cession aprés la premiére Cession ne sera libre que si le cessionnaire
proposé est une Affiliée ou une Entité Liée du cédant dans la premiére Cession.

Dans tous les cas de Cession a une Affiliée ou a une Entité Liée, si 8 quelque moment que ce soit le
cessionnaire cesse d'étre une Affiliée ou une Entité Liée du cédant, alors le cessionnaire devra, si la
Société de Gestion le fui demande, rétrocéder au cédant dans les meilleurs délais toutes les parts
du Fonds qui lui avaient été cédées.

Agrément préalable

Pendant toute la Durée du Fonds, les Cessions de parts A & toute Personne, & I'exception des

Cessions visées a I’Article 9.2, pour quelque raison que ce soit, sont soumises & lI'agrément
préalable écrit de la Société de Gestion.
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La Société de Gestion dispose d’un délai de trente (30) Jours Quvrables & compter de la réception
de la Lettre de Notification pour rendre sa décision d’approbation ou de refus, et pour la notifier au
cédant. La Société de Gestion a toute discrétion dans sa décision, sans restriction aucune, et n'est
pas tenue d’en faire connaitre les motifs. Si la Société de Gestion ne notifie pas son refus dans le
délai indiqué, elle est réputée avoir agréé la Cession projetée.

En cas d'agrément, la Cession des parts doit étre effectuée dans les conditions notifiées dans les
quinze (15) Jours Ouvrables de la notification de I’agrément ou de I'expiration du délai de trente
(30) Jours Ouvrables visé au paragraphe précédent.

Indemnisation

La Société de Gestion sera remboursée par le cédant de tous les colits encourus a l'occasion d’une
Cession. La Société de Gestion pourra également percevoir une rémunération du cédant, négociée
d’un commun accord, si ce dernier requiert son assistance pour rechercher un cessionnaire pour
ses parts.

Divers

En cas de Cession de parts effectuée avant que toutes les Tranches Différées n‘aient été appelées,
I’'engagement relatif au Montant Non Appelé correspondant & ces parts devra é&tre repris par le
cessionnaire conjointement avec lesdites parts, le cédant restant, conformément & la loi,
solidairement redevable de cette obligation pendant deux ans aprés le virement de compte en
compte des parts cédées. En conséquence, aprés I'exécution des procédures décrites ci-dessus, le
cessionnaire ne deviendra propriétaire des parts qu'il désire acquérir qu‘aprés signature d‘un
Bulletin d’Adhésion aux termes duquel il s’engage irrévocablement 3 verser le solde du Montant
Non Appelé attaché aux parts du Fonds qu'il a acquises.

Aux fins de la mise a jour du registre du Fonds, la Société de Gestion avisera le Dépositaire des
Cessions de parts dans les meilleurs délais.

ORDRE DES DISTRIBUTIONS ET RESERVE DU FONDS

Toutes les distributions effectuées par le Fonds seront allouées aux porteurs de parts A pari passu
entre eux.

DISTRIBUTION D'ACTIFS ET RACHAT DE PARTS
Politique de Distribution

Le Produit Net sera distribué dans les meilleurs délais aprés réception des montants concernés par
le Fonds et ne sera pas réinvesti par le Fonds sauf dans les cas visés a I'Article 11.2. Le Fonds
procedera a une distribution de Produit Net dés lors que le montant cumulé de Produit Net regu
portera sur un montant minimum de €20 millions. Toutefois, si le Fonds pergoit en une seule fois un
montant de Produit Net égal au moins a €10 millions, il procédera a la distribution sans attendre
que le montant cumulé de Produit Net atteigne €20 millions. La Société de Gestion pourra
également procéder a une distribution de Produit Net pour un montant inférieur a €20 millions si la
non distribution desdites sommes est susceptible d’engendrer un risque eu égard au respect par le
Fonds du Quota Juridique et du Quota Fiscal.

Nonobstant ce qui précéde, le Fonds aura le droit de conserver une part suffisante du Produit Net
afin de :

i) payer différents frais et dettes, y compris la Commission de Gestion, et toute autre somme

raisonnablement estimée par la Société de Gestion, qui pourrait &tre due par le Fonds dans les
douze (12) mois qui suivent la ou les distributions concernées ;

ii) faire face a tout engagement contracté en relation avec I'Investissement cédé tel que des
garanties et/ou des indemnités.
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11.2  Réinvestissements par le Fonds

Le Fonds pourra réinvestir le Produit Net pour effectuer tous paiements au titre des appels de fonds
effectués par les Participations étant précisé que les montants cumulés investis par le Fonds, y
compris ceux réinvestis conformément au présent Article 11.2, ne devront en aucun cas excéder
100% de I'Engagement Global.

11.3 Distributions d’Actifs

La Société de Gestion peut procéder a tout moment a la distribution d’Actifs du Fonds en numéraire
ou en nature, avec ou sans rachat de parts, selon les modalités précisées ci-dessous. Toutes les
distributions seront effectuées conformément aux dispositions de 'Article 10.

Toutes les distributions effectuées sans rachat de parts A seront déduites de la Valeur Liquidative
des parts A concernées par la distribution. Si'la Société de Gestion appelle une Tranche Différée (y
compris au titre du reversement au Fonds d’un Reversement Provisoire), la distribution pourra étre
effectuée en tout ou partie par compensation du montant 3 verser au Fonds au titre de la Tranche
Différée avec les montants que la Société de Gestion propose de distribuer aux Investisseurs.

Toute distribution d’Actifs du Fonds fera I‘objet d'une mention dans les rapports semestriels prévus
a I'Article 22.3. Aucune distribution d’Actifs du Fonds ne pourra &tre effectuée avant 1a fin de la
Période de Souscription.

Avant la dissolution du Fonds, la Société de Gestion fera ses meilleurs efforts pour rendre liquide
I'ensemble de ses actifs cotés. Avant la dissolution du Fonds, la Société de Gestion ne peut
procéder a des distributions de titres en nature que si (i) ces titres sont admis aux négociations sur
un Marché d'Instruments Financiers et ne sont pas soumis & un "lock-up” ou a toute autre
restriction, légale ou contractuelle, limitant leur libre cessibilité, et (ii) la Société de Gestion notifie
par écrit a chaque Investisseur cette distribution en nature au moins quinze (15) Jours Ouvrables
avant la date a laquelle elle propose d'effectuer cette distribution ; laquelle notification devra
indiquer la date de distribution proposée et décrire les titres dont la distribution est proposée. Tout
Investisseur pourra, dans les dix (10) Jours Ouvrables & compter de cette notification, demander
par écrit a la Société de Gestion que le paiement de cette distribution soit effectué en numéraire
plutét qu’en titres cotés. La Société de Gestion fera ses meilleurs efforts pour vendre sur le marché,
pour le compte de tout Investisseur ayant demandé un paiement en numéraire, tous titres que la
Société de Gestion propose de distribuer en nature a cet Investisseur, et cet Investisseur pourra
exiger qu’elle lui distribue le produit net de la cession de ces titres, net des frais encourus par la
Société de Gestion dans le cadre de cette vente. Dans ce cas, pour le calcul des Valeurs
Liquidatives, I'Investisseur sera néanmoins réputé avoir recu les titres en nature au jour de la
distribution.

Toute distribution de titres cotés sera traitée comme une cession de I'Investissement suivie d’'une
distribution du Produit Net et les titres seront distribués conformément aux dispositions de
"Article 10.

Pour les besoins de toute distribution en nature, les titres seront considérés comme ayant une
valeur égale a la moyenne du cours de bourse de ces titres sur les dix (10) derniers jours de bourse
précédant immédiatement cette distribution, nette de tous frais raisonnables encourus par le
Fonds dans le cadre de cette distribution. Chaque Investisseur recevra, dans la mesure du possible,
sa proportion de tous les titres de chaque catégorie qui pourront étre distribués, plus une soulte en
numéraire pour tout Investisseur qui n‘aura pas recu le nombre total de titres augquel il a droit.

11.4 Rachat de Parts

Pendant une période de dix (10) ans & compter de la date de sa souscription, un Investisseur ne
pourra pas, de sa propre initiative, demander le rachat de ses parts par le Fonds (la "Peériode de
Blocage").

A l'issue de la Période de Blocage, tout Investisseur peut demander le rachat de ses parts, auquel
cas la Société de Gestion en avisera tous les autres Investisseurs en leur demandant s'ils
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souhaitent aussi demander le rachat de leurs parts. S'ils souhaitent obtenir le rachat de leurs parts,
les Investisseurs devront en informer la Société de Gestion dans un délai de trois (3) mois a
compter de la réception de I'avis de la Société de Gestion. En cas de demandes de rachat émanant
de plusieurs Investisseurs, ces demandes seront traitées pari passu sans tenir compte des dates
des dites demandes et le Fonds rachétera le méme jour toutes les parts pour lesquelles une
demande de rachat a été formulée, a leur Valeur Liquidative établie a cet effet.

Nonobstant ce qui précéde, aucune demande de rachat ne sera recevable apres la dissolution du
Fonds telle que prévue a I'Article 24.

Le Fonds pourra racheter des fractions de parts.
12. REVENU DISTRIBUABLE

Zonformément a la loi, le résultat net du Fonds relatif 4 un Exercice Comptable est égal au montant des
ntéréts, primes et lots, dividendes et tous autres produits relatifs aux titres constituant le portefeuille
liminué de tous frais visés a I'Article 20, y compris la Commission de Gestion. Le revenu distribuable (le
'‘Revenu Distribuable”) est calculé a chaque Date Comptable et est égal au résultat net. Les intéréts
seront comptabilisés sur la base des intéréts encaissés.

\u cas ol le Fonds générerait un Revenu Distribuable, la Société de Gestion pourra le distribuer
:onformément a I’Article 10. Toutes les distributions du Revenu Distribuable auront lieu dans les cing (5)
nois suivant la Date Comptable. La Société de Gestion peut également décider au cours de I'Exercice
-omptable la mise en distribution d’un ou plusieurs acomptes, dans la limite des revenus nets comptabilisés
i la date de cette décision.

5i le Revenu Distribuable au cours d'un Exercice Comptable est négatif, la perte nette encourue au cours de
‘et Exercice Comptable sera capitalisée et imputée sur la valeur des Actifs du Fonds. En cas de perte nette
1u moment de la liquidation du Fonds, celle-ci sera imputée sur la valeur des parts existantes au prorata de
a Valeur Liquidative de ces parts.

‘our I'application du présent Article 12, le montant des revenus distribués a chaque Investisseur sera
€puté étre la quote-part du Revenu Distribuable versée a cet Investisseur, augmentée de toute retenue a
a source d'impét frangais due au titre de ces revenus. En outre, dans la mesure ol le Fonds a regu des
evenus qui ont supporté une retenue & la source ou ouvrent droit a toute forme de crédit d’'impét, le
nontant du revenu distribué a tout Investisseur sera réputé étre le montant total du Revenu Distribuable,
iugmenté de tout crédit d'impdt auquel I'Investisseur a droit.

3. EVALUATION DU PORTEFEUILLE

\fin de déterminer la Valeur Liquidative des parts A du Fonds, les Investissements détenus par le Fonds
eront évalués par la Société de Gestion en utilisant prioritairement les critéres correspondant aux
ndications de valorisation prévues dans les International Private Equity and Venture Capital Valuation
suidelines (IPEV) telles que mises & jour et dans le respect de la réglementation comptable en vigueur a la
late de la valorisation. Une copie de ces régles publiées sera remise a chaque Investisseur lors de sa
ouscription et toute mise a jour éventuelle ultérieure sera également communiquée aux Investisseurs.

évaluation du portefeuille est communiquée deux fois par an au Commissaire aux Comptes par la Société
le Gestion, préalablement a la détermination de la Valeur Liquidative des parts, afin de vérifier la mise en
euvre des critéres définis ci-dessus.

es Actifs du Fonds comprennent tous les Investissements détenus par le Fonds, évalués selon les critéres
isés ci-dessus, plus les créances, les liquidités et les montants investis a court terme. L’Actif Net est
éterminé en déduisant tout passif éventuel de la valeur des Actifs du Fonds (calculée comme indiqué
i-dessus).

4, VALEUR LIQUIDATIVE DES PARTS

es Valeurs Liquidatives des parts sont établies tous les six (6) mois, au 30 juin et 31 décembre. La Société
e Gestion peut établir ces Valeurs Liquidatives plus fréguemment en vue de rachats de parts ou
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Jonctuellement, en cas de nécessité exprimée par un Investisseur. Il est précisé que la Société de Gestion

1e sera pas tenue d'établir la Valeur Liquidative pour le premier semestre suivant la date de constitution du
“onds.

-a Valeur Liquidative des parts A du Fonds est déterminée en calculant le montant qui aurait été distribué
onformément a I'Article 10, si tous les Investissements avaient été cédés 3 la date de calcul, a un prix égal
aux valeurs déterminées conformément aux méthodes d'évaluation visées & V'Article 13, divisé par le
1ombre de parts A émises.

LS. DROITS ET OBLIGATIONS DES INVESTISSEURS

:hadue Investisseur est copropriétaire des Actifs du Fonds. La souscription ou l'acquisition de parts du
*onds entraine de plein droit 'adhésion au Réglement.

15.1 Modification du Reéglement et opérations particuliéres

Toute proposition de modification du Réglement est décidée a I'initiative de la Société de Gestion
qui en informe le Dépositaire.

Pour toute modification du Réglement et certaines autres opérations prévues par la loi ou par le
Reglement (notamment une fusion, scission, liquidation anticipée, etc.), la Société de Gestion
soumettra le projet au vote des Investisseurs.

Nonobstant ce qui précéde, le Réglement peut étre modifié par la Société de Gestion sans I'accord
des Investisseurs lorsque la modification a pour but :

(@) de changer la dénomination du Fonds ;

(b) de prendre acte du changement de Dépositaire, de Commissaire aux Comptes ou de
dénomination sociale de la Société de Gestion ;

(c) de transposer toute modification de la loi et/ou de la réglementation applicable(s) au
Fonds ;

(d) de remédier a toute ambiguité, corriger ou compléter une de ses dispositions qui serait
incompléte, ou incompatible avec toute autre de ses dispositions, ou corriger toute erreur
d’impression, de sténographie ou de secrétariat et toutes omissions, & condition qu’une
telle modification n’affecte pas de fagon défavorable les intéréts des Investisseurs ; et

(e) d'intégrer ou modifier les méthodes d‘évaluation des Investissements détenus par le Fonds
visées a |'Article 13 & condition, qu'en cas de modification, ce changement soit dd & une
modification ou & une mise a jour des critéres correspondant aux indications de valorisation
prévues dans les International Private Equity and Venture Capital (IPEV) Valuation
Guidelines telles que mises a jour.

En cas de modification du Réglement, la Société de Gestion communiquera aux Investisseurs, au
Dépositaire, au Commissaire aux Comptes et & I’AMF la version a jour du Réglement en indiquant
la date d'entrée en vigueur des nouvelles stipulations du Réglement.

15.2 Vote des Investisseurs

Dés lors que le vote des Investisseurs est requis, la Société de Gestion adresse 3 chaque
Investisseur une description de la modification et/ou de l'opération envisagée ainsi que tous
documents qu’elle estime nécessaires a l'information des Investisseurs.

Les Investisseurs disposeront d’un délai maximum de vingt (20) Jours Ouvrables, ou de trente (30) -

Jours Ouvrables si cette description leur est notifiée au mols de juillet ou au mois d‘aodt, & compter

de la date d’envoi de ladite description pour indiquer par écrit 3 la Société de Gestion s'ils
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approuvent ou non la modification et/ou 'opération envisagée. Tout accord des Investisseurs sur
une modification et/ou une opération entrera en vigueur & I'issue du délai de vingt (20) Jours
Ouvrables, ou selon le cas de trente (30) Jours Ouvrables, susvisé.

L'absence de réponse de tout Investisseur dans le délai susvisé (vingt (20) Jours Ouvrables ou
trente (30) Jours Ouvrables, selon le cas) vaudra accord sur la modification et/ou I'opération
envisagée.

A l'exception des cas ol le Réglement prévoit une majorité différente, toute modification du

Réglement nécessitera un Accord Extraordinaire des Investisseurs et tout autre vote des
Investisseurs nécessitera un Accord Ordinaire des Investisseurs.
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TITRE III-
SOCIETE DE GESTION - DEPOSITAIRE -
COMMISSAIRE AUX COMPTES - FRAIS

LA SOCIETE DE GESTION

Ry

La gestion du Fonds est assurée par la Société de Gestion conformément 2 la Politique
d'Investissement du Fonds. La Société de Gestion a la responsabilité d'identifier, d’évaluer, de
sélectionner et de réaliser tous les Investissements et désinvestissements pour le compte du
Fonds. La Société de Gestion agit en toutes circonstances pour le compte des Investisseurs et peut
seule exercer les droits de vote attachés aux titres des Participations.

La Société de Gestion, ses mandataires sociaux, ses salariés et les personnes mises a la disposition
de la Société de Gestion peuvent étre nommés membres des comités consultatifs ou
d'investisseurs, gérants, mandataires sociaux, administrateurs, membres du directoire ou du
conseil de surveillance, censeurs dans les Participations ou leurs sociétés de gestion le cas
échéant. La Société de Gestion peut également nommer des tiers qu’elle choisit a ces postes. La
Société de Gestion rendra compte aux Investisseurs dans le rapport annuel de l'Exercice
Comptable concerné du Fonds de toutes nominations effectuées a ce titre.

La Société de Gestion aura la faculté de procéder a des achats et des ventes & terme, a des achats
et des ventes conditionnelles et a des achats et des ventes temporaires d’instruments financiers
ayant un profil non risqué dans les limites permises par les dispositions légales. La Société de
Gestion pourra également conclure avec des tiers des conventions relatives a la gestion des
Investissements et comportant des engagements contractuels autres que de livraison, lorsque les
conditions suivantes sont remplies :

i) le montant des engagements correspondants du Fonds doit étre déterminable ; et

i) les risques et charges résultant de I'exécution normale de ces engagements, tels qu’ils sont
estimés dans |'évaluation financiére établie par la Société de Gestion, ne doivent excéder a
aucun moment I'Actif Net.

La Société de Gestion tient & la disposition des Investisseurs une liste de ces engagements
indiquant leur nature et leur montant.

Le Fonds aura la faculté de procéder a des emprunts & court terme et seulement en vue de financer
de fagon temporaire tout Investissement ou passif du Fonds. Le montant total des emprunts
contractés par le Fonds ne doit pas excéder, & quelque moment que ce soit, un montant égal a
2,5 % des Actifs du Fonds.

La Société de Gestion pourra uniquement dans le but de couvrir des risques de change, conclure
des contrats d’échange a terme (forward), investir en devises ou en contrat a terme (futures) en
devises ou en options de devises ou dans d‘autres instruments, dans le but de couvrir des
Investissements ou des revenus issus de ces Investissements.

LE DEPOSITAIRE
Le dépositaire est le suivant : CACEIS Bank France

Le Dépositaire assure les missions qui lui incombent en application des lois et réglements en
vigueur ainsi que celles qui lui ont été contractuellement confiées par la Société de Gestion. II doit
s'assurer de la régularité des décisions de la Société de Gestion. Il doit, le cas échéant, prendre
toutes mesures conservatoires qu'il juge utiles. En cas de litige avec la Société de Gestion, il
informe I’AMF.
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18. COMITE STRATEGIQUE (SUPPRIME)
19. LE COMMISSAIRE AUX COMPTES

Le Commissaire aux Comptes est Mazars.

[l est désigné pour six exercices, aprés accord de I’AMF, par I'organe de gouvernance de la Société de
3estion.

I certifie la régularité et la sincérité des comptes.
1 peut étre renouvelé dans ses fonctions.

- Commissaire aux Comptes est tenu de signaler dans les meilleurs délais & I’AMF tout fait ou toute
lécision concernant le FPCI dont il a eu connaissance dans I'exercice de sa mission, de nature :

L° A constituer une violation des dispositions Iégislatives ou réglementaires applicables & cet organisme et
iusceptible d'avoir des effets significatifs sur la situation financiére, le résultat ou le patrimoine ;

1 A porter atteinte aux conditions ou a la continuité de son exploitation ;
3° A entrainer I'émission de réserves ou le refus de la certification des comptes. -

-es évaluations des actifs et la détermination des parités d'échange dans les opérations de transformation,
usion ou scission sont effectuées sous le contréle du commissaire aux comptes.

| apprécie tout apport en nature sous sa responsabilité.
| contréle la composition de I'actif et des autres éléments avant publication.

.es honoraires du Commissaire aux Comptes sont fixés d'un commun accord entre celui-ci et les organes
ompétents de la Société de Gestion au vu d'un programme de travail précisant les diligences estimées
1écessaires.

| atteste les situations servant de base a la distribution d'acomptes.

'0. FRAIS
20.1 Frais de Gestion
20.1.1 Commission de Gestion

La Société de Gestion recevra & compter du 1% janvier 2010 une rémunération annuelle payée par
le Fonds (la "Commission de Gestion") caiculée comme suit ;

)] A compter du 1°" janvier 2010 et jusqu'a la Date de Cléture, 0,75% hors taxes par an de
I'Engagement Global Initial, ledit Engagement Global Initial étant diminué du montant
engagé dans les fonds d’investissement en portefeuille dont la Société de Gestion assure la
gestion et pour laquelle elle regoit une commission de gestion. Ce calcul sera effectué
comme si tous les Investisseurs avaient souscrit dans le Fonds dés le 1% janvier 2010.

(i) A compter de la Date de Cldture, et pour l'exercice en cours a cette date, la rémunération
hors taxes de la Société de Gestion sera égale a la rémunération annuelle de I'Exercice
Comptable précédent hors taxes diminuée de 6%. Pour les exercices suivants, la
rémunération annuelle hors taxe de la Société de Gestion sera égale 3 la rémunération du
dernier trimestre de |'exercice comptable précédent, ramené 3 une année et diminué de 6%
Y compris en cas de prorogation de la Durée du Fonds, étant précisé qu'en tout état de
cause, la rémunération annuelle de la Société de Gestion ne pourra pas étre Inférieure 2
EUR 400.000 (quatre cent mille Euro) et ce, jusqu'au Dernier Jour de Liquidation. Ces
rémunérations seront calculées prorata temporis lorsque nécessaire.
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(les paragraphes (i), et (ii) ci-dessus étant dénommés selon le cas la "Partie Fixe de la
Commission de Gestion").

Plus :

(iii) 10% du Résultat Net Annuel du Fonds (la "Partie Variable de la Commission de
Gestion")

La Partie Fixe de la Commission de Gestion et la Partie Variable de la Commission de Gestion
constitueront la Commission de Gestion

La Partie Fixe de la Commission de Gestion sera payée trimestriellement par avance au début de
chaque trimestre (1er janvier, 1ler avril, ler juillet et ler octobre), pour le quart de son montant
total et, pour la premiére fois, le Premier Jour de Souscription, sur une base pro rata temporis. La
Partie Fixe de la Commission de Gestion sera ajustée a la fin de chaque trimestre, et cet ajustement
viendra augmenter ou diminuer, le cas échéant, la Partie Fixe de la Commission de Gestion due au
titre du trimestre suivant.

La Partie Variable de la Commission de Gestion sera payée annuellement au début du deuxiéme
trimestre comptable suivant.

La Société de Gestion n'a pas opté pour soumettre la Commission de Gestion & la TVA. En cas
d‘assujettissement a la TVA de la Commission de Gestion du fait d'une décision de la Société de
Gestion d’opter pour soumettre l[a Commission de Gestion & la TVA, le coiit en sera supporté parla
Société de Gestion. En revanche, en cas d’assujettissement & la TVA de la Commission de Gestion
du fait d’une modification 1égislative ou réglementaire, le supplément de prix égal au montant de la
TVA ainsi due sera payé par le Fonds en sus du montant concerné.

20.1.2 Commission du Dépositaire

Le dépositaire recevra du Fonds une rémunération de 0,008% annuelle hors taxes de I'Actif Net
avec un minimum annuel de EUR 10.000 (dix mille Euro) hors taxes et un maximum annuel de EUR
50.000 (cinquante mille Euro) hors taxes. La révision des conditions tarifaires pourra se faire d‘un
commun accord & I'initiative soit de la Société de Gestion, soit du Dépositaire.

20.1.3 Rémunération du Commissaire aux Comptes

Les honoraires du Commissaire aux Comptes sont fixés chaque année d'un commun accord entre
celui-ci et les organes compétents de la Société de Gestion au vu d'un programme de travail
précisant les diligences estimées nécessaires. Les honoraires du Commissaire aux Comptes seront
supportés par le Fonds.

20.1.4 Autres Frais de Gestion

Le Fonds paiera tous les frais externes encourus dans le cadre de son fonctionnement, y compris
(sans que cette liste ne soit limitative) :

* les primes d’assurance (y compris pour la couverture de l'assurance responsabilité des
mandataires sociaux, des salariés de la Société de Gestion ou des tiers nommés a des fonctions de
gérant, administrateur, membre du directoire ou du conseil de surveillance (ou a toute fonction
équivalente) des Participations),

» |es frais juridiques et fiscaux,
¢ les frais de contentieux,
» les frais de publicité,

e les frais d'impression,
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« les frais liés aux rapports préparés pour le compte des Investisseurs,
¢ les frais de tenue de comptabilité,
e les frais d'étude et d’audit,
* les frais bancaires,
e les intéréts des emprunts,
» les colits liés aux opérations de couverture (hedging),
étant précisé que le Fonds ne sera pas responsable des dépenses liées aux frais généraux et a la
comptabilité de la Société de Gestion qui doivent étre payés par la Société de Gestion, y compris

les rémunérations et remboursements de frais payés a leurs employés, les dépenses de loyer et
l'utilisation des services publics.

20.2 Frais de Transactions

Les frais et dépenses relatifs aux transactions elles-mémes (les "Frais de Transactions")
pourront étre supportés par les Holdings d'Investissement ou les Participations qui réalisent les
Investissements.

A défaut, le Fonds supportera tous les frais et dépenses facturés par des tiers (y compris tous frais
d’enregistrement et honoraires de professionnels) a raison de |'identification, de I’évaluation, de la
négociation, de I'acquisition, de la détention et de la cession des Investissements, y compris (sans
que cette liste ne soit limitative) :

. les frais d'intermédiaires (finders’ fees) et autres frais similaires liés & des opérations de
cession

. les frais juridiques, fiscaux et comptables,

. les frais d’évaluation, d'étude et d’audit,

. les frais de consultants externes,

. les droits et taxes de nature fiscale, et notamment les droits d'enregistrement,

. les frais de contentieux,

) les frais liés a une introduction en bourse,

) les commissions de prise ferme/syndication.

Les Frais de Transactions Non Réalisées seront pris en charge par le Fonds.

20.3 Frais de Constitution

Le Fonds supportera tous les frais encourus et justifiés dans le cadre de sa création, son
organisation et sa commercialisation (les "Frais de Constitution") dans la limite de 0,01% (TTC)
de I'Engagement Global, y compris (et sans que cette liste soit limitative) : les frais juridiques,
fiscaux et comptables ; les frais de commercialisation et de promotion (y compris les frais
dimpression et les frais postaux) ; les frais de déplacement; les honoraires de consultants et
d'audit.
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TITRE IV-
EXERCICE COMPTABLE - RAPPORTS - REUNION DES INVESTISSEURS — CONFIDENTIALITE

21, EXERCICE COMPTABLE

-a durée de I'Exercice Comptable est de douze (12) mois. Il commence le ler janvier. Par exception, le
sremier Exercice Comptable commence le Premier Jour de Souscription et se termine le 31 décembre 2010
2t le dernier Exercice Comptable se terminera a la date de la liquidation définitive du Fonds.

22, RAPPORTS
22.1 Inventaire

Dans un délai de six (6) semaines a compter de la fin de chaque semestre de ['Exercice Comptable,
la Société de Gestion établira I'inventaire des Actifs du Fonds au dernier Jour Ouvrable de chaque
semestre de I'Exercice Comptable, sous le contrdle du Dépositaire. La Société de Gestion tiendra &
la disposition des Investisseurs la composition des Actifs du Fonds dans un délai de huit (8)
semaines a compter de la fin de chaque semestre de I'Exercice Comptable. Le Commissaire aux
Comptes en aura certifié 'exactitude au préalable. A Iissue du délai de huit (8) semaines, tout
porteur de parts qui en fera la demande aura droit & la communication de ce document.

22.2 Rapport Annuel Certifié

La Société de Gestion établira le rapport annuel du Fonds pour chaque Exercice Comptable, lequel
comprendra les comptes annuels certifiés par le Commissaire aux Comptes ainsi qu‘un rapport de
gestion préparé conformément a la réglementation applicable. Les comptes annuels du Fonds pour
chaque Exercice Comptable comprennent un bilan, un compte de résultat, et les annexes,
conformément aux principes comptables généralement acceptés en France. Un exemplaire du
rapport annuel sera adressé a chaque Investisseur dans les meilleurs délais aprés chaque Exercice
Comptable et, en tout état de cause, dans un délai de trois mois et demi (3 ¥2 mois) a compter de
la fin de chaque Exercice Comptable. Le Rapport Annuel sera établi conformément aux normes
EVCA de niveau II en matiére de reporting.

22.3  Rapport d'Activité Non Audité

Dans un délai de deux mois & compter de la fin de chaque semestre civil suivant les 30 juin et 31
décembre, la Société de Gestion adressera a chaque Investisseur un rapport d'activité comprenant
des informations descriptives sur les Investissements. Le rapport d'activité établi a la fin du second
semestre (au 31 décembre) de chaque Exercice Comptable comportera en outre, la Valeur
Liquidative établie a cette date. II est précisé que la Société de Gestion ne sera pas tenue d'établir
la Valeur Liquidative des parts, de préparer les états financiers et d'adresser aux Investisseurs le
rapport d'activité pour le premier semestre suivant la date de constitution du Fonds.

22.4 Identité des Investisseurs
La Société de Gestion sera autorisée & communiquer 3 toutes autorités gouvernementales (y

compris fiscales) les informations sur I'identité des Investisseurs et leurs participations respectives
dans le Fonds, dont elles pourraient demander communication.
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Confidentialité

Toutes les informations, écrites ou orales, communiquées aux Investisseurs concernant le Fonds,
la Société de Gestion, les Participations et les Investisseurs, et notamment les informations
figurant dans les rapports visés & I'Article 22, seront tenues strictement confidentielles (les
"Informations Confidentielles"). Seront exclues de cette obligation toutes informations qui sont

déja dans le domaine public ainsi que toutes informations obtenues d’une source tierce qui I'a
obtenue de fagon indépendante et licite.

Par exception, la communication de tout ou partie des Informations Confidentielles sera possible,
sous réserve de |'application de I'Article 22.5.3(b), lorsque cette communication sera rendue
obligatoire en vertu de la loi, de la réglementation applicable a un Investisseur, d’'une décision de
justice rendue en dernier ressort ou d’une décision administrative.

Nonobstant toute autre stipulation du Réglement, la Société de Gestion pourra ne pas
communiquer a un Investisseur ou limiter, pour une période déterminée par la Société de Gestion
et dans les conditions prévues aux paragraphes (a), (b) et (c) ci-dessous, I'Information
Confidentielle que I'Investisseur aurait été en droit de recevoir ou d’obtenir en application du
Réglement si :

a) la Société de Gestion détermine que tout ou partie de I'Information Confidentielle doit rester
confidentielle en vertu de la loi, d'une réglementation ou d’un accord conclu avec une tierce
partie; ou

b) la communication de tout ou partie de I'Information Confidentielle par un Investisseur est
rendue obligatoire en vertu de la loi, de la réglementation 3 laquelle cet Investisseur est
soumis, d‘une décision de justice rendue en dernier ressort ou d’une décision administrative.
Dans ce cas, (A) cet Investisseur devra (1) en notifier immédiatement la Société de Gestion,
(2) coopérer pleinement avec la Société de Gestion si la Société de Gestion essaie d’obtenir
toute mesure protectrice ou tout autre moyen fiable permettant de s’assurer qu’un traitement
confidentiel sera accordé a tout, ou certaines parties, de I'Information Confidentielle, (3)
s'abstenir de communiquer tout ou partie de I'Information Confidentielle jusqu’a ce que la
Société de Gestion ait mis en ceuvre tous les recours possibles afin de limiter la communication
de I'Information Confidentielle, et (4) prendre toutes les mesures raisonnables pour empécher,
a ses frais, ou faire en sorte que ses investisseurs empéchent, a leurs frais, en justice ou par
tout autre moyen, toute demande visant & obtenir la communication de tout ou partie de
ITnformation Confidentielle, afin d’en préserver le caractére confidentiel et (B) la Société de
Gestion sera en droit de (1) suspendre ou limiter 3 titre temporaire, la communication de tout
ou partie de I'Information Confidentielle a cet Investisseur a compter de la date a laquelle la
Société de Gestion a connaissance d’une requéte émanant soit de cet Investisseur soit d'une
autorité publique demandant la communication de tout ou partie de I'Information
Confidentielle et jusqu‘a ce que le litige relatif & cette requéte soit réglé ou (2) de limiter, a titre
définitif, la communication de tout ou partie de I'Information Confidentielle & cet Investisseur
si ce dernier est effectivement obligé de communiquer tout ou partie de I'Information
Confidentielle a la suite de ladite requéte ; ou

c) la Société de Gestion considére qu’un Investisseur n‘a pas respecté les dispositions prévues a
I’Article 22,5.1.

Politique d'Exercice des Droits de Vote

La Société de Gestion se conformera & sa politique en matiére dutilisation des droits de vote
attachés aux titres détenus par le Fonds mise en place en conformité avec I'article 314-100 du
Réglement de I'AMF, et mise & jour en tant que de besoin. La Société de Gestion devra en rendra
compte dans le rapport annuel du Fonds.
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TITRE V-
FUSION — SCISSION — DISSOLUTION - LIQUIDATION

23, FUSION - SCISSION

3ous réserve de I'Accord Extraordinaire des Investisseurs, la Société de Gestion peut, soit fusionner en tout
>u partie le Fonds avec un autre fonds dont elle assure la gestion, soit scinder le Fonds en deux ou plusieurs
*PCI dont elle assure la gestion, conformément aux dispositions prévues par la loi et la réglementation en
/igueur. Ces opérations de fusions et de scission ne peuvent étre réalisées qu’un (1) mois apreés l'accord des
‘nvestisseurs.

24, DISSOLUTION

-2 Société de Gestion procédera a la dissolution du Fonds & I'expiration de la Durée du Fonds étant précisé
jue la Société de Gestion devra en informer le Dépositaire Immédiatement, ainsi que les Investisseurs dans
In délai d'au moins trois (3) Jours Ouvrables avant I'entrée en vigueur de la dissolution. La Société de
sestion pourra également de sa propre initiative dissoudre le Fonds 3 toute date antérieure, sous réserve de
‘Accord Extraordinaire des Investisseurs.

in outre, la dissolution du Fonds interviendra dans I'un quelconque des cas suivants :

1) si le montant de ['Actif Net demeure inférieur  trois cent mille (300 000) Euros pendant un délai de
trente (30) jours, a moins que la Société de Gestion ne fusionne le Fonds avec un ou plusieurs FCPI dont
elle assure la gestion ;

1) en cas de résiliation de la convention de dépositaire conclue entre le Dépositaire et la Société de Gestion
Par l’'une ou l'autre des parties, si aucun autre dépositaire n'a été désigné par la Société de Gestion en
remplacement du Dépositaire a la date de résiliation effective de la convention ;

) silaSociété de Gestion est dissoute ou fait 'objet d’une procédure de redressement ou d’une liquidation
judiciaire, si la Société de Gestion cesse d’étre autorisée & gérer des FCPI ou si la Société de Gestion
cesse ses activités pour quelque raison que ce soit. Dans ce cas, le Fonds ne sera pas dissout si les
Investisseurs décident a I'unanimité la continuation du Fonds et de transférer sa gestion a une nouvelle
société de gestion qui aura recueilli I'agrément de I’AMF. Toute nouvelle société de gestion devra se
conformer aux régles acceptées par la présente Société de Gestion.

5. PRE-LIQUIDATION ET LIQUIDATION
25.1 Pré-liquidation

Aprés déclaration & I'AMF et au service des impbdts auprés duquel la Société de Gestion dépose sa
déclaration de résultats et & compter de I'ouverture de I'Exercice Comptable suivant la cibture du
cinquiéme Exercice Comptable le Fonds pourra entrer en période de pré-liquidation pour lui
permettre de réinvestir en parts, actions, obligations remboursables, obligations convertibles ou
titres participatifs ainsi qu'en avances en comptes courants dans des sociétés non admises aux
négociations sur un Marché d'Instruments Financiers ou dans des Entités dont lesdits titres ou
droits figurent a son actif ou pour satisfaire I'obligation de réinvestissement prévue 4 I'article 163
quinquies B du Code Général des Impéts.

Pendant la période de pré-liquidation et & compter de I'ouverture de I'Exercice Comptable qui suit
celui au cours duquel est ouverte la période de pré-liquidation, I'Actif du Fonds ne pourra étre
composé que :

a) Des titres ou droits de sociétés non admises aux négociations sur un Marché d'Instruments
Financiers ou des titres ou droits de sociétés admises aux négociations sur un Marché
d'Instruments Financiers lorsque ces titres ou droits auralent été pris en compte pour
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I'appréciation du Quota Juridique et du Quota Fiscal si le Fonds n'était pas entré en période
de pré-liquidation, des avances en comptes courants & ces mémes sociétés, ainsi que des .
droits dans des Entités dont lesdits titres ou droits figurent a son actif ;

b) Des investissements réalisés aux fins du placement des produits de cession des Actifs du
Fonds et autres produits en instance de distribution au plus tard jusqu'a la cldture de
I'Exercice Comptable suivant celui au cours duquel |a cession a été effectuée ou les produits
réalisés, et du placement de sa trésorerie & hauteur de 20 % de la valeur liquidative du
Fonds.

25.2 Liquidation

La période de liquidation commence dés que la Société de Gestion a déclaré la dissolution du
Fonds. Pendant la période de liquidation, les Actifs du Fonds seront cédés, payés et liquidés (3
savoir, les opérations de liquidation) en vue d’une distribution finale aux Investisseurs. La Société
de Gestion sera chargée des opérations de liquidation et continuera & percevoir la rémunération
prévue a I'Article 20.1.1. Le Commissaire aux Comptes et le Dépositaire continueront d’exercer
leurs fonctions respectives jusqu‘a la compléte liquidation du Fonds.

Si les Investisseurs ne choisissent pas une nouvelle société de gestion dans le cas prévu a
I'Article 24 ¢), la liquidation est assurée par un liquidateur choisi par Accord Ordinaire des
Investisseurs. Le liquidateur percevra une rémunération déterminde par Accord Ordinaire des
Investisseurs.

La Société de Gestion (ou le liquidateur choisi conformément a la phrase précédente) est investie
a cet effet des pouvoirs les plus étendus pour vendre les Actifs du Fonds, payer les créanciers et
répartir le solde disponible entre les Investisseurs au prorata de leurs droits et conformément a
I'Article 10. La période de liquidation prendra fin lorsque le Fonds aura cédé ou distribué tous les
Actifs qu'il détient.

Pendant la période de liquidation, la Société de Gestion (ou le liquidateur, selon le cas) fera ses
meilleurs efforts pour vendre les Investissements dans les meilleures conditions existantes. Les
Investissements qui n'auront pas pu étre cédés par la Société de Gestion (ou le liquidateur, selon
le cas) seront distribués en nature, que ces Investissements soient ou non cotés sur un Marché
d'Instruments Financiers. Dans le cas de distributions en nature de titres (cotés ou non cotés), la
valeur de ces titres pour les fins de la distribution sera déterminée selon les méthodes d’évaluation
prévues a I'Article 13. La Société de Gestion (ou le liquidateur, selon le cas) fera payer par le Fonds
toutes dettes, obligations et charges du Fonds et tous les cofts de la liquidation et constituera des
réserves suffisantes pour les obligations prévisibles, présentes et futures, le tout dans la limite des
Actifs du Fonds. Le solde des produits et des actifs, le cas échéant, sera réparti entre les
Investisseurs selon les modalités prévues 3 I’Article 10.
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TITRE VI -
DEVISE - INDEMNISATION - NOTIFICATIONS ~ CONTESTATIONS

26, EURO

-a Société de Gestion tiendra les comptes du Fonds en Euros. Toutes les distributions du Fonds seront

:ffectuées en Euros et les Investisseurs auront l'obligation de payer toutes sommes versées au Fonds en
furos.

27. INDEMNISATION

-2 Société de Gestion (la "Personne Indemnisée") sera remboursée et indemnisée, par prélévement sur
es sommes devant étre distribuées par le Fonds & tout Investisseur, au prorata de I'Engagement de chaque
nvestisseur dans le Fonds, ou en appelant une Tranche Différée, pour tout passif, dette, action, procés,
rocédure, réclamations et demandes, tous dommages et pénalités ainsi que tous frais et débours y
ifférant (y compris les frais raisonnables d’avocat) qui sont encourus par ces Personnes Indemnisées (i)
lans le cadre, le cas échéant, de leurs fonctions de société de gestion du Fonds, ou (ii) pour tout événement
u autre circonstance lié a ou résultant de I'exercice de leur activité de société de gestion ou de la fourniture
ou du défaut de fourniture), au Fonds ou pour son compte, de leurs services ou des services de tout agent
)u mandataire qu'elles auront nommé ou (iii) de toute autre maniére dans le cadre du fonctionnement, des
iffaires ou des activités du Fonds ; étant toutefois précisé que la Personne Indemnisée ne sera pas ainsi
ndemnisée lorsque sa responsabilité résulte d’un dol, d’'une infraction pénale ou d’une faute lourde
‘ommise par ses mandataires sociaux ou employés, et ce tel que déterminé définitivement par un tribunal
rancais.

‘out mandataire social, administrateur, actionnaire, agent ou partner, ou employé de la Société de Gestion,
't toute personne nommée par cette derniére pour étre administrateur, censeur ou membre du comité
onsultatif ou d'investisseur, du conseil de surveillance (ou toute fonction équivalente) d’une Participation
chacune étant une "Personne Indemnisée") sera remboursé et indemnisé, par prélévement sur les
ommes devant étre distribuées a tout Investisseur, au prorata de I'Engagement de chaque Investisseur
lans le Fonds, ou en appelant une Tranche Différée, pour tout passif, dette, action, procés, procédure,
éclamations et demandes, tous dommages, pénalités et tous frais et débours y afférant (y compris les frais
aisonnables d‘avocat) qui sont encourus par cette Personne Indemnisée (i) pour tout événement ou autre
irconstance lié a ou résultant de la fourniture (ou du défaut de fourniture) de ses services au Fonds ou pour
on compte, ou (ii) de toute autre maniére dans le cadre du fonctionnement, des affaires ou des activités du
onds ou (iii) dans le cadre de son activité d’administrateur, censeur ou membre du comité consultatif ou
'investisseur, du conseil de surveillance (ou toute fonction équivalente) d’une Participation ; étant
dutefois précisé qu‘aucune indemnité ne sera payée lorsque sa responsabilité résulte d’un dol, d’'une
fraction pénale ou d'une faute lourde, et ce tel que déterminé définitivement par un tribunal frangais.

es indemnités payables au titre du présent Article 27 devront étre versées méme si la Société de Gestion
cessé d'étre la société de gestion du Fonds ou si toute Personne Indemnisée a cessé de fournir ses services
u Fonds ou d‘agir de toute autre maniére pour le compte du Fonds.

oute Personne Indemnisée cherchant & é&tre indemnisée conformément au présent Article 27 devra faire
bus les efforts raisonnables pour, dans un premier temps, chercher & é&tre indemnisée pour tout passif,
ette, action, procés, procédure, réclamations et demandes, tous dommages, pénalités et tous frais et
ébours y afférant (y compris les frais raisonnables d’avocat) par une Participation, toute compagnie
‘assurance ou tout tiers auprés de qui I'indemnisation peut étre recherchée. Toute indemnisation viendra
iminuer le montant auquel la Personne Indemnisée a droit conformément au présent Article 27. Les

westisseurs seront notifiés dés que possible par la Société de Gestion a chaque fois qu’une indemnisation
st recherchée conformément au présent Article 27.

3 Société de Gestion s’engage a souscrire et & maintenir pendant la Durée du Fonds (y compris pendant la
ériode de liquidation du Fonds) une police d’assurance "responsabilité civile professionnelle” pour la
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Société de Gestion ainsi qu‘une police d’assurance "responsabilité civile mandataires sociaux" pour les
dirigeants de la Société de Gestion et les mandats exercés dans les Participations.

28. NOTIFICATIONS

A I'exception des cas ol le Réglement prévoit d’autres modalités de notification, les notifications qui sont ou
jui doivent étre données en vertu du Réglement par toute partie & une autre devront étre en forme écrite
2t seront valablement effectuées si remises en main propre ou si envoyées par courrier recommandé avec
avis de réception, par télécopie, par porteur ou par courrier €lectronique, a |'autre partie & I'adresse
mentionnée au paragraphe suivant ou toute autre adresse indiquée par la Société de Gestion a chaque
.nvestisseur ou par chaque Investisseur a la Société de Gestion.

-a premiére adresse postale et électronique et le premier numéro de télécopie (i) pour la Société de Gestion
ast I'adresse indiquée & I'Article 1, adresse électronique : Veronique.Jacq@cdcentreprises.fr, numéro de
‘élécopie : + 33 (0)1 58 50 07 77, et (ii) pour chaque Investisseur est ceux indiqués dans le Bulletin de
souscription ou le Bulletin d’Adhésion. '

29, CONTESTATIONS
foute contestation ou tout différend relatif au Fonds qui pourrait s’élever pendant la durée de son

onctionnement ou lors de sa liquidation, soit entre les Investisseurs, soit entre ceux-ci et la Société de

sestion ou le Dépositaire, sera régi par la loi francaise et soumis a la juridiction des tribunaux frangais
:ompétents.
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Avertissement

3pifrance Investissement (la "Société de Gestion") est une société par actions simplifiée agréée par
"Autorité des Marchés Financiers en qualité de société de gestion de portefeuille sous le numéro GP01-006.

“onds France Investissement II (le "Fonds") est un fonds professionnel de capital investissement qui n‘est
>as soumis a I'agrément de I’AMF et qui peut adopter des régles de gestion spécifiques ; I'attention du public
ast attirée sur le fait que les parts du Fonds ne peuvent étre souscrites ou acquises que par un investisseur
«ci-aprés, un "Investisseur Averti") qui est :

L. un investisseur qualifié au sens de I‘article L.533-16 du Code Monétaire et Financier ; ou

L. un dirigeant, salarié, ou personne physique agissant pour le compte de la Société de Gestion, ou la
Société de Gestion elle-méme ; ou

3. uninvestisseur, personne physique ou morale, dont la souscription initiale est d’au moins € 30.000 et
répondant a I'une des trois conditions suivantes :

(a) il apporte une assistance dans le domaine technique ou financier aux sociétés non cotées entrant
dans I'objet du Fonds en vue de leur création ou de leur développement ;

(b) il apporte une aide a la société de gestion du Fonds en vue de rechercher des investisseurs
potentiels ou contribue aux objectifs poursuivis par elle a I'occasion de la recherche, de la
sélection, du suivi, de la cession des investissements ;

(c) il posséde une connaissance du capital investissement acquise en qualité d’apporteur direct de
fonds propres a des sociétés non cotées ou en qualité de souscripteur soit dans un fonds commun
de placement a risques ne faisant pas ‘objet de publicité et de démarchage, soit dans un fonds
professionnel de capital investissement, soit dans une société de capital risque non cotée ; ou

. un investisseur dont la souscription initiale supérieure ou égale a € 100.000; ou

.. tous autres investisseurs dés lors que la souscription ou I'acquisition est réalisée en leur nom et pour
leur compte par un prestataire de services d'investissement agissant dans le cadre d'un service
d'investissement de gestion de portefeuille, dans les conditions fixées au I de I'article L.533-13 du Code
monétaire et financier et a I'article 314-60 du Réglement Général de I'AMF

es seuils mentionnés ci-dessus ne sont pas applicables aux dirigeants, salariés et personnes physiques
gissant pour le compte de la Société de Gestion.

oute personne qui souscrit ou acquiert des parts du Fonds ne peut céder ou transmettre ses parts qu‘a
‘autres Investisseurs Avertis dans les termes et conditions prévus a I’Article 9 du Réglement.
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TITRE I-
DENOMINATION - ORIENTATION - DUREE

ARTICLE INTRODUCTIF

Le présent Fonds a fait I'objet d'une scission le [Date d'Effet de la scission de FFI II] (la "Date d'Effet")
selon les termes et conditions décrits dans le traité de scission en date du [date du traité de scission] entre
le Fonds, FF1 II Prime et les Investisseurs (le "Traité de Scission") dont une copie est jointe en Annexe au
présent Réglement.

Au terme de ladite scission, le Fonds a transféré certains éléments de patrimoine au fonds FFI II Prime qui
a été constitué & cette occasion. La scission n'a pas eu pour objet ni pour effet d'opérer la dissolution ou la
liquidation du Fonds.

La scission a eu pour effet de modifier I'Engagement Global, I'Engagement de chaque Investisseur, le
Montant Global Non Appeié et e Montant Non Appelé de chaque Investisseur dans les proportions indiquées
dans le Traité de Scission. De maniére corrélative, la valeur initiale unitaire des parts A a été diminuée ainsi
que leur Valeur Liquidative, dans des proportions indiquées dans le Traité de Scission. La scission n'a pas
modifié le nombre de parts émises par le Fonds.

Ces modifications sont entrées en vigueur & la Date d'Effet et les termes du ou des Bulletin(s) de
Souscription de chaque Investisseur ont été modifiés a cette date par le Traité de Scission et dans les
conditions qu'il fixe.

1. DENOMINATION

Le présent fonds est un fonds professionnel de capital investissement.

Le présent fonds professionnel de capital investissement a pour dénomination :
FONDS FRANCE INVESTISSEMENT II

Cette dénomination est suivie des mentions suivantes :

Fonds professionnel de capital investissement

Articles L.214-159 et suivants du Code Monétaire et Financier

Société de Gestion : Bpifrance Investissement
27-31, avenue du Général Leclerc
94710 Maisons-Alfort - France
Numéro d‘agrément AMF : GP01-006

Dépositaire : CACEIS Bank France
Société Anonyme & consell d'administration
au capital de 310.000.000 euros
1-3, place valhubert 75013 Paris
Numéro d'immatriculation au RCS de Paris : 692 024 722

2. DEFINITIONS

Accord Extraordinaire des Investisseurs l'accord écrit (pouvant consister en un ou plusieurs
documents signés chacun par un ou plusieurs
Investisseurs) des Investisseurs dont le total des
Engagements est d’'un montant égal ou supérieur 3 75%
de I'Engagement Global.

Accord Ordinaire des Investisseurs I'accord écrit (pouvant consister en un ou plusieurs

documents signés chacun par un ou plusieurs
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Investisseurs) des Investisseurs dont le total des
Engagements est d'un montant supérieur a8 50 % de
I’Engagement Global.

tout ou partie des actifs du Fonds.

la valeur de tous les Actifs du Fonds déterminée selon les
méthodes d'évaluation visées & I’Article 13, diminuée du
passif du Fonds.

(i) toute personne morale ou autre entité qui, par rapport
a la Personne concernée, est sa Société Mére ou sa Filiale
ou une Filiale de sa Société Mére, ou (ii) tout fonds
d’investissement qui est géré et/ou conseillé par la
Personne concernée ou qui est géré et/ou conseillé par la
Société Mére de la Personne, par sa Filiale ou par une
Filiale de sa Société Mére.

I'Autorité des Marchés Financiers.

est défini a I'Article 8.1.

un avis notifié par écrit a un Investisseur par la Société
de Gestion, sous toute forme qu'elle aura prévue,
demandant a l'Investisseur de verser une Tranche
conformément a 'Article 7.4.2.

le bulletin, établi sous toute forme que la Société de
Gestion aura prévue, par lequel le cessionnaire de parts
A du Fonds adhére aux dispositions du Réglement et, le
cas échéant, s’engage irrévocablement a verser au Fonds
'engagement relatif au Montant Non Appelé
correspondant aux parts acquises.

le bulletin de souscription, établi sous toute forme que la
Société de Gestion aura prévue et tel que modifié par le
Traité de Scission, par lequel un Investisseur souscrit des
parts A du Fonds et s'engage irrévocablement & payer
son Engagement.

toute vente, cession, transfert, échange, apport,
nantissement, charge, convention de croupier;
affectation en sdreté, ou transmission universelle de
patrimoine sous quelque forme que ce soit, par un
Investisseur, de tout ou partie de ses parts du Fonds.

le United States Internal Revenue Code de 1986, tel que
modifié.

Mazars, le commissaire aux comptes du Fonds, ou,
lorsque le changement de commissaire aux comptes est
autorisé par la loi frangaise, tout autre commissaire aux
comptes désigné par la Société de Gestion.

est défini 3 I’Article 20.1.1.

le montant total payé par le Fonds au titre d‘un
Investissement, y compris les Frais d’Acquisition relatifs
a cet Investissement.
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le dernier jour de la Période d‘Investissement tel que
défini a I'Article 7.7.1.

le 31 décembre de chaque année, et pour la premiére fois
le 31 décembre 2010, ou toute autre date que la Société
de Gestion pourra fixer et notifier aux Investisseurs. Pour
le dernier Exercice Comptable, la Date Comptable est la
date de la liquidation définitive du Fonds.

la date de réalisation de la scission du. Fonds
conformément aux termes du Traité de Scission.

(A) la date de paiement de la Tranche Initiale et la Date
de Versement Initial, telles qu‘indiquées par la Société de
Gestion aux Investisseurs dans les conditions visées 3
I'Article 7.4.1 ; et (B) la date de paiement de toute
Tranche Différée, telle qu'indiquée dans I'Avis d’Appel de
Tranche envoyé aux Investisseurs dans les conditions
visées 3 I'Article 7.4.2.

pour chaque Investisseur, la date & laquelle
I'Investisseur paie son Versement Initial.

est défini a I'Article 19.

CACEIS Bank France, Société Anonyme 3 conseil
d'administration au capital de 310.000.000 euros, dont
le siége social est situé 1-3, place Valhubert 75013 Paris,
immatriculée au RCS de Paris sous le numéro
692 024 722, le dépositaire du Fonds.

la date a laquelle le Fonds a cédé ou distribué tous les
Investissements et peut effectuer une derniére
distribution de tous les derniers Actifs du Fonds aux
Investisseurs.

le dernier jour de la Période de Souscription.
est défini a I'Article 6.

le montant total qu’un Investisseur s'engage a investir
dans le Fonds, tel que modifié par le Traité de Scission.

la somme totale des Engagements de tous les
Investisseurs, tel que modifiés par le Traité de Scission.

toute entité constituée dans ou en dehors d'un Etat
membre de |'Organisation de Coopération et de
Développement Economiques dont I'objet principal est
d'investir dans des sociétés dont les titres de capital ne
sont pas admis aux négociations sur un Marché
d’Instruments Financiers.

est défini & 'Article 9.2.

toute entreprise liée a la Société de Gestion telle que
définie par P'Article R.214-46 du Code Monétaire et
Financier.

la loi des Etats-Unis d’Amérique intitulée United States
Employee Retirement Income Security Act of 1974.
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le taux interbancaire offert en Euro géré par la Fédération
Bancaire Européenne.

la devise qui est utilisée comme unité de compte de
référence du Fonds ainsi qu‘il est indiqué a I'Article 25.

une période se terminant & une Date Comptable (y
compris cette date) et commencant le lendemain de la
Date Comptable précédente ou, pour le premier Exercice
Comptable, commengant le Premier Jour de
Souscription. :

Fonds Commun de Placement & Risques bénéficiant de la
procédure allégée tel que défini a I‘article L.214-38 du
Code Monétaire et Financier dans sa rédaction antérieure
a la publication de I'ordonnance n° 2013-676 du 25 juillet
2013, maintenu pour les besoins du régime fiscal du
Fonds dans le présent document.

Fonds France Investissement, le fonds prédécesseur du
Fonds, un FPCI (anciennement fonds commun de
placement & risques & procédure allégée) 2
compartiments (FFI A, FFI B et FFI B Prime) géré par la
Société de Gestion et régi par les articles L. 214-159 et
suivants du Code Monétaire et Financier.

Fonds France Investissement - A, un compartiment de
FFI.

Fonds France Investissement ~ B, un compartiment de
FFI.

Fonds France Investissement - B Prime, un
compartiment de FFI créé le [date d'effet de la scission
de FFI-B] a I'issue de la scission du compartiment FFI-B.

Fonds France Investissement II Prime, un FCPI géré par
la Société de Gestion et régi par les articles L. 214- 159
et suivants du Code Monétaire et Financier créé le [date
d'effet de la scission de FFI II] & issue de la scission de
FFI 11,

une entité est la filiale d’une Personne si cette Personne
est la Société Mére de cette entité.

Fonds France Investissement II, un FPCI (anciennement
fonds commun de placement & risques & procédure
allégée) régi par les articles L. 214-159 et suivants du
Code Monétaire et Financier.

Fonds Prime FFI-B Prime, FFI II Prime et FFFI III Prime.

un fonds professionnel de capital investissement tel que
défini aux articles L. 214-159 et suivants du Code
monétaire et financier.

tous les frais supportés par le Fonds au titre dun
Investissement (y compris, le cas échéant, les droits
d’enregistrement ou tous autres droits et taxes
similaires).
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est défini a I'Article 20.3.
est défini a I'Article 20.2.

tous frais a la charge du Fonds en rapport avec des
projets d’investissement du Fonds qui ne se réalisent
pas.

société par actions simplifiée, dont le siége social est
situé au 27-31, avenue du Général Leclerc 94710
Maisons-Alfort, immatriculée au Registre du Commerce
et des Sociétés de Créteil sous le numéro 492 670 260.

une société, un partnership ou toute autre entité
détenu(e) en tout ou en partie par le Fonds, qui est
créé(e) ou acquis(e) pour exercer des activités
dinvestissement, d'investissement relais et/ou de
syndication.

est défini 3 I'Article 4.2.2.

est défini a I'Article 21.5.1.
est défini a I'Article 8.2.

tout investissement réalisé ou devant étre réalisé (selon
le contexte) par le Fonds dans une Participation, soit
directement, soit indirectement par V'intermédiaire d’un
ou plusieurs Holdings d'Investissement.

un Investissement qui est un investissement
supplémentaire dans une Participation lorsque cet
Investissement est décidé aprés la date du Premier
Investissement dans cette Participation.

(A) tout ou partie d'un Investissement réalisé par le
Fonds (soit directement, soit indirectement par
I'intermédiaire d’un ou plusieurs Holdings
d'Investissement) en vue, au moment de la réalisation
de |I'Investissement :

(a) d'un remboursement par la Participation ; ou
(b) d’une cession a un tiers ;

dans chaque cas, moins de douze (12) mois & compter de
la date de I'Investissement ; et

(B) tout montant qui a été appelé par la Société de
Gestion pour garantir, ou constituer une sireté pour, la
réalisation d’un Investissement et qui est remboursé
dans les douze (12) mois ;

étant précisé qu’un Investissement Relais qui n'aurait
pas été remboursé au Fonds ou cédé & un tiers dans les
douze (12) mois a compter de la date & laquelle
I'Investissement Relais a été effectué sera considéré
comme un Investissement permanent a compter de la
date a laquelle il a été effectué.
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toute Personne qui est ou va devenir (selon le contexte)
porteur de parts du Fonds en souscrivant des parts A du
Fonds ou en les acquérant auprés d‘un autre
Investisseur.

tout Investisseur qui a déja effectué son Versement
Initial lorsque des Investisseurs Ultérieurs signent leur
Bulletin de Souscription ou augmentent le montant de
leur Engagement.

est défini dans la section "Avertissement” du
Réglement.

est défini a I'Article 8.1.

un Investisseur, ou une Personne qui deviendra un
Investisseur (selon le contexte), qui est un "employee
benefit plan" soumis au Titre I d’ERISA ou 3 la Section
4975 du Code, ou une entité dont les actifs sous-jacents
comprennent des “plan assets" au sens de la Regulation
29 CFR Section 2510.3-101, telle que modifiée par la
Section 3(42) d’ERISA, en raison d'un investissement
dans cette entité par un "employee benefit plan" soumis
au Titre I d'ERISA ou un "plan" soumis a la Section 4975
du Code. Le terme "Investisseur ERISA" comprend aussi
tout "governmental plan" (tel que défini & I'article 3 (32)
d’ERISA) que la Société de Gestion désigne, en son
entiére discrétion, comme devant étre traité en tant
qu’Investisseur ERISA.

tout Investisseur qui signe un Bulletin de Souscription et
effectue le Versement Initial aprés le Premier Jour de
Souscription.

un jour (autre que samedi et dimanche) ou les banques
sont ouvertes a Paris.

est défini 4 I'Article 9.1.

tout marché d’instruments financiers francais ou
étranger, dont le fonctionnement est assuré par une
entreprise de marché ou un prestataire de services
d’investissement ou tout autre organisme similaire
étranger.

est défini a I'Article 8.2.

la somme des Montants Non Appelés de tous les
Investisseurs tels que modifiés par le Traité de Scission.

le montant de I'Engagement d'un Investisseur que la
Société de Gestion reste en droit d‘appeler
conformément au Réglement, tel que modifié par le
Traité de Scission.

tout fonds d'investissement, entreprise, société
d'investissement (y compris notamment société de
capital risque) ou société de gestion ou entité
équivalente, constituée sous forme de partnership ou
autre forme juridique, quel que soit son lieu
d'établissement, d'immatriculation ou de résidence, dans
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laquelle le Fonds envisage d'effectuer ou détient un
investissement directement ou indirectement par
I'intermédiaire d'un ou plusieurs Holding
d'Investissement. :

est défini & I'Article 8.3.
est défini a I'Article 20.1.1.
est défini a I'Article 20.1.1.

est défini a I'Article 9.1.

est défini a l'Article 11.4.

la période qui commence au Premier Jour de Souscription
et qui se termine a la Date de Cléture.

la période durant laquelle les Investisseurs peuvent
souscrire des parts A du Fonds, selon les modalités de
I’Article 7.3.

toute personne physique, personne morale, ou
partnership ou toute organisation, association, trust ou
autre entité.

est défini a I'Article 26.

les actifs d’un "employee benefit plan™ qui est soumis au
Titre I d’ERISA et/ou les actifs d’un "plan" qui est soumis
a la Section 4975 du Code, ces actifs étant dans chaque
cas soumis au Titre I d’ERISA et/ou & la Section 4975 du
Code.

le United States Department of Labor Regulation 29 CFR
2510.3-101 promulgué au titre de la loi ERISA, tel que
modifié par la Section 3(42) d’ERISA.

la politique d‘investissement du Fonds définie &
'Article 3.1.

un Investissement dans une Participation dans laquelle le
Fonds n'a pas déja investi, directement ou indirectement
par lintermédiaire d'un ou plusieurs Holdings
d’Investissement, et qui n‘est pas un Investissement
Complémentaire.

la date & laquelle les premiers Investisseurs versent la
Tranche Initiale.

est défini a I'Article 8.3.

la contrepartie regue en numéraire et/ou en nature par le
Fonds au titre de la cession ou du remboursement de tout
ou partie d’un Investissement, diminuée de tous les frais
encourus par le Fonds dans le cadre de cette cession ou
de ce remboursement.

est défini a I'Article 4.2,
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est défini a I'Article 4.1.
le présent réglement du Fonds.

a chaque Date Comptable, le montant (s'il est positif) qui
est égal au titre de I'Exercice Comptable (i) aux
plus-values réalisées par le Fonds plus les Revenus du
Portefeuille percu par le Fonds diminué (ii) des
moins-values enregistrées par le Fonds.

est défini a ['Article 12,

la somme des intéréts, arrérages, primes et lots,
dividendes, jetons de présence et tous autres produits
relatifs aux titres constituant le portefeuille du Fonds
majorés du produit des sommes momentanément
disponibles au sens de l'article L. 214-17-1 du Code
monétaire et financier.

tout reversement effectué par le Fonds aux Investisseurs
pour lequel la Société de Gestion est en droit de rappeler
le montant reversé en une ou plusieurs Tranches
Différées dans les conditions visées & I'Article 7.7.

Bpifrance Investissement, la société de gestion du Fonds.
est défini a |'Article 4.2.1.

une entité est société meére d'une Personne si,
directement ou indirectement, elle :

(a) détient la majorité des droits de vote de cette
Personne ; ou

(b) est actionnaire ou associé de cette Personne et a le
droit de nommer son gérant, son président, la majorité
des membres de son conseil d’administration ou la
majorité des membres de son conseil de surveillance,
selon le cas ; ou

(c) est actionnaire ou associé de cette Personne et
contrdle, seule ou en vertu d’un accord avec d’autres
actionnaires ou associés, la majorité des droits de vote
de cette Personne ou a le droit de nommer son gérant,
son président, la majorité des membres de son conseil
d’administration ou la majorité des membres de son
conseil de surveillance, selon le cas.

signifie la Tranche Initiale et/ou une Tranche Différée.
est défini a I'Article 7.4.

est défini a l'Article 7.4.
est défini a I'Article 14.
est le versement initial effectué par un Investisseur au
Fonds; il comprend la Tranche Initiale et, si

I'Investisseur effectue son Versement Initial aprés le
Premier Jour de Souscription, il comprend également
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la(les) Tranche(s) Différée(s) que la Société de Gestion a
déja appelée(s).

ORIENTATION DU FONDS

3.1 Politique d'Investissement du Fonds

La Politique d'Investissement du Fonds s’inscrit dans le cadre de Ia Convention, signée pour huit (8)
ans en date du 7 novembre 2006, et ses avenants, entre I'Etat et la Caisse des Dépébts et Consignations
relative au réle de la Caisse des Dépdts et Consignations, du Fonds Stratégique d'Investissement et de
CDC Entreprises, ses filiales, dans le dispositif FSI France Investissement (ie "Dispositif FSI France
Investissement"). L'objectif du Dispositif FSI France Investissement et du Fonds est d’accélérer la
croissance du marché du capital développement et du capital risque, en investissant dans des fonds
gérés par des équipes présentes sur le marché pour augmenter leurs moyens et en suscitant, le cas
échéant, la création de nouvelles équipes.

Le Fonds aura pour politique d'investissement d’investir en fonds propres ou en quasi-fonds propres
dans des Participations c'est-a-dire essentiellement des fonds d'investissement constitués sous forme
d'entité ou de société et ayant pour objet d'investir dans des entreprises non cotées éligibles au
Dispositif FSI France Investissement ainsi que d'investir directement dans des entreprises mais de
fagon accessoire. Occasionnellement, le Fonds pourra également investir en fonds propres et quasi
fonds propres dans des sociétés de gestion de portefeuille gérant des fonds dont I'activité serait éligible
au Dispositif FSI France Investissement.

Les Investissements du Fonds s’effectueront de facon sélective, en fonction notamment, des critéres
suivants :

. Potentiel de création de valeur des fonds financés, apprécié conformément aux pratiques et
a la déontologie du marché ;

. Rentabilité attendue qui permet de couvrir le colt de la ressource et les colits de
fonctionnement, et de dégager une marge de rentabilité ; et

. Sans perturbation du jeu normal de la concurrence entre les acteurs du marché.

Les Participations dans lesquelles le Fonds investit s’engageront 3 se conformer aux principes des
chartes France Investissement en date du 30 novembre 2007 concernant les fonds financés par France
Investissement et les entreprises bénéficiaires de France Investissement. Ces chartes sont jointes au
Réglement.

Toute dérogation a la Politique dInvestissement prévue par le présent Article 3.1 ainsi que toute
modification du Reglement entrainant une modification substantielle de la Politique d'Investissement
décrite au présent Article 3.1 ne pourra étre mise en ceuvre, sauf décision contraire de la Société de
Gestion,

3.2 Co-investissements

Ni la Société de Gestion, ni les dirigeants et salariés de la Société de Gestion ne co-investiront aux
cOtés du Fonds.

3.3 Exclusivité et conflits d'intéréts
3.3.1 Co-investissements aux cotés d'Entreprises Liées a la Société de Gestion

Le Fonds pourra co-investir dans des fonds d'investissement ou sociétés d‘investissement
aux cités d'Entreprises Liées & condition que chaque co-investissement et chaque
co-désinvestissement par le Fonds soit effectué concomitamment et dans les mémes
conditions financiéres que l'investissement (ou désinvestissement) effectué par |'Entreprise
Liée concernée.
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Investissements Complémentaires

Le Fonds ne pourra participer & une opération d’apport en fonds propres complémentaires
dans un fonds d‘investissement ou dans une société d'investissement dans laquelle une
Entreprise Liée détient déja une participation et dans laquelle le Fonds n'est pas
investisseur que (i) si un ou plusieurs investisseurs extérieurs interviennent a un niveau
significatif ou (ii) un expert indépendant s’est prononcé sur le prix.

Modalités de cession ou d’acquisition de participations

Le Fonds ne pourra (x) céder & une Entreprise Liée ou (y) acquérir auprés d'une Entreprise
Liée, un investissement détenu depuis plus de douze (12) mois que (i) si un ou plusieurs
investisseurs extérieurs interviennent & un niveau significatif ou (ii) un expert indépendant
s’est prononceé sur le prix.

Ces conditions ne s’appliguent pas aux Investissements détenus depuis moins de douze
(12) mois. Cependant, dans ce dernier cas, le rapport annuel du Fonds de I'Exercice
Comptable concerné indiquera I'identité de I'investissement a prendre en compte, son colt
d’acquisition, et la méthode d'évaluation de la cession contrdiée par un expert et/ou de
rémunération de son portage.

En application du paragraphe précédent, il est précisé que le Fonds pourra acquérir auprés
de FSI-PME Portefeuille, tout compartiment de FFI (en ce compris FFI-A, FFI-B et FFI-B
Prime), FFI II, FFI II Prime ou FFFI III Prime, des Investissements acquis et/ou souscrits
depuis moins de douze (12) mois pour un prix égal au prix d'acquisition payé par FSI-PME
Portefeuille, tout compartiment de FFI (en ce compris FFI-A, FFI-B et FFI-B Prime), FFIII,
FFI II Prime ou FFFI III Prime selon le cas, majoré d'une commission de portage calculée en
appliquant a ce montant un taux d'intérét égal a 1,7% par an.

Pour les besoins du présent Article 3.3.3, les dates et prix d'acquisition initiaux devant étre
pris en compte pour les Fonds Prime sont les dates et prix historiques auxquels les
Investissements ont été réalisés par les véhicules dont sont issus les Fonds Prime.

DISPOSITIONS LEGALES

4.1 Quota Juridique

4.1.1

4.1.2.

4.1.3

4801-4-16-v2.0

Conformément aux dispositions de I'article L. 214-28 du Code Monétaire et Financier, les
Actifs du Fonds doivent étre constitués, pour 50 % au moins, de titres participatifs ou de
titres de capital de sociétés, ou donnant accés au capital de sociétés, qui ne sont pas admis
aux négociations sur un Marché d’Instruments Financiers ou, par dérogation & l'article L.
214-8 du Code Monétaire et Financier, de parts de sociétés a responsabilité limitée ou de
sociétés dotées d‘un statut équivalent dans I'Etat ol elles ont leur siége (le "Quota
Juridique").

Conformément aux dispositions de I'article L-214-160 II du Code Moﬁétaire et Financier, les
Actifs du Fonds peuvent également comprendre :

(a) dans la limite de 15 %, les avances en compte courant consenties pour la durée de
I'Investissement réalisé, a des sociétés dans lesquelles le Fonds détient une
participation. Ces avances sont prises en compte pour le calcul du Quota Juridique
lorsqu’elles sont consenties & des sociétés remplissant les conditions pour étre
retenues dans le Quota Juridique ;

(b)  des droits représentatifs d’'un placement financier dans une Entité. Ces droits ne sont
retenus dans le Quota Juridique qu‘a concurrence du pourcentage d’investissement
direct de I'actif de I'Entité concernée dans les sociétés éligibles au Quota Juridique.

Sont également pris en compte pour le calcul du Quota Juridique dans la limite de 20 % des
Actifs du Fonds, les titres de capital, ou donnant accés au capital, admis aux négociations
sur un Marché d'Instruments Financiers d’un Etat partie & I'Accord sur I'Espace Economique
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Européen, émis par des sociétés dont la capitalisation boursiére est inférieure a € 150
millions.

4.1.4 Lorsque les titres d'une Participation sont admis aux négociations sur un Marché
d'Instruments Financiers, ils continuent & étre pris en compte dans le Quota Juridique
pendant une durée de (5) cinq ans a compter de leur admission. Ce délai de cinq ans n‘est
toutefois pas applicable si les titres de ladite Participation admis & la cotation répondent aux
conditions de I’Article 4.1.3 3 la date de cette cotation et si le Fonds respecte, compte tenu
de ces titres, la limite de 20 % mentionnée a |'Article 4.1.3.

4.1.5 Le Quota Juridique doit &tre respecté au pius tard & compter de la Date Comptable du
deuxiéme Exercice Comptable et au minimum jusqu’a la Date Comptable du cinquiéme
Exercice Comptable.

4.2 Quota Fiscal

4.2.1 Pour permettre aux Investisseurs frangais de bénéficier d'avantages fiscaux en France, le
Fonds (ou FCPR pour les besoins du régime fiscal applicable au Fonds) doit respecter
également un quota fiscal de 50% défini 3 |'article 163 quinquies B du Code Général des
Impéts (le "Quota Fiscal"). Cet article dispose qu’outre les conditions prévues aux articles
L. 214-28 et L.214-38 du Code Monétaire et Financier, les titres pris en compte dans le
Quota Juridique doivent étre émis par des sociétés (i) ayant leur siége dans un Etat membre
de I'Union européenne ou dans un autre Etat partie 3 I'accord sur |'Espace économique
européen ayant conclu avec la France une convention d‘assistance administrative en vue de
lutter contre la fraude et I'évasion fiscales, (ii) qui exercent une activité mentionnée a
Varticle 34 du Code Général des Imp6ts (commerciale, industrielle ou artisanale), et (iii) qui
sont soumises a I'impdt sur les sociétés dans les conditions de droit commun ou y seraient
soumises dans les mémes conditions si I'activité était exercée en France (les "Sociétés
Eligibles").

4.2.2 Sont également pris en compte, pour le calcul du Quota Fiscal du FCPR :

a) les titres pris en compte dans le Quota Juridique émis par des sociétés (i) ayant leur
siége dans un Etat membre de la Communauté européenne ou dans un autre Etat
ou territoire ayant conclu avec la France une convention fiscale qui contient une
clause d‘assistance administrative en vue de lutter contre la fraude ou I‘évasion
fiscale, (ii) qui sont passibles de I'impét sur les sociétés dans les conditions de droit
commun ou en seraient passibles dans les mémes conditions si I'activité était
exercée en France, et (iii) qui ont pour objet principal de détenir des participations
financieres (les "Holdings Eligibles"). Les titres émis par des Holdings Eligibles
sont alors retenus dans le Quota Fiscal & concurrence du pourcentage
d‘investissement direct ou indirect, au travers d‘autres Holdings Eligibles, de leur
actif en titres de Sociétés Eligibles;

b) les droits représentatifs d’un placement financier dans une Entité constituée dans
un Etat membre de la Communauté européenne, ou dans un autre Etat ou territoire
ayant conclu avec la France une convention fiscale qui contient une clause
d‘assistance administrative en vue de lutter contre la fraude ou I'évasion fiscale.
Ces droits sont retenus dans le Quota Fiscal & concurrence du pourcentage
dinvestissement direct ou indirect, au travers de Holdings Eligibles, de leur actif en
titres de Sociétés Eligibles.

CONDITIONS LIEES AUX INVESTISSEURS ET PROFIL DE RISQUE
5.1 Conditions liées aux Investisseurs
La souscription des parts du Fonds n’est ouverte qu‘aux personnes morales et aux personnes

physiques, frangaises ou étrangéres, qui sont des Investisseurs Avertis. La Société de Gestion
s'assurera que les Investisseurs sont des Investisseurs Avertis.
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5.2 Profil de Risque

Les Investisseurs sont invités a prendre en considération les risques liés & leur investissement dans
le Fonds. Les risques listés au présent Article 5.2 ont été identifiés par la Société de Gestion
préalablement au Premier Jour de Souscription comme étant susceptibles d’avoir un impact négatif
pour les Investisseurs quant a leur investissement dans le Fonds. Il ne peut étre exclu que d’autres
risques qui n'ont pas été identifiés puissent évoluer ou apparaitre postérieurement au Premier Jour
de Souscription.

5.2.1

5.2.2

4801-4-16-v2.0

Risques généraux liés aux Fonds professionnels de capital investissement (FPCI)

Risques inhérents a tout investissement en capital ou quasi-capital : le Fonds a
vaocation a investir dans les Participations en capital ou quasi-capital. La performance du
Fonds est donc directement liée a la performance des Participations. L'attention de
I'Investisseur est attirée sur le fait qu'un investissement dans le Fonds comporte un risque
de basse rentabilité ou méme de perte partielle ou totale de son investissement dans le
Fonds.

Risques liés a I'estimation de la valorisation des Participations : les Participations
font I'objet d'évaluations par la Société de Gestion selon les régles prévues dans les
International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines (IPEV) telles que
mises a jour. En dépit de la rigueur apportée, ces valorisations et par conséquent la Valeur
Liquidative des parts du Fonds pourront étre différentes des valeurs auxquelles les
Participations seraient effectivement cédées.

Risques d’absence de liquidité des Actifs du Fonds : le Fonds sera amené a détenir
des titres qui ne sont pas admis aux négociations sur un Marché d'Instruments Financiers et
dont la liquidité pourra &tre faible voire inexistante. En fonction de son propre marchg, le
Fonds pourra ne pas étre en mesure de céder les Participations dans les délais et aux
niveaux de prix initialement envisagés.

Risques de taux, de crédit et de change : le Fonds pourra détenir certains instruments
financiers ou autres instruments soumis a un risque de taux, de crédit et/ou de change.

Risques liés a la Politique d'Investissement du Fonds

Risques Liés a I'investissement dans des fonds : la Société de Gestion n'a pas la
maitrise de la mise en ceuvre de la politique d'investissement ni des investissements
effectués par les fonds du portefeuille.

Risques financiers liés aux caractéristiques des Investissements effectués par le
Fonds : en cas d'évolution défavorable des secteurs d'activité des Participations, la valeur
des Participations est susceptible d'étre affectée.

Risques liés aux fluctuations des cours de bourse : les Investissements indirects du
Fonds faisant I'objet d'une négociation sur un Marché d’Instruments Financiers peuvent voir
leur cours de bourse évoluer a la baisse de sorte que la valorisation globale du portefeuille
en soit affectée en conséquence.

Risques de nature fiscale : bien que la Société de Gestion se soit engagée a faire ses
meilleurs efforts afin que le Fonds respecte le Quota Fiscal défini & I'Article 4.2, 1l existe un
risque que les fonds du portefeuille effectuent des investissements ayant pour conséquence
le non-respect par le Fonds des régles fiscales prescrites par la réglementation applicable, et
notamment le Quota Fiscal. Ce risque existe également en cas de modification des textes en
vigueur applicables au Fonds. Dans de tels cas, I'investissement de I'Investisseur dans le
Fonds pourrait ne pas lui donner droit aux régimes fiscaux de faveur définis par le Code
Général des Impéts.
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6. DUREE DU FONDS

Le Fonds est créé pour une durée de vingt (20) ans & compter du Premier Jour de Souscription sauf les cas
Je dissolution anticipée visés a I'Article 24. La Durée du Fonds pourra étre prorogée, aprés information du
Jépositaire, par la Société de Gestion pour cing (5) périodes successives d’un (1) an chacune sous réserve

Je I'Accord Ordinaire des Investisseurs. A I'expiration de la Durée du Fonds, le Fonds sera dissout et liquidé
:onformément aux Articles 24 et 25.
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TITREII -
ACTIFS ET PARTS

PARTS ET SOUSCRIPTIONS
7.1 Droits des Investisseurs

Les droits des copropriétaires sont représentés par des parts A émises par le Fonds.
7.2 Inscription

Les parts A du Fonds sont inscrites sur une liste tenue par le Dépositaire. Cette inscription donne
lieu a la délivrance d’une attestation nominative remise chaque Investisseur sur demande.

7.3 Période de Souscription

Les premiers Investisseurs sont invités & souscrire au Fonds et 3 verser la Tranche Initiale le
Premier Jour de Souscription. La souscription est ouverte ensuite pendant une période de douze
(12) mois a compter du Premier Jour de Souscription (la "Période de Souscription”). A
I'expiration de cette premiére période de douze (12) mois, la Société de Gestion pourra prolonger
la Période de Souscription de plusieurs périodes supplémentaires de six (6) mois chacune. La
Société de Gestion pourra néanmoins décider de cldturer la Période de Souscription par
anticipation a tout moment avant la fin de chacune de ces périodes. La Période de Souscription
prendra fin le Dernier Jour de Souscription.

A la Date de Versement Initial de chaque Investisseur, le Fonds émettra toutes les parts A
souscrites a cette date, d’une valeur initiale de EUR 5.241,76 (cing mille deux cent quarante et un
Euro et soixante seize centimes) chacune, chacune des parts étant libérées selon la proportion que
représente le Versement Initial par rapport au nombre de parts A émises a cette date. Lors de
chaque libération par paiement en numéraire, toutes les parts émises seront partiellement libérées
a hauteur d'un montant égal & la valeur du montant en numéraire ainsi libéré divisé par le nombre
de parts A émises 3 cette date.

Les parts A seront émises et libérées par le Fonds dans les conditions détaillées 3 I'Article 7.5
ci-dessous.

Le Fonds pourra émettre et racheter des fractions de parts.
7.4 Tranche Initiale et Tranches Différées

Chaque Investisseur prend, en souscrivant aux parts du Fonds, l'engagement irrévocable de
répondre aux appels de fonds de la Société de Gestion dans la limite du montant de son
Engagement. Tout retard ou défaut de paiement sera sanctionné selon les conditions prévues a
I"Article 8.

La souscription de chaque Investisseur se décompose en une premiére tranche appelée par la
Société de Gestion égale & 2% de son Engagement (la "Tranche Initiale") et plusieurs tranches
différées appelées au fur et & mesure par la Société de Gestion en fonction des besoins financiers
du Fonds (les "Tranches Différées").

7.4.1 Tranche Initiale

Les Investisseurs qui signent leur Bulletin de Souscription au plus tard le Premier Jour de
Souscription doivent verser la Tranche Initiale le Premier Jour de Souscription.

Les Investisseurs qui signent leur Bulletin de Souscription aprés le Premier Jour de
Souscription (ci-apres, les "Investisseurs Ultérieurs") doivent effectuer leur Versement
Initial, soit lors de la signature de leur Bulletin de Souscription, soit & une date de closing
ultérieure désignée par la Société de Gestion.
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En contrepartie du versement de la Tranche Initiale (2% de I'Engagement), le Fonds
émettra au profit des porteurs de parts A |a totalité des parts A souscrites. Les parts A seront
chacune partiellement libérées a hauteur de EUR 200 (deux cents Euro).

7.4.2 Tranches Différées

Pour les Tranches Différées, la Société de Gestion doit envoyer & chaque Investisseur un
avis d’appel de tranche (I’ "Avis d’Appel de Tranches") au moins dix (10) Jours Ouvrables
avant la date a laquelle chaque Tranche Différée doit &tre versée (la "Date d’Exigibilité").
Cependant, la Société de Gestion pourra appeler des Tranches Différées dans un délai
inférieur a dix (10) Jours Ouvrables lorsque les circonstances justifient un délai plus court,
étant précisé que ce délai ne devra en aucun cas étre inférieur a cing (5) Jours Ouvrables.

L’Avis d’Appel de Tranche doit, le cas échéant, indiquer le montant de tout Investissement
Relais inclus dans la Tranche Différée concernée et sera accompagné d‘une annexe
mentionnant a titre indicatif ’affectation des fonds appelés. En aucun cas, cette affectation
ne pourra engager la responsabilité de la Société de Gestion quant a la réalisation effective
d’un Investissement, et la Société de Gestion aura in fine toute discrétion dans l'affectation
des fonds appelés,

Toute Tranche Différée appelée par la Société de Gestion doit &tre intégralement payée en
numéraire a la Date d’Exigibilité.

Pour chaque Tranche Différée, chaque part A émise sera libérée 3 due concurrence du
montant de la Tranche Différée correspondante rapporté au nombre de parts A émises.

7.5 Versements

Le paiement est effectué en numéraire, par chéque ou virement, sur le compte du Fonds ouvert
aupreés du Dépositaire.

7.5.1 Versement Initial

Les Investisseurs qui signent leur Bulletin de Souscription au plus tard le Premier Jour de
Souscription doivent au Premier Jour de Souscription effectuer un Versement Initial, qui ne
comprend que la Tranche Initiale.

Les Investisseurs Uitérieurs doivent effectuer un Versement Initial qui comprend la Tranche
Initiale et, le cas échéant, une ou plusieurs Tranches Différées qui ont déja été versées par
les Investisseurs Antérieurs.

7.5.2 Versements ultérieurs

L'Engagement de chaque Investisseur est ensuite Iibéré par versement de Tranches
Différées.

7.6 Reversements Provisoires

La Société de Gestion pourra & compter du Premier Jour de Souscription, reverser aux
Investisseurs tout ou partie d’une Tranche Différée appelée pour effectuer un Investissement ou
un Investissement Complémentaire lorsque cet Investissement ou cet Investissement
Complémentaire ne se réalise pas en tout ou en partie (les "Reversements Provisoires").

Tout Reversement Provisoire sera versé dans les meilleurs délais aux Investisseurs et sera déduit
de la Valeur Liquidative des parts.

Tout Reversement Provisoire augmentera le Montant Non Appelé des Investisseurs qui |'auront
recu et pourra en conséquence étre rappelé par la Société de Gestion en une ou plusieurs Tranches
Différées sans émission de parts nouvelles. Le paiement au Fonds de cette(ces) Tranche(s)
Différée(s) augmentera a due concurrence la Valeur Liquidative des parts dont la Valeur
Liquidative a été précédemment diminuée par ce(s) Reversement(s) Provisoire(s). Ce paiement
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pourra étre effectué en tout ou partie par compensation du montant a payer au Fonds avec les
montants que la Société de Gestion se propose de distribuer aux Investisseurs.

Tout Reversement Provisoire sera notifié, préalablement a sa réalisation et par écrit, par la Société
de Gestion aux Investisseurs.

7.7 Fin de la Période d'Investissement

7.7.1 La Période d'Investissement prendra fin & la premiére des dates suivantes (la "Date de
Cléture") :

(i) le 31 décembre 2012 avec prorogation possible jusqu'au 31 décembre 2013 sous
réserve de I'Accord Ordinaire des Investisseurs,

(ii) toute date antérieure décidée par la Société de Gestion dés lors que 75% de
I'Engagement Global a été investi, engagé ou affecté & des Investissements
spécifiques,

7.7.2  Aprés la Date de Cloture, la Société de Gestion ne pourra appeler des Tranches Différées
que pour :

(i) payer les frais et dettes du Fonds, y compris notamment la Commission de Gestion ;

(i) honorer les engagements pris ou exécuter des contrats conclus par le Fonds avant la
Date de Cléture ;

(iii)  payer les montants dus au titre de I'indemnisation prévue a |'Article 27;

(iv)  réaliser les Investissements pour lesquels la Société de Gestion a pris la décision, au
plus tard a la Date de Cldture, d'affecter une part de I'Engagement Global du Fonds
correspondant au montant des Investissements concernés ; et

(v) effectuer des Investissements Complémentaires.
7.7.3 A tout moment & compter de la Date de Cloture, la Société de Gestion est en droit :

(i) de réduire le montant des Tranches Différées que le Fonds est en droit d’‘appeler.
Dans ce cas, la Société de Gestion notifiera aux Investisseurs par écrit le montant
réduit que le Fonds peut encore appeler. Le Montant Non Appelé et I’Engagement de
chaque Investisseur ainsi que le Montant Global Non Appelé et 'Engagement Global
seront ajustés en conséquence ; ou

(ii)  de renoncer au droit d‘appeler de nouvelles Tranches Différées. Le Montant Non
Appelé de chaque Investisseur et le Montant Global Non Appelé seront alors réduits
a zéro a compter de la date & laquelle la Société de Gestion a notifié aux
Investisseurs sa décision de renoncer au droit d’appeler de nouvelles Tranches
Différées. L'Engagement de chaque Investisseur et 'Engagement Global seront

ajustés en conséquence.
Par exception a ce qui précede, les réductions de I'Engagement et du Montant Non Appelé de chaque
Investisseur, et du Montant Global Non Appelé et de I’'Engagement Global résultant des stipulations
du Traité de Scission n'ont pas & étre notifiées aux Investisseurs.

7.7.4 La Société de Gestion ne sera plus en droit d’appeler des Tranches Différées a la premiére
des deux dates suivantes :

)] la date a laquelle le Fonds est liquidé ; et

(ii) la date a laquelle le Montant Global Non Appelé est égal & zéro.
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3. RETARD OU DEFAUT DE PAIEMENT

3.1 Dans le cas ol un Investisseur ne s'acquitterait pas, en tout ou en partie, a la Date d'Exigibilité du
paiement de toute Tranche appelée par la Société de Gestion, la Société de Gestion informera par
écrit a la Date d'Exigibilité cet Investisseur qu'il na pas exécuté son obligation de payer la Tranche
(" "Avertissement de Défaut").

1.

L'Investisseur disposera ensuite d’un délai de cing (5) Jours Ouvrables suivant la date
d’envoi de I'Avertissement de Défaut pour exécuter son obligation de payer la Tranche sans
pénalité. Si cet Investisseur exécute son obligation de payer la Tranche dans le délai requis,
la Société de Gestion ne considérera pas cet Investisseur comme un Investisseur Défaillant
(tel que ce terme est défini au paragraphe suivant) et les montants dus par I'Investisseur
n‘entraineront pas le paiement d'intéréts et cet Investisseur sera en droit de recevoir les
distributions effectuées, le cas échéant, entre la Date d'Exigibilité et ‘expiration dudit délai
de cinqg (5) Jours Ouvrables suivant la date d’envoi de F'Avertissement de Défaut.

En cas de défaut de paiement ou de régularisation aprés le délai de cing (5) Jours Ouvrables
suivant la date d’envoi de I’Avertissement de Défaut, IInvestisseur sera consldéré comme
un investisseur défaillant (un "Investisseur Défaillant") avec effet rétroactif a compter de
la Date d'Exigibilité et ne sera pas en droit de recevoir les distributions effectuées entre la
Date d'Exigibilité et I'expiration dudit délai de cinq (5) Jours Ouvrables suivant la date
d’envoi de I'Avertissement de Défaut.

1.2 Dans le cas ou le défaut ne serait pas régularisé dans le délai de cing (5) Jours Ouvrables suivant
la date d’envoi de I’Avertissement de Défaut, la Société de Gestion enverra une mise en demeure
a I'Investisseur Défaillant (la "Mise en Demeure").

1.

(a)

4801-4-16-v2.0

Sous réserve des dispositions du paragraphe 3) ci-dessous, (i) I'Investisseur Défaillant ne
recevra aucune distribution de quelque sorte que ce soit jusqu’au Dernier Jour de
Liquidation, (ii) il ne sera pas autorisé & participer a un quelconque vote des Investisseurs.

De plus, tout retard dans le versement des sommes dues au titre de toute Tranche Différée
entrainera le paiement d'intéréts (les "Intéréts de Retard") au profit du Fonds, de plein
droit et sans qu'il soit nécessaire de procéder & une formalité quelconque, calculés prorata
temporis sur la base du taux Euribor un (1) an (le dernier taux publié a la Date d’Exigibilité)
augmenté de 500 points de base, & compter de la Date d’Exigibilité et jusqu’a ce que le
paiement des sommes dues ait été regu par le Fonds, sans préjudice de toute action que la
Société de Gestion pourra exercer pour son compte, le compte du Fonds, des autres
Investisseurs ou du Dépositaire contre I'Investisseur Défaillant, et de la faculté pour la
Société de Gestion d'exercer les droits décrits au paragraphe 3) ci dessous.

En cas de régularisation de sa situation dans un délai de trente (30) Jours Ouvrables a
compter de la date d’envoi de la Mise en Demeure, et donc de versement de la Tranche
Différée non payée et des Intéréts de Retard, I'Investisseur Défaillant recouvrera (i) son
droit de recevoir les distributions effectuées, y compris les distributions intervenues entre la
Date d’Exigibilité et la date de régularisation, (ii) son droit de participer aux votes des
Investisseurs.

A défaut de régularisation dans un délai de trente (30) Jours Ouvrables & compter de la date
d’envoi de la Mise en Demeure, la Société de Gestion pourra poursuivre le recouvrement
forcé de la Tranche non payée & I'encontre de I'Investisseur Défaillant. La Société de Gestion
informera les Investisseurs de la défaillance et du défaut de régularisation de I'Investisseur
Défaillant.

Sl la Société de Gestion décide de ne pas poursuivre le recouvrement forcé de la Tranche
non payée par I'Investisseur Défaillant, la Société de Gestion pourra, a sa seule discrétion,
exercer les options suivantes :

Les parts du Fonds détenues par I'Investisseur Défaillant (la "Participation de
I'Investisseur Défaillant") pourront étre cédées en tout ou partie a un ou plusieurs autres
Investisseurs et/ou a un ou plusieurs tiers. La Société de Gestion devra alors informer
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IInvestisseur Défaillant de son intention de céder la Participation de IInvestisseur
Défaillant. L'Investisseur Défaillant disposera alors d’un délai de trente (30) Jours Quvrables
pour désigner un ou plusieurs cessionnaires, étant précisé que cette période pourra étre
prolongée par la Société de Gestion. Tout projet de cession devra respecter les dispositions
de lArticle 9, notamment en ce qui concerne I'agrément préalable de la Société de Gestion.
Si IInvestisseur Défaillant et le(s) cessionnaire(s) désigné(s) conviennent d'un prix, lequel
ne pourra pas étre inférieur au montant de la Tranche Différée non payée par I'Investisseur
Défaillant, la Participation de I'Investisseur Défaillant sera cédée au prix convenu.

Si (i) I'Investisseur Défaillant et le(s) cessionnaire(s) désigné(s) ne s'accordent pas sur un
prix, (i) I'Investisseur Défaillant n'a pas désigné de cessionnaire(s) dans le délai requis, (iii)
conformément a IArticle 9, la Société de Gestion n’a pas agréé la Cession au(x)
cessionnaire(s) désigné(s) par I'Investisseur Défaillant, ou (iv) tout ou partie de la
Participation de I'Investisseur Défaillant n’est pas cédée pour toute autre raison, la Société
de Gestion pourra désigner un ou plusieurs acquéreurs, auquel cas la Société de Gestion et
le(s) acquéreur(s) qu'elle aura désigné(s) devront s’accorder sur un prix, lequel ne pourra
pas étre inférieur au montant de la Tranche Différée non payée, ou vendre aux enchéres la
Participation de I'Investisseur Défaillant sous le contrdle du Dépositaire.

Sur le produit net de la cession des parts, la Société de Gestion prélévera d’abord les
sommes qui sont dues au Fonds au titre de la Tranche non payée par {'Investisseur
Défaillant et des Intéréts de Retard encourus jusqu’au paiement du prix de cession. La
Société de Gestion prélévera enfin pour son propre compte, le compte du Fonds, des autres
Investisseurs et du Dépositaire, un montant égal & tous les frais encourus ou dommages
subis par eux en raison du non-paiement de la Tranche par l'Investisseur Défaillant.
L'Investisseur Défaillant percevra le solde, le cas échéant.

En cas de cession, linscription correspondante de JInvestisseur Défaillant sera
automatiquement rayée du registre des porteurs de parts du Fonds. L'(les) acquéreur(s)
désigné(s) ne deviendra(ont) propriétaire(s) des parts qu‘aprés avoir signé un Bulletin
d’Adhésion I'(les) obligeant a verser le solde du Montant Non Appelé attaché aux parts du
Fonds qu‘il(s) a(ont) acquises.

(b) Si la Société de Gestion décide de ne pas procéder conformément au paragraphe (a)
ci-dessus ou si tout ou partie de la Participation de I'Investisseur Défaillant n’est pas cédée
dans les conditions décrites au paragraphe (a) ci-dessus, la Société de Gestion pourra, a sa
seule discrétion, décider le rachat par le Fonds de tout ou partie de la Participation de
I'Investisseur Défaillant,

Les parts A seront rachetées par le Fonds & un prix égal au moins élevé des deux montants
suivants (le "Prix de Rachat") : (i) 50 % des montants libérés par I'Investisseur Défaillant
au titre de ces parts A, et (ii) 50 % de la derniére Valeur Liquidative connue de ces parts A
(a la discrétion de la Société de Gestion, soit & la Date d‘Exigibilité soit a la date de rachat
par le Fonds). Si ce montant est négatif, le Prix de Rachat sera égal & EUR 1 (un Euro).

Le Prix de Rachat sera payé aprés que le Fonds aura intégralement payé le montant libéré
des parts A émises aux autres Investisseurs.

Sur le Prix de Rachat, la Société de Gestion pourra prélever les Intéréts de Retard encourus
jusqu'a la date de rachat ainsi que, pour son propre compte, le compte du Fonds, des autres
-Investisseurs et du Dépositaire, un montant égal & tous les frais encourus ou dommages
subis par eux en raison du non-paiement de la Tranche par I'Investisseur Défaillant.
L'Investisseur Défaillant percevra le solde, le cas échéant.

Les parts rachetées par le Fonds seront annulées. Le Montant Global Non Appelé et
I'Engagement Global seront ajustés en conséquence.

CESSION DE PARTS

dcune Cession de parts du Fonds, qu’elle soit directe ou indirecte, volontaire ou involontaire (y compris,
ais non limitée, aux cas de Cessions & une Affiliée), ne sera valable :
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si le cessionnaire nest pas un Investisseur Averti ; ou

si la Cession entraine une violation d’une disposition du Réglement, des lois ou de toute autre
réglementation applicables, y compris des lois francaises sur les valeurs mobiliéres et des lois
fédérales ou des Etats des Etats-Unis d’Amérique relatives a I'information obligatoire en matiére
d‘offre publique de titres ; ou

si la Cession a pour effet d‘obliger le Fonds ou la Société de Gestion & s’enregistrer en tant qu’
"Investment Company" en vertu de la loi des Etats-Unis d'Amérique intitulée United States
Investment Company Act of 1940, tel que modifiée ; ou

si la Cession a pour effet de faire entrer les Actifs du Fonds sous la qualification de "Plan Assets" au
titre de ERISA ; ou

si la Cession a pour effet de faire qualifier le Fonds d’'association imposable comme une personne
morale au titre de I'imp6t fédéral des Etats-Unis d'Amérique sur le revenu ou pour effet de faire
qualifier le Fonds de "publicly traded partnership" au titre de ce méme impot fédéral.

Lettre de Notification

En cas de Cession projetée de parts A, le cédant doit en faire la déclaration a la Société de Gestion
par lettre recommandée avec avis de réception (la "Lettre de Notification") en indiquant la
dénomination, I'adresse postale et le domicile fiscal du cédant et du cessionnaire, e numéro
identifiant du cédant, le nombre de parts dont Ia cession est envisagée (les "Parts Proposées"),
ainsi que le prix de cession offert pour les Parts Proposées.

Cessions libres

A condition que le cédant adresse une Lettre de Notification & la Société de Gestion au plus tard
quinze (15) Jours Ouvrables avant la Cession projetée, toute Cession de parts A par un
Investisseur (i) a une Affiliée de cet Investisseur, ou (ii) dans le cas ol I'Investisseur concerné est
un fonds d’investissement, a sa société de gestion a tout fonds d‘investissement qui est géré ou
conseillé par sa société de gestion ou qui est géré ou conseillé par la Société Mére de sa société de
gestion (une "Entité Liée") sera libre. La Société de Gestion aura cependant le droit d'interdire
toute Cession qui aurait pour effet de créer un probléme réglementaire et/ou fiscal pour le Fonds,
la Société de Gestion, ou I’'un des Investisseurs.

S'il y a au moins deux Cessions successives d’une méme participation dans le Fonds a des Affiliées
ou des Entités Liées, toute Cession aprés la premiére Cession ne sera libre que si le cessionnaire
proposé est une Affiliée ou une Entité Liée du cédant dans la premiére Cession.

Dans tous les cas de Cession & une Affiliée ou a une Entité Liée, si & quelque moment que ce soit le
cessionnaire cesse d'étre une Affiliée ou une Entité Liée du cédant, alors le cessionnaire devra, sila
Société de Gestion le lui demande, rétrocéder au cédant dans les meilleurs délais toutes les parts
du Fonds qui lui avaient été cédées.

Agrément préalable

Pendant toute la Durée du Fonds, les Cessions de parts A 3 toute Personne, a I'exception des
Cessions visées a I'Article 9.2, pour quelque raison que ce soit, sont soumises 3 I'agrément
préalable écrit de la Société de Gestion.

La Société de Gestion dispose d’un délai de trente (30) Jours Ouvrables a compter de la réception
de la Lettre de Notification pour rendre sa décision d’approbation ou de refus, et pour la notifier au
cédant. La Société de Gestion a toute discrétion dans sa décision, sans restriction aucune, et n’est
pas tenue d'en faire connaitre les motifs. Si la Société de Gestion ne notifie pas son refus dans le
délai indiqué, elle est réputée avoir agréé la Cession projetée.

En cas d’agrément, la Cession des parts doit étre effectuée dans les conditions notifiées dans les
quinze (15) Jours Ouvrables de la notification de I’'agrément ou de I'expiration du délai de trente
(30) Jours Ouvrables visé au paragraphe précédent.
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Indemnisation

La Société de Gestion sera remboursée par le cédant de tous les colits encourus & I'occasion d’une
Cession. La Société de Gestion pourra également percevoir une rémunération du cédant, négociée
d’un commun accord, si ce dernier requiert son assistance pour rechercher un cessionnaire pour
ses parts.

Divers

En cas de Cession de parts effectuée avant que toutes les Tranches Différées n‘aient été appelées,
I'engagement relatif au Montant Non Appelé correspondant a ces parts devra étre repris par le
cessionnaire conjointement avec lesdites parts, le cédant restant, conformément & la loi,
solidairement redevable de cette obligation pendant deux ans aprés le virement de compte en
compte des parts cédées. En conséquence, aprés I'exécution des procédures décrites ci-dessus, le
cessionnaire ne deviendra propriétaire des parts qu'il désire acquérir qu’aprés signature d’un
Bulletin d’Adhésion aux termes duquel il s’engage irrévocablement & verser le solde du Montant
Non Appelé attaché aux parts du Fonds qu'il a acquises.

Aux fins de la mise a jour du registre du Fonds, la Société de Gestion avisera le Dépositaire des
Cessions de parts dans les meilleurs délais.

ORDRE DES DISTRIBUTIONS ET RESERVE DU FONDS

Toutes les distributions effectuées par le Fonds seront aliouées aux porteurs de parts A pari passu
entre eux.

DISTRIBUTION D'ACTIFS ET RACHAT DE PARTS
Politique de Distribution

Le Produit Net sera distribué dans les meilleurs délais aprés réception des montants concernés par
le Fonds et ne sera pas réinvesti par le Fonds sauf dans les cas visés a 'Article 11.2. Le Fonds
procédera a une distribution de Produit Net dés lors que le montant cumulé de Produit Net regu
portera sur un montant minimum de €20 millions. Toutefois, si le Fonds pergoit en une seule fois un
montant de Produit Net égal au moins & €10 millions, il procédera & la distribution sans attendre
que le montant cumulé de Produit Net atteigne €20 millions. La Société de Gestion pourra
également procéder a une distribution de Produit Net pour un montant inférieur & €20 millions si la
non distribution desdites sommes est susceptible d’engendrer un risque eu égard au respect par le
Fonds du Quota Juridique et du Quota Fiscal.

Nonobstant ce qui précéde, le Fonds aura le droit de conserver une part suffisante du Produit Net
afin de :

i) payer différents frais et dettes, y compris la Commission de Gestion, et toute autre somme
raisonnablement estimée par la Société de Gestion, qui pourrait étre due par le Fonds dans les
douze (12) mois qui suivent la ou les distributions concernées ;

ii) faire face & tout engagement contracté en relation avec I'Investissement cédé tel que des
garanties et/ou des indemnités.

Réinvestissements par le Fonds

Le Fonds pourra réinvestir le Produit Net pour effectuer tous paiements au titre des appels de fonds
effectués par les Participations étant précisé que les montants cumulés investis par le Fonds, y
compris ceux réinvestis conformément au présent Article 11.2, ne devront en aucun cas excéder
100% de I'Engagement Global.
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11.3 Distributions d’Actifs

La Société de Gestion peut procéder a tout moment 2 la distribution d’Actifs du Fonds en numéraire
ou en nature, avec ou sans rachat de parts, selon les modalités précisées ci-dessous. Toutes les
distributions seront effectuées conformément aux dispositions de I'Article 10.

Toutes les distributions effectuées sans rachat de parts A seront déduites de la Valeur Liquidative
des parts A concernées par la distribution. Si la Société de Gestion appelle une Tranche Différée (y
compris au titre du reversement au Fonds d‘un Reversement Provisoire), la distribution pourra étre
effectuée en tout ou partie par compensation du montant a verser au Fonds au titre de la Tranche
Différée avec les montants que la Société de Gestion propose de distribuer aux Investisseurs.

Toute distribution d’Actifs du Fonds fera I’objet d'une mention dans les rapports semestriels prévus
a |'Article 22.3. Aucune distribution d’Actifs du Fonds ne pourra étre effectuée avant la fin de la
Période de Souscription.

Avant la dissolution du Fonds, la Société de Gestion fera ses meilleurs efforts pour rendre liquide
I'ensemble de ses actifs cotés. Avant la dissolution du Fonds, la Société de Gestion ne peut
procéder a des distributions de titres en nature que si (i) ces titres sont admis aux négociations sur
un Marché d'Instruments Financiers et ne sont pas soumis & un "lock-up" ou & toute autre
restriction, légale ou contractuelle, limitant leur libre cessibilité, et (ii) la Société de Gestion notifie
par écrit a chaque Investisseur cette distribution en nature au moins quinze (15) Jours Ouvrables
avant la date a laquelle elle propose d’effectuer cette distribution ; laquelle notification devra
indiquer la date de distribution proposée et décrire les titres dont la distribution est proposée. Tout
Investisseur pourra, dans les dix (10) Jours Ouvrables 3 compter de cette notification, demander
par écrit & la Société de Gestion que le paiement de cette distribution soit effectud en numéraire
plutét qu’en titres cotés. La Société de Gestion fera ses meilleurs efforts pour vendre sur le marché,
pour le compte de tout Investisseur ayant demandé un paiement en numéraire, tous titres que la
Société de Gestion propose de distribuer en nature & cet Investisseur, et cet Investisseur pourra
exiger qu’elle lui distribue le produit net de la cession de ces titres, net des frais encourus par la
Société de Gestion dans le cadre de cette vente. Dans ce cas, pour le calcul des Valeurs
Liquidatives, I'Investisseur sera néanmoins réputé avoir recu les titres en nature au jour de la
distribution.

Toute distribution de titres cotés sera traitée comme une cession de 'Investissement suivie d’une
distribution du Produit Net et les titres seront distribués conformément aux dispositions de
'Article 10.

Pour les besoins de toute distribution en nature, les titres seront considérés comme ayant une
valeur égale & la moyenne du cours de bourse de ces titres sur les dix (10) derniers jours de bourse
précédant immédiatement cette distribution, nette de tous frais raisonnables encourus par le
Fonds dans le cadre de cette distribution. Chaque Investisseur recevra, dans la mesure du possible,
sa proportion de tous les titres de chaque catégorie qui pourront étre distribués, plus une soulte en
numéraire pour tout Investisseur qui n‘aura pas regu le nombre total de titres auquel il a droit.

11.4 Rachat de Parts

Pendant une période de dix (10) ans & compter de la date de sa souscription, un Investisseur ne
pourra pas, de sa propre initiative, demander le rachat de ses parts par le Fonds (la "Période de
Blocage").

A l'issue de la Période de Blocage, tout Investisseur peut demander le rachat de ses parts, auquel
cas la Société de Gestion en avisera tous les autres Investisseurs en leur demandant s‘ils
souhaitent aussi demander le rachat de leurs parts. S'ils souhaitent obtenir le rachat de leurs parts,
les Investisseurs devront en informer la Société de Gestion dans un délai de trois (3) mois a
compter de la réception de I'avis de la Société de Gestion. En cas de demandes de rachat émanant
de plusieurs Investisseurs, ces demandes seront traitées pari passu sans tenir compte des dates
des dites demandes et le Fonds rachétera le méme jour toutes les parts pour lesquelles une
demande de rachat a été formulée, a leur Valeur Liquidative établie 3 cet effet.
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Nonobstant ce qui précéde, aucune demande de rachat ne sera recevable apres la dissolution du
Fonds telle que prévue a I'Article 24.

Le Fonds pourra racheter des fractions de parts.

12, REVENU DISTRIBUABLE

“onformément a la loi, le résultat net du Fonds relatif 3 un Exercice Comptable est égal au montant des
ntéréts, primes et lots, dividendes et tous autres produits relatifs aux titres constituant le portefeuille
liminué de tous frais visés a |’Article 20, y compris la Commission de Gestion. Le revenu distribuable (le
Revenu Distribuable") est calculé & chaque Date Comptable et est égal au résultat net. Les intéréts
seront comptabilisés sur la base des intéréts encaissés.

\u cas ol le Fonds générerait un Revenu Distribuable, la Société de Gestion pourra le distribuer
:onformément a I’Article 10. Toutes les distributions du Revenu Distribuable auront lieu dans les cing (5)
nois suivant la Date Comptable. La Société de Gestion peut également décider au cours de I'Exercice
-omptable la mise en distribution d’un ou plusieurs acomptes, dans la limite des revenus nets comptabilisés
1 la date de cette décision.

ii le Revenu Distribuable au cours d’un Exercice Comptable est négatif, la perte nette encourue au cours de
et Exercice Comptable sera capitalisée et imputée sur la valeur des Actifs du Fonds. En cas de perte nette
iu moment de [a liquidation du Fonds, celle-ci sera imputée sur la valeur des parts existantes au prorata de
3 Valeur Liquidative de ces parts.

'our I'application du présent Article 12, le montant des revenus distribués a chaque Investisseur sera
éputé étre la quote-part du Revenu Distribuable versée 3 cet Investisseur, augmentée de toute retenue a
1 source d'imp6t frangais due au titre de ces revenus. En outre, dans la mesure oll le Fonds a recu des
evenus qui ont supporté une retenue a la source ou ouvrent droit & toute forme de crédit d’impét, le
ontant du revenu distribué & tout Investisseur sera réputé étre le montant total du Revenu Distribuable,
ugmenté de tout crédit d'impét auquel I'Investisseur a droit.

3. EVALUATION DU PORTEFEUILLE

fin de déterminer la Valeur Liquidative des parts A du Fonds, les Investissements détenus par le Fonds
eront évalués par la Société de Gestion en utilisant prioritairement les critéres correspondant aux
wdications de valorisation prévues dans les International Private Equity and Venture Capital Valuation
uidelines (IPEV) telles que mises & jour et dans le respect de la réglementation comptable en vigueur 3 la
ate de la valorisation. Une copie de ces régles publiées sera remise 3 chaque Investisseur lors de sa
suscription et toute mise a jour éventuelle ultérieure sera également communiquée aux Investisseurs.

'évaluation du portefeuille est communiquée deux fois par an au Commissaire aux Comptes par la Société
e Gestion, préalablement a la détermination de la Valeur Liquidative des parts, afin de vérifier la mise en
iuvre des critéres définis ci-dessus.

2s Actifs du Fonds comprennent tous les Investissements détenus par le Fonds, évalués selon les critéres
sés ci-dessus, plus les créances, les liquidités et les montants investis & court terme. L’Actif Net est

Sterminé en déduisant tout passif éventuel de la valeur des Actifs du Fonds (calculée comme indiqué
-dessus).

1. VALEUR LIQUIDATIVE DES PARTS

?s Valeurs Liquidatives des parts sont établies tous les six (6) mois, au 30 juin et 31 décembre. La Société
2 Gestion peut établir ces Valeurs Liquidatives plus fréquemment en vue de rachats de parts ou
»nctuellement, en cas de nécessité exprimée par un Investisseur. Il est précisé que la Société de Gestion
2 sera pas tenue d'établir la Valeur Liquidative pour le premier semestre suivant la date de constitution du
nds.

1 Valeur Liquidative des parts A du Fonds est déterminée en calculant le montant qui aurait été distribué

informément a I’Articie 10, si tous les Investissements avaient été cédés a la date de calcul, a un prix égal
ix valeurs déterminées conformément aux méthodes d'évaluation visées a IArticle 13, divisé par le
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tombre de parts A émises, étant entendu que la Valeur Liquidative des parts A a été diminuée & la Date
J'Effet ainsi que cela ressort du Traité de Scission.

15, DROITS ET OBLIGATIONS DES INVESTISSEURS

chaque Investisseur est copropriétaire des Actifs du Fonds. La souscription ou l'acquisition de parts du
“onds entraine de plein droit I'adhésion au Réglement.

15.1 Modification du Reglement et opérations particuliéres

Toute proposition de modification du Réglement est décidée a I'initiative de la Société de Gestion
qui en informe le Dépositaire.

Pour toute modification du Réglement et certaines autres opérations prévues par la loi ou par le
Réglement (notamment une fusion, scission, liquidation anticipée, etc.), la Société de Gestion
soumettra le projet au vote des Investisseurs.

Nonobstant ce qui précede, le Réglement peut étre modifié par la Société de Gestion sans l'accord
des Investisseurs lorsque la modification a pour but :

(@) de changer la dénomination du Fonds ;

(b) de prendre acte du changement de Dépositaire, de Commissaire aux Comptes ou de
dénomination sociale de la Société de Gestion ;

(c) de transposer toute modification de la loi et/ou de la réglementation applicable(s) au
Fonds ;

(d) de remédier a toute ambiguité, corriger ou compléter une de ses dispositions qui serait
incompléte, ou incompatible avec toute autre de ses dispositions, ou corriger toute erreur
d’'impression, de sténographie ou de secrétariat et toutes omissions, & condition qu’une
telle modification n’affecte pas de fagon défavorable les intéréts des Investisseurs ; et

(e)  d'intégrer ou modifier les méthodes d'évaluation des Investissements détenus par le Fonds
visées a I'Article 13 a condition, qu'en cas de modification, ce changement soit dii & une
modification ou a une mise & jour des critéres correspondant aux indications de valorisation
prévues dans les International Private Equity and Venture Capital (IPEV) Valuation
Guidelines telles que mises a jour.

En cas de modification du Réglement, la Société de Gestion communiquera aux Investisseurs, au
Dépositaire, au Commissaire aux Comptes et & I’AMF la version a jour du Réglement en indiquant
la date d'entrée en vigueur des nouvelles stipulations du Réglement.

15.2 Vote des Investisseurs

Dés lors que le vote des Investisseurs est requis, la Société de Gestion adresse a chaque
Investisseur une description de la modification et/ou de I'opération envisagée ainsi que tous
documents qu’elle estime nécessaires a I'information des Investisseurs.

Les Investisseurs disposeront d’un délai maximum de vingt (20) Jours Ouvrables, ou de trente (30)
Jours Ouvrables si cette description leur est notifiée au mois de juillet ou au mois d’aoit, a compter
de la date d’envoi de ladite description pour indiquer par écrit & la Société de Gestion s'ils
approuvent ou non la modification et/ou l'opération envisagée.

L'absence de réponse de tout Investisseur dans le délai susvisé (vingt (20) Jours Ouvrables ou
trente (30) Jours Ouvrables, selon le cas) vaudra accord sur la modification et/ou ['opération
envisagée.
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A l'exception des cas ol le Réglement prévoit une majorité différente, toute modification du
Réglement nécessitera un Accord Extraordinaire des Investisseurs et tout autre vote des
Investisseurs nécessitera un Accord Ordinaire des Investisseurs.
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TITRE III-
SOCIETE DE GESTION - DEPOSITAIRE -
COMMISSAIRE AUX COMPTES - FRAIS

LA SOCIETE DE GESTION

La gestion du Fonds est assurée par la Société de Gestion conformément & la Politique
d'Investissement du Fonds. La Société de Gestion a la responsabilité d'identifier, d’évaluer, de
sélectionner et de réaliser tous les Investissements et désinvestissements pour le compte du
Fonds. La Société de Gestion agit en toutes circonstances pour le compte des Investisseurs et peut
seule exercer les droits de vote attachés aux titres des Participations.

La Société de Gestion, ses mandataires sociaux, ses salariés et les personnes mises a la disposition
de la Société de Gestion peuvent é&tre nommés membres des comités consultatifs ou

d'investisseurs, gérants, mandataires sociaux, administrateurs, membres du directoire ou du
conseil de surveillance, censeurs dans les Participations ou leurs sociétés de gestion le cas
échéant. La Société de Gestion peut également nommer des tiers qu’elle choisit & ces postes. La
Société de Gestion rendra compte aux Investisseurs dans le rapport annuel de I’'Exercice
Comptable concerné du Fonds de toutes nominations effectudes 3 ce titre.

La Société de Gestion aura ia faculté de procéder & des achats et des ventes 3 terme, a des achats
et des ventes conditionnelles et & des achats et des ventes temporaires d’instruments financiers
ayant un profil non risqué dans les limites permises par les dispositions légales. La Société de
Gestion pourra également conclure avec des tiers des conventions relatives a la gestion des
Investissements et comportant des engagements contractuels autres gue de livraison, lorsque les
conditions suivantes sont remplies :

i) le montant des engagements correspondants du Fonds doit étre déterminable ; et

ii) les risques et charges résultant de I'exécution normale de ces engagements, tels qu‘ils sont
estimés dans I'évaluation financiére établie par la Société de Gestion, ne doivent excéder a
aucun moment |’Actif Net.

La Société de Gestion tient & la disposition des Investisseurs une liste de ces engagements
indiquant leur nature et leur montant.

Le Fonds aura la faculté de procéder & des emprunts & court terme et seulement en vue de financer
de fagon temporaire tout Investissement ou passif du Fonds. Le montant total des emprunts
contractés par le Fonds ne doit pas excéder, & quelque moment que ce soit, un montant égal &
2,5 % des Actifs du Fonds.

La Société de Gestion pourra uniquement dans le but de couvrir des risques de change, conclure
des contrats d'échange a terme (forward), investir en devises ou en contrat & terme (futures) en
devises ou en options de devises ou dans d’autres instruments, dans le but de couvrir des
Investissements ou des revenus issus de ces Investissements.

LE DEPOSITAIRE

Le Dépositaire est le suivant: CACEIS Bank France.

Le Dépositaire assure les missions qui lui incombent en application des lois et réglements en
vigueur ainsi que celles qui lui ont été contractuellement confiées par la Société de Gestion. Ii doit
s'assurer de la régularité des décisions de la Société de Gestion. Il doit, le cas échéant, prendre
toutes mesures conservatoires qu'il juge utiles. En cas de litige avec la Société de Gestion, il
informe I'Autorité des marchés financiers.

LE COMMISSAIRE AUX COMPTES

: Commissaire aux Comptes est Mazars.
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1 est désigné pour six exercices, aprés accord de I’AMF, par l'organe de gouvernance de la Société de
sestion.

| certifie la régularité et la sincérité des comptes.

1 peut étre renouvelé dans ses fonctions.

-e Commissaire aux Comptes est tenu de signaler dans les meilleurs délais a I’AMF tout fait ou toute
iécision concernant le FPCI dont il a eu connaissance dans I'exercice de sa mission, de nature :

L° A constituer une violation des dispositions |égislatives ou réglementaires applicables a cet organisme et
susceptible d'avoir des effets significatifs sur la situation financiére, le résultat ou le patrimoine ;

2 A porter atteinte aux conditions ou a la continuité de son exploitation ;
}° A entrainer I'émission de réserves ou le refus de la certification des comptes.

.es évaluations des actifs et la détermination des parités d'échange dans les opérations de transformation,
usion ou scission sont effectuées sous le contrdle du commissaire aux comptes.

1 apprécie tout apport en nature sous sa responsabilité.
| contrdle la composition de I'actif et des autres éléments avant publication.

:es honoraires du Commissaire aux Comptes sont fixés d'un commun accord entre celui-ci et les organes
ompétents de la Société de Gestion au vu d'un programme de travail précisant les diligences estimées
iécessaires.

] atteste les situations servant de base a la distribution d'acomptes.

9. DELEGATAIRE COMPTABLE
|

Société de Gestion a délégué l'activité de gestion comptable du Fonds a [¢] (le "Délégataire
;omptable"). La rémunération du Délégataire Comptable est fixée d'un commun accord entre celui-ci et
s organes compétents de la Société de Gestion. Elle sera supportée par le Fonds en sus de la Commission

e Gestion.
0. FRAIS
20.1 Frais de Gestion

20.1.1 Commission de Gestion

La Société de gestion recevra a compter de la Date d'Effet une rémunération annuelle payée par le
Fonds (la "Commission de Gestion") calculée comme suit:

A compter de la Date d'Effet et pour I'Exercice Comptable en cours a cette date, la rémunération
hors taxes de la Société de Gestion sera égale un montant fixe annuel de EUR 5.350.000 hors taxes
diminuée de 6%. Pour les exercices suivants, la rémunération annuelle hors taxe de la Société de
Gestion sera égale a la rémunération du dernier trimestre de I’'Exercice Comptable précédent,
ramené a une année et diminué de 6% y compris en cas de prorogation de la Durée du Fonds, étant
précisé qu'en tout état de cause, la rémunération annuelle de la Société de Gestion ne pourra pas
étre inférieure a EUR 400.000 (quatre cent mille Euro) et ce, jusqu'au Dernier Jour de Liquidation.

Ces rémunérations seront calculées prorata temporis lorsque nécessaire.

(les paragraphes (i), et (ii) ci-dessus étant dénommés selon le cas la "Partie Fixe de la
Commission de Gestion").

Plus :
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(iii) 10% du Résultat Net Annuel du Fonds (la "Partie Variable de la Commission de
Gestion")

La Partie Fixe de la Commission de Gestion et la Partie Variable de la Commission de Gestion
constitueront la Commission de Gestion]

La Partie Fixe de la Commission de Gestion sera payée trimestriellement par avance au début de
chaque trimestre (1er janvier, ler avril, 1er juillet et 1er octobre), pour le quart de son montant
total et, pour la premiére fois, le Premier Jour de Souscription, sur une base prorata temporis. La
Partie Fixe de la Commission de Gestion sera ajustée a la fin de chaque trimestre, et cet ajustement
viendra augmenter ou diminuer, le cas échéant, la Partie Fixe de la Commission de Gestion due au
titre du trimestre suivant.

La Partie Variable de la Commission de Gestion sera payée annuellement au début du deuxiéme
trimestre comptable suivant.

La Société de Gestion n‘a pas opté pour soumettre la Commission de Gestion a la TVA. En cas
d’assujettissement a la TVA de la Commission de Gestion du fait d’'une décision de la Société de
Gestion d’opter pour soumettre la Commission de Gestion & la TVA, le co(it en sera supporté par la
Société de Gestion. En revanche, en cas d’assujettissement a la TVA de la Commission de Gestion
du fait d'une modification législative ou réglementaire, le supplément de prix égal au montant de la

TVA ainsi due sera payé par le Fonds en sus du montant concerné.

20.1.2 Commission du Dépositaire

Le dépositaire recevra du Fonds une rémunération de 0,008% annuelle hors taxes de I'Actif Net
avec un minimum annuel de EUR 10,000 (dix mille Euro) hors taxes et un maximum annuel de EUR
50.000 (cinquante mille Euro) hors taxes. La révision des conditions tarifaires pourra se faire d’'un
commun accord a l'initiative soit de la Société de Gestion, soit du Dépositaire.

20.1.3 Rémunération du Commissaire aux Comptes

Les honoraires du Commissaire aux Comptes sont fixés chaque année d'un commun accord entre
celui-ci et les organes compétents de la Société de Gestion au vu d'un programme de travail
précisant les diligences estimées nécessaires. Les honoraires du Commissaire aux Comptes seront
supportés par le Fonds.

20.1.4 Autres Frais de Gestion

Le Fonds paiera tous les frais externes encourus dans le cadre de son fonctionnement, y compris
(sans que cette liste ne soit limitative) :

* les primes d’assurance (y compris pour la couverture de I'assurance responsabilité des
mandataires sociaux, des salariés de la Société de Gestion ou des tiers nommés & des fonctions de
gérant, administrateur, membre du directoire ou du conseil de surveillance (ou a toute fonction
équivalente) des Participations),

¢ les frais juridiques et fiscaux,

* les frais de contentieux,

» [es frais de publicité,

e les frais d'impression,

* les frais liés aux rapports préparés pour le compte des Investisseurs,

¢ les frais de tenue de comptabilité,

* les frais d'étude et d’audit,
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¢ les frais bancaires,
¢ les intéréts des emprunts,

¢ les colits liés aux opérations de couverture (hedging),

étant précisé que le Fonds ne sera pas responsable des dépenses liées aux frais généraux et a la
comptabilité de la Société de Gestion qui doivent &tre payés par la Société de Gestion, y compris
les rémunérations et remboursements de frais payés a leurs employés, les dépenses de loyer et
Futilisation des services publics.

20.2 Frais de Transactions

Les frais et dépenses relatifs aux transactions elles-mémes (les "Frais de Transactions")
pourront étre supportés par les Holdings d'Investissement ou les Participations qui réalisent les
Investissements.

A défaut, le Fonds supportera tous les frais et dépenses facturés par des tiers (y compris tous frais
d’enregistrement et honoraires de professionnels) a raison de l'identification, de |’évaluation, de la
négociation, de I'acquisition, de la détention et de la cession des Investissements, y compris (sans
que cette liste ne soit limitative) :

. les frais d'intermédiaires (finders’ fees) et autres frais similaires liés & des opérations de
cession

. les frais juridiques, fiscaux et comptables,

. les frais d'évaluation, d'étude et d‘audit,

. les frais de consultants externes,

. les droits et taxes de nature fiscale, et notamment les droits d‘enregistrement,

. les frais de contentieux,

. les frals liés a une introduction en bourse,

. les commissions de prise ferme/syndication.

Les Frais de Transactions Non Réalisées seront pris en charge par le Fonds.

20.3 Frais de Constitution

Le Fonds supportera tous les frais encourus et justifiés dans le cadre de sa création, son
organisation et sa commercialisation (les "Frais de Constitution") dans la limite de 0,01% (TTC)
de I'Engagement Global, y compris (et sans que cette liste soit limitative) : les frais juridiques,
fiscaux et comptables ; les frais de commercialisation et de promotion (y compris les frais
d'impression et les frais postaux) ; les frais de déplacement; les honoraires de consultants et
d'audit.

Le Fonds supportera également sa part des frais encourus dans le cadre de la scission intervenue
le [date de scission de FFI II] telle que déterminée dans le Traité de Scission.
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TITRE IV-
EXERCICE COMPTABLE - RAPPORTS - REUNION DES INVESTISSEURS -~ CONFIDENTIALITE

1. EXERCICE COMPTABLE

a durée de I'Exercice Comptable est de douze (12) mois. Il commence le ler janvier. Par exception, le
wemier Exercice Comptable commence le Premier Jour de Souscription et se termine le 31 décembre 2010
it le dernier Exercice Comptable se terminera a la date de la liquidation définitive du Fonds.

12, RAPPORTS
22.1 Inventaire

Dans un délai de six (6) semaines a compter de la fin de chaque semestre de I'Exercice Comptable,
la Société de Gestion établira I'inventaire des Actifs du Fonds au dernier Jour Ouvrable de chaque
semestre de |'Exercice Comptable, sous le contréle du Dépositaire. La Société de Gestion tiendra a
la disposition des Investisseurs la composition des Actifs du Fonds dans un délai de huit (8)
semaines & compter de la fin de chaque semestre de I'Exercice Comptable. Le Commissaire aux
Comptes en aura certifié I'exactitude au préalable. A I'issue du délai de huit (8) semaines, tout
porteur de parts qui en fera la demande aura droit & la communication de ce document.

22.2 Rapport Annuel Certifié

La Société de Gestion établira le rapport annuel du Fonds pour chaque Exercice Comptable, lequel
comprendra les comptes annuels certifiés par le Commissaire aux Comptes ainsi qu‘un rapport de
gestion préparé conformément a la réglementation applicable. Les comptes annuels du Fonds pour
chaque Exercice Comptable comprennent un bilan, un compte de résuitat, et les annexes,
conformément aux principes comptables généralement acceptés en France. Un exemplaire du
rapport annuel sera adressé a chaque Investisseur dans les meilleurs délais aprés chaque Exercice
Comptable et, en tout état de cause, dans un délai de trois mois et demi (3 %2 mois) & compter de
la fin de chaque Exercice Comptable. Le Rapport Annuel sera établi conformément aux normes
EVCA de niveau II en matiére de reporting.

22.3  Rapport d'Activité Non Audité

Dans un délai de deux mois & compter de la fin de chaque semestre civil suivant les 30 juinet 31
décembre, la Société de Gestion adressera a chaque Investisseur un rapport d'activité comprenant
des informations descriptives sur les Investissements. Le rapport d'activité établi 3 la fin du second
semestre (au 31 décembre) de chaque Exercice Comptable comportera en outre, la Valeur
Liquidative établie & cette date. Il est précisé que la Société de Gestion ne sera pas tenue d'établir
la Valeur Liquidative des parts, de préparer les états financiers et d'adresser aux Investisseurs le
rapport d'activité pour le premier semestre suivant la date de constitution du Fonds.

22.4 Identité des Investisseurs

La Société de Gestion sera autorisée & communiquer & toutes autorités gouvernementales (y
compris fiscales) les informations sur |'identité des Investisseurs et leurs participations respectives
dans le Fonds, dont elles pourraient demander communication.

22.5 Confidentialité

20.5.1 Toutes les informations, écrites ou orales, communiquées aux Investisseurs concernant le
Fonds, la Société de Gestion, les Participations et les Investisseurs, et notamment les
informations figurant dans les rapports visés & I’Article 22, seront tenues strictement
confidentielles (les "Informations Confidentielles"). Seront exclues de cette obligation
toutes informations qui sont déja dans le domaine public ainsi que toutes informations
obtenues d’une source tierce qui I'a obtenue de fagon indépendante et licite.
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20.5.2 Par exception, la communication de tout ou partie des Informations Confidentielles sera
possible, sous réserve de I'application de I'Article 0, lorsque cette communication sera
rendue obligatoire en vertu de la loi, de la réglementation applicable a un Investisseur,
d’une décision de justice rendue en dernier ressort ou d‘une décision administrative,

20.5.3 Nonobstant toute autre stipulation du Réglement, la Société de Gestion pourra ne pas
communiquer a un Investisseur ou limiter, pour une période déterminée par la Société de
Gestion et dans les conditions prévues aux paragraphes (a), (b) et (c) ci-dessous,
I'Information Confidentielle que I'Investisseur aurait été en droit de recevoir ou d’obtenir en
application du Réglement si :

a) la Société de Gestion détermine que tout ou partie de I'Information Confidentielle doit rester
confidentielle en vertu de la loi, d’une réglementation ou d’un accord conclu avec une tierce
partie; ou

b) la communication de tout ou partie de I'Information Confidentielle par un Investisseur est
rendue obligatoire en vertu de la loi, de la réglementation 3 laquelle cet Investisseur est
soumis, d‘une décision de justice rendue en dernier ressort ou d’une décision administrative.
Dans ce cas, (A) cet Investisseur devra (1) en notifier immédiatement la Société de Gestion,
(2) coopérer pleinement avec la Société de Gestion si la Société de Gestion essaie d’obtenir
toute mesure protectrice ou tout autre moyen fiable permettant de s’assurer qu‘un traitement
confidentiel sera accordé & tout, ou certaines parties, de I'Information Confidentielle, (3)
s'abstenir de communiquer tout ou partie de I'Information Confidentielle jusqu’a ce que la
Société de Gestion ait mis en ceuvre tous les recours possibles afin de limiter la communication
de I'Information Confidentielle, et (4) prendre toutes les mesures raisonnables pour empécher,
a ses frais, ou faire en sorte que ses investisseurs empéchent, a leurs frais, en justice ou par
tout autre moyen, toute demande visant 3 obtenir la communication de tout ou partie de
I'Information Confidentielle, afin d‘en préserver le caractére confidentiel et (B) la Société de
Gestion sera en droit de (1) suspendre ou limiter 3 titre temporaire, la communication de tout
ou partie de 'Information Confidentielle & cet Investisseur 3 compter de la date a laquelle la
Société de Gestion a connaissance d’une requéte émanant soit de cet Investisseur soit d’une
autorité publique demandant la communication de tout ou partie de I'Information
Confidentielle et jusqu’a ce que e litige relatif 4 cette requéte soit réglé ou (2) de limiter, a titre
définitif, la communication de tout ou partie de I'Information Confidentielle & cet Investisseur
si ce dernier est effectivement obligé de communiquer tout ou partie de I'Information
Confidentielle a la suite de ladite requéte ; ou

c) la Société de Gestion considére qu’un Investisseur n’a pas respecté les dispositions prévues &
I’Article 0.

22.6 Politique d'Exercice des Droits de Vote
La Société de Gestion se conformera a sa politique en matiére d’utilisation des droits de vote
attachés aux titres détenus par le Fonds mise en place en conformité avec I‘article 319-21 du

Réglement de I'AMF, et mise & jour en tant que de besoin. La Société de Gestion devra en rendra
compte dans le rapport annuel du Fonds.
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TITRE V-
FUSION - SCISSION ~ DISSOLUTION ~ LIQUIDATION

23. FUSION - SCISSION

5ous réserve de I’Accord Extraordinaire des Investisseurs, la Société de Gestion peut, soit fusionner en tout
u partie le Fonds avec un autre fonds dont elle assure la gestion, soit scinder le Fonds en deux ou plusieurs
*PCI dont elle assure la gestion, conformément aux dispositions prévues par la loi et la réglementation en
rigueur. Ces opérations de fusions et de scission ne peuvent étre réalisées qu‘un (1) mois aprés I'accord des
nvestisseurs.

'4, DISSOLUTION

a Société de Gestion procédera a la dissolution du Fonds a I"expiration de la Durée du Fonds étant précisé
Jue la Société de Gestion devra en informer le Dépositaire immédiatement, ainsi que les Investisseurs dans
In délai d’au moins trois (3) Jours Ouvrables avant I'entrée en vigueur de la dissolution. La Société de
sestion pourra également de sa propre initiative dissoudre le Fonds a toute date antérieure, sous réserve de
‘Accord Extraordinaire des Investisseurs.

in outre, la dissolution du Fonds interviendra dans I'un quelconque des cas suivants :

) si le montant de I'Actif Net demeure inférieur a trois cent mille (300 000) Euros pendant un délai de
trente (30) jours, a moins que la Société de Gestion ne fusionne le Fonds avec un ou plusieurs FCPI dont
elle assure la gestion ;

) en cas de résiliation de la convention de dépositaire conclue entre le Dépositaire et la Société de Gestion
par I'une ou l'autre des parties, si aucun autre dépositaire n'a été désigné par la Société de Gestion en
remplacement du Dépositaire 2 la date de résiliation effective de la convention ;

) sila Société de Gestion est dissoute ou fait I'objet d’une procédure de redressement ou d’une liquidation
judiciaire, si la Société de Gestion cesse d’étre autorisée & gérer des FCPI ou si la Société de Gestion
cesse ses activités pour quelque raison que ce soit. Dans ce cas, le Fonds ne sera pas dissout si les
Investisseurs décident a I'unanimité la continuation du Fonds et de transférer sa gestion a une nouvelle
société de gestion qui aura recueilli I'agrément de I'AMF. Toute nouvelle société de gestion devra se
conformer aux régles acceptées par la présente Société de Gestion.

5. PRE-LIQUIDATION ET LIQUIDATION
25.1 Pré-liquidation

Aprés déclaration a I'AMF et au service des impéts auprés duquel la Société de Gestion dépose sa
déclaration de résultats et & compter de I'ouverture de I'Exercice Comptable suivant la cléture du
cinquiéme Exercice Comptable le Fonds pourra entrer en période de pré-liquidation pour lui
permettre de réinvestir en parts, actions, obligations remboursables, obligations convertibles ou
titres participatifs ainsi qu'en avances en comptes courants dans des sociétés non admises aux
négociations sur un Marché d'Instruments Financiers ou dans des Entités dont lesdits titres ou
droits figurent a son actif ou pour satisfaire I'obligation de réinvestissement prévue 3 I'article 163
quinquies B du Code Général des Impdts.

Pendant la période de pré-liquidation et & compter de I'ouverture de I'Exercice Comptable qui suit
celui au cours duquel est ouverte la période de pré-liquidation, I'Actif du Fonds ne pourra étre
composé que :

a) Des titres ou droits de sociétés non admises aux négociations sur un Marché d'Instruments
Financiers ou des titres ou droits de sociétés admises aux négociations sur un Marché
d'Instruments Financiers lorsque ces titres ou droits auraient été pris en compte pour
I'appréciation du Quota Juridique et du Quota Fiscal si le Fonds n'était pas entré en période
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de preé-liquidation, des avances en comptes courants & ces mémes sociétés, ainsi que des
droits dans des Entités dont lesdits titres ou droits figurent & son actif ;

b) Des investissements réalisés aux fins du placement des produits de cession des Actifs du
Fonds et autres produits en instance de distribution au plus tard jusqu'a la cléture de
I'Exercice Comptable suivant celui au cours duquel la cession a été effectuée ou les produits
réalisés, et du placement de sa trésorerie & hauteur de 20 % de la valeur liquidative du
Fonds.

25.2 Liquidation

La période de liquidation commence dés que la Société de Gestion a déclaré la dissolution du
Fonds. Pendant la période de liquidation, les Actifs du Fonds seront cédés, payés et liquidés (a
savoir, les opérations de liquidation) en vue d’une distribution finale aux Investisseurs. La Société
de Gestion sera chargée des opérations de liquidation et continuera & percevoir la rémunération
prévue a |'Article 0. Le Commissaire aux Comptes et le Dépositaire continueront d’exercer leurs
fonctions respectives jusqu'a la compléte liquidation du Fonds.

Si les Investisseurs ne choisissent pas une nouvelle société de gestion dans le cas prévu a
l'Article 24 c¢), la liquidation est assurée par un liquidateur choisi par Accord Ordinaire des
Investisseurs. Le liquidateur percevra une rémunération déterminée par Accord Ordinaire des
Investisseurs.

La Société de Gestion (ou le liquidateur choisi conformément a la phrase précédente) est investie
a cet effet des pouvoirs les plus étendus pour vendre les Actifs du Fonds, payer les créanciers et
répartir le solde disponible entre les Investisseurs au prorata de leurs droits et conformément &
I'Article 10. La période de liquidation prendra fin lorsque le Fonds aura cédé ou distribué tous les
Actifs qu'il détient.

Pendant la période de liquidation, la Société de Gestion (ou le liquidateur, selon le cas) fera ses
melilleurs efforts pour vendre les Investissements dans les meilleures conditions existantes. Les
Investissements qui n'auront pas pu étre cédés par la Société de Gestion (ou le liquidateur, selon
le cas) seront distribués en nature, que ces Investissements soient ou non cotés sur un Marché
d'Instruments Financiers. Dans le cas de distributions en nature de titres (cotés ou non cotés), la
valeur de ces titres pour les fins de la distribution sera déterminée selon les méthodes d'évaluation
prévues a |'Article 13. La Société de Gestion (ou le liquidateur, selon le cas) fera payer par le Fonds
toutes dettes, obligations et charges du Fonds et tous les coiits de la liquidation et constituera des
réserves suffisantes pour les obligations prévisibles, présentes et futures, le tout dans la limite des
Actifs du Fonds. Le solde des produits et des actifs, le cas échéant, sera réparti entre les
Investisseurs selon les modalités prévues a I'Article 10.
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TITRE VI -
DEVISE - INDEMNISATION ~ NOTIFICATIONS — CONTESTATIONS

'6. EURO

.a Société de Gestion tiendra les comptes du Fonds en Euros. Toutes les distributions du Fonds seront
ffectuées en Euros et les Investisseurs auront 'obligation de payer toutes sommes versées au Fonds en
iuros.

7. INDEMNISATION

a Société de Gestion (la "Personne Indemnisée") sera remboursée et indemnisée, par prélévement sur
2s sommes devant étre distribuées par le Fonds & tout Investisseur, au prorata de 'Engagement de chaque
nvestisseur dans le Fonds, ou en appelant une Tranche Différée, pour tout passif, dette, action, procés,
rocédure, réclamations et demandes, tous dommages et pénalités ainsi que tous frais et débours y
fférant (y compris les frais raisonnables d’avocat) qui sont encourus par ces Personnes Indemnisées (i)
lans le cadre, le cas échéant, de leurs fonctions de société de gestion du Fonds, ou (ii) pour tout événement
U autre circonstance lié a ou résultant de i’exercice de leur activité de société de gestion ou de la fourniture
ou du défaut de fourniture), au Fonds ou pour son compte, de leurs services ou des services de tout agent
'u mandatalre qu’elles auront nommé ou (iii) de toute autre maniére dans le cadre du fonctionnement, des
ffaires ou des activités du Fonds ; étant toutefois précisé que la Personne Indemnisée ne sera pas ainsi
demnisée lorsque sa responsabilité résulte d’un dol, d’une infraction pénale ou d’une faute lourde
ommise par ses mandataires sociaux ou employés, et ce tel que déterminé définitivement par un tribunal
-ancais.

out mandataire social, administrateur, actionnaire, agent ou partner, ou employé de la Société de Gestion,
t toute personne nommeée par cette derniére pour étre administrateur, censeur ou membre du comité
onsultatif ou d'investisseur, du conseil de surveillance (ou toute fonction équivalente) d'une Participation
thacune étant une "Personne Indemnisée") sera remboursé et indemnisé, par prélévement sur les
ommes devant étre distribuées a tout Investisseur, au prorata de I'Engagement de chaque Investisseur
ans le Fonds, ou en appelant une Tranche Différée, pour tout passif, dette, action, procés, procédure,
Sclamations et demandes, tous dommages, pénalités et tous frais et débours y afférant (y compris les frais
aisonnables d’avocat) qui sont encourus par cette Personne Indemnisée (i) pour tout événement ou autre
irconstance lié a ou résultant de la fourniture (ou du défaut de fourniture) de ses services au Fonds ou pour
an compte, ou (ii) de toute autre maniére dans le cadre du fonctionnement, des affaires ou des activités du
onds ou (iii) dans le cadre de son activité d’administrateur, censeur ou membre du comité consultatif ou
iinvestisseur, du conseil de surveillance (ou toute fonction équivalente) d’une Participation ; étant
utefois précisé qu’aucune indemnité ne sera payée lorsque sa responsabilité résulte d’un dol, d'une
fraction pénale ou d'une faute lourde, et ce tel que déterminé définitivement par un tribunal francais.

235 indemnités payables au titre du présent Article 27 devront étre versées méme si la Société de Gestion
cessé d'étre la société de gestion du Fonds ou si toute Personne Indemnisée a cessé de fournir ses services
J4 Fonds ou d‘agir de toute autre maniére pour le compte du Fonds.

sute Personne Indemnisée cherchant & étre indemnisée conformément au présent Article 27 devra faire
s les efforts raisonnables pour, dans un premier temps, chercher a étre indemnisée pour tout passif,
stte, action, procés, procédure, réclamations et demandes, tous dommages, pénalités et tous frais et
3bours y afférant (y compris les frais raisonnables d’avocat) par une Participation, toute compagnie
assurance ou tout tiers auprés de qui I'indemnisation peut étre recherchée. Toute indemnisation viendra
minuer le montant auquel la Personne Indemnisée a droit conformément au présent Article 27. Les
Ivestisseurs seront notifiés dés que possible par la Société de Gestion & chaque fois qu’une indemnisation
it recherchée conformément au présent Article 27. -

1 Société de Gestion s’engage & souscrire et & maintenir pendant la Durée du Fonds (y compris pendant la
Sriode de liquidation du Fonds) une police d‘assurance "responsabilité civile professionnelle" pour la
xciété de Gestion ainsi qu‘une police d’assurance "responsabilité civile mandataires sociaux" pour les
rigeants de la Société de Gestion et les mandats exercés dans les Participations.
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8. NOTIFICATIONS

\ I'exception des cas ol le Réglement prévoit d’autres modalités de notification, les notifications qui sont ou
Jui doivent étre données en vertu du Réglement par toute partie & une autre devront étre en forme écrite
it seront valablement effectuées si remises en main propre ou si envoyées par courrier recommandé avec
wvis de réception, par télécopie, par porteur ou par courrier électronique, a l'autre partie a l'adresse
nentionnée au paragraphe suivant ou toute autre adresse indiquée par la Société de Gestion & chaque
nvestisseur ou par chaque Investisseur & la Société de Gestion.

.a premiére adresse postale et électronique et le premier numéro de télécopie (i) pour la Société de Gestion
st I'adresse indiquée a I'Article 1, adresse électronique : Veronique.Jacq@cdcentreprises.fr, numéro de
élécopie : + 33 (0)1 58 50 07 77, et (ii) pour chaque Investisseur est ceux indiqués dans le Bulletin de
souscription ou le Bulletin d’Adhésion.

9. CONTESTATIONS

‘oute contestation ou tout différend relatif au Fonds qui pourrait s'élever pendant la durée de son
onctionnement ou lors de sa liquidation, soit entre les Investisseurs, soit entre ceux-ci et la Société de
sestion ou le Dépositaire, sera régi par la loi francaise et soumis 3 la juridiction des tribunaux frangais
ompétents.
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Annexe

Traité de Scission
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Annexe 3
Réglement du Fonds Nouveau
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Reglement

FONDS FRANCE INVESTISSEMENT II PRIME

Fonds professionnel de capital investissement

Articles L. 214-159 et suivants du Code Monétaire et Financier

Réglement établi le : [date d'effet de la scission de FFI II]

Réservé a des Investisseurs Avertis.
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Avertissement

3pifrance Investissement (la "Société de Gestion") est une société par actions simplifiée agréée par
"Autorité des Marchés Financiers en qualité de société de gestion de portefeuille sous le numéro GP01-006.

‘onds France Investissement II (le "Fonds") est un fonds professionnel de capital investissement qui n‘est
)as soumis a I'agrément de I’AMF et qui peut adopter des régles de gestion spécifiques ; Iattention du public
:st attirée sur le fait que les parts du Fonds ne peuvent étre souscrites ou acquises que par un investisseur
ci-aprés, un "Investisseur Averti") qui est :

un investisseur qualifié au sens de I'article L.533-16 du Code Monétaire et Financier ; ou

*. un dirigeant, salarié, ou personne physique agissant pour le compte de la Société de Gestion, ou la
Société de Gestion elle-méme ; ou

. un investisseur, personne physique ou morale, dont Ia souscription initiale est d’au moins € 30.000 et
répondant a I’'une des trois conditions suivantes :

(a) il apporte une assistance dans le domaine technique ou financier aux sociétés non cotées entrant
dans |‘objet du Fonds en vue de leur création ou de leur développement ;

(b) il apporte une aide a la société de gestion du Fonds en vue de rechercher des investisseurs
potentiels ou contribue aux objectifs poursuivis par elle a I'occasion de la recherche, de Ila
sélection, du suivi, de la cession des investissements H

(c) il posséde une connaissance du capital investissement acquise en qualité d’apporteur direct de
fonds propres a des sociétés non cotées ou en qualité de souscripteur soit dans un fonds commun
de placement a risques ne faisant pas I'objet de publicité et de démarchage, soit dans un fonds
professionnel de capital investissement, soit dans une société de capital risque non cotée ; ou

un investisseur dont la souscription initiale est supérieure ou égale a € 100.000 ; ou

us autres investisseurs dés lors que la souscription ou I'acquisition est réalisée en leur nom pour leur
)mpte par un prestataire de services d'investissement agissant dans le cadre d'un service d'investissement
2 gestion de portefeuille, dans les conditions fixées au I de ['article L. 533-13 du code monétaire et
nancier et a l'article 314-60 du Réglement Général de I'AMF.

2s seuils mentionnés ci-dessus ne sont pas applicables aux dirigeants, salariés et personnes physiques
Jissant pour le compte de la Société de Gestion.

>ute personne qui souscrit ou acquiert des parts du Fonds ne peut céder ou transmettre ses parts qua
autres Investisseurs Avertis dans les termes et conditions prévus a I’Article 9 du Réglement.
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TITRE I-
DENOMINATION - ORIENTATION - DUREE

ARTICLE INTRODUCTIF

Le présent Fonds a été créé le [Date d'Effet de la scission de FFI II] (la "Date d'Effe ") a I'occasion de la
scission du fonds FFI II dont les conditions sont décrites dans le traité de scission en date du [date du traité
de scission] entre FFI II, le Fonds et les Investisseurs (le "Traité de Scission") dont une copie est jointe en
Annexe au présent Réglement.

Le Fonds a été créé au moyen du transfert par FFI II des éléments de patrimoine visés au Traité de Scission
et les parts A ont été émises par le Fonds & la Date d'Effet.

Le Fonds n'a pas été créé au moyen du versement de sommes d'argent sur le compte bancaire du Fonds
ouvert dans les livres du Dépositaire, mais par la constatation par le Dépositaire de I'existence dans les
comptes du Fonds d'actifs transférés par FFI II dont la valeur est au moins égale au montant minimum
nécessaire pour la création d'un FPCI conformément & la réglementation applicable.

L'Engagement Global, I'Engagement de chaque Investisseur, le Montant Global Non Appelé, le Montant Non
Appelé de chaque Investisseur, et le nombre de parts souscrites par chaque Investisseur sont déterminés
dans le Traité de Scission qui tient lieu de bulletin de souscription.

Toutes les parts A souscrites sont émises & la Date d'Effet et aucune période de souscription stricto sensu
n'est prévue,

1. DENOMINATION

Le présent fonds est un fonds professionnel de capital investissement.

Le présent fonds professionnel de capital investissement a pour dénomination :
FONDS FRANCE INVESTISSEMENT II [Prime]

Cette dénomination est suivie des mentions suivantes :

Fonds professionnel de capital investissement

Articles L.214-159 et suivants du Code Monétaire et Financier

Société de Gestion : Bpifrance Investissement
27-31, avenue du Général Leclerc
94710 Maisons-Alfort - France
Numéro d'agrément’ AMF : GP01-006

Dépositaire : CACEIS Bank France
Société Anonyme & conseil d'administration
au capital de 310.000.000 euros
1-3, place valhubert 75013 Paris
Numéro d'immatriculation au RCS de Paris : 692 024 722

2. DEFINITIONS

Accord Extraordinaire des Investisseurs l'accord écrit (pouvant consister en un ou plusieurs
documents signés chacun par un ou plusieurs
Investisseurs) des Investisseurs dont le total des
Engagements est d’'un montant égal ou supérieur 3 75%
de I'Engagement Global.
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l'accord écrit (pouvant consister en un ou plusieurs
documents signés chacun par un ou plusieurs
Investisseurs) des Investisseurs dont le total des
Engagements est d'un montant supérieur & 50 % de
I’Engagement Global.

tout ou partie des actifs du Fonds.

la valeur de tous les Actifs du Fonds déterminée selon les
méthodes d'évaluation visées a I'Article 13, diminuée du
passif du Fonds.

(i) toute personne morale ou autre entité qui, par rapport
a la Personne concernée, est sa Société Mére ou sa Filiale

ou une Filiale de sa Société Mére, ou (ii) tout fonds
d'investissement qui est géré et/ou conseillé par la
Personne concernée ou qui est géré et/ou conseillé par la
Société Mére de la Personne, par sa Filiale ou par une
Filiale de sa Société Mére.

I'Autorité des marchés financiers.
est défini a I'Article 8.1.

un avis notifié par écrit & un Investisseur par la Société
de Gestion, sous toute forme qu'elle aura prévue,

demandant a I'Investisseur de verser une Tranche
Différée conformément a |’Article 7.4.2.

le bulletin, établi sous toute forme que la Société de
Gestion aura prévue, par lequel le cessionnaire de parts
A du Fonds adhére aux dispositions du Réglement et, le
cas échéant, s’engage irrévocablement & verser au Fonds
I'engagement relatif au Montant Non Appelé
correspondant aux parts acquises.

toute vente, cession, transfert, échange, apport,
nantissement, charge, convention de croupier,
affectation en slreté, ou transmission universelle de
patrimoine sous quelque forme que ce soit, par un
Investisseur, de tout ou partie de ses parts du Fonds.

le United States Internal Revenue Code de 1986, tel que
modifié.

Mazars, le commissaire aux comptes du Fonds, ou,
lorsque le changement de commissaire aux comptes est
autorisé par la loi frangaise, tout autre commissaire aux
comptes désigné par la Société de Gestion.

est défini a I'Article 19.1.1.

le montant total payé par le Fonds au titre d'un
Investissement, y compris les Frais d’Acquisition relatifs
a cet Investissement.

le dernier jour de la Période dInvestissement tel que
défini a 'Article 7.7.1.

le 31 décembre de chaque année, et pour la premiére fois
le 31 décembre 2010, ou toute autre date que la Société
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de Gestion pourra fixer et notifier aux Investisseurs. Pour
le dernier Exercice Comptable, la Date Comptable est la
date de la liquidation définitive du Fonds.

est défini a I'Article 7.3.

la date de paiement de toute Tranche Différée, telle
quindiquée dans I'Avis d‘Appel de Tranche envoyé aux
Investisseurs dans les conditions visées a I'Article 7.4.2.

la date de réalisation de la scission du fonds FFI II
conformément aux termes du Traité de Scission.

est défini a I'Article 19.

CACEIS Bank France, Société Anonyme & conseil
d'administration au capital de 310.000.000 euros, dont
le siége social est situé 1-3, place Valhubert 75013 Paris,
immatriculée au RCS de Paris sous le numéro
692 024 722, le dépositaire du Fonds.

la date a laquelle le Fonds a cédé ou distribué tous les
Investissements et peut effectuer une derniére
distribution de tous les derniers Actifs du Fonds aux
Investisseurs.

est défini a I'Article 6.

le montant total qu’un Investisseur s‘engage a investir
dans le Fonds , tel que ce montant résulte, a la date
d'effet, du Traité de Scission.

la somme totale des Engagements de tous les
Investisseurs, tel que ce montant résulte, & Ila date
d'effet, du Traité de Scission.

toute entité constituée dans ou en dehors d'un Etat
membre de [|'Organisation de Coopération et de
Développement Economiques dont I'objet principal est
d’investir dans des sociétés dont les titres de capital ne
sont pas admis aux négociations sur un Marché
d'Instruments Financiers.

est défini 3 I'Article 9.2.

toute entreprise liée a la Société de Gestion telle que

définie par I'Article R.214-46 du Code Monétaire et
Financier.

la loi des Etats-Unis d’Amérique intitulée United States
Employee Retirement Income Security Act of 1974.

le taux interbancaire offert en Euro géré par la Fédération
Bancaire Européenne.

la devise qui est utilisée comme unité de compte de
référence du Fonds ainsi qu'il est indiqué a I'Article 26.
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une période se terminant & une Date Comptable (y
compris cette date) et commencant le lendemain de la
Date Comptable précédente ou, pour le premier Exercice
Comptable, commengant & la Date d'Effet.

Fonds Commun de Placement & Risques bénéficiant de la
procédure allégée tel que défini & I'article L.214-38 du
Code Monétaire et Financier dans sa rédaction antérieure
a la publication de ['ordonnance n® 2013-676 du 25 juillet
2013, maintenu pour les besoins du régime fiscal du
Fonds dans le présent document.

Fonds France Investissement, le fonds prédécesseur du
Fonds, un FPCI (anciennement fonds commun de
placement a risques & procédure allégée) 2
compartiments (FFI A, FFI B et FFI B Prime) géré par la
Société de Gestion et régi par les articles L. 214-159 et
suivants du Code Monétaire et Financier.

Fonds France Investissement - A, un compartiment de
FFI.

Fonds France Investissement - B, un compartiment de
FFI

Fonds France Investissement - B Prime, un
compartiment de FFI créé le [date d'effet de ia scission
de FFI-B] a l'issue de la scission du compartiment FFI
B.Filiale une entité est la filiale d’'une Personne si
cette Personne est la Société Mére de cette entité.

Fonds France Investissement II Prime, un FPCI géré par
la Société de Gestion et régi par les articles L. 214-159 et
suivants du Code Monétaire et Financier créé le [date
d'effet de la scission de FFI 1], & I'issue de la scission de
FFI I1.

un fonds professionnel de capital investissement tel que
défini aux articles L. 214-159 et suivants du Code
monétaire et financier.

tous les frais supportés par le Fonds au titre d’un
Investissement (y compris, le cas échéant, les droits
d’enregistrement ou tous autres droits et taxes
similaires).

est défini a |'Article 19.3.
est défini a I'Article 19.2.

tous frais a la charge du Fonds en rapport avec des
projets d'investissement du Fonds qui ne se réalisent
pas.

société par actions simplifiée, dont le sitge social est
situé au 27-31, avenue du Général Leclerc 94710
Maisons-Alfort, immatriculée au Registre du Commerce
et des Sociétés de Créteil sous le numéro 492 670 260.

une société, un partnership ou toute autre entité
détenu(e) en tout ou en partie par le Fonds, qui est
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créé(e) ou acquis(e) pour exercer des activités
dinvestissement, d‘investissement relais et/ou de
syndication.

est défini a 'Article 4.2.2.

est défini a I'Article 21.5.1.
est défini a I'Article 8.2.

tout investissement réalisé ou devant étre réalisé (selon
le contexte) par le Fonds dans une Participation, soit
directement, soit indirectement par l'intermédiaire d‘un
ou plusieurs Holdings d'Investissement.

un Investissement qui est un investissement
supplémentaire dans une Participation lorsque cet
Investissement est décidé aprés la date du Premier
Investissement dans cette Participation.

(A) tout ou partie d’'un Investissement réalisé par le
Fonds (soit directement, soit indirectement par
I'intermédiaire d‘un ou plusieurs Holdings
d'Investissement) en vue, au moment de la réalisation
de I'Investissement :

(a) d’un remboursement par la Participation ; ou
(b) d’une cession a un tiers ;

dans chaque cas, moins de douze (12) mois & compter de
la date de |'Investissement ; et

(B) tout montant qui a été appelé par la Société de
Gestion pour garantir, ou constituer une stireté pour, la
réalisation d’un Investissement et qui est remboursé
dans les douze (12) mois ;

étant précisé qu'un Investissement Relais qui n’aurait
pas été remboursé au Fonds ou cédé a un tiers dans les
douze (12) mois & compter de la date a laquelle
I'Investissement Relais a été effectué sera considéré
comme un Investissement permanent a compter de la
date a laquelle il a été effectué.

toute Personne qui est ou va devenir (selon le contexte)
porteur de parts du Fonds en souscrivant des parts A du
Fonds ou en les acquérant auprés dun autre
Investisseur.

est défini dans la section "Avertissement" du
Réglement.

est défini a |’Article 8.1.

un Investisseur, ou une Personne qui deviendra un
Investisseur (selon le contexte), qui est un "employee
benefit plan" soumis au Titre I d’ERISA ou a la Section
4975 du Code, ou une entité dont les actifs sous-jacents
comprennent des "plan assets" au sens de la Regulation
29 CFR Section 2510.3-101, telle que modifiée par la
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Section 3(42) d'ERISA, en raison d’un investissement
dans cette entité par un "employee benefit plan" soumis
au Titre I d’ERISA ou un "plan" soumis a la Section 4975
du Code. Le terme "Investisseur ERISA" comprend aussi
tout "governmental plan” (tel que défini & I'article 3 (32)
d’ERISA) que la Société de Gestion désigne, en son
entiere discrétion, comme devant étre traité en tant
quInvestisseur ERISA.

un jour (autre que samedi et dimanche) ot les banques
sont ouvertes a Paris.

est défini a I'Article 9.1.

tout marché d'instruments financiers francais ou
étranger, dont le fonctionnement est assuré par une
entreprise de marché ou un prestataire de services
d'investissement ou tout autre organisme similaire
étranger.

est défini a I'Article 8.2.

la somme des Montants Non Appeléds de tous les
Investisseurs, tel que ce montant résuite, & la Date
d'Effet, du Traité de Scission.

le montant de I'Engagement d'un Investisseur que la
Société de Gestion reste en droit .d'appeler
conformément au Reglement, tel que ce montant résulte,
a la Date d'Effet, du Traité de Scission.

tout fonds d'investissement, entreprise, société
d'investissement (y compris notamment société de
capital risque) ou société de gestion ou entité
équivalente, constituée sous forme de partnership ou
autre forme juridique, quel que soit son lieu
d'établissement, d'immatriculation ou de résidence, dans
laquelle le Fonds envisage d'effectuer ou détient un
investissement directement ou indirectement par
I'intermédiaire d'un ou plusieurs Holding
d'Investissement.

est défini a I’Article 8.3.
est défini a I'Article 19.1.1.
est défini a I'Article 19.1.1.
est défini a I'Article 9.1.
est défini a I'Article 11.4.

la période qui commence 3 la Date d'Effet et qui se
termine a la Date de Cléture.

toute personne physique, personne morale, ou
partnership ou toute organisation, association, trust ou
autre entité.

est défini a I'Article 26.
-7- 36-40563406
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les actifs d'un "employee benefit plan" qui est soumis au
Titre I d'ERISA et/ou les actifs d’un "plan” qui est soumis
a la Section 4975 du Code, ces actifs étant dans chaque
cas soumis au Titre I d'ERISA et/ou a la Section 4975 du
Code.

le United States Department of Labor Regulation 29 CFR
2510.3-101 promulgué au titre de la loi ERISA, tel que
modifié par la Section 3(42) d’ERISA.

la politique d'investissement du Fonds définie &
I'Article 3.1.

un Investissement dans une Participation dans laquelle le
Fonds n‘a pas déja investi, directement ou indirectement
par lintermédiaire d'un ou plusieurs Holdings
d'Investissement, et qui n‘est pas un Investissement
Complémentaire.

est défini & I'Article 8.3.

la contrepartie recue en numéraire et/ou en nature par le
Fonds au titre de la cession ou du remboursement de tout
ou partie d’un Investissement, diminuée de tous les frais
encourus par le Fonds dans le cadre de cette cession ou
de ce remboursement.

est défini a 'Article 4.2.

est défini a I'Article 4.1.
le présent réglement du Fonds.

a chaque Date Comptable, le montant (s'il est positif) qui
est égal au titre de I'Exercice Comptable (i) aux
plus-values réalisées par le Fonds plus les Revenus du
Portefeuille pergu par le Fonds diminué (ii) des
moins-values enregistrées par le Fonds.

est défini & I’Article 12.

la somme des intéréts, arrérages, primes et lots,
dividendes, jetons de présence et tous autres produits
relatifs aux titres constituant le portefeuille du Fonds
majorés du produit des sommes momentanément
disponibles au sens de l'article L. 214-17-1 du Code
monétaire et financier.

tout reversement effectué par le Fonds aux Investisseurs
pour lequel la Société de Gestion est en droit de rappeler
le montant reversé en une ou plusieurs Tranches
Différées dans les conditions visées & I'Article 7.7.
Bpifrance Investissement, la société de gestion du Fonds.
est défini a I'Article 4.2.1.

une entité est société mére d'une Personne si,
directement ou indirectement, elle :
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(a) détient ia majorité des droits de vote de cette
Personne ; ou

(b) est actionnaire ou associé de cette Personne et a le
droit de nommer son gérant, son président, la majorité
des membres de son conseil d‘administration ou la
majorité des membres de son conseil de surveillance,
selon le cas ; ou

(c) est actionnaire ou associé de cette Personne et
contréle, seule ou en vertu d’'un accord avec d'autres
actionnaires ou associés, la majorité des droits de vote
de cette Personne ou a le droit de nommer son gérant,
son président, la majorité des membres de son conseil
d’administration ou la majorité des membres de son
conseil de surveillance, selon le cas.

‘raité de scission le traité de scission du fonds FFI II en date du [date du
traité], signé par FFI II, le Fonds et les Investisseurs
dont une copie est jointe en Annexe au Réglement.

ranches Différées est défini a I’Article 7.4.
'aleur Liquidative est défin! a I'Article 14,
ORIENTATION DU FONDS
3.1 Politique d'Investissement du Fonds

La Politique d’Investissement du Fonds s’inscrit dans le cadre de la Convention, signée pour huit (8)
ans en date du 7 novembre 2006, et ses avenants, entre I'Etat et la Caisse des Dépbts et Consignations
relative au rdle de la Caisse des Dépdts et Consignations, du Fonds Stratégique d'Investissement et de
CDC Entreprises, ses filiales, dans le dispositif FSI France Investissement (le "Dispositif FSI France
Investissement”). L'objectif du Dispositif FSI France Investissement et du Fonds est d’accélérer la
croissance du marché du capital développement et du capital risque, en investissant dans des fonds
gérés par des équipes présentes sur le marché pour augmenter leurs moyens et en suscitant, le cas
échéant, la création de nouvelles équipes.

Le Fonds aura pour politique d'investissement d‘investir en fonds propres ou en quasi-fonds propres
dans des Participations c'est-a-dire essentiellement des fonds d'investissement constitués sous forme
d'entité ou de société et ayant pour objet d'investir dans des entreprises non cotées éligibles au
Dispositif FSI France Investissement ainsi que d'investir directement dans des entreprises mais de
fagon accessoire. Occasionnellement, le Fonds pourra également investir en fonds propres et quasi
fonds propres dans des sociétés de gestion de portefeuille gérant des fonds dont ['activité serait éligible
au Dispositif FSI France Investissement.

Les Investissements du Fonds s‘effectueront de fagon sélective, en fonction notamment, des critéres

suivants :
. Potentiel de création de valeur des fonds financés, apprécié conformément aux pratiques et
a la déontologie du marché ;
. Rentabilité attendue qui permet de couvrir le colit de la ressource et les coits de
fonctionnement, et de dégager une marge de rentabilité ; et
. Sans perturbation du jeu normal de la concurrence entre les acteurs du marché.

Les Participations dans lesquelles le Fonds investit s‘engageront a se conformer aux principes des
chartes France Investissement en date du 30 novembre 2007 concernant les fonds financés par France
Investissement et les entreprises bénéficiaires de France Investissement. Ces chartes sont jointes au
Réglement.
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Toute dérogation a la Politique d’Investissement prévue par le présent Article 3.1 ainsi que toute
modification du Réglement entrainant une modification substantielle de Ia Politique d'Investissement
décrite au présent Article 3.1 ne pourra &tre mise en ceuvre, sauf décision contraire de la Société de

Gestion.

3.2 Co-investissements

Ni la Société de Gestion, ni les dirigeants et salariés de la Société de Gestion ne co-investiront aux
cOtés du Fonds.

3.3 Exclusivité et conflits d'intéréts

3.3.1

3.3.2

3.3.3

Co-investissements aux cotés d'Entreprises Liées a la Société de Gestion

Le Fonds pourra co-investir dans des fonds d‘investissement ou sociétés d’investissement
aux cdtés d'Entreprises Liées & condition que chaque co-investissement et chaque
co-désinvestissement par le Fonds soit effectué concomitamment et dans les mémes
conditions financiéres que I'investissement (ou désinvestissement) effectué par I'Entreprise

Liée concernée.
Investissements Complémentaires

Le Fonds ne pourra participer a une opération d’apport en fonds propres complémentaires
dans un fonds d'investissement ou dans une société d'investissement dans laquelle une
Entreprise Liée détient déja une participation et dans laquelle le Fonds n’est pas
investisseur que (i) si un ou plusieurs investisseurs extérieurs interviennent & un niveau
significatif ou (ii) un expert indépendant s’est prononcé sur le prix.

Modalités de cession ou d’acquisition de participations

Le Fonds ne pourra (x) céder & une Entreprise Liée ou (y) acquérir auprés d'une Entreprise
Liée, un investissement détenu depuis plus de douze (12) mois que (i) si un ou plusieurs
investisseurs extérieurs interviennent a un niveau significatif ou (ii) un expert indépendant
s’est prononcé sur le prix.

Ces conditions ne s’appliquent pas aux Investissements détenus depuis moins de douze
(12) mois. Cependant, dans ce dernier cas, le rapport annuel du Fonds de I'Exercice
Comptable concerné indiquera I'identité de I'investissement a prendre en compte, son colit
d‘acquisition, et la méthode d’évaluation de la cession contrbiée par un expert et/ou de
rémunération de son portage.

En application du paragraphe précédent, il est précisé que le Fonds pourra acquérir auprés
de FSI-PME Portefeuille ou de tout compartiment de FFI (en ce compris FFI-A, FFI-B et FFI-B
Prime) des Investissements acquis et/ou souscrits depuis moins de douze (12) mois pour un
prix égal au prix d'acquisition payé par FSI-PME Portefeuille ou tout compartiment de FFI
(en ce compris FFI-A, FFI-B et FFI-B Prime) selon le cas, majoré d'une commission de
portage calculée en appliquant & ce montant un taux d'intérét égal & 1,7% par an.

Pour les besoins du présent Article 3.3.3, les dates et prix d'acquisition et/ou de
souscription initiaux devant é&tre pris en compte pour les FFI - B Prime sont les dates et prix
historiques auxquels les Investissements ont été réalisés par FFI - B.

DISPOSITIONS LEGALES

4.1 Quota Juridique

4.1.1

4801-4-13-v2.0

Conformément aux dispositions de I'article L. 214-28 du Code Monétaire et Financier, les
Actifs du Fonds doivent étre constitués, pour 50 % au moins, de titres participatifs ou de
titres de capital de sociétés, ou donnant accés au capital de sociétés, qui ne sont pas admis
aux négociations sur un Marché d’Instruments Financiers ou, par dérogation a ['article L.
214-8 du Code Monétaire et Financier, de parts de sociétés & responsabilité limitée ou de
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sociétés dotées d’un statut équivalent dans I'Etat ol elles ont leur siége (le "Quota
Juridique").

Conformément aux dispositions de I'article L-214-160 II du Code Monétaire et Financier, les
Actifs du Fonds peuvent également comprendre :

(a) dans la limite de 15 %, les avances en compte courant consenties pour la durée de
VInvestissement réalisé, & des sociétés dans lesquelles le Fonds détient une
participation. Ces avances sont prises en compte pour le calcul du Quota Juridique
lorsqu’elles sont consenties & des sociétés remplissant les conditions pour étre

retenues dans le Quota Juridique ;

(b) des droits représentatifs d’'un placement financier dans une Entité. Ces droits ne sont
retenus dans le Quota Juridique qu’a concurrence du pourcentage d‘investissement
direct de I'actif de I'Entité concernée dans les sociétés éligibles au Quota Juridique.

Sont également pris en compte pour le calcul du Quota Juridique dans la limite de 20 % des
Actifs du Fonds, les titres de capital, ou donnant accés au capital, admis aux négociations
sur un Marché d'Instruments Financiers d‘un Etat partie a I’Accord sur I'Espace Economique
Européen, émis par des sociétés dont la capitalisation boursiére est inférieure & € 150
millions.

Lorsque les titres d'une Participation sont admis aux négociations sur un Marché
d'Instruments Financiers, ils continuent & étre pris en compte dans le Quota Juridique
pendant une durée de (5) cinq ans & compter de leur admission. Ce délai de cing ans n'est
toutefois pas applicable si les titres de ladite Participation admis a la cotation répondent aux
conditions de I’Article 4.1.3 a la date de cette cotation et si le Fonds respecte, compte tenu
de ces titres, la limite de 20 % mentionnée a I'Article 4.1.3.

Le Quota Juridique doit étre respecté au plus tard & compter de la Date Comptable du
deuxiéme Exercice Comptable et au minimum jusqu’a la Date Comptable du cinquiéme
Exercice Comptable,

4.2 Quota Fiscal

4.2.1

4.2.2

1801-4-13-v2.0

Pour permettre aux Investisseurs frangais de bénéficier d'avantages fiscaux en France, le
Fonds (ou FCPR pour les besoins du régime fiscal applicable au Fonds) doit respecter
également un quota fiscal de 50% défini & I'article 163 quinquies B du Code Général des
Impéts (le "Quota Fiscal"). Cet article dispose qu’outre les conditions prévues aux articles
L. 214-28 et L.214-38 du Code Monétaire et Financier, les titres pris en compte dans le
Quota Juridique doivent &tre émis par des sociétés (i) ayant leur siége dans un Etat membre
de I'Union européenne ou dans un autre Etat partie & I'accord sur I'Espace économique
européen ayant conclu avec la France une convention d‘assistance administrative en vue de
lutter contre la fraude et I"évasion fiscales, (ii) qui exercent une activité mentionnée 3
I'article 34 du Code Général des Impéts (commerciale, industrielle ou artisanale), et (iii) qui
sont soumises a I'impdt sur les sociétés dans les conditions de droit commun ou y seraient
soumises dans les mémes conditions si I'activité était exercée en France (les "Sociétés
Eligibles").

Sont également pris en compte, pour le calcul du Quota Fiscal du FCPR :

a) les titres pris en compte dans le Quota Juridique émis par des sociétés (i) ayant leur
siége dans un Etat membre de la Communauté européenne ou dans un autre Etat
ou territoire ayant conclu avec la France une convention fiscale qui contient une
clause d'assistance administrative en vue de lutter contre la fraude ou I'évasion
fiscale, (ii) qui sont passibles de I'impét sur les sociétés dans les conditions de droit
commun ou en seraient passibles dans les mémes conditions si I‘activité était
exercée en France, et (iii) qui ont pour objet principal de détenir des participations
financieres (les "Holdings Eligibles"). Les titres émis par des Holdings Eligibles
sont alors retenus dans le Quota Fiscal & concurrence du pourcentage
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d’investissement direct ou indirect, au travers d’autres Holdings Eligibles, de leur
actif en titres de Sociétés Eligibles;

b) les droits représentatifs d’un placement financier dans une Entité constituée dans
un Etat membre de la Communauté européenne, ou dans un autre Etat ou territoire
ayant conclu avec la France une convention fiscale qui contient une clause
d’assistance administrative en vue de lutter contre la fraude ou I’évasion fiscale.
Ces droits sont retenus dans le Quota Fiscal & concurrence du pourcentage
d’investissement direct ou indirect, au travers de Holdings Eligibles, de leur actif en
titres de Sociétés Eligibles.

CONDITIONS LIEES AUX INVESTISSEURS ET PROFIL DE RISQUE
Conditions liées aux Investisseurs

La souscription des parts du Fonds n’est ouverte qu‘aux personnes morales et aux personnes
physiques, francaises ou étrangéres, qui sont des Investisseurs Avertis. La Société de Gestion
s’assurera que les Investisseurs sont des Investisseurs Avertis.

Profil de Risque

Les Investisseurs sont invités a prendre en considération les risques liés a leur investissement dans
le Fonds. Les risques listés au présent Article 5.2 ont été identifiés par la Société de Gestion
préalablement au a la Date d'Effet comme étant susceptibles d’avoir un impact négatif pour les
Investisseurs quant a leur investissement dans le Fonds. Il ne peut &tre exclu que d’autres risques
qui n'ont pas été identifiés puissent évoluer ou apparaitre postérieurement au a la Date d'Effet.

5.2.1 Risques généraux liés aux Fonds professionnels de capital investissement (FPCI)

Risques inhérents a tout investissement en capital ou quasi-capital : le Fonds a
vocation & investir dans les Participations en capital ou quasi-capital. La performance du
Fonds est donc directement liée & la performance des Participations. L'attention de
I'Investisseur est attirée sur le fait qu'un investissement dans le Fonds comporte un risque
de basse rentabilité ou méme de perte partielie ou totale de son investissement dans le
Fonds.

Risques liés a I'estimation de la valorisation des Participations : les Participations
font I'objet d’évaluations par la Société de Gestion selon les régles prévues dans les
International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines (IPEV) telles que
mises a jour. En dépit de Ia rigueur apportée, ces valorisations et par conséquent la Valeur
Liquidative des parts du Fonds pourront étre différentes des valeurs auxquelles les
Participations seraient effectivement cédées.

Risques d’absence de liquidité des Actifs du Fonds : le Fonds sera amené a détenir
des titres qui ne sont pas admis aux négociations sur un Marché d'Instruments Financiers et
dont la liquidité pourra étre faible voire inexistante. En fonction de son propre marché, le
Fonds pourra ne pas étre en mesure de céder les Participations dans les délais et aux
niveaux de prix initialement envisagés.

Risques de taux, de crédit et de change : le Fonds pourra détenir certains instruments
financiers ou autres instruments soumis & un risque de taux, de crédit et/ou de change.

5.2.2 Risques liés a la Politique d'Investissement du Fonds

Risques Liés a I'investissement dans des fonds : la Société de Gestion n'a pas la
maitrise de la mise en ceuvre de la politique d'investissement ni des investissements
effectués par les fonds du portefeuille,

Risques financiers liés aux caractéristiques des Investissements effectués par le
Fonds : en cas d'évolution défavorable des secteurs d'activité des Participations, la valeur
des Participations est susceptible d'étre affectée.
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Risques liés aux fluctuations des cours de bourse : les Investissements indirects du
Fonds faisant I'objet d'une négociation sur un Marché d'Instruments Financiers peuvent voir
leur cours de bourse évoluer a la baisse de sorte que Ia valorisation globale du portefeuilie
en soit affectée en conséquence.

Risques de nature fiscale : bien que la Société de Gestion se soit engagée a faire ses
meiileurs efforts afin que le Fonds respecte le Quota Fiscal défini 4 I'Article 4.2, il existe un
risque que les fonds du portefeuille effectuent des investissements ayant pour conséquence
le non-respect par le Fonds des régles fiscales prescrites par la réglementation applicable, et
notamment le Quota Fiscal. Ce risque existe également en cas de madification des textes en
vigueur applicables au Fonds. Dans de tels cas, l'investissement de |'Investisseur dans le
Fonds pourrait ne pas lui donner droit aux régimes fiscaux de faveur définis par le Code
Général des Impdts.

> DUREE DU FONDS

4801-4-13-v2.0

le Fonds est créé pour une durée de quatre-vingt-dix-neuf (99) ans & compter de la Date d'Effet sauf les cas
le dissolution anticipée visés & I’Article 24. La Durée du Fonds pourra &tre prorogée, aprés information du
bépositaire, par la Société de Gestion pour cinq (5) périodes successives d‘un (1) an chacune sous réserve
e I'Accord Ordinaire des Investisseurs. A I'expiration de la Durée du Fonds, le Fonds sera dissout et liquidé
onformément aux Articles 24 et 25.
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TITRE II -
ACTIFS ET PARTS

PARTS ET SOUSCRIPTIONS

7.1 Droits des Investisseurs

Les droits des copropriétaires sont représentés par des parts A émises par le Fonds.

7.2 Inscription

Les parts A du Fonds sont inscrites sur une liste tenue par le Dépositaire. Cette inscription donne
lieu a la délivrance d’une attestation nominative remise & chaque Investisseur sur demande.

7.3 Souscription

Les parts A sont souscrites par les Investisseurs au travers du, et dans les proportions indiquées
dans, le Traité de Scission. Il n'est pas prévu de période de souscription stricto sensu.

A la Date d'Effet, le Fonds émettra toutes les parts A souscrites a cette date, d'une valeur initiale de
EUR 5.378,24 (cinq mille trois-cents soixante dix-huit Euro et vingt quatre centimes) chacune,
chacune des parts étant libérées selon la proportion que représente (i) la partie appelée de
'Engagement de chaque Investisseur, telle qu'indiquée dans les Traité de Scission, par rapport au
(i) nombre de parts A émises a cette date. Lors de chaque libération par paiement en numéraire,
toutes les parts émises seront partiellement libérées & hauteur d’un montant égal a la valeur du
montant en numéraire ainsi libéré divisé par le nombre de parts A émises a cette date.

Les parts A seront émises et libérées par le Fonds dans les conditions détaillées & I'Article 7.5
ci-dessous.

Le Fonds pourra émettre et racheter des fractions de parts.
7.4 Montant Originel

Le Fonds est constitué dés la constatation par le Dépositaire de I'existence dans les comptes du
Fonds d'actifs transférés par Fonds France Investissement II dont la valeur est au moins égale &
300.000 Euros a la Date d'Effet. Le Dépositaire constate I'existence d'actifs dans les Comptes et
vérifie qu‘ils sont en conformité avec les dispositions du Code Monétaire et Financier et le présent
Réglement. Il en délivre une attestation.

7.5 Tranches Différées

Chaque Investisseur prend, en souscrivant aux parts du Fonds au travers du Traité de Scission,
I'engagement irrévocable de répondre aux appels de fonds de la Société de Gestion dans la limite
du montant de son Engagement. Tout retard ou défaut de paiement sera sanctionné selon les
conditions prévues & I’Article 8.

La souscription de chaque Investisseur se décompose en plusieurs tranches différées appelées au
fur et @ mesure par la Société de Gestion en fonction des besoins financiers du Fonds (les
"Tranches Différées").

Pour les Tranches Différées, la Société de Gestion doit envoyer a chaque Investisseur un
avis d'appel de tranche (I’ "Avis d’Appel de Tranches") au moins dix (10) Jours Ouvrables
avant la date & laquelle chaque Tranche Différée doit étre versée (la "Date d’Exigibilité").
Cependant, la Société de Gestion pourra appeler des Tranches Différées dans un délai
inférieur a dix (10) Jours Ouvrables lorsque les circonstances justifient un délai plus court,
étant précisé que ce délai ne devra en aucun cas étre inférieur a cing (5) Jours Ouvrables.

4801-4-13-v2.0 -14 - 36-40563406



7.6

7.7

7.8

FFI II Prime - Projet de Réglement du 11 février 2014

L’Avis d’Appel de Tranche doit, le cas échéant, indiquer le montant de tout Investissement
Relais inclus dans la Tranche Différée concernée et sera accompagné d‘une annexe
mentionnant a titre indicatif I’affectation des fonds appelés. En aucun cas, cette affectation
ne pourra engager la responsabilité de la Société de Gestion quant a la réalisation effective
d’un Investissement, et la Société de Gestion aura in fine toute discrétion dans I‘affectation
des fonds appelés.

Toute Tranche Différée appelée par la Société de Gestion doit étre intégralement payée en
numéraire a la Date d’Exigibilité. '

Pour chaque Tranche Différée, chaque part A émise sera libérée a due concurrence du
montant de la Tranche Différée correspondante rapporté au nombre de parts A émises.

Versements

Le paiement des Tranches Différées est effectué en numéraire, par chéque ou virement, sur le
compte du Fonds ouvert auprés du Dépositaire. L'Engagement de chaque Investisseur est libéré
par versement de Tranches Différées.

Reversements Provisoires

La Société de Gestion pourra & compter de la Date d'Effet, reverser aux Investisseurs tout ou
partie d'une Tranche Différée appelée pour effectuer un Investissement ou un Investissement
Complémentaire lorsque cet Investissement ou cet Investissement Complémentaire ne se réalise
Pas en tout ou en partie (les "Reversements Provisoires").

Tout Reversement Provisoire sera versé dans les meilleurs délais aux Investisseurs et sera déduit
de la Valeur Liquidative des parts.

Tout Reversement Provisoire augmentera le Montant Non Appelé des Investisseurs qui I‘auront
regu et pourra en conséquence étre rappelé par la Société de Gestion en une ou plusieurs Tranches
Différées sans émission de parts nouvelles. Le paiement au Fonds de cette(ces) Tranche(s)
Différée(s) augmentera & due concurrence la Valeur Liquidative des parts dont la Valeur
Liquidative a été précédemment diminuée par ce(s) Reversement(s) Provisoire(s). Ce paiement
pourra étre effectué en tout ou partie par compensation du montant a payer au Fonds avec les
montants que la Société de Gestion se propose de distribuer aux Investisseurs.

Tout Reversement Provisoire sera notifié, préalablement & sa réalisation et par écrit, par la Société
de Gestion aux Investisseurs.

Fin de la Période d'Investissement

7.8.1 La Période d'Investissement prendra fin & la premiére des dates suivantes (la "Date de
Cléture”) :

() le 31 décembre 2012 avec prorogation possible jusqu'au 31 décembre 2013 sous
réserve de I'Accord Ordinaire des Investisseurs,

(i)  toute date antérieure décidée par la Société de Gestion dés lors que 75% de
'Engagement Global a été investi, engagé ou affecté & des Investissements
spécifiques,

7.8.2 Apreés la Date de Cldture, la Société de Gestion ne pourra appeler des Tranches Différées
que pour :

() payer les frais et dettes du Fonds, y compris notamment la Commission de Gestion ;

(i)  honorer les engagements pris ou exécuter des contrats conclus par le Fonds avant Ia
Date de Cléture ;

(iii)  payer les montants dus au titre de l'indemnisation prévue a I’Article 26;
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(iv) réaliser les Investissements pour lesquels la Société de Gestion a pris la décision, au
plus tard a la Date de Cléture, d’affecter une part de I'Engagement Global du Fonds
correspondant au montant des Investissements concernés ; et

(v)  effectuer des Investissements Complémentaires.
7.8.3 A tout moment a compter de la Date de Cldture, la Société de Gestion est en droit

(vi) de réduire le montant des Tranches Différées que le Fonds est en droit d’appeler.
Dans ce cas, la Société de Gestion notifiera aux Investisseurs par écrit le montant
réduit que le Fonds peut encore appeler. Le Montant Non Appelé et I'Engagement de
chaque Investisseur ainsi que le Montant Global Non Appelé et 'Engagement Global
seront ajustés en conséquence ; ou

(vii) de renoncer au droit d'appeler de nouvelles Tranches Différées. Le Montant Non
Appelé de chaque Investisseur et le Montant Global Non Appelé seront alors réduits
4 zéro a compter de la date 3 laquelle la Société de Gestion a notifié aux
Investisseurs sa décision de renoncer au droit d‘appeler de nouvelles Tranches
Différées. L'Engagement de chaque Investisseur et I'Engagement Global seront
ajustés en conséquence.

7.8.4 La Société de Gestion ne sera plus en droit d’appeler des Tranches Différées  la premiére
des deux dates suivantes :

(viii) la date a laquelle le Fonds est liquidé ; et
(ix)  la date a laquelle le Montant Global Non Appelé est égal a zéro.
RETARD OU DEFAUT DE PAIEMENT

51 Dans le cas ol un Investisseur ne s'acquitterait pas, en tout ou en partie, a la Date d'Exigibilité du
paiement de toute Tranche Différée appelée par la Société de Gestion, la Société de Gestion
informera par écrit a la Date d'Exigibilité cet Investisseur qu’il n'a pas exécuté son obligation de
payer la Tranche Différée (I’ "Avertissement de Défaut").

1. L'Investisseur disposera ensuite d'un délai de cing (5) Jours Ouvrables suivant la date
d’envoi de I'Avertissement de Défaut pour exécuter son obligation de payer la Tranche
Différée sans pénalité. Si cet Investisseur exécute son obligation de payer la Tranche
Différée dans le délai requis, la Société de Gestion ne considérera pas cet Investisseur
comme un Investisseur Défaillant (tel que ce terme est défini au paragraphe suivant) et les
montants dus par I'Investisseur n’entraineront pas le paiement d’intéréts et cet Investisseur
sera en droit de recevoir les distributions effectuées, le cas échéant, entre la Date
d'Exigibilité et I'expiration dudit délai de cing (5) Jours Ouvrables suivant la date d’envoi de
I'’Avertissement de Défaut.

2. En cas de défaut de paiement ou de régularisation apreés le délai de cinq (5) Jours Ouvrables
suivant la date d’envoi de I'Avertissement de Défaut, I'Investisseur sera considéré comme
un investisseur défaillant (un "Investisseur Défaillant") avec effet rétroactif 3 compter de
la Date d'Exigibilité et ne sera pas en droit de recevoir les distributions effectuées entre la
Date d'Exigibilité et I'expiration dudit délai de cing (5) Jours Quvrables suivant la date
d’envoi de I'Avertissement de Défaut.

2 Dans le cas ou le défaut ne serait pas régularisé dans le délai de cing (5) Jours Ouvrables suivant
la date d’envoi de I'Avertissement de Défaut, la Société de Gestion enverra une mise en demeure
a I'Investisseur Défaillant (la "Mise en Demeure").

1. Sous réserve des dispositions du paragraphe 3) ci-dessous, (i) I'Investisseur Défaillant ne
recevra aucune distribution de quelque sorte que ce soit jusqu’au Dernier Jour de
Liquidation, (ii) il ne sera pas autorisé a participer & un quelconque vote des Investisseurs.
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De plus, tout retard dans le versement des sommes dues au titre de toute Tranche Différée
entrainera le paiement d'intéréts (les "Intéréts de Retard") au profit du Fonds, de plein
droit et sans qu’il soit nécessaire de procéder & une formalité quelconque, calculés prorata
temporis sur la base du taux Euribor un (1) an (le dernier taux publié a la Date d’Exigibilité)
augmenté de 500 points de base, & compter de la Date d’Exigibilité et jusqu’a ce que le
paiement des sommes dues ait été regu par le Fonds, sans préjudice de toute action que la
Société de Gestion pourra exercer pour son compte, le compte du Fonds, des autres
Investisseurs ou du Dépositaire contre I'Investisseur Défaillant, et de la faculté pour la
Société de Gestion d’exercer les droits décrits au paragraphe 3) ci dessous.

En cas de régularisation de sa situation dans un délai de trente (30) Jours Quvrables 3
compter de la date d’envoi de la Mise en Demeure, et donc de versement de la Tranche
Différée non payée et des Intéréts de Retard, I'Investisseur Défaillant recouvrera (i) son
droit de recevoir les distributions effectuées, y compris les distributions intervenues entre la
Date d’Exigibilité et la date de régularisation, (ii) son droit de participer aux votes des
Investisseurs.

A défaut de régularisation dans un délai de trente (30) Jours Ouvrables a compter de la date
d’envoi de la Mise en Demeure, la Société de Gestion pourra poursuivre le recouvrement
forcé de la Tranche Différée non payée a I'encontre de I'Investisseur Défaillant. La Société
de Gestion informera les Investisseurs de la défaillance et du défaut de régularisation de
I'Investisseur Défaillant.

Si la Société de Gestion décide de ne pas poursuivre le recouvrement forcé de la Tranche
Différée non payée par I'Investisseur Défaillant, la Société de Gestion pourra, a sa seule
discrétion, exercer les options suivantes :

Les parts du Fonds détenues par I'Investisseur Défaillant (la "Participation de
I'Investisseur Défaillant") pourront étre cédées en tout ou partie 3 un ou plusieurs autres
Investisseurs et/ou a un ou plusieurs tiers. La Société de Gestion devra alors informer
I'Investisseur Défaillant de son intention de céder la Participation de ['Investisseur
Défaillant. L'Investisseur Défaillant disposera alors d’un délai de trente (30) Jours Quvrables
pour désigner un ou plusieurs cessionnaires, étant précisé que cette période pourra étre
prolongée par la Société de Gestion. Tout projet de cession devra respecter les dispositions
de I’Article 9, notamment en ce qui concerne I'agrément préalable de la Société de Gestion.
Si I'Investisseur Défaillant et le(s) cessionnaire(s) désigné(s) conviennent d’un prix, lequel
ne pourra pas étre inférieur au montant de la Tranche Différée non payée par I'Investisseur
Défaillant, la Participation de I'Investisseur Défaillant sera cédée au prix convenu.

Si (i) I'Investisseur Défaillant et le(s) cessionnaire(s) désigné(s) ne s‘accordent pas sur un
prix, (i) I'Investisseur Défaillant n‘a pas désigné de cessionnaire(s) dans le délai requis, (iii)
conformément a |'Article 9, la Société de Gestion n’a pas agréé la Cession au(x)
cessionnaire(s) désigné(s) par IInvestisseur Défaillant, ou (iv) tout ou partie de la
Participation de I'Investisseur Défaillant n‘est pas cédée pour toute autre raison, la Société
de Gestion pourra désigner un ou plusieurs acquéreurs, auquel cas la Société de Gestion et
le(s) acquéreur(s) qu’elle aura désigné(s) devront s’accorder sur un prix, lequel ne pourra
pas étre inférieur au montant de la Tranche Différée non payée, ou vendre aux enchéres la
Participation de I'Investisseur Défaillant sous le contrdle du Dépositaire.

Sur le produit net de la cession des parts, la Société de Gestion prélévera d’abord les
sommes qui sont dues au Fonds au titre de la Tranche Différée non payée par I'Investisseur
Défaillant et des Intéréts de Retard encourus jusqu’au paiement du prix de cession. La
Société de Gestion prélévera enfin pour son propre compte, le compte du Fonds, des autres
Investisseurs et du Dépositaire, un montant égal & tous les frais encourus ou dommages
subis par eux en raison du non-paiement de la Tranche Différée par I'Investisseur Défaillant.
L'Investisseur Défaillant percevra le solde, le cas échéant.

En cas de cession, Iinscription correspondante de [Ilnvestisseur Défaillant sera
automatiquement rayée du registre des porteurs de parts du Fonds. L'(les) acquéreur(s)
désigné(s) ne deviendra(ont) propriétaire(s) des parts qu’aprés avoir signé un Bulletin
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d'Adhésion I’(les) obligeant & verser le solde du Montant Non Appelé attaché aux parts du
Fonds qu’il(s) a(ont) acquises.

(b) Si la Société de Gestion décide de ne pas procéder conformément au paragraphe (a)
ci-dessus ou si tout ou partie de la Participation de I'Investisseur Défaillant n’est pas cédée
dans les conditions décrites au paragraphe (a) ci-dessus, la Société de Gestion pourra, a sa
seule discrétion, décider le rachat par le Fonds de tout ou partie de la Participation de
'Investisseur Défaillant.

Les parts A seront rachetées par le Fonds & un prix égal au moins élevé des deux montants
suivants (le "Prix de Rachat") : (i) 50 % des montants libérés par I'Investisseur Défaillant
au titre de ces parts A, et (ii) 50 % de la derniére Valeur Liquidative connue de ces parts A
(3 la discrétion de la Société de Gestion, soit a la Date d’Exigibilité soit & la date de rachat
par le Fonds). Si ce montant est négatif, le Prix de Rachat sera égal & EUR 1 (un Euro).

Le Prix de Rachat sera payé aprés que le Fonds aura intégralement payé le montant libéré
des parts A émises aux autres Investisseurs.

Sur le Prix de Rachat, la Société de Gestion pourra prélever les Intéréts de Retard encourus
jusqu'a la date de rachat ainsi que, pour son propre compte, le compte du Fonds, des autres
Investisseurs et du Dépositaire, un montant égal a tous les frais encourus ou dommages
subis par eux en raison du non-paiement de la Tranche Différée par I'Investisseur Défaillant.
L'Investisseur Défaillant percevra le solde, le cas échéant.

Les parts rachetées par le Fonds seront annulées. Le Montant Global Non Appelé et
I'Engagement Global seront ajustés en conséquence.

CESSION DE PARTS

ucune Cession de parts du Fonds, qu‘elle soit directe ou indirecte, volontaire ou involontaire (y compris,
1ais non limitée, aux cas de Cessions & une Affiliée), ne sera valable :

)
)

9.1

si le cessionnaire n’est pas un Investisseur Averti ; ou

si la Cession entraine une violation d’une disposition du Réglement, des lois ou de toute autre
reglementation applicables, y compris des lois francaises sur les valeurs mobilidres et des lois
fédérales ou des Etats des Etats-Unis d’Amérique relatives a I'information obligatoire en matiére
d’offre publique de titres ; ou

si la Cession a pour effet d’obliger le Fonds ou la Société de Gestion & s’enregistrer en tant qu’
"Investment Company" en vertu de la loi des Etats-Unis d'Amérique intitulée United States
Investment Company Act of 1940, tel que modifiée ; ou

si la Cession a pour effet de faire entrer les Actifs du Fonds sous la qualification de "Plan Assets" au
titre de ERISA ; ou

si la Cession a pour effet de faire qualifier le Fonds d‘association imposable comme une personne
morale au titre de I'impdt fédéral des Etats-Unis d'Amérique sur le revenu ou pour effet de faire
qualifier le Fonds de "publicly traded partnership" au titre de ce méme impot fédéral,

Lettre de Notification

En cas de Cession projetée de parts A, le cédant doit en faire la déclaration 3 la Société de Gestion
par lettre recommandée avec avis de réception (la "Lettre de Notification") en indiquant la
dénomination, I'adresse postale et le domicile fiscal du cédant et du cessionnaire, le numéro
identifiant du cédant, le nombre de parts dont la cession est envisagée (les "Parts Proposées”),
ainsi que le prix de cession offert pour les Parts Proposées.
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9.2 Cessions libres

A condition que le cédant adresse une Lettre de Notification & la Société de Gestion au plus tard
quinze (15) Jours Ouvrables avant la Cession projetée, toute Cession de parts A par un
Investisseur (i) a une Affiliée de cet Investisseur, ou (ii) dans le cas ol I'Investisseur concerné est
un fonds d'investissement, a sa société de gestion 3 tout fonds d'investissement qui est geré ou
conseillé par sa société de gestion ou qui est géré ou conseillé par la Société Mére de sa société de
gestion (une "Entité Liée") sera libre. La Société de Gestion aura cependant le droit d'interdire
toute Cession qui aurait pour effet de créer un probléme réglementaire et/ou fiscal pour le Fonds,
la Société de Gestion, ou I'un des Investisseurs.

S'il y a au moins deux Cessions successives d’une méme participation dans le Fonds a des Affiliées
ou des Entités Liées, toute Cession aprés la premiére Cession ne sera libre que si le cessionnaire
proposé est une Affiliée ou une Entité Liée du cédant dans la premiére Cession.

Dans tous les cas de Cession a une Affiliée ou a une Entité Liée, si 3 quelque moment que ce soit le
cessionnaire cesse d'étre une Affiliée ou une Entité Liée du cédant, alors le cessionnaire devra, sila
Société de Gestion le lui demande, rétrocéder au cédant dans les meilleurs délais toutes les parts
du Fonds qui lui avaient été cédées.

9.3 Agrément préalable

Pendant toute la Durée du Fonds, les Cessions de parts A & toute Personne, a I'exception des

Cessions visées a |'Article 9.2, pour quelque raison que ce soit, sont soumises a l'agrément
préalable écrit de la Société de Gestion.

La Société de Gestion dispose d’un délai de trente (30) Jours Ouvrables a compter de la réception
de la Lettre de Notification pour rendre sa décision d’approbation ou de refus, et pour la notifier au
cédant. La Société de Gestion a toute discrétion dans sa décision, sans restriction aucune, et n'est
pas tenue d’en faire connaitre les motifs. Si la Société de Gestion ne notifie pas son refus dans le
délai indiqué, elle est réputée avoir agréé la Cession projetée.

En cas d’agrément, la Cession des parts doit &tre effectuée dans les conditions notifiées dans les
quinze (15) Jours Ouvrables de la notification de I'agrément ou de 'expiration du délai de trente
(30) Jours Ouvrables visé au paragraphe précédent.

9.4 Indemnisation

La Société de Gestion sera remboursée par le cédant de tous les coits encourus 3 Foccasion d’une
Cession. La Société de Gestion pourra également percevoir une rémunération du cédant, négociée
d’'un commun accord, si ce dernier requiert son assistance pour rechercher un cessionnaire pour
ses parts.

9.5 Divers

En cas de Cession de parts effectuée avant que toutes les Tranches Différées n’aient été appelées,
I'engagement relatif au Montant Non Appelé correspondant & ces parts devra étre repris par le
cessionnaire conjointement avec lesdites parts, le cédant restant, conformément a Ia loi,
solidairement redevable de cette obligation pendant deux ans aprés le virement de compte en
compte des parts cédées. En conséquence, aprés I'exécution des procédures décrites ci-dessus, le
cessionnaire ne deviendra propriétaire des parts qu'il désire acquérir qu’aprés signature d‘un
Bulletin d’Adhésion aux termes duquel il s’engage irrévocablement & verser le solde du Montant
Non Appelé attaché aux parts du Fonds qu'il a acquises.

Aux fins de la mise a jour du registre du Fonds, la Société de Gestion avisera le Dépositaire des
Cessions de parts dans les meilleurs délais.

h ORDRE DES DISTRIBUTIONS ET RESERVE DU FONDS

utes les distributions effectuées par le Fonds seront allouées aux porteurs de parts A pari passu entre
X.
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DISTRIBUTION D'ACTIFS ET RACHAT DE PARTS
Politique de Distribution

Le Produit Net sera distribué dans les meilleurs délais aprés réception des montants concernés par
le Fonds et ne sera pas réinvesti par le Fonds sauf dans les cas visés a I'Article 11.2. Le Fonds
procédera a une distribution de Produit Net dés lors que le montant cumulé de Produit Net regu
portera sur un montant minimum de €20 millions. Toutefois, si le Fonds pergoit en une seule fois un
montant de Produit Net égal au moins & €10 millions, il procédera 3 la distribution sans attendre
que le montant cumulé de Produit Net atteigne €20 millions. La Société de Gestion pourra
également procéder & une distribution de Produit Net pour un montant inférieur & €20 millions si la
non distribution desdites sommes est susceptible d’engendrer un risque eu égard au respect par e
Fonds du Quota Juridique et du Quota Fiscal.

Nonobstant ce qui précéde, le Fonds aura le droit de conserver une part suffisante du Produit Net
afin de :

i) payer différents frais et dettes, y compris la Commission de Gestion, et toute autre somme
raisonnablement estimée par la Société de Gestion, qui pourrait &tre due par le Fonds dans les
douze (12) mois qui suivent la ou les distributions concernées ;

ii) faire face a tout engagement contracté en relation avec I'Investissement cédé tel que des
garanties et/ou des indemnités.

Réinvestissements par le Fonds

Le Fonds pourra réinvestir le Produit Net pour effectuer tous paiements au titre des appels de fonds
effectués par les Participations étant précisé que les montants cumulés investis par le Fonds, y
compris ceux réinvestis conformément au présent Article 11.2, ne devront en aucun cas excéder
100% de I'Engagement Global.

Distributions d’Actifs

La Société de Gestion peut procéder & tout moment a la distribution d’Actifs du Fonds en numéraire
ou en nature, avec ou sans rachat de parts, selon les modalités précisées ci-dessous. Toutes les
distributions seront effectuées conformément aux dispositions de I’Article 10.

Toutes les distributions effectuées sans rachat de parts A seront déduites de la Valeur Liquidative
des parts A concernées par la distribution. Si la Société de Gestion appelle une Tranche Différée (y
compris au titre du reversement au Fonds d’un Reversement Provisoire), la distribution pourra étre
effectuée en tout ou partie par compensation du montant & verser au Fonds au titre de la Tranche
Différée avec les montants que la Société de Gestion propose de distribuer aux Investisseurs.

Toute distribution d'Actifs du Fonds fera I'objet d’'une mention dans les rapports semestriels prévus
a I'Article 22.3. Aucune distribution d’Actifs du Fonds ne pourra étre effectuée avant la fin de la
Période de Souscription.

Avant la dissolution du Fonds, la Société de Gestion fera ses meilleurs efforts pour rendre liquide
I'ensemble de ses actifs cotés. Avant la dissolution du Fonds, la Société de Gestion ne peut
procéder a des distributions de titres en nature que si (i) ces titres sont admis aux négociations sur
un Marché d'Instruments Financiers et ne sont pas soumis & un "lock-up" ou a toute autre
restriction, légale ou contractuelle, limitant leur libre cessibilité, et (i) la Société de Gestion notifie
par écrit a chaque Investisseur cette distribution en nature au moins quinze (15) Jours Ouvrables
avant la date a laquelle elle propose d'effectuer cette distribution ; laquelle notification devra
indiquer la date de distribution proposée et décrire les titres dont la distribution est proposée. Tout
Investisseur pourra, dans les dix (10) Jours Ouvrables & compter de cette notification, demander
par écrit a la Société de Gestion que le paiement de cette distribution soit effectué en numéraire
plutdt qu’en titres cotés. La Société de Gestion fera ses meilleurs efforts pour vendre sur le marché,
pour le compte de tout Investisseur ayant demandé un paiement en numéraire, tous titres que la
Société de Gestion propose de distribuer en nature 3 cet Investisseur, et cet Investisseur pourra
exiger qu'elle lui distribue le produit net de la cession de ces titres, net des frais encourus par la

4801-4-13-v2.0 -20- 36-40563406



FFI II Prime - Projet de Réglement du 11 février 2014

Société de Gestion dans le cadre de cette vente. Dans ce cas, pour le calcul des Valeurs
Liquidatives, I'Investisseur sera néanmoins réputé avoir recu les titres en nature au jour de la
distribution.

Toute distribution de titres cotés sera traitée comme une cession de I'Investissement suivie d'une
distribution du Produit Net et les titres seront distribués conformément aux dispositions de
I'Article 10.

Pour les besoins de toute distribution en nature, les titres seront considérés comme ayant une
valeur égale a la moyenne du cours de bourse de ces titres sur les dix (10) derniers jours de bourse
précédant immédiatement cette distribution, nette de tous frais raisonnables encourus par le
Fonds dans le cadre de cette distribution. Chaque Investisseur recevra, dans la mesure du possible,
sa proportion de tous les titres de chaque catégorie qui pourront étre distribués, plus une soulte en
numéraire pour tout Investisseur qui n‘aura pas recu le nombre total de titres auquel il a droit.

11.4 Rachat de Parts

Pendant une période de 10 ans & compter de la Date d'Effet, un Investisseur ne pourra pas, de sa
propre initiative, demander le rachat de ses parts par le Fonds (ia "Période de Blocage").

A l'issue de la Période de Blocage, tout Investisseur peut demander le rachat de ses parts, auquel
cas la Société de Gestion en avisera tous les autres Investisseurs en leur demandant s’ils
souhaitent aussi demander le rachat de leurs parts. S'ils souhaitent obtenir le rachat de leurs parts,
les Investisseurs devront en informer la Société de Gestion dans un délai de trois (3) mois a
compter de la réception de I'avis de la Société de Gestion. En cas de demandes de rachat émanant
de plusieurs Investisseurs, ces demandes seront traitées pari passu sans tenir compte des dates
des dites demandes et le Fonds rachétera le méme jour toutes les parts pour lesquelles une
demande de rachat a été formulée, & leur Valeur Liquidative établie 3 cet effet.

Nonobstant ce qui précéde, aucune demande de rachat ne sera recevable aprés la dissolution du
Fonds telle que prévue a I'Article 23.

Le Fonds pourra racheter des fractions de parts.
2. REVENU DISTRIBUABLE

onformément a la loi, le résultat net du Fonds relatif 3 un Exercice Comptable est égal au montant des
téréts, primes et lots, dividendes et tous autres produits relatifs aux titres constituant le portefeuille
minué de tous frais visés a I'Article 19, y compris la Commission de Gestion. Le revenu distribuable (le
Revenu Distribuable”) est calculé a chaque Date Comptable et est égal au résultat net. Les intéréts
rront comptabilisés sur la base des intéréts encaissés.

U cas ou le Fonds générerait un Revenu Distribuable, la Société de Gestion pourra le distribuer
ynformément & I'Article 10. Toutes les distributions du Revenu Distribuable auront lieu dans les cing (5)
ois suivant la Date Comptable. La Société de Gestion peut également décider au cours de I’Exercice
pmptable la mise en distribution d’un ou plusieurs acomptes, dans la limite des revenus nets comptabilisés
la date de cette décision.

"le Revenu Distribuable au cours d'un Exercice Comptable est négatif, la perte nette encourue au cours de
it Exercice Comptable sera capitalisée et imputée sur la valeur des Actifs du Fonds. En cas de perte nette
1 moment de la liquidation du Fonds, celle-ci sera imputée sur la valeur des parts existantes au prorata de
Valeur Liquidative de ces parts.

r I"application du présent Article 12, le montant des revenus distribués & chaque Investisseur sera
puté étre la quote-part du Revenu Distribuable versée 3 cet Investisseur, augmentée de toute retenue a
source d'imp6t frangais due au titre de ces revenus. En outre, dans la mesure oli le Fonds a recu des
venus qui ont supporté une retenue a la source ou ouvrent droit & toute forme de crédit d'impdt, le
ontant du revenu distribué a tout Investisseur sera réputé étre le montant total du Revenu Distribuable,
igmenté de tout crédit d'imp6t auquel I'Investisseur a droit.
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13. EVALUATION DU PORTEFEUILLE

\fin de déterminer la Valeur Liquidative des parts A du Fonds, les Investissements détenus par le Fonds
ieront évalués par la Société de Gestion en utilisant prioritairement les critéres correspondant aux
ndications de valorisation prévues dans les International Private Equity and Venture Capital Valuation
suidelines (IPEV) telles que mises & jour et dans le respect de la réglementation comptable en vigueur & Ia
late de la valorisation. Une copie de ces régles publiées sera remise & chaque Investisseur lors de sa
jouscription et toute mise a jour éventuelle ultérieure sera également communiquée aux Investisseurs.

‘évaluation du portefeuille est communiquée deux fois par an au Commissaire aux Comptes par la Société

le Gestion, préalablement & la détermination de la Valeur Liquidative des parts, afin de vérifier la mise en
euvre des critéres définis ci-dessus.

es Actifs du Fonds comprennent tous les Investissements détenus par le Fonds, évalués selon les critéres
isés ci-dessus, plus les créances, les liquidités et les montants investis & court terme. L'Actif Net est
léterminé en déduisant tout passif éventuel de la valeur des Actifs du Fonds (calculée comme indiqué
i-dessus). '

4. VALEUR LIQUIDATIVE DES PARTS

es Valeurs Liquidatives des parts sont établies tous les six (6) mois, au 30 juin et 31 décembre. La Société
e Gestion peut établir ces Valeurs Liquidatives plus fréguemment en vue de rachats de parts ou
onctuellement, en cas de nécessité exprimée par un Investisseur. Ii est précisé que la Société de Gestion

e sera pas tenue d'établir la Valeur Liquidative pour le premier semestre suivant la date de constitution du
onds.

a Valeur Liquidative des parts A du Fonds est déterminée en calculant le montant qui aurait été distribué
onformément a I'Article 10, si tous les Investissements avaient été cédés a la date de calcul, a un prix égal
ux valeurs déterminées conformément aux méthodes d'évaluation visées 3 I'Article 13, divisé par le
ombre de parts A émises.

5. DROITS ET OBLIGATIONS DES INVESTISSEURS

haque Investisseur est copropriétaire des Actifs du Fonds. La souscription ou l’acquisition de parts du
onds entraine de plein droit I'adhésion au Réglement.

15.1  Modification du Réglement et opérations particuliéres

Toute proposition de modification du Réglement est décidée & Vinitiative de la Société de Gestion
qui en informe le Dépositaire.

Pour toute modification du Réglement et certaines autres opérations prévues par la loi ou par le
; Réglement (notamment une fusion, scission, liquidation anticipée, etc.), la Société de Gestion
soumettra le projet au vote des Investisseurs.

Nonobstant ce qui précéde, le Réglement peut &tre modifié par la Société de Gestion sans I'accord
des Investisseurs lorsque la modification a pour but :

(a) de changer la dénomination du Fonds ;

(b) de prendre acte du changement de Dépositaire, de Commissaire aux Comptes ou de
dénomination sociale de la Société de Gestion ;

(c) de transposer toute modification de la loi et/ou de la réglementation applicable(s) au
Fonds ;

(d)  de remédier a toute ambiguité, corriger ou compléter une de ses dispositions qui serait
incompléte, ou incompatible avec toute autre de ses dispositions, ou corriger toute erreur
d’impression, de sténographie ou de secrétariat et toutes omissions, a condition qu’une
telle modification n’affecte pas de fagon défavorable les intéréts des Investisseurs ; et
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(e)  dintégrer ou modifier les méthodes d’évaluation des Investissements détenus par le Fonds
visées a I'Article 13 a condition, qu'en cas de modification, ce changement soit dii & une
modification ou & une mise a jour des critéres correspondant aux indications de valorisation
prévues dans les International Private Equity and Venture Capital (IPEV) Valuation
Guidelines teiles que mises a jour.

En cas de modification du Réglement, la Société de Gestion communiquera aux Investisseurs, au
Dépositaire, au Commissaire aux Comptes et & I'AMF la version & jour du Réglement en indiquant
la date d'entrée en vigueur des nouvelles stipulations du Réglement.

15.2 Vote des Investisseurs

Dés lors que le vote des Investisseurs est requis, la Société de Gestion adresse a chaque
Investisseur une description de la modification et/ou de l'opération envisagée ainsi que tous
documents qu’elle estime nécessaires a I'information des Investisseurs.

Les Investisseurs disposeront d’un délai maximum de vingt (20) Jours Ouvrables, ou de trente (30)
Jours Ouvrables si cette description leur est notifiée au mois de juillet ou au mois d’‘aolit, a compter
de la date d'envoi de ladite description pour indiquer par écrit a la Société de Gestion s'ils
approuvent ou non la modification et/ou I‘opération envisagée. L'absence de réponse de tout
Investisseur dans le délai susvisé (vingt (20) Jours Ouvrables ou trente (30) Jours Ouvrables, selon
le cas) vaudra accord sur la modification et/ou I'opération envisagée.

A I'exception des cas ol le Réglement prévoit une majorité différente, toute modification du

Réglement nécessitera un Accord Extraordinaire des Investisseurs et tout autre vote des
Investisseurs nécessitera un Accord Ordinaire des Investisseurs.
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TITRE III-
SOCIETE DE GESTION - DEPOSITAIRE -
COMMISSAIRE AUX COMPTES - FRAIS

16. LA SOCIETE DE GESTION

-a gestion du Fonds est assurée par la Société de Gestion conformément 3 la Politique d'Investissement du
*onds. La Société de Gestion a la responsabilité d'identifier, d'évaluer, de sélectionner et de réaliser tous les
nvestissements et désinvestissements pour le compte du Fonds. La Société de Gestion agit en toutes

irconstances pour le compte des Investisseurs et peut seule exercer les droits de vote attachés aux titres
les Participations.

a Société de Gestion, ses mandataires sociaux, ses salariés et les personnes mises a la disposition de la
société de Gestion peuvent &tre nommés membres des comités consultatifs ou d'investisseurs, gérants,
nandataires sociaux, administrateurs, membres du directoire ou du conseil de surveillance, censeurs dans
2s Participations ou leurs sociétés de gestion le cas échéant. La Société de Gestion peut également nommer
les tiers qu’elle choisit & ces postes. La Société de Gestion rendra compte aux Investisseurs dans le rapport
innuel de I'Exercice Comptable concerné du Fonds de toutes nominations effectuées 3 ce titre.

a Société de Gestion aura la faculté de procéder & des achats et des ventes a terme, a des achats et des
entes conditionnelles et a des achats et des ventes temporaires d‘instruments financiers ayant un profil
on risqué dans les limites permises par les dispositions légales. La Société de Gestion pourra également
onclure avec des tiers des conventions relatives a la gestion des Investissements et comportant des
ngagements contractuels autres que de livraison, lorsque les conditions suivantes sont remplies :

i) le montant des engagements correspondants du Fonds doit étre déterminable ; et

ii) les risques et charges résultant de |'exécution normale de ces engagements, tels qu'ils sont
estimés dans l'évaluation financiére établie par la Société de Gestion, ne doivent excéder a
aucun moment I'Actif Net.

3 Société de Gestion tient a la disposition des Investisseurs une liste de ces engagements indiquant leur
ature et leur montant.

2 Fonds aura la faculté de procéder & des emprunts a court terme et seulement en vue de financer de fagon
rmporaire tout Investissement ou passif du Fonds. Le montant total des emprunts contractés par le Fonds
2 doit pas excéder, a quelque moment que ce soit, un montant égal a 2,5 % des Actifs du Fonds.

1 Société de Gestion pourra uniquement dans le but de couvrir des risques de change, conclure des
trats d'échange a terme (forward), investir en devises ou en contrat & terme (futures) en devises ou en
Jtions de devises ou dans d’autres instruments, dans le but de couvrir des Investissements ou des revenus
sus de ces Investissements.

7. LE DEPOSITAIRE
: Dépositaire est le suivant: CACEIS Bank France.

: Dépositaire assure les missions qui lui incombent en application des lois et réglements en vigueur ainsi
le celles qui lui ont été contractuellement confiées par la Société de Gestion. Il doit s'assurer de la
gularité des décisions de la Société de Gestion. Il doit, le cas échéant, prendre toutes mesures
nservatoires qu'il juge utiles. En cas de litige avec la Société de Gestion, il informe I'Autorité des marchés

\anciers.

I LE COMMISSAIRE AUX COMPTES

Commissaire aux Comptes est Mazars.

est désigné pour six exercices, aprés accord de I’AMF, par l'organe de gouvernance de la Société de
istion. '

certifie la régularité et la sincérité des comptes.
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1 peut étre renouvelé dans ses fonctions.

. Commissaire aux Comptes est tenu de signaler dans les meilleurs délais 3 I'AMF tout fait ou toute
lécision concernant le FPCI dont il a eu connaissance dans l'exercice de sa mission, de nature :

-° A constituer une violation des dispositions législatives ou réglementaires applicables a cet organisme et
wsceptible d'avoir des effets significatifs sur la situation financiére, le résultat ou le patrimoine ;

'° A porter atteinte aux conditions ou a la continuité de son exploitation ;

I° A entrainer I'émission de réserves ou le refus de la certification des comptes.

es évaluations des actifs et la détermination des parités d’échange dans les opérations de transformation,
usion ou scission sont effectuées sous le contrdle du commissaire aux comptes.

| apprécie tout apport en nature sous sa responsabilité.

| contréle la composition de I'actif et des autres éléments avant publication.

es honoraires du Commissaire aux Comptes sont fixés d'un commun accord entre celui-ci et les organes
ompétents de la Société de Gestion au vu d'un programme de travail précisant les diligences estimées
écessaires.

atteste les situations servant de base a la distribution d'acomptes.

9. DELEGATION DE GESTION COMPTABLE

a Société de Gestion a délégué I'activité de gestion comptable du fonds a [¢] (le "Délégataire
omptable"). La rémunération du Délégataire Comptable est fixée d'un commun accord entre celui-ci et
'S organes compétents de la Société de Gestion. Elle sera supportée par le Fonds en sus de la Commission

e Gestion.
0. FRAIS
20.1 Frais de Gestion

20.1.1 Commission de Gestion

La Société de Gestion recevra & compter de la Date d'Effet une rémunération annuelle payée par le
Fonds (la "Commission de Gestion") calculée comme suit :

(i) A compter de la Date d'Effet et jusqu'au 31 décembre 2014, un montant fixe annuel de EUR
270.000 hors taxes.

(i) A compter du 1* janvier 2015, la rémunération hors taxes de la Société de Gestion sera
égale a la rémunération annuelle de I'Exercice Comptable précédent hors taxes diminuée de
6%. Pour les exercices suivants, la rémunération annuelle hors taxe de la Société de
Gestion sera égale & la rémunération du dernier trimestre de |'Exercice Comptable
précédent ramené & une année et diminuée de 6% y compris en cas de prorogation de la
Durée du Fonds, et ce, jusqu'au Dernier Jour de Liquidation.

Ces rémunérations seront calculées prorata temporis lorsque nécessaire.

(les paragraphes (i), et (ii) ci-dessus étant dénommés selon le cas la "Partie Fixe de la
Commission de Gestion").

Plus :

(iii) 10% du Résultat Net Annuel du Fonds (la "Partie Variable de la Commission de
Gestion")
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La Partie Fixe de la Commission de Gestion et la Partie Variable de la Commission de Gestion
constitueront la Commission de Gestion

La Partie Fixe de la Commission de Gestion sera payée trimestriellement par avance au début de
chaque trimestre (ler janvier, ler avril, 1er juillet et ler octobre), pour le quart de son montant
total et, pour la premiére fois, a la Date d'Effet, sur une base pro rata temporis. La Partie Fixe de la
Commission de Gestion sera ajustée a la fin de chaque trimestre, et cet ajustement viendra
augmenter ou diminuer, le cas échéant, la Partie Fixe de la Commission de Gestion due au titre du
trimestre suivant.

La Partie Variable de la Commission de Gestion sera payée annuellement au début du deuxiéme
trimestre comptable suivant.

La Société de Gestion n'a pas opté pour soumettre la Commission de Gestion a la TVA. En cas
d’assujettissement & la TVA de la Commission de Gestion du fait d'une décision de la Société de
Gestion d‘opter pour soumettre la Commission de Gestion a la TVA, le colt en sera supporté par la
Société de Gestion. En revanche, en cas d‘assujettissement a la TVA de la Commission de Gestion
du fait d'une modification Iégislative ou réglementaire, le supplément de prix égal au montant de la
TVA ainsi due sera payé par le Fonds en sus du montant concerné.

20.1.2 Commission du Dépositaire

Le dépositaire recevra du Fonds une rémunération de 0,008% annuelle hors taxes de I'Actif Net
avec un minimum annuel de EUR 10.000 (dix mille Euro) hors taxes et un maximum annuel de EUR
50.000 (cinquante mille Euro) hors taxes. La révision des conditions tarifaires pourra se faire d’'un
commun accord a Vinitiative soit de la Société de Gestion, soit du Dépositaire.

20.1.3 Rémunération du Commissaire aux Comptes

Les honoraires du Commissaire aux Comptes sont fixés chaque année d'un commun accord entre
celui-ci et les organes compétents de la Société de Gestion au vu d'un programme de travail
précisant les diligences estimées nécessaires. Les honoraires du Commissaire aux Comptes seront
supportés par le Fonds.

20.1.4 Autres Frais de Gestion

Le Fonds paiera tous les frais externes encourus dans le cadre de son fonctionnement, y compris
(sans que cette liste ne soit limitative) :

* les primes d'assurance (y compris pour la couverture de |’assurance responsabilité des
mandataires sociaux, des salariés de la Société de Gestion ou des tiers nommés a des fonctions de
gérant, administrateur, membre du directoire ou du conseil de surveillance (ou a toute fonction
équivalente) des Participations),

» les frais juridiques et fiscaux,

e les frais de contentieux,

e les frais de publicité,

e les frais d'impression,

» les frais liés aux rapports préparés pour le compte des Investisseurs,

¢ les frais de tenue de comptabilité,

* les frais d’étude et d'audit,

¢ les frais bancaires,

» les intéréts des emprunts,
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* les colits liés aux opérations de couverture (hedging),

étant précisé que le Fonds ne sera pas responsable des dépenses liées aux frais généraux et a la
comptabilité de la Société de Gestion qui doivent &tre payés par la Société de Gestion, y compris
les rémunérations et remboursements de frais payés a leurs employés, les dépenses de loyer et
I'utilisation des services publics.

20.2 Frais de Transactions

Les frais et dépenses relatifs aux transactions elles-mémes (les "Frais de Transactions")
pourront étre supportés par les Holdings d'Investissement ou les Participations qui réalisent les
Investissements.

A défaut, le Fonds supportera tous les frais et dépenses facturés par des tiers (y compris tous frais
d’enregistrement et honoraires de professionnels) a raison de I'identification, de I’évaluation, de la
négociation, de I'acquisition, de la détention et de la cession des Investissements, y compris (sans
que cette liste ne soit limitative) :

. les frais d'intermédiaires (finders’ fees) et autres frais similaires liés 3 des opérations de
cession

. les frais juridiques, fiscaux et comptables,

. les frais d’évaluation, d'étude et d’audit,

. les frais de consultants externes,

. les droits et taxes de nature fiscale, et notamment les droits d’enregistrement,

. les frais de contentieux,

. les frais liés & une introduction en bourse,

. les commissions de prise ferme/syndication.

Les Frais de Transactions Non Réalisées seront pris en charge par le Fonds.

20.3 Frais de Constitution

Le Fonds supportera tous les frais encourus et justifiés dans le cadre de sa création a I'occasion de
la scission de FFI II, son organisation et sa commercialisation (les "Frais de Constitution”) dans
la limite de 0,01% (TTC) de I'Engagement Global, y compris (et sans que cette liste soit limitative)
: les frais juridiques, fiscaux et comptables ; les frais de commercialisation et de promotion (y
compris les frais d'impression et les frais postaux) ; les frais de déplacement; les honoraires de
consultants et d'audit.
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TITRE IV-
EXERCICE COMPTABLE - RAPPORTS - REUNION DES INVESTISSEURS — CONFIDENTIALITE

1. EXERCICE COMPTABLE

a durée de I'Exercice Comptable est de douze (12) mois. Il commence le ler janvier. Par exception, le
remier Exercice Comptable commence & la Date d'Effet et se termine le 31 décembre 2014 et le dernier
xercice Comptable se terminera a la date de la liquidation définitive du Fonds.

2. RAPPORTS

22.1 Inventaire

Dans un délai de six (6) semaines & compter de la fin de chaque semestre de I'Exercice Comptable,
la Société de Gestion établira I'inventaire des Actifs du Fonds au dernier Jour Ouvrable de chaque
semestre de I'Exercice Comptable, sous le contréle du Dépositaire. La Société de Gestion tiendra a
la disposition des Investisseurs la composition des Actifs du Fonds dans un délai de huit (8)
semaines a compter de la fin de chaque semestre de I'Exercice Comptable. Le Commissaire aux
Comptes en aura certifié I'exactitude au préalable. A Iissue du délai de huit (8) semaines, tout
porteur de parts qui en fera la demande aura droit & la communication de ce document,

22.2 Rapport Annuel Certifié

La Société de Gestion établira le rapport annuel du Fonds pour chaque Exercice Comptable, lequel
comprendra les comptes annuels certifiés par le Commissaire aux Comptes ainsi qu’un rapport de
gestion préparé conformément & la réglementation applicable. Les comptes annuels du Fonds pour
chaque Exercice Comptable comprennent un bilan, un compte de résultat, et les annexes,
conformément aux principes comptables généralement acceptés en France. Un exemplaire du
rapport annuel sera adressé a chaque Investisseur dans les meilleurs délais aprés chaque Exercice
Comptable et, en tout état de cause, dans un délai de trois mois et demi (3 %2 mois) a compter de
la fin de chaque Exercice Comptable. Le Rapport Annuel sera établi conformément aux normes
EVCA de niveau II en matiére de reporting.

22.3 Rapport d'Activité Non Audité

Dans un délai de deux mois & compter de la fin de chaque semestre civil suivant les 30 juin et 31
décembre, la Société de Gestion adressera a chaque Investisseur un rapport d'activité comprenant
des informations descriptives sur les Investissements. Le rapport d'activité établi a la fin du second
semestre (au 31 décembre) de chaque Exercice Comptable comportera en outre, la Valeur
Liquidative établie a cette date. Il est précisé que la Société de Gestion ne sera pas tenue d'établir
la Valeur Liquidative des parts, de préparer les états financiers et d'adresser aux Investisseurs le
rapport d'activité pour le premier semestre suivant la date de constitution du Fonds.

22.4 Identité des Investisseurs

La Société de Gestion sera autorisée & communiquer 3 toutes autorités gouvernementales (y
compris fiscales) les informations sur I'identité des Investisseurs et leurs participations respectives
dans le Fonds, dont elles pourraient demander communication.

22,5 Confidentialité

22.5.1 Toutes les informations, écrites ou orales, communiquées aux Investisseurs concernant le
Fonds, la Société de Gestion, les Participations et les Investisseurs, et notamment les
informations figurant dans les rapports visés & I'Article 22, seront tenues strictement
confidentielles (les "Informations Confidentielles"). Seront exclues de cette obligation
toutes informations qui sont déja dans le domaine public ainsi que toutes informations
obtenues d’une source tierce qui I'a obtenue de fagon indépendante et licite.
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Par exception, la communication de tout ou partie des Informations Confidentielles sera
possible, sous réserve de I'application de I’Article 22.5.3(b), lorsque cette communication
sera rendue obligatoire en vertu de la loi, de la réglementation applicable & un Investisseur,
d’une décision de justice rendue en dernier ressort ou d‘une décision administrative.

Nonobstant toute autre stipulation du Réglement, la Société de Gestion pourra ne pas
communiquer a un Investisseur ou limiter, pour une période déterminée par la Société de
Gestion et dans les conditions prévues aux paragraphes (a), (b) et (c) ci-dessous,
IInformation Confidentielle que I'Investisseur aurait été en droit de recevoir ou d’obtenir en
application du Réglement si :

la Société de Gestion détermine que tout ou partie de I'Information Confidentielle doit rester
confidentielle en vertu de la loi, d'une réglementation ou d’un accord conclu avec une tierce
partie; ou

la communication de tout ou partie de I'Information Confidentielle par un Investisseur est
rendue obligatoire en vertu de la loi, de la réglementation a laquelle cet Investisseur est
soumis, d’une décision de justice rendue en dernier ressort ou d'une décision
administrative. Dans ce cas, (A) cet Investisseur devra (1) en notifier immédiatement la
Société de Gestion, (2) coopérer pleinement avec la Société de Gestion si la Société de
Gestion essaie d'obtenir toute mesure protectrice ou tout autre moyen fiable permettant de
s’assurer qu’un traitement confidentiel sera accordé & tout, ou certaines parties, de
I'Information Confidentielle, (3) s'abstenir de communiquer tout ou partie de I'Information
Confidentielle jusqu‘a ce que la Société de Gestion ait mis en ceuvre tous les recours
possibles afin de limiter la communication de ['Information Confidentielle, et (4) prendre
toutes les mesures raisonnables pour empécher, a ses frais, ou faire en sorte que ses
investisseurs empéchent, a leurs frais, en justice ou par tout autre moyen, toute demande
visant a obtenir la communication de tout ou partie de I'Information Confidentielle, afin d’en
préserver le caractére confidentiel et (B) la Société de Gestion sera en droit de (1)
suspendre ou limiter a titre temporaire, la communication de tout ou partie de I'Information
Confidentielle a cet Investisseur @ compter de la date a laquelle la Société de Gestion a
connaissance d’une requéte émanant soit de cet Investisseur soit d‘une autorité publique
demandant la communication de tout ou partie de {'Information Confidentielle et jusqu’a ce
que le litige relatif a cette requéte soit réglé ou (2) de limiter, & titre définitif, la
communication de tout ou partie de I'Information Confidentielle & cet Investisseur si ce
dernier est effectivement obligé de communiquer tout ou partie de I'Information
Confidentielle a la suite de ladite requéte ; ou

la Sociéteé de Gestion considére qu’un Investisseur n’a pas respecté les dispositions prévues
a l'Article 22.5.1.

22.6 Politique d'Exercice des Droits de Vote

La Société de Gestion se conformera a sa politique en matiére d’utilisation des droits de vote
attachés aux titres détenus par le Fonds mise en place en conformité avec I'article 319-21 du
Réglement de I’AMF, et mise & jour en tant que de besoin. La Société de Gestion devra en rendra
compte dans le rapport annuel du Fonds.
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TITRE V-
FUSION - SCISSION - DISSOLUTION - LIQUIDATION

'3 FUSION - SCISSION

ious réserve de I'Accord Extraordinaire des Investisseurs, la Société de Gestion peut, soit fusionner en tout
i partie le Fonds avec un autre fonds dont elle assure la gestion, soit scinder le Fonds en deux ou plusieurs
‘PCI dont elle assure la gestion, conformément aux dispositions prévues par la loi et la réglementation en
igueur. Ces opérations de fusions et de scission ne peuvent &tre réalisées qu‘un (1) mois aprés I'accord des
nvestisseurs.

4, DISSOLUTION

a Société de Gestion procédera & la dissolution du Fonds & I’expiration de la Durée du Fonds étant précisé
ue la Société de Gestion devra en informer le Dépositaire immédiatement, ainsi que les Investisseurs dans
n délai d'au moins trois (3) Jours Ouvrables avant I'entrée en vigueur de la dissolution. La Société de
iestion pourra également de sa propre initiative dissoudre le Fonds a toute date antérieure, sous réserve de
Accord Extraordinaire des Investisseurs.

n outre, la dissolution du Fonds interviendra dans I'un quelconque des cas suivants :

a) si le montant de I'Actif Net demeure inférieur a trois cent mille (300 000) Euros pendant un
délai de trente (30) jours, & moins que la Société de Gestion ne fusionne le Fonds avec un ou
plusieurs FCPI dont elle assure la gestion ;

b) en cas de résiliation de la convention de dépositaire conclue entre le Dépositaire et la Société
de Gestion par l'une ou l'autre des parties, si aucun autre dépositaire n‘a été désigné par la
Société de Gestion en remplacement du Dépositaire a la date de résiliation effective de la
convention ;

c) sila Société de Gestion est dissoute ou fait I'objet d’une procédure de redressement ou d’une
liquidation judiciaire, si la Société de Gestion cesse d’étre autorisée & gérer des FCPI ou si la
Société de Gestion cesse ses activités pour quelque raison que ce soit. Dans ce cas, le Fonds ne
sera pas dissout si les Investisseurs décident & I'unanimité la continuation du Fonds et de
transférer sa gestion a une nouvelle société de gestion qui aura recueilli I'agrément de ’AMF.
Toute nouvelle société de gestion devra se conformer aux régles acceptées par la présente
Société de Gestion.

3. PRE-LIQUIDATION ET LIQUIDATION
25.1  Pré-liquidation

Aprés déclaration a I'AMF et au service des imp6ts auprés duquel la Société de Gestion dépose sa
déclaration de résultats et & compter de ['ouverture de |'Exercice Comptable suivant la cléture du
cinquiéme Exercice Comptable le Fonds pourra entrer en période de pré-liquidation pour fui
permettre de réinvestir en parts, actions, obligations remboursables, obligations convertibles ou
titres participatifs ainsi qu'en avances en comptes courants dans des sociétés non admises aux
négociations sur un Marché d'Instruments Financiers ou dans des Entités dont lesdits titres ou
droits figurent a son actif ou pour satisfaire I'obligation de réinvestissement prévue  I'article 163
quinquies B du Code Général des Impéts.

Pendant la période de pré-liquidation et & compter de I'ouverture de I'Exercice Comptable qui suit

celui au cours duquel est ouverte la période de pré-liquidation, I'Actif du Fonds ne pourra étre
composé que :

a) Des titres ou droits de sociétés non admises aux négociations sur un Marché d'Instruments
Financiers ou des titres ou droits de sociétés admises aux négociations sur un Marché
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d'Instruments Financiers lorsque ces titres ou droits auraient été pris en compte pour
I'appréciation du Quota Juridique et du Quota Fiscal si le Fonds n'était pas entré en période
de pré-liquidation, des avances en comptes courants a ces mémes sociétés, ainsi que des
droits dans des Entités dont lesdits titres ou droits figurent a son actif ;

b) Des investissements réalisés aux fins du placement des produits de cession des Actifs du
Fonds et autres produits en instance de distribution au plus tard jusqu'a la cldture de
I'Exercice Comptable suivant celui au cours duquel la cession a été effectuée ou les produits
réalisés, et du placement de sa trésorerie a hauteur de 20 % de la valeur liquidative du
Fonds.

25.2 Liquidation

La période de liquidation commence dés que la Société de Gestion a déclaré la dissolution du
Fonds. Pendant la période de liquidation, les Actifs du Fonds seront cédés, payés et liquidés (3
savoir, les opérations de liquidation) en vue d’une distribution finale aux Investisseurs. La Société
de Gestion sera chargée des opérations de liquidation et continuera 2 percevoir la rémunération
prévue a I'Article 20.1.1. Le Commissaire aux Comptes et le Dépositaire continueront d’exercer
leurs fonctions respectives jusqu’a la compléte liquidation du Fonds.

Si les Investisseurs ne choisissent pas une nouvelle société de gestion dans le cas prévu &
FArticle 24 c), la liquidation est assurée par un liquidateur choisi par Accord Ordinaire des
Investisseurs. Le liquidateur percevra une rémunération déterminée par Accord Ordinaire des
Investisseurs.

La Société de Gestion (ou le liquidateur choisi conformément a la phrase précédente) est investie
a cet effet des pouvoirs les plus étendus pour vendre les Actifs du Fonds, payer les créanciers et
répartir le solde disponible entre les Investisseurs au prorata de leurs droits et conformément a
I'Article 10. La période de liquidation prendra fin lorsque le Fonds aura cédé ou distribué tous les
Actifs qu'il détient.

Pendant la période de liquidation, la Société de Gestion (ou le liquidateur, selon le cas) fera ses
meilleurs efforts pour vendre les Investissements dans les meilleures conditions existantes. Les
Investissements qui n’auront pas pu étre cédés par la Société de Gestion (ou le liquidateur, selon
le cas) seront distribués en nature, que ces Investissements soient ou non cotés sur un Marché
d'Instruments Financiers. Dans le cas de distributions en nature de titres (cotés ou non cotés), la
valeur de ces titres pour les fins de la distribution sera déterminée selon les méthodes d'évaluation
prévues a I'Article 13. La Société de Gestion (ou le liquidateur, selon le cas) fera payer par le Fonds
toutes dettes, obligations et charges du Fonds et tous les colits de |a liquidation et constituera des
réserves suffisantes pour les obligations prévisibles, présentes et futures, le tout dans la limite des
Actifs du Fonds. Le solde des produits et des actifs, le cas échéant, sera réparti entre les
Investisseurs selon les modalités prévues a I'Article 10.
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TITRE VI -
DEVISE - INDEMNISATION — NOTIFICATIONS ~ CONTESTATIONS

'6. EURO

a Société de Gestion tiendra les comptes du Fonds en Euros. Toutes les distributions du Fonds seront

ffectuées en Euros et les Investisseurs auront I'obligation de payer toutes sommes versées au Fonds en
luros.

7. INDEMNISATION

a Société de Gestion (la "Personne Indemnisée") sera remboursée et indemnisée, par prélévement sur
2s sommes devant étre distribuées par le Fonds a tout Investisseur, au prorata de 'Engagement de chaque
nvestisseur dans le Fonds, ou en appelant une Tranche Différée, pour tout passif, dette, action, procés,
rocédure, réclamations et demandes, tous dommages et pénalités ainsi que tous frais et débours y
fférant (y compris les frais raisonnables d’avocat) qui sont encourus par ces Personnes Indemnisées (i)
ans le cadre, le cas échéant, de leurs fonctions de société de gestion du Fonds, ou (ii) pour tout événement
u autre circonstance lié a ou résultant de I'exercice de leur activité de société de gestion ou de la fourniture
bu du défaut de fourniture), au Fonds ou pour son compte, de leurs services ou des services de tout agent
u mandataire qu’elles auront nommé ou (iii) de toute autre maniére dans le cadre du fonctionnement, des
ffaires ou des activités du Fonds ; étant toutefois précisé que la Personne Indemnisée ne sera pas ainsi
idemnisée lorsque sa responsabilité résulte d’un dol, d’une infraction pénale ou d’une faute lourde

ymmise par ses mandataires sociaux ou employés, et ce tel que déterminé définitivement par un tribunai
angais.

dut mandataire social, administrateur, actionnaire, agent ou partner, ou employé de la Société de Gestion,
: toute personne nommée par cette derniére pour étre administrateur, censeur ou membre du comité
»nsultatif ou d'investisseur, du conseil de surveillance (ou toute fonction équivalente) d’une Participation
‘hacune étant une "Personne Indemnisée") sera remboursé et indemnisé, par préléevement sur les
ymmes devant étre distribuées a tout Investisseur, au prorata de I'Engagement de chaque Investisseur
ans le Fonds, ou en appelant une Tranche Différée, pour tout passif, dette, action, procés, procédure,
iclamations et demandes, tous dommages, pénalités et tous frais et débours y afférant (y compris les frais
lisonnables d'avocat) qui sont encourus par cette Personne Indemnisée (i) pour tout événement ou autre
rconstance lié & ou résultant de la fourniture (ou du défaut de fourniture) de ses services au Fonds ou pour
n compte, ou (ii) de toute autre maniére dans le cadre du fonctionnement, des affaires ou des activités du
inds ou (iii) dans le cadre de son activité d’administrateur, censeur ou membre du comité consultatif ou
investisseur, du conseil de surveillance (ou toute fonction équivalente) d‘une Participation ; étant
utefois précisé qu‘aucune indemnité ne sera payée lorsque sa responsabilité résulte d’un dol, d’une
fraction pénale ou d'une faute lourde, et ce tel que déterminé définitivement par un tribunal francais.

s indemnités payables au titre du présent Article 27 devront &tre versées méme si la Société de Gestion
zessé d'étre la société de gestion du Fonds ou si toute Personne Indemnisée a cessé de fournir ses services
I Fonds ou d'agir de toute autre maniére pour le compte du Fonds.

‘ute Personne Indemnisée cherchant & étre indemnisée conformément au présent Article 27 devra faire
us les efforts raisonnables pour, dans un premier temps, chercher & &tre indemnisée pour tout passif,
tte, action, procés, procédure, réclamations et demandes, tous dommages, pénalités et tous frais et
bours y afférant (y compris les frais raisonnables d’avocat) par une Participation, toute compagnie
1ssurance ou tout tiers auprés de qui I'indemnisation peut étre recherchée. Toute indemnisation viendra
ninuer le montant auquel la Personne Indemnisée a droit conformément au présent Article 27. Les
vestisseurs seront notifiés dés que possible par la Société de Gestion 3 chaque fois qu’une indemnisation
t recherchée conformément au présent Article 27.

Société de Gestion s’engage a souscrire et & maintenir pendant la Durée du Fonds (y compris pendant la
riode de liquidation du Fonds) une police d’assurance “responsabilité civile professionnelie” pour la
ciété de Gestion ainsi qu’une police d'assurance "responsabilité civile mandataires sociaux" pour les

igeants de la Société de Gestion et les mandats exercés dans les Participations.

1801-4-13-v2.0 -32- 36-40563406
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18, NOTIFICATIONS

\ I'exception des cas ou le Réglement prévoit d’autres modalités de notifi ication, les notifications qui sont ou
jui doivent étre données en vertu du Réglement par toute partie & une autre devront étre en forme écrite
it seront valablement effectuées si remises en main propre ou si envoyées par courrier recommandé avec
wvis de réception, par télécopie, par porteur ou par courrier électronique, 3 l‘autre partie a l‘adresse
nentionnée au paragraphe suivant ou toute autre adresse indiquée par la Société de Gestion & chaque
nvestisseur ou par chaque Investisseur a la Société de Gestion.

a premiére adresse postale et électronique et le premier numéro de télécopie (i) pour la Société de Gestion
st I'adresse indiquée a I'Article 1, adresse électronique : Veronique. Jacq@cdcentreprises.fr, numéro de

élécopie : + 33 (0)1 58 50 07 77, et (ii) pour chaque Investisseur est ceux indiqués dans le Traité de
icission ou le Bulletin d’Adhésion.

9. CONTESTATIONS

oute contestation ou tout différend relatif au Fonds qui pourrait s’élever pendant la durée de son
Jnctionnement ou lors de sa liquidation, soit entre les Investlsseurs, soit entre ceux-ci et la Société de

iestion ou le Dépositaire, sera régi par la loi francaise et soumis a la juridiction des tribunaux frangais
ompétents.

$801-4-13-v2.0 -33- 36-40563406
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Annexe

Copie du Traité de Scission
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Annexe 4
Comptes du Fonds Originel arrétés au 31 décembre 2013
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Etats Financiers
FPCI Fonds France Investissement Ii

Exercice clos au 31 décembre 2013

@ Grant Thornton

Grant Thornton

SA d'Expertise Comptabie st
de Commissariat aux Comptes
au capital de 2 297 184 €

FPCI Fonds France Investissement Il inscrite au tableau de I'Ordre de la région
Fonds Professionnel de Capital Investissement Paris et membre de la Compagnie
Régionale de Paris
27/31, avenue du Général Leclerc RCS Paris B 632 013 843
94710 Maisons Alfort Cedex 100 rue de Courcelles
75849 PARIS CEDEX 17

Exercice clos au 31 décembre 2013 France
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ACTIF en Euros

EXERCICE
AU
31.12.2013

EXERCICE
AU
31.12.2012

TRUMENTS FINANCIERS

497 437 650,84

435 114 829,54

STRUMENTS FINANCIERS DE CAPITAL INVESTISSEMENT
- Négociés sur un marché réglementé ou assimilé

- Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé

STRUMENTS FINANCIERS A TERME

ITRES INSTRUMENTS FINANCIERS

497 437 650,84 424 645 711,66

497 437 650,84 424 645 711,66

10 469 117,88

ANCES

Libellées en euros

IPTES FINANCIERS

31 649 310,50

2 905,27

Libellés en euros

31 649 310,50

TAL DE L'ACTIF

529 086 961,34 435 117 734,81

—
- —
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EXERCICE EXERCICE
PASSIF en Euros AU AU
31.12.2013 31.12.2012
’ITAUX PROPRES (*)
iital 552 675 817,64 441 066 013,95
ort a nouveau (a) -18 209 378,21
3 et moins-values nettes (a,b,c) 245 533,89
ultat (a,b) -6 692 151,00 -6 012 233,48
AL DES CAPITAUX PROPRES 529 019 822,32 435 053 780,47

lontant représentatif de I'actif net)

TRUMENTS FINANCIERS

Instruments financiers a terme

Autres instruments financiers

TES 67 139,02

Libeliées en euros 67 139,02

APTES FINANCIERS

‘ Libellés €n euros

)TAL DU PASSIF 529 086 961,34 435117 734,81

compris comptes de régularisation ;
liminués des acomptes versés au titre de I'exercice ;
ous déduction des répartions d'actifs au titre des plus et moins values ;

épartition proforma du capital au 31/12/2012

Capital
Report & nouveau’
Plus et moins-values nettes
Résultat -6 012 233,48

Total Capitaux Propres 435 053 780,47 435 053 780,47




~onds France Investissement Il

COMPTE DE RESULTAT
OPTION INTERETS ENCAISSES
en Euros

EXERCICE
AU
31.12.2013

EXERCICE
AU

31.12.2012

'RODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES

- Produits sur instruments financiers de capital investissement
- Produits sur instruments financiers a terme
- Autres produits financiers

77 192,94 217 543,74

OTAL DES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES (1)

77 192,94 217 543,74

‘HARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES

- Charges sur sur instruments financiers a terme
- Autres charges financiéres

OTAL DES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (1)

ESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (I-1l)

7719294 || 21754374

- Autres produits (Ill)

- Frais de gestion et de garde (IV)

576934394 || 622977722

ESULTAT NET DE L'EXERCICE (L21417-1) (1-N+ 1 -IV) -5692 151,00 || -6 012 233,48

- Régularisations de I'exercice (V)

- Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice {VI)

ESULTAT ( I-i+l-IV+/-V-Vi)

——————————

-5 692 151,00 || -6 012 233,48
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ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS DE MARCHE
en Euros

ll

EXERCICE EXERCICE
AU AU
31.12.2013 31.12.2012

PERATIONS DE COUVERTURE

IGAGEMENTS SUR MARCHES REGLEMENTES OU ASSIMILES

- par sens de l'opération
- par marché
- par produit

IGAGEMENTS DE GRE A GRE

- aterme fermes
- a terme conditionnels

ITRES ENGAGEMENTS

- par sens de |'opération
- par marché
- par produit

ITRES OPERATIONS

GAGEMENTS SUR MARCHES REGLEMENTES OU ASSIMILES

- par sens de I'opération
- par marché
- par produit

GAGEMENTS DE GRE A GRE

- a terme fermes
- a terme conditionnels

TRES ENGAGEMENTS

- Engagements sur acquisition de titres (1) 651774 336,15|| 778 576 454,95

cf § Vil
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ANNEXE

REGLES ET METHODES COMPTABLES

NCIPES GENERAUX

L'organisme s'est conformé aux régles comptables prescrites par la réglementation en vigueur, et notamment au plan comptable des OPCVM selon le réglement n°2004-
08 du 23 novembre 2004 du Comité de la Réglementation Comptable.

Le plan comptable OPCVM a été moxiifié par le réglement n°2011-05 du 10 novembre 2011 homologué par arrété du 27 décembre 2011, publié au J.O.R.F. du 30
décembre 2011, relatif A la distribution des plus et moins-values nettes réalisées.

\DES ET METHODES D'EVALUATION

Pour ie calcul de la valeur des parts, le portefeuille est évalué par la société de gestion selon les méthodes et critéres préconisés actueliement dans le "guide
international d'évaluation a l'usage du capital-investissement et du capital-risque” éléboré par I'AFIC, la BVCA et I'PEV.

Les actions de SICAV sont évaluées a la demiére valeur liquidative connue au jour de Pévaluation.

La valorisation des actifs en portefeuille a été établie conformémant aux méthodes décrites. Elle psut ne pas refléter dans un sens ou dans l'autre le potentiel des actifs
sur la durée de vie du fonds et I'évolittion possible de teur valeur, qui est notamment impactée par les conditions actuelles de financement et des marchés caractérisés
entre autres par des niveaux variables de volume de transaction. Les conséquences possibles de la situation économique sur les résultats futurs des sociétés et donc
sur le respect des covenants financiers ou sur les conditions de financement au cours des 12 prochains mois pourront notamment avoir des incidences sur la
valorisation de ces actifs. La valeur liquidative résulte de la répartition de I'Actif Net comptable A |a date d'arété des comptes, Elle est établie selon les dispositions du
réglement et n"a pas vocation A représenter une valeur vénale des parts.

Parts de Fonds du Portefeuilie

Les parts de FPCI sont évaluées a la demire valeur liquidative connue auditée ou en cours d'audit ou communiquée (cas des VL trimestrielles), avec prise en compte
des appels de fonds et des distributions d'actifs réellement intervenus pendant la période (cash in et cash out). La société de gestion se base sur les demiers rapports
disponibles des fonds sous{acents, généralement datés du trimsstre précédent pour les fonds non gérés.

Ony intégre ptionr 1t les évé its significatifs connus et communiqués telles les cessions qui n'ont pas encore données lisu a distribution.

li n'y a pas lieu de procéder a des ajustements de valeur (par exemple sur les frais de gestion) sauf exception justifiée par la survenance d'un fait certain et impactant

significativement la valeur du fonds, intervenu dspuis la communication de fa demiére VL.

étés non cotées ne publiant pas dANR
La valorisation retenue au 31 décembre 2013 pour une société non cotée correspond & la meilleure estimation de la société do gestion a la date d'arrété des comptes.

La société de gestion se base sur les demiers comptes amétés disponibles ou situations intenmédiaires, général datés du © précédent.

Lorsque la société peut justifier ses plus-values latentes {(ANR audité par les commissaires aux comptes ou communiqué par la société de fagon « fiable »), le demnier
ANR communiqué par la société peut étre utilisé comme valeur de référence. I n'y a pas lieu de procéder A des ajustements sauf si les comptes datent de plus de 6
mois et qu'un fait cartain impactant significativemant TANR de la sociéts est survenu depuis le demier arrété communiqué. La valorisation de ces sociétés tient compte,
le cas échéant, des aspects relatifs 4 la liquidité de linvestissement du fonds.

La valeur de tous les investissoments est convertie eu euro suivant le cours des devises a Paris 4 la date de ['évaluation.

Les entrées en portefeuille sont comptabilisées 2 leur prix dracquisition frais exclus et les sorties se font seion la méthode FIFO.

tion d

ation des revenus ;
présenté option intéréts encaissés.

2. Méthode de caicul de la commission du dépositaire :

La rémunération annuslle du dépositaire s'éléve & 0,008% hors taxes, calculée sur Factif net du fonds, avec un minimum global annuel de 10 000 € ht et un maximum
annuel de 50 000 € ht.
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ANNEXE

REGLES ET METHODES COMPTABLES

. Comptabilisation de ja mission de gestion :
La Société de Gestion recewra & compter du 1er juiilet 2010 une rémunération annuelle calculée comme suit

(1) A compter du ter janvier 2010 et jusqu'a la date de cldture, 0,75 % Hors Taxes par an de I'Engagement Global initial, diminué du montant engagé dans
les fonds d'investissement en portefeuilie dont la société de gestion assure la gestion et pour laguelie elle regoit une commission de gestion. Ce calcul
sera effectué comme si tous les investisseurs avaient souscrit dans le Fonds dés le ler janvier 2010.

2 A compter de la date de cidture, et pour I'exercice en cours a cette date, la rémunération annuelle hors taxes de la société de gestion sera égale a la
rémunération annuelle de I'Exercice Comptable précédent hors taxe diminué de 6%. Pour les exercices suivants, la rémunération annuelle hors taxe de la
société de gestion sera égale a la rémunération du demier trimestre de I'exercice comptable précédent, ramené a une année et diminuée de 6%, y
compris en cas de prorogation de la durée du Fonds, étant précisé quen tout état de cause, 1a rémunération annuelle de la société de gestion ne pourra

pas étre inférieure & EUR 400.000 et ce jusqu'au dernier jour de liquidation. Ces rémunérations seront calculées prorata temporis lorsque nécessaire.

Les paragraphes (1) et (2) ci-dessus étant dénommés selon le cas la partie fixe de la commission de gestion.
Plus 10% du Résultat Net Annuel du Compartiment Ja « Partie Variable de ta Commission de Gestion ».
La partie fixe de la commission de gestion et la partie variable de la commission de gestion constituent la commission de gestion.

La partie fixe de la commission de gestion sera payée trimestriellement par avance au début de chaque trimestre (ter janvier, 1er awil, fer juillet et 1er
octobre), et, pour la premiére fois, le premier jour de souscription. La partie fixe de la commission de gestion sera gjustée a Ia fin de chaque trimestre, et cet
ajustement viendra augmenter ou diminuer, le cas échéant, la partie fixe de la commission de gestion due au titre du trimestre suivant,

La partie variable de la commission de gestion sera payée annuellement au début du 2éme trimestre comptable.

La durée de I'exercice comptable est de douze (12) mois. Il commence le 1er Janvier. Par exception, e premier exercice comptable a commencé le premier
jour de souscription (le 5 mai 2010) et s'est terminé le 31 décembre 2010 et le dernier exercice comptable se terminera & la date de la liquidation définitive du
Fonds.

5. Polit te, distribution :
Le produit net sera distribué dans les meilleurs détais aprés réception des montants concemés par le Fonds et ne sera pas réinvesti par le Fonds. Le Fonds
procédera & une distribution de produit net dés lors que le montant cumuié de produit net regu portera sur un montant minimum de €20 millions. Toutefois, si le
Fonds pergoit en une seule fois un montant de produit net égal au moins & €10 miltions, il procédera a la distribution sans attendre que le montant cumuté de
produit net atteigne €20 millions. La société de gestion pourra également procéder & une distribution de produit net pour un montant inférieur par le Fonds du
quota juridique et du quota fiscal.

Le Fonds pourra conserver une part suffisante du produit net pour lui permettre :

a)  De payer différents frais, y compris la commission de gestion, et toute autre somme, raisonnablement estimée par la Société de Gestion, qui pourrait ére
due par le Fonds dans les douze (12) mois qui suivent la distribution |

b)  De faire face a tout engagement hors bilan et tout engagement contracté en relation avec un Investissement cédé ou remboursé en tout ou en partie tel
que des garanties et/ou des Indemnités.




Fonds France Investissement Il

COMPLEMENTS D'INFORMATIONS

VOLUTIO C L {o] |

LI Décomposition de la ligne "capitai” du passif du bilan :

EXERCICE EXERCICE
AU AU Variation
31.12.2013 31.12.2012
APPORTS 685 978 137,90 626 609 479,60 159 368 668,30
Capital souscrit (1) 1385 814 420,00/, 1 385 814 420,00 0,00
*Capital non appeié (2) -699 836 282,10 -859 204 940,40 159 368 658,30
RESULTAT DE LA GESTION -144 086 003,06 -91 565 699,13 <52 609 303,93
Résuitat de I'exercice -5 692 151,00 -6 012 233,48 320 082,48
Cumul des résultats capitelisés des exercices précédents -18 209 378,21 -12 197 144,73 -6 012 233,48
Plus-values réalisées
- sur instruments financiers de capital investissement
- sur dépdts et autres instruments financiers 245 533,89 244 339,73 1194,16
- sur instruments financiers a terme
Moins-values réalisées
- sur instruments financiers de capital investissement
- sur dépéts et autres instruments financiers
- sur instruments financiers a terme
Indemnités d'assurance pergues
Quote-part de plus-values restitudes aux assureurs
Frais de transaction
Différences de change
Différences d'estimation
- sur instruments financiers de capital investissement -120 379 799,29 -73 562 100,38 -46 817 698,91
- sur autres instruments financiers 0,00 648,18 -648,18, |
- sur instruments financiers a terme
Boni de liquidation
Frais de constitution -29 208,45 -29 208,45 0,000
RACHATS ET REPARTITION D'ACTIFS -12 893 312,62 0,00 -12 893 312,62
Rachats
Distributions de résultat 0,00 0.00 0,00
Distributions des plus et moins-values nettes
Répartition d'actifs -12 893 312,52 0,00 -12 893 312,52
AUTRES ELEMENTS
CAPITAL EN FIN D'EXERCICE 529 019 822,32 435 053 780,47 93 966 041,85

Le tableau présente des montants cumulés depuis I'crigine du fonds.

(1) : y compris les commissions de souscription acquises par le FPCI
(2) : sous déduction des commissions de rachat acquises par le FPCI
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COMPLEMENTS D'INFORMATIONS

LI EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS AU COURS DE L'EXERCICE

Nombre et valeur des titres
Souscriptionau  Libérées au Restant a libérer au
31/1212013 31/12/2013 317122013
(nombre) {nombre) {nombre)
Parts A 130 491 130 491 -

Le capital souscrit s'éléve & 1 385 814 420€ euros.
La valeur nominale des parts A a augmenté de 620 € le 21 février 2012, et passe de 10 000 € euros & 10 620 € euros chacune.

Au 31 décembre 2013, la valeur libérée des parts A est de 49,5% de I'engagement global, soit 685 978 138 € euros.

Aucune prime de souscription n'a été versée.

Montant des commissions de souscription et/ou de rachat acquises a 'OPCVM :
Néant

Les droits des copropriétaires sont représentés par des parts A émises par le Compartiment. Chaque porteur de parts dispose d'un droit de
copropriété sur les actifs du Fonds proportionnel au nombre de parts possédés.

Le Fonds comporte une catégorie de parts A conférant des droits aux porteurs :
- Les parts A souscrites ont vocation & recevoir leur montant souscrit et libéré.

L'Actif net du Fonds est déterminé en déduisant tout passif éventue! de la valeur des actifs du com partiment.

La valeur liquidative des parts A est déterminée en calculant le montant de I'Actif Net, réparti entre les
porteurs de parts A conformément aux régles énoncées ci-dessus.

L'actif net du Fonds est de 529 019 822,32 € au 31 décembre 2013.

Selon ces régles, la valeur des parts libérées au 31 décembre 2013 est la suivante :

Nombre Noembre Valeur nominale | Valsur unitaire Valeur unitalre Valevur totale
de parts de parts par part libérée liquidative
souscrites libérées au 31/12/2013 au 31/12/2013 au 31/12/2013
(euro) {euro) (euro) _{euro)
Parts A 130 491 130 491 10 620,00 5 256,90 4 054,07} 529019 822_.32

=Tableau des Di utions

Dates Montants distribués

27/03/2013 12 893 312,52

Total 12 893 312,562
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COMPLEMENTS D'INFORMATIONS
Nature des Quantith Pourcentage Colt Evaluation Deviss Différence
Participations 31122013 31.12.2013 dacquisition giohale destivation
détarurs

360 CAPITAL 2011 - Parts A Parts 20 000 282% 4 100 000,00 330388044 € -706 010,58
ALSACE CAPITAL Actions 85000 28,0% 65 000,00 80 809,40 € 15 900,40,
ALSACE CROISSANCE - Parts A Parts 5310 38.0% 5203523,84 4318 700,97 € 74 622,87
ARVE INDUSTRIES CAPITAL Parts 300 12,0% 1 280 000,00, 113185354 € 158 148.47
AURINVEST CAPITAL 3 Actions 5480 25.0% 2740 000,00 2408 230,53 € 333 765,47
AXA INNOVATION & CROISSANCE - PARTS A Parts 78 800 18.9% 1101233,07 1101 233,07 € 0,00
BVS5-Parts A Parts 148 500 20,8% 3450 000,00 273000217 € -719 807,83
BVS-Parts B Parts 150 000 28,8% 150 000,00 114 004,61 € 3599539
CABESTAN CAPITAL - Paris A Parts 1000 8.9% 4 189 580,00 3770 980,31 € 428 599,89
CABESTAN CAPITAL - Parts 8 Parts 1000 8,8% 1000,00 0,00 € -1 000,00}
CAPHORN - Paris 8 Parts 7670 20.3% 4014 874,27 3100 700.80 € -824 184,47
CATHAY CAPITAL }f - Parts A Parts 30 000 8.1% 9 068 080,00 863183834 € 562838,34
CITIZEN CAP{TAL FCPR - Paris A Parts §000 23,3% 2642 500,00 2261 020,07 € -3814790,03
D&P V-Parts A Parts 16 080 354% 6271 200,00 5350 287.20 € -820 912,30
DSPV.-Pama B Parts 16 080 354% 128 840,00 x € -128 840,00
EPFIV-Paris A Parts 2000 202% 8 009 000,00 6916872,79 € -1083327.21
FCOE - Parts A Parts 89 800 47.3% 35480 287,83 30383 123,12 € 392283528
FCID2-Parts A Parts 180 000 100,0% 124 200 000,00 106 785 038,89 € -17 404 881,01
FIMIEEC - Parts A Parts 1100 24.4% 2750 600,00 2201 586,13, € -488413,87
FONDS LORRAIN DE CONSOLIDATION - Actions Actions 23328 20,0% 2332 800,08, 2248 841,50 € -85858.40
FONDS STRATEGIQUE BOIS - Parts A Parts 5000 250% 3850 000,00 343337607 € ~418 623,03,
FRANCHE COMTE CREATION 3 - Parts A Parts 983 23,3% 669 300,00 858 728,72 € ~142570.28)
INITIATIVE & FINANCE { - Parts A Parts 15000 10.8% 9 680 000,00 9 255 203,66 € -404 788,34
INNOBIO - Parts A Parts 52000 374% 33 280 600,00 28 509 067,01 € -4 880 032,99
INSERM TRANSFERT INITIATIVE - Actions Actions 50 000 12,8% 2 187 500,00 2010 701,18 € -178 788,82/
ISA!l DEVELOFPEMENT - Parts A Parts 5000 26,3% 2 500 000,00 2520417,87 € 20417,87|
IT TRANSLATION - Actions B Actions 14 250 47.5% 142 500,00 186 767,08 € 84 267,08
LATOUR CAPITAL | - Parts A Parts 15 000 000 13.3% 8220 90075 7 208 848,86 € 068 849,21
|MIDDLE MARKET FUND IV - Parts A Parts 150 000 8,7% 8 195 825,76 8107 044,64 € -88 781,12
OC+A - Parts A Parts 220 000 100.0% 138 040 000,00 82 776 427,85 € -58 263 572,15
OC+B - Parts A Parts 80 000 100.0% 120 058 400,00 85 883 305,30, € <34 175 084,70
PARTECH INTERNATIONA VI - Parts A Parts 2000 18,1% 4100 000,00 4 578 541,42, € 478 841,42
POITOU-CHARENTES INNOVATION Actions 4611 10.4% 700 872,00 498 531,83 € <202 340,17
PRECISION LENDING FUND | - Parts A Parts 148 500 33.0% 8460 078,75 7726 219,59, € ~723 857,18
PRECISION LENDING FUND | - Parts B Parts 150 000 33,0% 150 000,00 129 000,00 € 21 000,00
RAAB PME 3 - Parts A Parts 19811 27.1% 2265 883,13 2007 782,70 € -258 10043
RAAB PME 3 - Parts C Parts 22 5.8% 1268,13 0,00 € -1258,13)
REPRENDRE ET DEVELOPPER |l - PARTS A Parts 50 000 18.4% 2750 000,00 2473 893,82 € 276 108,38
RUN CROISSANCE - Parts A Pants 498 257% 1848 300,00 1644 718,07 € ~201 581,03
RUN CROISSANCE - Parts B Parts 496 25.7% 499,00 0,00 € 499,00
SINO-FRENCH SME FUND - Parts A Parts 148 500 50,0% 10 283 625,00 10 387 818,00 € 104 183,00
SIPAREX MIDCAP |] - Parts A Parts 20000 18,7% 4 840 000,00 4 057 800,00 € ~782 200,00
SODERO PARTICIPATIONS - Actions A Actions 701754 12,5% 7 689 985,60 7836 460,14 € -183 535,48
'SOFIMAC CROISSANCE 2 - Parts A Parts 1000 354% 8 000 000.00 5543 847,37 € 458 152,83
'SOFINNOVA CAPTTAL VIl parts A Parts 2000 8.6% 5000 000,00 4 488 823,38, € -830 176,84
'SOFINNOVA GREEN SEED FUND Parts 500 22% 1000 000,00 821 850,78 € 178 048,22
SORIDEC 2 - Actions A Actions 697 200 332% 2409 480,00 2340 776,88 € -88 713,04,
TELECOM TECHNOLOGIES TRANSFERT - Actions Actioms 3733500 48,.8% 3733500,00 334201527 € -380 584,73}
TIF - Parts A1 Parts 70 000 9,9% 4788 188,00, 4 219 800,00 € -589 836,00
U) CAP OUEST - Parts A Parts 7000 38.8% 1880 000,00 1 560 080,00 € -329 810,00
VENTECH CAPITAL F - Parts A Parts 70 000 9.5% 2 800 000,00 2506 661,18 € -203 338,81
VIVES 2 Actions 18 000 7.0% 450 000,00 293 01642 € -158 383,88
(XANGE CAPITAL 2 - Parts A Parta 10 000 000 17.8% 2847 000,00 2 p47 000,00 € 0,00/
 XPANSION 2 - Pasts A Parts 600 000 18,8% 207 600,00 207 800,00, € 0,09,

TJOTAL 617 817 450,13 497 437 850, <120 379 799,

L certifié par le o ire gne & Bgne du estmis 4 ia di des e leurs est adressé slis en font la demande.
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380 CAPITAL 2011 - Parts A 4 100 000,00/
ALSACE CAPITAL 65 000,00
ALSACE CROISSANCE - Parts A 526352384
ARVE INDUSTRIES CAPITAL 1 260 600,00|
AURINVEST CAPITAL 3 2740 080,00
AXA INNOVATION & CROISSANCE - PARTS A 1101 233,07|
BV5-Pats A 3 450 000,00
BVS - Parts B 150 000,00
CABESTAN CAPITAL - Parts A 4 188 580,00
CABESTAN CAPITAL - Parts B 1000,00
CAPHORN - Parts B 4014 874,27
CATHAY CAPITAL Ji - Parts A 9 089 000,00
CITIZEN CAPITAL FCPR - Parts A 2842 800,00
D3PV-Parts A 8271 200,00
D8P V- Parts 8 128 840,00
EPF IV-Parts A 8 000 000,00
FCDE - Parts A 38 460 287,83
FCID2-Parts A 124 200 000,00
FIMIEEC - Parts A 2750 000,00
FONDS LORRAIN DE CONSOLIDATION - Actions 2 332 809.00;
FONDS STRATEGIQUE BOIS - Parts A 3 850 000,00
FRANCHE COMTE CREATION 3 - Paris A 8889 300,00/
INITIATIVE & FINANCE | - Parts A 8 660 000,00,
INNOBIO - Parts A 33 280 000.00|
INSERM TRANSFERT INITIATIVE - Actions 2187 500.00|
1SAl DEVELOPPEMENT - Parts A" 2 500 000,00
IT TRANSLATION - Actions B 142 500,00,
LATOUR CAPITAL | - Parts A 6320 698,75
MIDDLE MARKET FUND IV - Parts A 8 185 825,76
OC+A-Parts A 130 040 000,00
OC+B - Paris A 120 058 460.00|
PARTECH INTERNATIONA V1 - Parts A 4100 000,00}
POITOU-CHARENTES INNGVATION 700 872,00
PRECISION LENDING FUND | - Parts A 8480 076,75
PRECISION LENDING FUND | - Parts B 150 000,00
RAAB PME 3 - Parts A 2265 883,13
RAAB PME 3 - Parts C 1288,13
REPRENDRE ET DEVELOPPER Il - PARTS A 2750 000,00
RUN CROISSANCE - Parts A 18486 300,00
RUN CROISSANCE - Parts B 499,00}
SINO-FRENCH SME FUND - Parts A 10 283 625,00
SIPAREX MIDCAP il - Parts A 4 840 600,00
SODERO PARTICIPATIONS - Actions A 7 896 065,60
SOFIMAC CROISSANCE 2 - Pars A 6 000 000,00
'SOFINNOVA CAPITAL VI parts A 5 000 000,00
SOFINNOVA GREEN SEED FUND 1000 000,00
SORIDEC 2 - Actions A 2408 480,00
TELECOM TECHNOLOGIES TRANSFERT - Actions 3733 500,00
TIP - Parts At 4788 186,00
Ul CAP OUEST - Parts A 1 880 000,00
VENTECH CAPITAL F - Parts A 2 800 000,00/
VIVES 2 450 000,00
XANGE CAPITAL 2 - Parts A 2 947 000,00
XPANSION 2 - Parts A 207 800,00

TOTAL 817 817 450,13

31 12
3383 889,44 1000 000,00 81364532
80 809,40 65 000,00 88 182,72
4318 700,67 2430 000,00 2252 626,80
113185354 880 000,00 680 003,00
2408 230,53 1370 000,00 1 370 000,00
1101 233,07 0.00] 0,00
2730 082,17 2400 000,00 2032687,12
114 004,61 150 000,00 12174382
3770680,31 2499 750,00 2227 510,00
0.00 1009,00 0.00
3180 709.80 2181774,27 1641 282,10
9631838, 7770 000,00 7 234 839,78,
2281 020,07 1 667 500,00 157072647
53580 287.20 4703 460,00 3806 247,54
0,00 66 480,00 38 582,00
8018 672,79 7 £00 000,00 648062514
39 383 123,12 43 538 171,47| 39 997 748,07
1C8 785 038,99 62 700 000,00 83 769 244,40
2291588,13 1350 000,00 1178 383,85
2248 841,60 2005 500,00 1837 414,00
343337607 35580 000,00 312235142
556 72072 374 125,50 284 488.85
9255 203,68 5810 000,00 4 016 298,10|
28 599 067,01 23 400 000,00 21075 597,59
2010701.18 1250 000,00 1306212,41
252041787 1500 000,00 1448 288,67
196 767,08 142 500,00/ 180 095,37
7298 848,96 3074 999,75 2828694,67
8107 044,64 9225 221,38 8821 756,38
82776 427,85, 134 840 000,00] 102 731 721,86
85 883 305,30 87 977 600,00 81253 820,00
457854142 2800 000,00 2505 437,32
488 531,83 700 872,00 560 667,80
7 726 218,59 8843 178,33 5383 853,80
126 000,00 150 000,00 105 000,00|
2007 782.70 1795 371,88 1600475,97
0,00] 698,88 259,88
2473 893,62 0.00 0,00
1844 718,07| 888 200,00, 832 508,89
.00 489,00 0,00
10 387 818,00 1336 500,00 1338 500,00
4 057 800,00 3020 000,00 2 820 000,00,
7838 460,14 7 999 865,80 7 350 320,17
5543 847,37 5 200 000,00 5150 803,77,
4 469 823,38 1 000 000,00} 1000 000,00
821 950,78, 500 000,001 500 600,00
2340 776,98 1745 480,00 1716 731,18
334291827 2568 500,00 2188 974,37
4219 600,00 3 568 186,00 2720 200,00
1560 080,00, 1330 000,00, 111124843
2508681,18 700 000,00 700 000,00
203 6816.42 300 000,00 224 320,28
2 847 000,00 1 258 000,00 1259 000,00
207 600,00 0,00 0.00
497 437 650,84 498 207 812,04 424 845 711,67

Variation du colt

3100 009,00
0,00

2863 523,84,
800 000.00
1370 000,00
-1 208 766,83
3300 000.00
-2 348 750,00
4 198 580,00
-2 180 774,27|
-3 785 125,73
7 401 500,00
-2 080 800,00
6174 720,00
-8 871 380,00
35538 171,47
-57238 712,17
122 880 000,00
744 500,00

-1 217 200,00
3475 874,50,
-4 910 700,00
-13 740 000,00
32 030 000.00
687 500,00
2357 500.00
-2832489,75
~2 885 221,61
-126 444 174,24
41062 400,00
117 158 400,00/
3389 126,00
-8 142 308,33
830007875
-1645371,88
2264 888.25|
1258,13

1861 800,00
1845 801,00,
-1 336 001,00
7 283 825,00
-3 159 805,80
2790 985,60
5000 000,00
4 500 000,00
-745 480,00
-157 010,00
135 314,00

3 458 186,00
1180 000,00

2 500 000,00

Variation de
Tévaluation

2580 344,12
+6273,32
2085 774,17|
441 853,84
1038 230.53|
1101 233,07
897 428,05
-7739,01
1543470,31
0.00

1549 447,70
2386 888,58
881 204,50
1354 039,66
-38 582,00
420 047,65
614 622,85
22 986 704,50
111319248
308 427,80,
311 025,55
272 230,87
4 338 905,58
7523 463,42
705 468,77
1074 151,20,
e871,m
4472 154,29
81471172
-18 855 264,01
4 829 385,30

812 210.08
0,00

9 051 318,00,
1237 800,00
477 136,87
384 043.60
3460 823,38

1896 661,189
66 206,14
1688 000,00
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Moins-vaiues
PRECISION LENDING FUND I- Parts A Parts 224 761 42 224 761,42
FCDE - Perts A Parts 20 311 580,60/ 20311 680,60
CATHAY CAPITAL Il - Parts A Parts 1063 500,00, 1063 500,00
SINO-FRENCH SME FUND - Parts A Parts 3304 125,00 3304 125,00}
ALSACE CROISSANCE - Parts A Parts 16 476,18 16 478,18
OC+B - Parts A Parts 1119 200,00 1119 200,00}
MIDDLE MARKET FUND IV - Parts A Parts 1929 365,60 1828 305,60
TOTAL

Soe | Uikwton |
380 CAPITAL 2011 - Parts A 20 000 000,00 0,00 4 100 000,00| 15 800 000,00/ 20,50%
ALSACE CAPITAL 65 000,00 0.00; 65 000,00 0,00 100,00%|
'ALSACE CROISSANCE - Parts A 18 00C 500,00 0.09] 5310 000,00 12 680 000,00 29.50%
[ARVE INDUSTRIES CAPITAL 3000 000,00 0,00 1280 000,00 1710 000,00 43,00%|
AURINVEST CAPITAL 3 5480 000.00 0,00 2 740 000,00 2740 000,00 50,00%)
JAXA INNOVATION & CROISSANCE - PARTS A 7 890 000,00 85 258,07 1101 233,07] 6 884 025,00 13,78%
BVS-Parts A 14 850 £600,00| 0,00 3 450 000,00 11 400 000,00, 23.23%
BVS5-Parts B 150 800,00/ 0,00 150 000,00 0,00 100,00%
[CABESTAN CAPITAL - Parts A 9 909 000,00 0,00 4 188 580,00 57898 420,00 42,00%
CABESTAN CAPITAL - Parts B 1 000,00 0,00 1 000,00/ 0.00! 100,00%
CAP CER 4 484 000,00/ 0,00 0,60 0.00%|
[CAPHORN - Pasts B 7970 000,00 20 874,27 4014 874,27 50,18%|
CATHAY CAPITAL [l - Parts A 15 00C 000,00, 0.00| 10 132 500,00 67.55%
CITIZEN CAPITAL FCPR - Parts A 5000 600,00 0,00 3074 604,57 61.40%
D&P V-Parts A 15678 000,00 0,00 6271 200,00 40,00%|
DAP V- Parts B 321 800,00 0,00 128 840,00 40,00%
EPFIV-Pats A 20 000 000,00, 0,00 8000 000,09 40,00%
FCDE - Parts A 89 B0O 000,00/ 0.00 55771 868,43 62,04%
FCID 2-Parts A 180 000 000,00 0,00] 124 200 000,00 69,00%
FIMIEEC - Parts A 11 000 000,09 0.00| 2750 600,00 25,00%:
FONDS LORRAIN DE CONSOLIDATION - Actions 2 332 800,00 0,00 2 332 800,00 100,00%
FONDS STRATEGIQUE BOIS - Parts A 6 000 000,00 0,00 3 850 000,00, 77.00%!
FRANCHE COMTE CREATION 3 - Parts A 689 300,00 0,00} 869 300,00 100,00%
INITIATIVE & FINANCE ! - Parts A 15 000 600,00 0,00 9 680 000,00 64,40%
INNOBIO - Parts A 52 000 000,00 0.00 33 280 000,00 64,00%
INSERM TRANSFERT INITIATIVE « Actions 5 000 000,00 0,00 2 187 500,00 43,75%,
ISA! DEVELOPPEMENT - Parts A* 5 000 000,00 0,00 2500 000,00 50,00%|
IT TRANSLATION - Actions B 142 500,00 0,00 142 500,00, 100,00%)
LATOUR CAPITAL { - Parts A 15 000 000,00 0,00 6 320 99,75, 42,20%)|
MIDDLE MARKET FUND IV - Parts A 15 GO0 000,00 303 465,00 10203 485,00 66,67%|
OC+A - Parls A 220 000 000,00 0,00 139 040 000,00 63,20%|
[OC+B - Parts A 290 000 000,00 0,00 122 300 000,00} 42,17%
PARTECH INTERNATIONA V) - Parts A 20 00G 000,00 4 100 000,00! 20,50%
POITOU-CHARENTES INNOVATION 700 872,00 700 872,00| 100,00%|
[PRECISION LENDING FUND ( - Parts A 14 850 000,00, 8820 114,84 59,38%
[PRECISION LENDING FUND [ - Parts B 150 000,00/ 150 000,00 100,00%|
RAAB PME 3-Parts A 2285 883,13
RAAB PME 3-Parts C
REPRENDRE ET DEVELOPPER [l - PARTS A
IRUN CROISSANCE - Parts A
RUN CROISSANCE - Parts B
SINO-FRENCH SME FUND - Parts A
SIPAREX MIDCAP |) - Parts A
|SODERO PARTICIPATIONS - Actions A
SOFIMAC CROISSANCE 2-Parts A
[SOFINNOVA CAPITAL Vil parts A
[SOFINNOVA GREEN SEED FUND
'SORIDEC 2 - Actions A
[ TELECOM TECHNOLOGIES TRANSFERT - Actions
TIP - Parts A1
Ul CAP QUEST - Parts A
'VENTECH CAPITAL F - Parts A
VIVES 2
XANGE CAPITAL 2 - Parts A
[ XPANSION 2 - Parts A

TOTAL
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- Honoraires du commissaire aux comptes 16 800 eurcs
- Commission du dépositaire 28 208 euros
- Honoraires de comptabilité 3 950 euros
- Commission de gestion 7 719 euros
- Honoraires avocats Chammas 10 461 euros

Total 67 139 euros
1X - FRAIS DE GESTION
Frais de gestion fixes :

Il est indiqué dans les régles et méthodes comptables les modalités de calcul
4 la fois de la commission de gestion et de la commission du dépositaire du fonds :

- Commission de gestion 5619 100 euros
- Commission du dépositaire 50 619 eurcs
Total 5669 719 eurcs

A la date du 31 décembre 2013 ces frais fixes représentent 1,07% de I'actif net.

it j : 7 719 eurcs
(commission de performance)

- Frais d'audit 10 461 euros

~ Honoraires comptables 26 281 eurcs

- Honoraires du commissaire aux comptes 24 258 euros

- Primes d'assurance 30 905 euros

Total 91906 euros

Total Frais de gestion 5 769 344 euros

Le Compartiment supportera tous les frais encourus dans le cadre de sa constitution
(les « Frais de Constitution ») dans Ia limite de 0,01% TTC de I'Engagement Giobal (soit 156.067 TTC)

Détall des frajs de constitution ;

- Frais de conseils juridiques 29 208 euros

X - AUTRES INFORMATIONS

Les performances des SICAV monétaires sont en net repli depuis fin 2012, aussi Bpifrance Investissement a pris la décision de
placer 'ensemble des liquidités disponibles sur le compte a vue du Fonds.




Fonds France Investissement I|

COMPLEMENTS D'INFORMATIONS

|- TABLEAU D", CTATION DU RESULTAT

Acomptes sur résultats et sur plus et moins-values nettes versés durant I'exercice Néant
EXERCICE EXERCICE
AU AU
31.12.2013 31.12.2012
' OMMES RESTANT A AFFECTER
- Report 4 nouveau
- Résultat -5 692 151,00 -6 012 233,48
TOTAL -5 692 151,00 -6 012 233,48
FECTATION
- Distribution
- Report & nouveau de l'exercice
- Report des plus et moins-values nettes
- Capitalisation -5 692 151,00 -6 012 233,48
TOTAL -5692 161,00 -6 012233,48

MORMATION RELATIVE AUX TITRES DONNANT DROIT A DISTRIBUTION

- Nombre de titres
[ - Distribution unitaire

CREDITS D'IMPOTS ET AVOIRS FISCAUX

- Montant global des crédits d'impéts et avoirs fiscaux :
* Provenant de 'exercice
* Provenant de I'exercice N-1
* Provenant de 'exercice N-2
* Provenant de I'exercice N-3
* Provenant de l'exercice N-4
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AVENANT AU TRAITE DE SCISSION DU FPCI FONDS FRANCE
INVESTISSEMENT 11

18 FEVRIER 2014

ENTRE LES SOUSSIGNES :

FONDS FRANCE INVESTISSEMENT II, un fonds professionnel de capital
investissement régi par les articles L.214-159 et suivants du Code monétaire et financier
("CMF") et prenant la forme d'un fonds commun de placement ("FCP"), représenté par sa
société de gestion BPIFRANCE INVESTISSEMENT, une société par actions simplifiée
agréée par I’ Autorité des Marchés Financiers en qualité de société de gestion de portefeuille
sous le numéro GP01-006, immatriculée sous le numéro 433 975 224 RCS Créteil (la
"Société de Gestion"), représentée par son Président, Monsieur Nicolas DUFOURCQ,
dument habilité a I'effet des présentes

ci-aprés dénommée le "Fonds Originel",

DE PREMIERE PART
ET:

FONDS FRANCE INVESTISSEMENT II PRIME, un fonds professionnel de capital
investissement régi par les articles L.214-159 et suivants du CMF et prenant la forme d'un
FCP, représenté par la Société de Gestion, représentée par son Président, Monsieur Nicolas
DUFOURCQ, dument habilité a I'effet des présentes

ci-aprés dénommé le "Fonds Nouveau",
DE DEUXIEME PART

Le Fonds Originel et le Fonds Nouveau sont dénommés ensemble les "Fonds" et chacun un
"Fonds".

BPIFRANCE INVESTISSEMENT, une société par actions simplifiée au capital de
4.709.520 euros ayant son siége social au 27/31 avenue du Général Leclerc 94710 Maisons
Alfort Cedex, immatriculée sous le numéro 433 975 224 RCS Créteil, agissant en son nom
et pour son compte, représenté par son Président, Monsieur Nicolas DUFOURCQ, dument
habilité a l'effet des présentes,

DE TROISIEME PART

FSI-PME PORTEFEUILLE, une société par actions simplifiée au capital de 2.200.000.000
euros ayant son siége social au 27/31 avenue du Général Leclerc 94710 Maisons Alfort
Cedex, immatriculée sous le numéro 492 670 260 RCS Créteil, agissant en son nom et pour
son compte, représenté par son Président, Monsieur Jean-Yves GILET, dument habilité a
l'effet des présentes,

DE QUATRIEME PART

BPIFRANCE INVESTISSEMENT et FSI-PME PORTEFEUILLE sont ci-aprés
dénommés ensemble les "Investisseurs”. %

/
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Les Fonds et les Investisseurs sont ci-aprés dénommés ensemble les "Parties”" et chacun une
"Partie".

IL A ETE EXPOSE, DECLARE ET CONVENU CE QUI SUIT :

A Un traité de scission du Fonds Originel a été conclu entre les Parties le 14 février
2014 (le "Traité de Scission").

B L'article 1.2 du Traité de Scission et l'article 6 du projet de Réglement du Fonds
Nouveau auquel ce dernier est annexé prévoient que la durée du Fonds Nouveau sera
de quatre-vingt-dix-neuf (99) ans a4 compter de la Date d'Effet.

C Les Parties conviennent par le présent avenant (I' "Avenant") de modifier le Traité de
Scission afin de fixer la durée du Fonds Nouveau a vingt (20) ans a compter de la
Date d'Effet.

D Sauf stipulation contraire, les termes commengant par une majuscule et qui ne sont

pas définis dans le présent Avenant ont la signification qui leur est attribuée dans le
Traité de Scission.

EN CONSEQUENCE DE QUOI LES PARTIES SONT CONVENUES DE CE QUI
SUIT:

1. MODIFICATION DE LA DUREE DU FONDS NOUVEAU

1.1 A lalinéa premier de l'article 1.2 du Traité de Scission, les mots "quatre-vingt-dix-
neuf (99)" sont remplacés par les mots "vingt (20)" de maniére a ce que ledit article
soit libellé de la maniére suivante :

"Le Fonds Nouveau est un fonds professionnel de capital investissement régi par les
articles L.214-159 et suivants du CMF, prenant la forme d'un FCP, qui sera constitué
a la Date d'Effet (tel que ce terme est défini ci-aprés) pour une durée de guatre=vings
dic-neuf%vingt (20) ans.”

1.2 A la premiére phrase de l'article 6 du projet de Réglement du Fonds Nouveau, les
mots "quatre-vingt-dix-neuf (99)" sont remplacés par les mots "vingt (20)", de
maniére & ce que ledit article soit libellé de la maniére suivante :

"Le Fonds est créé pour une durée de guatre gt-clie=1es Bvingt (20) ans a
compter de la Date d'Effet sauf les cas de dzssolutzon antzczpee visés a l’Article 24"

2. ENTREE EN VIGUEUR

Le présent Avenant a un effet rétroactif au 14 février 2014.

[Signatures en page suivante]

i
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Fait en 6 exemplaires originaux

dont : un (1) pour chaque Fonds, conservés au siége de la Société de Gestion, un
(1) pour les archives de la Société de Gestion, un (1) pour chaque Investisseur, et
un (1) pour le dép6t au Greffe du Tribunal de Commerce de Créteil.

Le Fonds Originel, représenté par |
Société de Gestion, représentée par
son Président, Monsieur Nicolas

DUFOURCQ, dument habilité a I'effet

des présentes

r

%/%\/
BPIFRANCE INVESTISSEMENT,
représentée  par son Président,

Monsieur Nicolas DUFOURCQ,
dument habilité a l'effet des présentes

Le Fonds Nouveau, représenté par la
Société de Gestion, représentée par
son Président, Monsieur Nicolas
DUFOURCQ, dument habilité a I'effet
des présentes

==

FSI-PME PORTEFEUILLE,
représentée par son Président,
Monsieur Jean-Yves GILET, dument
habilité a I'effet des présentes
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