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CIGAL INVESTISSEMENTS
S.A. au capital de 5 947 400 F

5 rue Régnard - 44000 NANTES B
R.C.S. NANTES B 334 180 486 ~

PROCES VERBAL DES DELIBERATIONS
DU PREMIER CONSEIL D'ADMINISTRATION

L'an mil neuf cent quatre vingt dix-sept,
Le premier février, a l'issue de la signature des statuts de la société CIGAL INVESTISSEMENTS sous sa

nouvelle forme de société anonyme,

- Monsieur Yannick CURTY - demeurant 15 rue Lapeyrade - 44100 NANTES
— Monsieur Jean CURTY, demeurant 5 rue de I'Arche - 44100 NANTES
— Monsieur Didier CURTY, demeurant 5 rue Régnard - 44000 NANTES

désignés comme étant seuls membres du conseil d'administration se sont réunis a l'effet de constituer le
bureau du conseil et d'organiser la direction generale de la societe.

Le registre des présences a été signé en entrant en séance.

I, est véritié que chaque membre du conseil remplit bien toutes les conditions d'exercice des fonctions
d'administrateur et notamment qu'il posséde bien le nombre d'actions minimum exigé par l'article 13 des
statuts, qu'il jouit du plein exercice de ses droits, qu'il ne cumule pas plus de postes d'administrateur que la loi
n'en autorise et qu'il ne tombe sous le coup d'aucune incompatibilité, interdiction ou déchéance ou autres
prascriptions légales ou statutaires lui interdisant de remplir ces fonctions au sein du conseil d'administration.
Chacun des membres présents affirme et garantit étre dans le cas d'exercer valablement ses fonctions.

Il est ainsi constaté que tous les membres composant le conseil sont présents ou representés et que le quo-
rum étant atteint, ce conseil peut valablement délibérer.

I - NOMINATION DU PRESIDENT

A l'unanimité, Monsieur Yannick CURTY est nommé Président du conseil d'administration pour la durée de
son mandat d'administrateur, soit jusqu'a l'issue de l'assemblée ordinaire statuant sur les comptes de l'exer-
cice 2003. Monsieur Yannick CURTY accepte ces fonctions, et remerciant ses collégues de la confiance qu'ils
lui témoignent, déclare n'exercer que e mandat de président qui vient de lui étre contfie.

Puis Monsieur Yannick CURTY préside la réunion du conseil.

I - POUVOIRS DU PRESIDENT

Monsieur Yannick CURTY en sa qualité de Président assumera, sous sa responsabilite 1a direction génerale
de la société. |l représentera la société dans ses rapports avec les tiers.
Il est investi des pouvoirs qui lui sont conférés par la loi pour agir en toute circonstance au nom de la sociéte.

A l'égard des tiers le président aura tous pouvoirs dans les limites de 'objet social.



Il - REMUNERATION DU PRESIDENT

Indépendamment des jetons de présence qui pourront lui étre attribués en sa qualite de membre du conseil
d'administration, le Président aura droit en contrepartie de l'exercice de ses fonctions a une rémunération sur
les modalités de laquelle le conseil délibérera lors d'une séance ultérieure. Il sera remboursé de ses frais de
représentation et de déplacement sur justificatifs.

IV - FORMALITES DIVERSES
Assumant la direction générale de la Société, Monsieur Yannick CURTY President du Conseil d'Administra-

tion, aura tous pouvoirs a l'effet :

. d'effectuer la publication et le dépét des actes de transformation conformément a la loi,
. de requérir inscription modificative de la société au Registre du Commerce et des Societes de NANTES,
. de faire toutes déclarations et formalités aupres des administrations fiscales.

Plus rien n'étant a l'ordre du jour et personne ne demandant la parole, la séance a été levée.

De tout ce qui précéde il a été dressé le présent procés verbal qui, aprés lecture, a é1é signé par les ad-
ministrateurs.
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PROCES VERBAL DE L'ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE——— S L
EN DATE DU 1ER FEVRIER 1997 “E oy
i

L'an mil neuf cent quatre vingt dix-sept,
le premier feévrier a dix heures,

Les associés de la société CIGAL INVESTISSEMENTS, société civile au capital de 5 947 400 FRF, divisé en
50 474 parts de 100 FRF chacune, se sont réunis en Assemblee Générale Extraordinaire, au siege, sur convo-
cation du gérant.

Sont présents .

- Monsieur Yannick CURTY propriétaire d'une part -—----—---———=====————————c-———~ 1 part sociale
- SARL SOJAL propriétaire de vingt-neuf miile sept cent trente sept parts —----—--—- 29 737 parts sociales
— SARL CORIANTHE propriétaire de vingt neuf mille sept cent trente deux parts  —---- 29 732 parts sociales
_ Monsieur Jean CURTY propriétaire d'une part ————-——~—————————m—=—————————————— 1 part sociale
— Monsieur Didier CURTY propriétaire d'une part —-—--—————-—————————————w—————==== 1 part sociale
— Madame Anne-Marie CURTY propriétaire d'une part ——---————-- —————————— e 1 part sociale
- Madame Marie-Madeleine CURTY propriétaire d'une pant -————-————=——==——=—=———=== 1 part sociale
- TE)TAL des parts représentees 59 474 pa—;ts sociales

Tous les associés étant présents ou représentés, l'assembiée peut vaiablement délibérer et, en conséquence,
est déclarée régulierement constituee.

Monsieur Yannick CURTY preside la réunion en sa qualité de gérant. I} rappeile que les associés sont reunis a
l'effet de délibérer sur l'ordre du jour suivant .

— Transformation de la sociéte en Société Anonyme,

- Adoption des statuts de la société sous sa nouvelle forme,

~ Désignation des administrateurs,

— Confirmation des Commissaires aux comptes dans leurs fonctions,
- Pouvoirs en vue des formalites.

Il dépose devant l'assemblée et met a la disposition de ses membres l'ensemble des documents prévus par la ol
et précise que ceux—ci ont €té tenus a la disposition des associes au siege social dans les délais prévus par la lol
et les statuts.

Monsieur le Président indique également que le rapport du Commissaire & la transformation a €té tenu a la
disposition des associés et déposé au Greffe du Tribunai de Commerce conformément aux dispositions de l'ar-
ticle 49 du décret du 30 mai 1984.

L'assemblée, sur sa demande, lui donne acte de ses declarations et reconnait la validité de la convocation.

Lecture est ensuite donnée du rapport de la gérance ainsi que du rapport du Commissaire a la transformation
établi conformément aux dispositions des articles 72-1 et 69 de ia Loi sur les sociétés commerciales.

Enfin, if déclare la discussion cuverte.

Personne ne demandant plus la parole, le Président met aux voix les résolutions suivantes figurant a I'ordre du
jour.

PREMIERE RESOLUTION

La collectivité des associés, aprés avoir entendu la lecture du rapport de la SECOVEG représentée par Monsieur
Gilles LECLAIR, Commissaire a la transformation désigneée par decision unanime des associés en date du 20
janvier 1997, en ce gui concerne |'evaluation des biens composant l'actif social et les avantages particuliers

x

consentis au profit d'associés ou de tiers, conformément aux dispositions de l'article 72-1 de la Loi sur les so-

[

M C ciétés commerciales, approuve expressément cette évaluation et constate qu'aucun avaniage particulier n'a été
consenti au profit d'associés ou de tiers.
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La collectivite des associés prend acte de ce qu'il est atteste, aux termes de ce rapport, que le montant des
capitaux propres est au moins egal au capital social.

Cette résolution est adoptée a l'unanimite.

DEUXIIEME RESOLUTION

La collectivité des associés, sur la proposition de la gérance, aprés avoir entendu la lecture de son rapport et du
rapport sur la situation de la société prévu par l'article 63 de la Loi sur les sociétes commerciales, établi par la
SECOVEC représentée par Monsieur Gilles LECLAIR, commissaire a la transformation, constatant que toutes
les conditions légales requises se trouvent remplies, savorr :

- que le capital social est de 250 000 francs.
~ que le nombre des associés est de sept,

décide de transformer la société en société anonyme a compter de ce jour.

Cette transformation régulierement effectuée n'entrainera pas la création d'une personne morale nouvelle, la
société antérieurement soumise a I'.S. ne changeant pas de régime fiscal.

Cette résolution est adoptée a l'unanimite.
TROISIEME RESOLUTION

En conséquence de la décision de transformation de ia société en société anonyme, la collectivite des associés
adopte article par article, puis dans son ensemble, le texte des statuts de la socieie sous sa nouvelle forme dont
un exempiaire est annexé au présent proces verbal.

Lesdits statuts se limitent aux modifications imposées par I'adoption de la nouvelle forme de la sociéte, no-
tamment les dates d'ouveriure et de cldture de l'exercice social, le capital social ne subissent aucune modifica-
tion.

L 5

Cette résolution est adoptée a l'unanimité.
GUﬂTR!EME RESOLUTION

La collectivité des associés désigne en qualité de premiers administrateurs de la societé sous sa forme ano-
nyme, pour une durée de six annees qui prendra fin a lissue de la réunion de I'assembiee generale ordinaire
tenue en 2003 qui sera appelée a statuer sur les comptes de |'exercice clos le 30 juin 2003 :

- Monsieur Yannick CURTY - demeurant 15 rue Lapeyrade - 44100 NANTES
~ Monsieur Jean CURTY, demeurant 5 rue de I'Arche - 44100 NANTES
- Monsieur Didier CURTY, demeurant 5 rue Régnard ~ 44000 NANTES

Cette résolution est adoptée a l'unanimité.
Chacun d'eux a fait savoir par avance qu'il acceptait les fonctions d'administrateur de la société CIGAL INVES-
TISSEMENTS et qu'il satisfaisait & toutes les conditions requises par la loi et les reglements pour l'exercice
desdites fonctions.
CINQUIEME RESOLUTION
La collectivité des associés confirme la SECOVEC représentée par Monsieur Gilles LECLAIR et Monsieur Jean
DEGONDES respectivement dans leurs fonctions de Commissaires aux comptes titulaire et suppleant, pour ia
durée de leur mandat restant a courir, soit jusqu'a l'issue de la réunion de |'assemblée générale ordinaire qui sera
appelée & statuer sur les comptes de l'exercice clos le 30 juin 2002.

Cette résolution est adoptée a l'unanimite.
SIXIEME RESOLUTION

Les comptes de cet exercice seront étabiis, présentés et contrélés conformément aux modalites prévues par les
nouveaux statuts et les dispositions de la loi du 24 juillet 1966 relatives aux societes anonymes.

Les comptes de l'exercice en cours seront arrétés par e Conseil d’Administration de la société sous sa nouvelle
forme avec l'aide de la gérance de la sociéte sous son ancienne forme.

N{ ¢ Ce rapport sera soumis au droit de communication des actionnaires conformement aux nouveaux statuts et aux
dispositions légales et reglementaires.

Al Je
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L'assemblée générale qui sera appelée a statuer sur les comptes de |'exercice en cours sera convoquée et de-
libérera conformément aux dispositions de [a loi relatives aux sociétés anonymes et aux regles fixees par les
nouveaux statuts.

Cette assemblée devra statuer également sur le quitus a accorder au gérant de la société sous son ancienne
forme.

Les fonctions de la gérance, assumées par Monsieur Yannick CURTY, prennent fin a compter de ce jour sous
réserve des décisions prises ci-dessus relatives a son rapport de gestion.

Cette résolution est adoptée a l'unanimité.
SEPTIEME RESOLUTION

En conséquence de I'adoption des résolutions qui précedent et de I'acceptation de leurs fonctions par les admi-

nistrateurs et les Commissaires aux comptes, la collectivitée des associes constate que la transformation de la
societé en société anonyme est definitivement realisee.

Cette résolution est adoptée a l'unanimite.
HUITIEME RESOLUTION

Tous pouvoirs sont donnés au porteur de l'original d'une copie ou d'un extrait du present proces verbal a l'effet
d'accomplir toutes formalités de dépdt, de publicité, et autres qu'il appartiendra.

Cette résolution est adoptée a 'unanimité.

L'ordre du jour étant épuisé et personne ne demandant la parole, la séance a été levée. De tout ce qui precede il
a été dresse le present proces verbal qui, apres lecture, a éte signe par les associes.

L™

I Yannick CURTY SARL SOJAL SARL CORIANTHE

Marie-Madeleine CURTY
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Yannick CURTY . Didier CURTY Jean CURTY
"Bon pour acceptation *  “Bon pour acceplation "Bon pour acceptation
des fonctions d'Adminisirateur” des fonctions d’Administrateur” des fonctions d'Administrateur”
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STATUTS

de la societe

CIGAL INVESTISSEMENTS
S. A. au capital de 5 947 400 FRF
5 rue Régnard

44000 NANTES
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LES SOUSSIGNES

Monsieur Yannick CURTY
15 rue Lapeyrade — 44100 NANTES

SARL SOJAL
Société a responsabilité limitée au capital de 50 000 FRF

Siége social 5, rue Régnard 44000 NANTES
R.C.S. NANTES B 401 530 639

Représentée par son Gérant, Monsieur Yannick CURTY,

SARL CORIANTHE

Société a responsabilité limitée au capital de 50 000 FRF
Siege social 5, rue Régnard 44000 NANTES

R.C.S. NANTES B 401 541 511

Représentée par son Gérant, Monsieur Yannick CURTY,

Monsieur Jean CURTY
5 rue de l'Arche - 44100 NANTES

Monsieur Didier CURTY
5 rue Régnard - 44000 NANTES

Madame Anne-Marie CURTY
5 rue de 'Arche — 44100 NANTES

Madame Marie-Madeleine CURTY,
14 rue Bilanton - 44100 NANTES

M C Ont établi, ainsi qu'il suit, les statuts de la CIGAL INVES TISSEMENTS lors de sa transformation.
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ARTICLE 1 - FORME

| 2 socidté a été constituée sous forme de société civile par acte sous seing privé en date a NANTES, le
25 novembre 1985.

Elle a été transformée en société anonyme suivant une délibération de I'Assemblée Générale Extraordinaire
des associés en date du 1er fevrier 1997.

Elle continue d'exister entre les propriétaires d'actions ci-apres créées ou souscrites ultérieurement. Elle est
régie par les lois et réglements en vigueur, ainsi que par les presents statuts.

ARTICLE 2 - OBJET

La Société a pour objet :

. La prise de tous intéréts et participations par tous moyens, apports, souscriptions, achats d'actions,
d'obligations, et de tous droits sociaux dans toutes societés, affaires ou entreprises,
. La création de tous groupements, organismes, associations, societés

. L'exploitation directe ou indirecte des fonds de commerce ou dindustrie des sociétés dans lesquelles la
société CIGAL INVESTISSEMENTS prend des participations”

Et plus généralement toutes opérations se rattachant directement ou indirectement a cet objet et susceptibles
d'en favoriser la realisation.

ARTICLE 3 - DENOMINATION

'a dénomination de }a sociéié est : CIGAL INVESTISSEMENTS
ARTICLE 4 — SIEGE SOCIAL '

Le siége social est fixé : 5 rue Régnard - 44000 NANTES

Au cas ou le nouveau siege social est déplacé par le Conseil d'Administration dans les conditions prévues par
la Loi. le nouveau lieu est d'office substitué a I'ancien dans le présent article.

ARTICLE 5 - DUREE

La durée de la Société est fixée a quatre-vingt dix-neuf annees a compter de la date de son immatriculation
au Registre du commerce et des sociétés, sauf dissolution anticipee ou prorogation.

ARTICLE 6 - APPORTS

Les apports sont énoncés et analysés a l'article 26 des présents statuts intitulé "Historique du Capital®.

ARTICLE 7 - CAPITAL SOCIAL

Le capital social est fixé 4 CINQ MILLIONS NEUF CENT QUARANTE SEPT MILLE QUATRE CENTS
FRANCS (5 947 400 FRF).

Il est divisé en 59 474 actions de 100 FRF chacune, de méme catégorie.

ARTICLE 8 - MODIFICATIONS DU CAPITAL SOCIAL

Le capital social peut étre augmenté, réduft ou amorti conformément aux lois et reglements en vigueur.

ARTICLE 9 - LIBERATION DES ACTIONS

Les actions souscrites en numéraire sont obligatoirement libérées, lors de la souscription, de |a moitie au
moins de leur valeur nominale et, le cas échéant, de la totalité de la prime d'emission.

La libération du surplus doit intervenir en une ou plusieurs fois sur appel du Conseil d'Administration, dans le
déiai de cing ans a compter de ['immatriculation au Registre du commerce et des societés en ce qui concerne
le capital initial, et dans le délai de cinq ans a compter du jour ou l'opération est devenue définitive en cas
d'augmentation de capital.
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Les appels de fonds sont portés a la connaissance des souscripteurs quinze jours au moins avant la date

fixée pour chaque versement, par lettre recommandee avec accuse de reception, adresseée a chaque ac-
tionnaire,

Tout retard dans le versement des sommes dues sur le montant non libéré des actions entraine de plein droit
intérét au taux légal a partir de la date d'exigibilite, sans préjudice de I'action personnelle que |a Societe peut
exercer contre l'actionnaire défaillant et des mesures d'exécution forcée prévues par la lol.

ARTICLE 10 - FORME DES ACTIONS
Les actions sont nominatives.

Elles donnent lieu & une inscription en compte dans les conditions et selon les modalités prévues par la loi et
les reglements.

ARTICLE 11 - TRANSMISSION DES ACTIONS

La propriete des actions resulte de leur inscription en compte individuel au nom du titulaire sur les registres et
comptes de la société tenus a cet effet au siege social.

Les actions sont iransmissibles a I'égard des tiers et de-la Société par un ordre de virement de compte a
compte.

Sauf en cas de succession, de liquidation de communauté de biens entre époux ou de cession, soit a un
conjoint, soit & un ascendant ou a un descendant, la cession d'actions a un tiers non actionnaire a quelque

titre que ce soit est soumise a l'agrément de la Société dans les conditions décrites ci-apres.

Le cédant doit adresser a la Société par acte extrajudiciaire ou par letire recommandée avec demande d'avis
de réception une demande d'agrément indiquant les nom, prenoms et adresse du cessionnaire, le nombre
des actions dont la cession est envisagée et le prix offert.

La décision est prise par le Conseil d'Administration et n'est pas motivée. Elle est notifiée au cédant par lettre
recommandée avec accuse de réception ou acte extra judiciaire. A défaut de notification dans les trois mois
qui suivent la demande d'agrément, I'agrement est reépute acquis.

En cas de refus, le cédant dispose de quinze jours & compter de la notification de ce refus pour faire part ala
société du retrait de sa demande d'agrément, la date d'expédition apposée sur le récépissé postal faisant fos
pour le point de départ de ce délai, si le refus a éte notifié par lettre recommandé.

Si le cédant ne renonce pas & la cession, le Conseil d'Administration est tenu, dans le délai de trois mois a
compter de la nofification du refus, de faire acquerir les actions, soit par un ou plusieurs actionnaires, soit par

’

un ou plusieurs tiers, soit, avec le consentement du cedant, par la Société, en vue d'une réduction du capital.

Cette acquisition a lieu moyennant .
. soit le prix mentionné par la demande d'agrement,
. soit un prix convenu entre les parties,

soit un prix déterminé par un expert désigne par les parties ou, a défaut d'accord entre elles, par or-
donnance du Président du Tribunal de Commerce du siege social statuant en la forme des reférés, sans
recours possible.

En vue de régulariser le virement de compte & compte au profit du ou des acquéreurs désignés par le conseil
d'administration, le cédant sera invité, par lettre recommandée avec demande d'avis de reception ou par acte
extrajudiciaire, a signer I'ordre de virement et a percevoir le prix de cession dont le montant sera précise par
cette invitation, et ce, dans un délai de dix jours, la date d'expédition apposée sur le récépisseé postal faisant
foi du point de départ de ce délai en cas d'emploi d'une letire recommandée. -

Pendant ledit délai. le cédant pourra encorg faire connaitre a la société son intention de renoncer a la cession
envisagee.

Si dans le délai imparti, le cédant n'a ni déferé a l'invitation, ni renoncé a son projet de cession, le virement de
compte & compte sera réguiarisé d'office par simple decision du conseil d'administration ou de son deiegue,

puis sera notifié au cédant dans les dix jours de sa date avec invitation a se présenter au siege social pour
recevoir le prix de cession, soit par lui-meme, soit par une personne dament autorisée a cet effet.

Si, a l'expiration du délai de trois mois ci-dessus, l'achal des actions n'est pas réalisé, l'agrement est
considéré comme donné, a moins que le cédant n'ait renoncé a son projet de cession.

Ce délai de trois mois pourra étre prolongé par ordonnance du President du ribunal de Commerce du siege
social statuant en la forme des référés, sans recours possible, I'actionnaire cédant et le cessionnaire dument
appeles.
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Lorsque I'achat n'aura pas été réalisé dans ledit délai de trois mois ou dans celui éventuellement prolonge par
décision de justice, la societe pourra impartir au cedant un délai (qui ne pourra étre inférieur a trente jours)
pour régulariser le projet de cession initial. Faute de quo, il sera réepute y avor renonce.

En cas de vente aux enchéres publiques, l'adjudication ne deviendra définitive qu'aprés agrément de
Iadjudicataire et elle ne pourra etre prononcee que SouS reserve de l'exercice éventuel du droit de pre-
emption, ci-dessus organisé, a l'encontre de l'adjudicataire, mention devant en étre faite dans le cahier des
charges.

Cependant, lorsque le conseil d'administration aura donné son consentement a un projet de nantissement
d'actions. ce consentement emportera agrément du cessionnaire en cas de réalisation forcée des actions
nanties, a moins que la société ne préfére, aprés la cession, racheter sans délai les actions en vue de réduire
son capital. Ce rachat s'opérera sur prix d'adjudication, majoré des frais.

En cas de cession du droit préférentiel de souscription a une augmentation de capital en numeraire et pour ne
pas retarder la realisation de Yoperation, cette cession sera libre, 'agrément portant sur les actions nouvelles
souscrites grace au droit de souscription cede.

Le souscripteur de ces actions n'aura pas a présenter de demande d'agrément. Celle-ci résultera tacitement
de |a réalisation définitive de l'augmentation marquée par I'établissement du certificat du dépositaire. A partir
de cette date, le conseil d'administration disposera d'un délai d'un mois pour accorder ou refuser l'agrement,
Le refus devant étre suivi de 'achat des actions nouvelles, selon les modalités et delai ci-dessus prévus.

Par contre, la cession du droit a atiribution d'actions gratuites devra étre traitée comme une cession d'actions
et soumises aux mémes conditions.

Nonobstant les dispositions ci-dessus, les actionnaires sont convenus par acte sépare d'un pacte
d'actionnaires organisant leurs rapports entre eux.

ARTICLE 12 - DROITS ET OBLIGATIONS ATTACHES AUX ACTIONS

4+ — Chague action donne droit dans les bénéfices, l'actif social et le boni de liguidation & une quotité pro-
portionnelle au nombre et a la valeur nominale des actions existantes. |

Elle donne en outre le droit au vote et a la représentation dans les assemblées générales, ainsi que le droit
d'étre informé sur la marche de la Societe et d'cbtenir communication de certains documents socCtaux aux
époques et dans les conditions prévues par la loi et les statuts.

o — Les actionnaires ne sont responsables du passif social qu'a concurrence de leurs apports.
| es droits et obligations suivent I'action quel qu'en soit le titulaire.

La propriété d'une action comporte de plein droit adhesion aux statuts de la Société et aux décisions de
'Assembiée Générale.

3 - Chaque fois qu'il sera neécessaire de posséder un certain nombre d'actions pour exercer un droit
quelconque, les propriétaires qui ne possedent pas ce nombre auront & faire leur affaire personnelle du
groupement, et éventuellement de I'achat ou de la vente du nombre d'actions necessaires.

ARTICLE 13 - CONSEIL D'ADMINISTRATION

La Société est administrée par un Conseil d'Administration composé de trois membres au moins et de vingt-
quatre membres au plus, sous réserve de la derogation prevue par la loi en cas de fusion.

La durée des fonctions des administrateurs est de six années au plus ; elles prennent fin a lissue de la
réunion de I'Assemblée Générale Ordinaire appelée a statuer sur les comptes de l'exercice écoule et tenue
dans I'année au cours de laquelle expire leur mandat. Ils sont toujours reeligibles.

Chaque administrateur doit étre propriétaire d'une action.

Le nombre d'administrateurs personnes physiques et de représentants permanents de personnes morales,
agés de plus de soixante quinze ans ne pourra pas dépasser au 31 décembre de I'annee, le tiers arrondi le

*

cas échéant, au chiffre immédiatement supérieur, des administrateurs en fonction.
Lorsque cette proportion est dépassée, le plus &ge est répute démissionnaire d'office.

Lorsque cette proportion vient a étre dépassée du fait dune ou plusieurs vacances de sieges
d'administrateurs, les fonctions du ou des administrateurs qui devraient éire réputés démissionnaires de ce
fait, ne prendront fin qu'a lissue de I'assemblee generale annuelle et seulement dans le cas ou le ou les
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sidges vacants n‘auraient pas été pourvus de titulaires a4gés de moins de soixante quinze ans par ladite
assemblée.

ARTICLE 14 - ORGANISATION DU CONSEIL

Le Conseil d'Administration elit parmi ses membres un Président qui est, a peine de nullité de la nomination,
une personne physique. Il determine sa remuneration.

Nul ne peut étre nommé Président s'il est 4gé de plus de soixante quinze ans. D'autre part, si le Président en
fonction vient & dépasser cet age, il est réputé démissionnaire d'office a l'issue de la plus prochaine réunion
du Conseil d'Administration.

ARTICLE 15 ~ DELIBERATIONS DU CONSEIL

l.e Conseil d'Administration se reunit aussi souvent que lintérét de la Societé l'exige, sur la convocation de
son Président ou celle du tiers au moins de ses membres, si le Conseil ne s'est pas reuni depuis plus de deux
mois.

| es convocations sont faites par tous moyens et méme verbalement.
La réunion a lieu soit au siége social, soit en tout autre endroit indiqué dans la convocation.

Le Conseil ne délibere valabiement que si la moitié au moins des administrateurs sont présents. Les déci-
sions sont prises a la majorité des voix des membres presenis ou representes.

En cas de partage, la voix du Président de séance est prepondérante.

ARTICLE 16 - POUVOIRS DU CONSEIL D'ADMINISTRATION

/

Le Conseil d'Administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour agir en toute circonstance au nom
de la Société, dans les limites de l'objet social et des pouvoirs expressement: atiribués par la loy aux
assemblees d'actionnaires. -

ARTICLE 17 - DIRECTION GENERALE - DELEGATION DE POUVOIRS

1 - Le Président du Conseil d'Administration assume, sous sa responsabilité, la direction genérale de la
Société et la représente dans ses rapports avec les tiers, avec les pouvoirs les plus étendus, sous reserve
des pouvoirs que la loi attribue expressément aux assembiées d'actionnaires ainsi que des pouvoirs qu'eile
réserve de fagon spéciale au Conseil d'Administration, et dans la limite de I'objet social.

Le Conseil d'Administration peut limiter les pouvoirs du Président, mais cette limitation est inopposable aux
tiers. :
Le Président a la faculté de substituer partiellement dans ses pouvoirs autant de mandataires qu'il avisera.

2 - Sur proposition du Président, le Conseil d'Administration peut nommer un ou plusieurs directeurs gé-
néraux. Deux directeurs généraux peuvent étre nommés dans les sociétés dont le capital est egal ou su-
périeur & 500 000 FRF et cing directeurs généraux dans les sociétés dont le capital est égai ou supérieur a
dix millions de francs & condition que trois d'entre eux au moins soient administrateurs.

En accord avec son Président, le Conseil détermine I'étendue et ta duree des pouvoirs délégués au directeur
général. La limitation de ces pouvoirs n'est cependant pas opposable aux tiers, a |'égard desquels chaque
directeur général dispose des mémes pouvoirs que le President.

Le ou les directeurs sont soumis aux mémes limites d'age que le Président.

ARTICLE 18 - COMMISSAIRES AUX COMPTES

Le contrdle de la Société est effectué par un ou plusieurs Commissaires aux comptes, titulaires et suppléants,
dans les conditions fixées par la loi.

ARTICLE 19 - ASSEMBLEES GENERALES
L es assemblées générales sont convoquées et délibérent dans les conditions fixees par la loi.

Les décisions collectives des actionnaires sont prises en assemblées générales ordinaires, extraordinaires ou
spéciales selon ia nature des décisions qu'elies sont appelees a prendre.

Les réunions ont lieu au siége social ou en tout autre endroit indigue dans la convocation.
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Tout actionnaire peut participer aux assemblées, personnellement ou par mandataire, quel que soit le nombre
d'actions qu'il possede, sur justification de son identité et de la propriété de ses actions, sous la forme, soit

d'une inscription nominative a son nom, soit d'un certificat de lintermédiaire financier habilité teneur de

comptes constatant l'indisponibilité des actions inscrites en compte jusqu'a a date de l'assemblée.

Ces formalités doivent étre accomplies cing jours au moins avant la réunion.

Tout actionnaire ne peut se faire représenter que par son conjoint ou par un autre actionnaire ; a cet effet, le
mandataire doit justifier de son mandat.

Les personnes morales actionnaires participent aux assemblées par leurs représentants légaux ou par toute
personne désignée a cet effet par ces derniers.

Tout actionnaire peut voter par correspondance au moyen d'un formulaire établi et adressé a la Société selon
les conditions fixees par la |0i et les reglements.

Tout actionnaire a le droit d'obtenir communication des documents necessaires pour lui permettre de statuer
en toute connaissance de cause sur la gestion et ia marche de la Societe.

| est tenu une feuille de présence dans les conditions prévues par la loi et les reglements.

Les Assemblées sont presidees par le Président du Conseil d'Administration ou, en son absence, par un
vice-président ou par un administrateur spécialement délégué a cet effet par le Conseil. A defaut,
'Assemblée designe elle-méme son President.

Les fonctions de scrutateurs sont remplies par les deux actionnaires, présents et acceptants, qui disposent,
tant par eux-mémes que comme mandataires, du plus grand nombre de voix.

Le bureau ainsi composé, désigne un secretaire qui peut ne pas etre actionnaire.

-

Lles procés-verbaux sont dressés et les copies ou extraits des délibérations sont délivres et centifiés

conformément a la loi.
»

ARTICLE 20 - DELIBERATIONS DES ASSEMBLEES GENERALES

Les assemblées générales ordinaires et extraordinaires statuant dans les conditions de quorum et de majorité
prescrites par les dispositions qui les régissent respectivement, exercent ies pouvoirs qui leur sont attribues
par 1a loi.

ARTICLE 21 - EXERCICE SOCIAL
Chagque exercice social a une durée d'une année, qui commence le 1er juillet et se finit le 30 juin.

ARTICLE 22 - INVENTAIRE - COMPTES ANNUELS

A la cléture de chague exercice, le Conseil d'Administration dresse linventaire des divers éléments de l'actif
et du passif existant a cette date.

Il dresse également le bilan décrivant les éiéments actifs et passifs et faisant apparaitre de fagon distincle les
capitaux propres, le compte de résultat récapitulant les produits et les charges:‘de l'exercice, ainst que
lannexe complétant et commentant l'information donnée par le bilan et le compte de resultat.

Le Conseil d'Administration établit le rapport de gestion sur la situation de ia Société durant l'exercice écoule,
son évolution prévisible, les événements importants survenus entre la date de cldture de l'exercice et |a date
a laquelle il est établi, ses activités en matieére de recherche et de developpement.

ARTICLE 23 - AFFECTATION ET REPARTITION DES BENEFICES

Si fes comptes de l'exercice approuvés par 'Assemblée Genérale font apparaitre un bénéfice distribuable tel
qu'il est défini par la loi, 'Assemblée Génerale décide de l'inscrire a un ou plusieurs postes de reserves dont
elle régle l'affectation ou I'emploi, de le reporter a nouveau ou de le distribuer.

Ce bénéfice est réparti entre tous les actionnaires proportionnellement au nombre d'actions appartenant a
chacun d'eux. L'Assemblée Générale peut décider la mise en distribution de sommes prelevees sur les
réserves dont elle a la disposition, en indiquant expressement les postes de reserves sur lesquels les
Frélévements sont effectués. Toutefois, les dividendes sont prélevés par priorité sur les bénéfices de
'‘exercice.

{_Les pertes, s'il en existe, sont aprés l'approbation des comptes par IAssemblée Generale, reportées a
O/ f nouveau, pour étre imputées sur ies bénéfices des exercices ulterieurs jusqu'a extinction.
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| e tout sous réserve de la création d'actions a dividende prioritaire sans droit de vote.
ARTICLE 24 - DISSOLUTION - LIQUIDATION

A l'expiration du terme fixé par la Société ou en cas de dissolution anticipée, 'Assemblée Genérale regle les

modalités de la liquidation et nomme un ou plusieurs liquidateurs dont elle determine les pouvoirs et qui
exercent leurs fonctions conformement a la loi.

ARTICLE 25 - CONTESTATIONS

Toutes les contestations qui pourraient s'élever pendant la durée de la Sociéie ou lors de sa liquidation soit
entre la Société et les actionnaires ou les administrateurs, soit entre les actionnaires eux- mémes, concernant
les affaires sociales, seront jugées conformément a la loi et soumises a la juridiction des tribunaux
compétents.

ARTICLE 26 - HISTORIQUE DU CAPITAL

Le capital de la Société, tel qu'il est fixé ci-dessus, a évolué de la fagon suivante :

- Lors de la constitution de la société il a été apporté en numéraire la somme de cing
211 = (=T [ ot ST S U P PSPPI 5000 F

- Aux termes d'une assemblée générale extraordinaire en date du 8.07.1986, le capital a
été augmenté d'une somme de cinq millions neuf cent quarante deux mille quatre
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Le 1er février 1997 -
En quatre exemplaires originaux
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